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1 - Balance de la Economia Ecuatoriana en el año 2017 

La econorma ecuatariana creció un 2.4% en 2017, según datos revisados por el Banco 
Central del Euuasor La tormación brufa de capital presentó un crecirmento del 117% con 
respecto al ¿016 principalmente con el aporte los siguientes productos automotores en 
0 49%, maquínana para usos especiales 62.6%, maquinana para usos generales 23 8% 
El gasto de las hogares creció en 3 7% comparado con 2016, mívido prnapalmente por el 
ancremento del ciegito del sector Inanciero hace fas líneas de consumo (842%) productivo 
empresenal 188%) y productivo cosporatwo (84%) La cantidad de operaciones de crédito 
concedidas se mcrementaron en 17 2% frente al año precedente Por su pane, el gasto de 
osito nat rel gobierno aumentó en 3 2% 
Las exponaciones venaron posilvamente en O 7% siendo los rubras de mayor peso los 
due siguen camaron en 18 1% caceó en 207%, rosas en 12.9% y banano en 66% El 
erscínuento economco se explica principalmente por et aumento del Gasto del Consumo 
Fnal de los Hogares el Gasta de Consumo Final «el Gablermo General y las 
Exportaciones Cn términos corrientes, el PIB alcanzo USD 103 057 millones 
Decante 2017 la producción de petrófeo fus de 193.9 mílones de bamiles, 3,4 % mferior a 
la us 2016 La menor producción diaria durante 2017 se debió al cumplimento de las 
cuolas establecidas en el acuerdo fimado con la Organización de Parses Exportadores de 
Pelrieo (OPLPS La Cuenta Cortente fue deficitaria en USD 2553 millones en 2017 
producto de un mayor erecimiento anual de las importaciones (217%) frente 
exportaciones (12 6%) No obstante los ingresos por exportaciones petroleras aumentaron 
en 206% en USD 14544 millanes producta de un mayar precio del axudo pasando en 
prometo de USO 35 0 en el 2016 a USD 45 7 por barni en el año 2017 
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2.- El Mercado de Valores 
Durante el aFo 2017 la suma del volumen total transado en las bolsas de valores del pais 
fue mentar que año antenor en US $ 1720 millones habiéndose negociado alrededor de 
US 5 6 61 millones siendo así el volumen regisirado en las balsas en el año 2017 ha 
siga menor que el 2016 en un 20% El volumen transado en 2017 comesponde en buena 
parta a vatores an envtidos por el estado con un volumen de US $ 4184 mílones En 
Renta Vaniable en 2017 tan solo se transaron US $ 42 millones, inferior al 1% del total y 
tamentablerasnte ahondanda el decrecimiento recurrente desde face algunos años en 
negociacion de accrones En cuanto a Renta Fija el volumen del año fue menor que en 
2018 en US $ 1668 millones Cn lo raferente a emisiones de obligaciones del sector 
pnvado se emuieroa Obligaciones de largo plaza por US $ 451 millones mientras que en 
gspel comercial fueran US $ 644 millones 

3 - Ecuahursátil Casa de Valores S.A 

Respeclo a lus Estados Financieros de la compañía cortados al 31 de diciembre de 2017, 
me perwlo comentar los siguientes puntos relevantes acerca del desempeño de la 
compañía 

ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO
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El Activo, cuyo saldo fue de US $ 294 571 registra para 2017 lun decrecimiento del 17% 
con respecto al ejerciaio antenor A continuación se detallan les principales Cuentas y sus 
sespecíivos cambios 

Actwa Corriente 

El acto conente tuvo un saldo de US $ 268,477 a lin de año representa un porcentaje 
equivalente al 90 4% del total del Activa Aj final del año 2017, lá nuenta de mayor saldo en 

el Acto Comiente y la de mayor peso dentro del Actvo es la cuenta de Actidnes y 

Participaciones la msma que contiene mayormente tas inversiones de Couapursail en 
acciones de ambas bolsas de valores El saldo de esta cuenta fue de US $ 210.715 su 

participacion dentro del total del Acuvo es del 75% y del 82% del total del Aclivo Comente 

La Cuenta Efectivo y Equivalentes de Efecto representa el 17% del Actro Corienle y 
tegistra un saldo de US $ 45 192 Corresponde mayormente a fas saldo de las cuentas 
bancarias de la compañra y de portafallas admurstrados al nal de ejercioo 
Activo No Corriente 

El Actwo No Comente sumó un valor de US $ 29093 a diciembre 2017 representa el 
30 5% del Activo 

La cuenta de Actos Fljos constituye e 3 9% del Activo No Comente y presenta un saldo 
de US $1 110 con un sensible decremento producto de la Iiquidacion de activos fos que 
tuvo lugar a tai del snuncio del proyecto de fusión entre Ecuabursáll y Picaval Casa de 
Valores SA el mismo que hasta el cierre del ejercicio no Negaba a concretar 

La cuenta de Olros Actos No Corrientes mankene un saldo de US 3 27 529 representan 
le cuenta de mayor peso en el Actwo No Comente y tene registrados principalmente los 
fandos de garantía para operar en las holsas de valores 

Pasivo y Patrimonio 

Es total Paso a diciembre de 2017 registra un saldo de US $ 26 864 y ruyas cuentas 
relevantes se explican a continuacion 
Er Paswo Coniente que representa el 100% del Pasivo y registra en su rtayor paris 
haswos obligaciones IHbutanas valores comespondentes a antaipos de clientes de Un 
portafolo adruristrado y Otros Pasivos La speracion de la compañia so detuvo a la 
espera del antedicho proyecto de fusion y por lo tanto no se realizaran fránsecciones 8 
barúr del 8 de junio de 2017 
El Pafnmonto creo con un saldo de US 3 257 708 Dentro de las cuentes del Patnmanto le 
de mayor peso es la Capital Sociel con un saído de US $ 170 000 seguido por la cuente 
ue Resultados de Ejercicios Anteriores con un saldo de US $ 147 430 cuenta er la que se 
contabizs el superávit de la valoración de las acotonss de las holsas de valoras 
La cuenta de Resultados del Ejercicio muestra un saldo negativo de US $ -37 874 
provocado por la suspension de operaciones de la compañía 2 parir del % de jumo de 
2017 a la espera del antes referido proyecta de fusion con la compafífa Picaval Casa de 
Valores SA 

INGRESOS
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Los ingresos totales de la compañía, cemando en LIS $ 118 595, bajan en un 60% frente al 
pertado anterior debido a que la compañia Opero en sus Imeas de negocio unicamente 
hasta el 9 de juro de 2017 a la espera de la concreción del proyecto de fusión con otra 
nasa de valores antes refendo 
La cuenta de Ingresos de Actividades Ordinarias registra un monto total de US $ 86,646 a 
diciembia 20*7 danae los ingresos por intermediación de valores sumaron US $ 55 229 
mientias que los mgresos por asesora financiera fueron de US $ 21762 y los de 
aamenstración de portafolios tan solo US $ 495 

En Dividendos 1a compañia recibio US $ 7 398 producto de sus mversiones en acciones de 
las boísas de valores En Otros Ingresos se muestra un saldo de US $ 31948 donde 
mayormente se regisieó la reversion de ta Proviston de Jubilación Patronal a los empleados 
de la compañre quienes fueron liquidados a la espera del proyecto de fusion antes 
mencionado 

EGRESOS 

Eltotal de Egresos cierta con un valor de US $ 156.468 

Las cuentas nrás relevantes del total de Egresos son 
Hanoranros, cor ua satdo de US 5 5857 representado el 3 7% del total de Gastos bajan 
sensibiamente frente al 2016 por la suspension de operaciones de la compañía a partir del 
9 de jumo de 2017 Se registran en esa cuenta básicamente honorarios a terceros ¡or 
asesarlas esperieluadas como estructaración financiera reportes y trabajos de valoracion 
de empresas gaslos de publicidad y gastos de viajes 
Gastos Administrativos ron un saldo de US $ 141345 representan el 90% de los 
egresos Se conteblizan en esta cuenta las remuneraciones del personal, aportes al [ES 
semcios ocasionales beneficios socrales, amendos servicios honorarios a terceros 
¡opuestos enire os mas representabvos 

La muenla de Obs Gastos muestra un saldo de $ 10217 y es donde principalmente se 
han segistrado gastos financieros y gastos incurridos en pérdida por liquidación de actwos 
gos de la compañía nustas que fueron liguntados a la espera del antes referido proyecto 
de fusion 

Hechos Relevantes « 

Lomo es de conocimiento publico con fecha 9 de jumo de 2017 se anunaó a la 
Superintandanciz de Compadías Valores y Seguros como hecho relevante conforma lo 
eslablecido es el Art 25 de la Ley de Mercado de Valores que Evuabursatl Casa de 
Valores $ A y Picaval Casa de Valores SA. habían iniciado Un proceso tendiente a una 
fusión entre ambas Lompañías Dicho proceso no habra culminada m avanzado hasta el 
«erre del ejercicio 2017 por lo que las gestlones comerciales y de negocio de la compañía 
no avanzaron a partir de la fecha antedicha Se pusu sÍ embarga en circulacion bajo 
nuestra ¿sesaxia. un Programa de Emstón de Papel Comercial de la empresa Zawmelta del 
Ecuador S A por la suma de US $ 4 milones, en el mes de febrero de 2017 

Gumplumenta de los objetivos previstos para el ejercicio 2017 - 

Producto del prayecio de fusion de la compañia con ora casa de valores los objetivos 
amuates no fusion cumplidos sín embargo hasta el primer trimestre se habia asesarado en
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una emision de obligaciones de corto plazo y el presupuesto ss hubo cumplido 3 ese 
fecha 

Propuesta sobre el destino de las utilidades de) ejercicio 2017 - 

La admuvstración hace netar que por la suspensión de operaciones antes del cierra del 
pnmer semestre la empresa tuvo Una perdida al final del ejercialo de US $ 37874 por lo 
gue no existen utilidades en el ejercicio 

Estrategias para 2018 - 

Se espera para el 2018 conoretar al proceso de fusión o de lo contrario fomar las acciones 
que permitan continar son la operación normal de la compapía 

De las señores acciomstas, 
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(aklaroertó Herrera Úeta 
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