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INFORME OFL GERENTE GENERAL A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A.

1.- Balance de la Economia Ecoatoriana en el afio 2017

La soonaria zcuatoriana credd un 24% en 2017, segin datos revisados por sl BEanco
Central del Ecuadar La fsrmacidn brufa de capital pregentd un creclmiento del 11.7% son
respecto &l 2HE, prihcipaiments con ¢l aparte los slguientes productos: automotores en
TOA%, magulnaita paa Usas especiales 62.6%. maguinana parg usas gengiales 23 8%.

El gaste da ks hagares crecid an 3.7% comparade con 20186, influide principalmente por sl
mcrement del crédito del sectar finangiary hadla 1as lineas de consumo (843, productive
empreszral (58%,) v productive corporativo (24%). La cantidad de operaciones de crédite
cuhcedidas s= ncremeantaron en 17.3% frente al afio pracedente. Par su pane, el gasto de
consiume fingl del gobiermo sumenid an 3.2%,

l-as sxporiasiones vadamn posilivaments gn 0.7%, siendo los mubras de mayar peso los
gus siguen: cameidn en 13,1%, cacan an 20.7%, weag en 12.9% y banarnio en 6.6%. £l
cracimienty econoimico s esplica pohclpaliments por & aumento dal Gasio del Consumo
Final de los Hogares, el Gasfo de Ceonsumo Final ¢el Goblerno General y las
Exportacionzs. En fémminos cofentes, el PIB alcanza USD 103,057 millanas.

Durants 2017, 18 produceisn da petrdfea fus de 192.9 millenes de bamiles, 3,4 & infarar a
l& de 2016 La menor produccion dade dumnte 2017 se debid al cunplimiento de las
clolas establacidas en el aceerds imado con la Organizacion de Paises Exponadorasz de
Felmbtes (OPER) La Cuenta Comlente fue deficitaria en USD 2553 millones en 2017
producte de un mayor orecimiento anual de las impofaciones (21.7%), frente
exportaciinas {12 8%, Mo cbstante los ingresos por exportaciones pelraleras avmentaron
an 26.68% en LD 1,454 4 millanes producta de un mayar precio ded ando, pasands o
promedio de USD 35,0 en el 2016 & USD 45.7 por barril en el afio 2017,

*Fuente: ACE

4.~ El Mercado de Valores

[urante el «fo 2017 (2 sy del wolumen 1otal transads en las bolsas de valores del pais
fue menar quée ang anterdor en LS § 1720 millones, habigndose negociado alrededor de
LS & BE15 millones: slendo asi. el volumen regislrado en las bolsas en el afo 2017 ha
gida menod que ef 20178 en un Z0%. El volumen transade en 2017 comesponde en buena
parfe a vatores an emitides por el egtado. con un valumen da US § 4184 millones. En
Fente Varable en 207 tan solo 9o transaron US § 42 millones, inferfar af 1% del total y
lamankahleanent: atopdands el decrecinients recurente desde bace algurss afios =0
nageciacion 4 acchines. En cuanto a Renta Flla, el valumean del afo fue menor que en
2016 an LIS & 1668 milones. ER lo referente & emisiones de obligaciones del zector
privado e emiitisron abligaciones de fargo plaza por S § 451 millonas, mientras que en
papel somercial fueran US § 644 millones.

3.- Ecuahursalil Casa de Valores 5.A,

Respzcta 2 s Estados Financieros de la compafila, conados al 31 de diciembre de 2017,
me psrviio comenlar los siguientes pontos relevanies scerca del desempefio de la
corrpariias

ACTIVO PASIVD Y PATROONIO
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El Activg, cuyo saldo fus de U2 § 294 571, reqisiTa para 2017 o decreaimiiette del 173
con respecte al ejercicio anterior. A continuacion s& detallan [as principales cuantas v sus
resfeclivies cambios.

Bctiva Corriants

El active conients fuvo un saido de UE 3 268,477 a fin de ano, representa uni parcsntae
aguivalents 1 80,4% del total del Acive, Al final delt afio 2017, 19 cusnta de mMayor saldo an
el Aclive Comignle v k2 de mayor peso denlro ded Ackivo @5 1a cusnis ds Actionas v
Parficipaciones, la misma gue coflens mayormente fas wversiones de STcuabursatil en
geoiones de ambas bolsas de valares. Ef saldo de osts ovenla fue de UF X 210715 50
parficipacion dentro del total del Activo es det 75% v del §2% del total del Azlive Corente.

La Cuenta Efective y Equivalenies de Efectivo representa el 175 dal Aclivg Cartisnle v
registra un 3sldo de US ¥ 45,132, Comespande mayonmenta a [os =aldo de las cuendas
bancanas de fa compania y de portafallas adiministrades al final ded efprcivio.

Active Mo Corriente

B! Active Mo Comiente Sumd un valor de US $ 29003 a diciembrs 2017, tepresenta el
10.5% del Ackivo.,

bz cuenla de Aclives Fijos consfituye & 3.9% del Acfivo No Carrienie v presenta un salds
de US % 1.110, con un sensible decremento producto de fa lguidacian de aclivos flios rque
wve [ugar & raiz del snuncio del provecte de fusfon entre Ecuabusgdlil v Ficaval Casa e
Yalores 8.4 gl mismio gue hasta &l ders del glercicio no Megaba a congretarsge,

La cuenta de Olros Aclivos No Gorrferltes manliens un saldo de U5 § 27.52%, reprasentan
8 cusnta de mayor pese en el Activo Mo Corriente y tiene medisirados prircipaiments los
fondos de garantfa para operar en (33 bolsas de valores,

Pasivo y Patrimonio

Ei total Pasive a diciembra de 2017 registra un saido de US 5 26064, ¥y syas cuentas
Televartes se explican a continuacian.

El Pasivo Coerfente, gue representa el 100% ded Pagivo ¥ regisira en su mayor parls
pasivos oblfdaciones butaras, valores corespondientes a anticipos de clianles de un
nortafalie administrado y Owos Pasives, La gperacidn de la compafiiz %o detuvg a la
espara del antediche proyecto de fugion y por 1o lante no se reafizamnn fransgccionas o
barlir del 9 de junio de 2077,

El Fafmimonio ciera con 0n saldo de US 3 257708, Denfro de kas cuentas del Patimonio |z
de mayar pese es iz Capital Societ con un saldo de U5 F 170,000, sequido por 18 cuents
de Resuifados de Ejercicias Anteriores con up saldo de LS § 117 430, coenta en |5 gue sz
confabidliza &l superdvit de Tz valoracion de las acciones de las bolsas de valomas,

Lz cuenta de Resultados del Ejercicio muesha un saldo negativo de UE § 37574,
provecado por la suspension de operaciones de la campafia 2 padic del % de junic de
2017, a la espera de! antes referdo proyecty de fusion con i3 compaiiia Ficaval Casa de
Valoras S.A.

INGRESOS
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Los Ingresos toiales de la compafila, cemando en US E 118.595, bajan en un 80% frenie al
petiado antertar debids a que i@ compania operd en sus ineas de megodio dnicamednts
hasla el & de junio de 2017, & la sspera de la concrecidn del proyecto de fusidn con ofra
nass de valres, antes refardo,

g cusnia de Ingresos de Aclividades Ordinarize, registra un monto total de US § 86,645 a
diciembia 2017, donae [os ingresos por intermediacion de valotes sumaren S § 55725,
mientras que los ingleses por asesoda financiera fuercn de US § 21.762 v lus de
adirenisracicn e ponatolios tan gole US § 405,

Ern Oividerndos ia compafiia recibid US § 7,385 producto de sus inversiones en acdones da
fag bolsag de valores, En Owros Ingresog se muesira on saldo de US § 31.848, donde
maEyoments 53 registed da reversion da la Provision de Jubilacidn Patronal a fos empleados
de la compafitz, quienes foeron liguidados a [a espera del proyecto de fusfon anies
mancinnado.

EGRESOS
El inlal de Egresos sieda con un valor de US § 156,469,
Las cuzntas s relevantss del fotal de Egresos son:

Honararios, con un 3Elde de WS $ 5,857, representade el 3.7% del total de Gastos, bajan
sensiblgmente Mreniz al 2016, por la suspgension de operaciones te la compaiiia a partiv del
9 de juniy de 2017, Se ragistran en esa cuenta bisicamanie honoratios a tercers por
angsar|as sspecizlizadas coma astrusloracidn financiera, repartes y trabajos de valoracion
de empresas, gaslos de publicidad, ¥ gastos de viajes.

Gastas Adminisiraives, con un saldo de US F 141345, representan e 30% de los
sgrEs0s. S Sonlabiizan en esla cuenta las remuperacicnes del personal, apormes al [ESS,
serdcios acasioneles baneficios soctales, arriendos, servicios, honorarios & iercercs,
Unpuesias, enlee s mAas representativos,

La cusnla o Sbas Gastos mueslra un saldo da § 10,217, y es donde principalmente g
han registrade gasios finsncieros v gasios incurrides en pérdida por Tigquidacién de activos
tijos de la compafia, mesmas que fueron iquidados a la espera dal antes raferdo proyects
e fLsicat,

Herhos Relevantes .-

o es de conocimienlo piblics, con fecha 9 de junio de 2017 se anuncid a la
Supminiandsncis de Compaiias. Valores y Seguras, como hecho relevante, confonmea lo
eslablecide ad el Al 25 de la Ley de Mercado de Valores, que Ecuabursatil Casa de
Valares 5.4 y Picaval Casa de Valores S.A. hablan iniciade un proceso fendiente a una
fumian entre ambas cotnpailas. Dlcho procese no habia culminada o avanzado hasta el
ciare fal ajereicio 2017, por o que Jas gestiones comerciales v de negocio de la compafia
ne avanzaren a partl de la fecha antedicha. Se pueso sin embarga en dirculacian, bajo
nuestra asesoia, un Programa de Emisian de Papel Gornerclal de la empresa Zaimslta del
Ezuador 5.4 por 18 suma de LIS § 4 mifones, &0 el mes de febrerc de 2017.

Cumplimienls de los objetivos previstos para el ejercicio 2017 .-

Froductn del proyecio de fusion de la compadia con oa casa de valores, los obiRiivos
anuztes no fuzrmn curmplidos, sin enibarge hasta g primer Wmestre se habia asesarado en



ECUABLURSATIL
kst DIEVALLIGES St
uné emision de abligaciones de codo plazo v & presupussio 9 hubo cumpido 3 ese
fecha,
Fropuasta sobre el destino de las utihdades dgl ejercicio 2017 .-

La adminisfracicn hiage ootar gue por la suspensidn de oparacionss sntes del cetsa del
primar semastre, |2 empresa bvo una pérdida al fina| del ejercicio de 1US § -37.874, por o
que no existen utilidades en el gjercicio.

Estrategias para 2018.-

Se espera para el 2018 concrelar al proceso de fusidn o de lo confrario farar las acciones
GUe permitan coninde coh 13 cperackin nommal de 13 compania.

De los sefores aceionistas,

Alentamente,

2,

a . _FP .!I.
Gglls}m\beff: Herrera Cela
GERENTE GENERAL
ECUARURSATIL CASA DE VALORES S.A.



