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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S,A. (EN LIQUIDACIÓN)" 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A. 
(EN LIQUIDACIÓN) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2017, el estado de resultados del período y otros resultados integrales, 
el estado de cambros en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas 
contables significativas 

En nuestra opmión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de la Entidad al 31 de 
diciembre de 2017, asi como sus resultados y fluyos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormos Internacionales 
de Informacion Financiera (NE) 

Fundamentos de la opimón 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la sección Responsobiidades del auditor en 
relacion con la auditoría de los estados financieros de nuestro forme Somos 
independientes de la Entidad de conformidad con el Codigo de Ético pora 
Profesionoles de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Euca para 
Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de étca de conformidad con el Código de Etica del 1ESBA 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemas abtenida proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinion 
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Párrafo de Enfasis 

Como se menciona en la Note No 32 de los Estados Financieros, mediante 
comunicacion conjunta como hecho relevante, con fecha 9 de junio de 2017 se 
anuncio por parte de ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES 5.A y de PICAVAL CASA DE 
VALORES S.A, la mtención de iniciar un proceso de fusión entre ambas Entidades A 
parur de esa fecha ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES SA informa que cesara de 
operar en el mercado de valores y se mantiene mactiva esperando el inicio del 
proceso de fusron por absorción el mismo que, como es de conocimento público, 
no llego a concretarse La referida comunicación fue derivada de varias 
conversaciones y acuerdos verbales alcanzados en diferentes reuniones 
mantenidas entre el Gerente General de ECUABURSÁTIL CASA DEVALORES S A y los 
accionistas de PICAVAL CASA DE VALORES 5 A De estos últimos surgió la miciativa 
de fusionar las operaciones de ambas Entidades Adicionalmente, como parte del 
acuerdo entre las partes, y segun se hizo saber al mercado, se procedió a enviar 
comunicaciones por correo electrónico a mas de 900 contactos de la lista de clientes 
de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A,, indicando que a partr del 12 de junio de 
2017 todos los clientas de dicha casa de valores serían atendidos a traves de la 
estructura de PICAVAL CASA DE VALORES SA Como condicion para la fusión 
referida, entre otros temas, los accionistas de PICAVAL CASA DE VALORES S.A, 
Indicaron que los accionistas de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S A. a excepción 

del Gerente General, Femando Simó Perez, no debian ya tener tal calidad, para lo 
cual se convoco y tuvo lugar una Junta General Extraardinana de Accionistas de esta 
ultima Entidad contecha 22 de mayo de 2017, en la que se resuelve la transferencia 
de acciones de los restantes accionistas a favor de Fernando Stmó Pérez A partr de 
ese momento ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A queda con un solo accionista 

ala espera de la referida fusion, pero situacion que mas adelante como se conore, 
derwa en que la Entidad sea declarada por parte del ente de control, de oficio, en 
disolución y liguidacion 

Con fecha 8 de junio de 2017 el Sr Fernando Simo Pérez renuncia al cargo de 
Gerente General de la Entidad ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES SA, y con fecha 16 
de junto de 2017 es nombrado como Gerente General de PICAVAL CASA DEVALORES 
S.A Ala espera de la referida fusión, y en razón de que por este hecho la Entidad se 
hallaba sin actvidad, ECUABURSATIL CASA DE VALORES SA. omitió remitir la 
informacion periodica al ente de control a partr de la fecha de suspensión 
voluntaria de sus actividades por lo que con fecha 20 de febrero de 2018, la 
Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros resuelve suspender la 
inscripcion de la casa de valores en el Catastro Público de Mercado de Valores, 
mediante resolucion No SCVS IRQ-DRMY SAR-2018-00001597 Con fecha 10 de 
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abril de 2018, el Sr Fernando Simó Pérez renuncia al cargo de Gerente General de 
le Entidad PICAVAL CASA DE VALORES 5.4 y con fecha 12 de abril de 2018 las partes 
comunican que el proceso de fusion por absorción entre ECUABURSÁTIL CASA DE 
VALORES SA y PICAVAL CASA DE VALORES SA no se ha concretado 
Posteriormente con fecha 25 de abril de 2018, la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros mediante resolucion No SCVS IRQ DRMV SAR-2018-00003655 
concede la prorroga a la suspensión de la inscripción de la Entidad ECUABURSÁTI L 
CASA DE VALORES 5.4 en el Catastro Publico del Mercado de Valores Con fecha 18 
de mayo de 2018, mediante resolucion No SCVS IRQ-DRMV SAR-2018 00004402 la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros dispone, entre otros asuntos, 
comunica la cancelacion de la inscripción de la Entidad ECUABURSÁTIL CASA DE 

VALORES S A en el Catastro Publico del Mercado de Valores, así como la liquidacion 
de la referida Entidad por encontrarse disuelta de pleno derecho en razón mantener 
un solo accionista y no haber completado el capital suficiente para operar como 
casa de valores Con fecha 7 de enero de 2019, la Junta General Extraordinaria y 
Universal de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A resuelve aumentar el capital 
suscrito y pagado, asi como reformar el estatuto e iniciar los procesos tendientes a 
su reactivación A esta fecha, los aportes en numerarto para el referido aumento de 
capital se hallan deposttados en la cuenta de la Entidad 

Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion 

Otra información 

No existe otra información que sea reportada conjuntamente o por separado al 
Juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra 
responsabilidad el expresar una opinion de otra formacion 

  

Responsabilidades de la Administración en relación con los estados 
financieros 

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los 
estados financieras adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de 
Informacion Financiera (NIE) y del control interno que la Adrmtistracion considere 
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion 
material, debida a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de la 
valoración de la capacidad de la Entidad de contmuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda las cuestiones relacionadas con la 
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Empresa en funcionamiento y ulizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento excepto si la Adrrunistracion tiene intencion de liquidar la Entidad o 
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista 

La Administracion de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de 
informacion financiera de la Entidad 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de corrección material, debida a fraude o 
error y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinion Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección material 
cuando existe Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran 
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuanos toman 
basandose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro Juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoria Tambien 

- identificamos y valoramos los nesgos de incorrección material en los estados 
finanaeros, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opimón El riesgo 
de no detectar una correccion material debida a fraude es más elevado que en 
el caso de una incorrección material debida a error ya que el fraude puede 
implicar colusion, falsificación omisiones dellberadas, manifestaciones 
intencionadamente erroneas o la alusión del control interno 

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del 
control interno de la Entidad 

- Evaluamos la adecuacion de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la 
Administración 
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- - Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administracion, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia 
de auditoria obtenida conclurmos sobre sí existe o no una incertidumbre 
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en 
funcionamiento Si concluimos que existe una incertidumbre material se 
requiere que llamemos la atención en nuestro forme de auditoria sobre la 
correspondiente informacion revelada en las estados financieros o, 51 dichas 
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtentda hasta la 

- fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, hechos o condiciones 
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en 
funcionamiento 

  

- Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
- financieros, incluida la informacion revelada, y sí los estados financieros 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la 
presentación razonable 

Comuntcamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones, 
= lo relacionado a, el alcance planificado, el calendano de ejecucion y los hallazgos 

significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditona 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad, 

como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado ai 31 de diciembre 
de 2017, se emite por separado 

  

Quito, Ecuador 
= 22 de marzo de 2019 

- ARA 
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE 

AUDITORIA INTEGRAL CIA LTDA. 
- Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT 

RINAE 823 
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ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES 
S.A. (EN LIQUIDACIÓN) 

ESTADOS FINANCIEROS 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

Al 31 de diciembre de 2017



ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIÓN) 
Estados Financieros 

Al31 de diciembre de 2017 

Contenido Página 

Informe de los auditores independientes 

Estado de situacion financiera 1 

Estado de resultados del perfodo y otros resultados integrales 3 

Estado de cambios en el patrimbrio 

Estado de fuyos de efectivo 

Notas a los Estados Financieros , 

Abreviaturas: 

NWE Normes Internacionales de Información Financiera 
PYME Pequeñas y medianas Entidades 
1458 Consejo de Normas Internacionales de Contabulidad (1ASB por sus siglas en ngles) 
CINHF Interpretaciones de las NIF 
SIC Interpretaciones de las NIC 
ORI Otro resultado integral 
SPP) Klujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos del capital e intereses 

sobre el importe principal pendiente (por sus siglas en mglés) 
PYR Valor razonable con cambio en los resultados 
EVORI Valor razonable ton cambios en otro resultado integral 
ECL. Pérdidas crediticias esperadas 
AF Activos financieros 
VAR Valor peto de realizacion 
US$ Dolares de los Estados umidos de Norteamerica 
IR Impuesto a la renta 
IVA Impuesto al valor agregado



ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIÓN) 

Estado de situación financiera 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de America) 

  

  

  

  

31.Dlc-2017 31 Dic 2016 

Activos 
Activos cornentes 

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8) 45 132,04 110 044,78 
AF a valor razonable con cambios en resultados (Nota 9) 220 030,00 207 846 70 

Cuentas por cobrar no relacionados (Nora 10) 8.430 43 
Otros actos financieros (Nota 11) 24441 
Activos por Impuestos corrientes (ota 18) 131584 

Total Activos corrientes 266,477.88 324.566,33 

Activos no corrientes 
Propiedades plante y equipo (Nota 12) 56477 7.498,22 
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Nota 13) 883,36 
Activos por Impuestos difendos (Nota 18) 150,94 
Otros acuvos financieros ne corrientes (Nota 11) 2752902 19 50193 

Jotal Activos no corgentes 28.093,79 2938945 
  

       Total Activos 294.571,67    353 950,78        

     válson Montenegro 

Estados Financieros Página 1 
Ver politicas contables y notas



ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S A. (EN LIQUIDACIÓN) 
Estado de situación financiera 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de America) 

  

  

  

  

  

    
  

31-Dic:2017 31 Dic:2016 

Pasivos 
Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar no relacionados (Nota 14 336477 
Pasivos por impuestos corrientes (Note 18) 506 04 $.083 83, 
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 16) 15.867 99 
Anticipos de clientes (Nota 15) 29 993,30 98 831 54. 
Otros pasivos no financieros 102163 

Total Pasivos corrientes 36.264 11 121 805,39 

Pasivos no cornentes 
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 17) 23,29,68 

Total Pasivos no cornentes 22.829,88 

Jotal Pasivos 145.635 07 

Patrimonio 
Capital social (Nora 24) 170 000,00 170 000,00 
Reservas (Nota 22) 80150 492519 
Otro resultado integral (Nota 23) 135,40 2.483,38 
Resultados acumulados (Mota 24) 117 43035 
Resultados del ejercicio (87.874,09) 30.297 14 
  

         Jotal Patrimon 257 797.56, 208 315,71         
294.571,67 

  

353 959,78       

¿nsonMomerego 

o 
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Ver politicas contables y notas



7 ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIÓN) 
Estado de resultados del período y otros resultados integrales 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America) 

  

  

  

  

  

  

  

= 31 Di0-2017 I-DIC2016 

- Ingresos de actividades ordinarias (Nota 25) 86.646,93 292 092,06 
() Costo de ventas 

Margen bruto 36 64693 292.092,06 

(O Gastos de administracion (Nota 26) 138.032,58 21386643 
(0 15% Paracipación trabajadores (Nota 16) 7.37397 

() Gastos de ventas (Nota 27) 599140 2693527 
= () Gastos financieros (Nota 28) 2395.17 655129 

Otros gastos (Nota 29) 2.548,68 327808 
- tros Ingresos (Nota 30) 3194388 7 683,77 

= Resultado antes de impuesto a las ganancias (34.372,05) 41 771,09 

- Impuesto a las ganancias 
Impuesto a la renta corriente (Nota 18) 6 502.04) (10.273,59) 

c Impuesto a la renta diferida (Nota 18) 964 

- Resultado neto (37 874,09) 30 907,14 

= Otro resultado Integral (2.347 98) 252272 
          

  

Resultado integra) (40 222,07) 33,429.86     

   

  

Representante Lggal 
> Wllson Montenegro 

o | 
Estados Financieros Pagina 3 
Ver politicas contables y notas



ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIÓN) 
Conciliación del resultado neto con el efectivo neto 

provisto por actividades de operación 
(Expresado en délares de los Estados Unidos de America) 

  

      

31 DIc2017, 31 Dic-2016 

Resultado neto (57 874,09) 30 907,14 

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto 
provisto por las actividades dle operación 

Depreciación 806 56 121058 
Amortización 49,58 243,48 
Provision para Jublación patronal 270992 540926 
Provision para obligaciones con los trabajadores e mpuesto a 

la renta 3.502 04 18.246 66 
Utilidad en venta de propiedad planta y equipo 16709 
Bayas de propiedad, planta y equipo 512659 - 
Reversion del activo por impuesto diferido 150094 
Impuestos diferidos 254 

Cambios en activos y pasivos operarios 
Disminución en Cuentas por cobrar no relacionados 6.430 44 1148251 
Disminución en Oros activos Anancieros corientes 249,41 158,54 
Incremento en Cuentas por pagar no relacionados 3 364,77 
Disminución en Pasivos por mpuestos corrientes (6079/83) (13 22022) 
Disminución en Beneficios a las empleados por pagar (15 857 99) (13.044,20) 
Disrmmucion en Anticipos de clientes (62.004 86) 96 24575 
Disminución en Otros pasivos no financieros corrientes (1021 63) (228,48) 
Disminución en Obligaciones por beneficios defimdos (26,529,501 - 
Escriba su propia descnpcion (131554) 

Efectivo neto pro Pac 13196829) 138,268,57 

EE 
Wilson Montenegro 
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ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES 5.A, (EN LIQUIDACIÓN) 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

11 Nombre 
ECUABURSATIL CASA DE VALORES S A (EN LIQUIDACIÓN) 

12 RUC 
1791259599001 

13 Domicio 
Ubicada en la provincia de Pichincha, cantón Quito en la Avenida Naciones Unidas 
13-39 y Avenida Amazonas Echficio La Previsora Torre B 

14 Formalegal 
Sociedad Anónima 

15 Paisde corporación 
Ecuador 

16. Descripcion de las operaciones 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S A (EN LIQUIDACIÓN) en adelante "la Entelad" fue 
constituida el 16 de noviembre de 1993 

Su objeto principal es prestar servicos de intermediación de valores la actvidad de la 
Compañía esta regida por la Ley de Compañias, Ley de Mercado de Valores y 
controlada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y actualmente se 
encuentra en un proceso de liquidación dispuesto por ese organismos en razon de las 
circunstancias que se describen a continuacion 

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsalalidad de la 
Administracion de la Entidad 

2 IMPORTANCIA RELATIVA 

ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A, (EN LIQUIDACIÓN) ha tomado en consideración 
arcunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de 
importancia retativa, con el fín de asegurar que los Estados Financieros, politicas contables y 
notas reflejan la preparación y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes 

3, — ESTRUCTURADE LAS NOTAS 

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en 
función a su comprenstbilidad y comparablidad de acuerdo a lo establecido en las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) Cada partida significawa del Estado de 
situacion financiera Estado de resultados del período y otros resultados integrales, Estado de 
cambios ea el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciado a Su Nota 
Cuando es necesario una explicación adicional se presentan partidas adicionales 
encabezados y subtotales 

Notas a los Estados Financieros Página 7 
(Expresadas en dolares completos de tos Estados Unidos de America)



ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A, (EN LIQUIDACIÓN) 

4. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Una descripcion de las prinapales politicas contables utilizadas en la preparacion de los 
presentes Estados Financieros se presenta a continuación Estas políticas se han aplicado de 
manera Lvuforme para tados los años presentados salvo quese dique lo contrario 

4.1 Declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S A. (EN LIQUIDACION) 
han sido preparados de acuerdo con fas Narmas Internacionales de información 
Financiera (NIÍF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(SB por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

42 Bases de preparacion 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto 
por ciertos instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como Se 
explica en las políticas contables incluidas a continuación 

El costo Pwstorico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o eí valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de sí ese precio es directamente observable O estrado 
utilizando otra técnica de valoracion 

Al estimar el valor razonable de un acto o Un pasivo la Entidad tiene en cuenta las 
saracteríspcas del actwo o paso que los participantes del mercado tomaran en 
Cuenta al fijar el precio del activo o paswo a la fecha de medicion 

43. Moneda funcional y de presentación 

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno economico principal en que la Entidad opere La moneda 
funcional y de presentación de ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES SA (EN 
LIQUIDACIÓN) es el dolar de los Estados Unidos de America 

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de situación financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento como corrientes cuando es ¡gual o inferior a doce meses, contados desde 
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no cornentes cuando es mayor a 
ese penodo 

—— e 
Notas a los Estados Financieros Página 8 
fExpresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIÓN) 

45 Efectivo y equivalentes al efectivo 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos — Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal — Los importes en moneda extranjera se 
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la 
transacción las ganencias y perdidas por diferencias en cambio que resulten de tales 
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados 
integrales Los sobreglros bancarios son presentados como pasios corrientes en el 
Estado de situación financiera 

46 Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte 
de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emiston de activos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasivos financieras de ser apropiado al momento del reconocimiento 
widal — Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisición de activos 
o pasios financieros designados al valor razoriable con cambio en los resultados (FVR) 
se reconocen de inmediato en el resultado del perodo 

Activos financieros 

Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente valorados, 
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la 

clasificación de los activos financieros 

Clesificacion de los actiwos financieros. Los instrumentos de deuda que cumplan las 
siguientes condiciones se midan posteriormente al costo amortizado 

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mantener los actos financieros con el fin de recolectar flujos de caja 
contractuales, y 

b) los terminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificadas, a 
*luyos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el mporte del 
capital pendiente 

Los instrumentos de deuda que cumplan las sgutentes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado ¡ntegral (VOR) 

a) Los actwos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos 
financieros, y 
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b) Los terminos contractuales del actvo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas a lujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses 
sobre elmporte del pricipal pendiente 

Por dsfecto todos los demas actvos financeros se miden postenormente a su valor 
razonable con camblos en resultados (PYR) A pesar de lo anterior la Entidad podeá 
tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el momento del 
reconoomiento iicial de un activo financiera 

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de una mversion de paíramomno en atro resultado integral s: se cumplen 
ciertos cntenos y 

b) la Entidad puede designar rrevocablemente una inversion de deuda que cumple los 
enteros de costo amortizado o FYORI para medirío a FVR si al hacerto elimina a reduce 
significatvamente una asimetría contable 

Sosto amortzado todo de intere vo, El metodo de interés efectwo es un 
método para calcular el costa amortizado de un instrumento de deuda y para asignar 
los mgresos por intereses durante el periodo en cuestión 

Para los áctivos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es 

decir activos que tienen deterioro de credito en el reconocimiento inicial), la tasa de 
interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 
(ncluyendo tados los honoranos y valores pagados o recibidos que forman una parte 
integral de la tasa de interes etectva, los costos de transacción y otras primas o 
descuentos), excluyendo las perdidas de crédito esperadas, a traves de le vida 
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo más corto 
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial 

Para los activos financieros comprados O originados con deterioro se calcula una tasa 
de interes efectiva ajustada, descontando los flyos de efectvo futuros estrmados 
incluidas las perdidas de crédito esperadas 

El costo amortizado de un actwo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiera en el reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal mas la 
amortización acumulada, usando el metodo de interés efectivo de cualquier diferencia 

entre el Importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida por 
incobrabilidad 

El valor bruto en libros de un acto financiero es el costo amoruzado de un activo 
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabicad 

Los mgresos por intereses se reconocen usando el metodo de interes efectvo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al PYDRI 

— e 
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Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro los 

ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interes efectiva para el valor 
bruto en libros de un activo financiero a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado 

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por 
intereses se reconocen aplicando la tasa de interes efectiva al costo amortizado del 
activo financiero 

Si en periodos posteriores, el riesgo de credito sobre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tal farma que el actwo ya no se encuentre deteriorado se 
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del po de interes efectivo al 
importe en libros bruto del activo financiero 

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro la Entidad reconoce 
los Ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo 
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial El calculo no vuelve a la 
base bruta incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente 
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre detenorado 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluye como ingresos 
financieros 

Instrumentos de deuda clasificados como a FVORI Son inicialmente medidos a su valor 
razonable mas costos de transaccion 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros 
como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambio perdidas y 
ganancias por detenoro e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa 
de interes efectiva son reconogidos en el resultado del periodo 

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos 
en resultados si estos inswumentos financieros hubieran sido medidos a costo 
amoruzado 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 

reconocidos en otro resultado mtegral y acumulados en la "Reserva por revalorización 
de inversiones" en el patrimonio 

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o perdidas 
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a 
resultados 

instrumentos de parrmono designados como a FVORL, En el reconocimiento inicial la 
Entidad puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de instrumento por 
Instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimomo como a 
FVOR! 
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La desgnacion a FVORI no esta permutida sí la versión se mantiene pará negociar o = 
5 se trata de una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una 
combinación de negocios 

Un activo financiero es mantemido para negociar st 

a) hasido adquindo principalmente con el propósito de venderlo en el corto plazo 0 

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 
wientificados que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patron - 
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo, o 

0) es un derivado (excepto un derwado que sea un contrato de garantía financiera 0 
instrumento de cobertura designado y eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de patrimomo a valor razonable con cambros en otro 
resultado integral “FVORI" se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de 
transaccion 

Posteriormente se miden a su valor razonable con ganantias y perdidas orglnadas 
por cambios en el valor razonable reconocidas en otra resultado integral y acumuladas - 
en la "Reserva por revalonization de inversiones" en el patrimanto 

  

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultado del año en la 
disposicion de las inversiones de patrimomo en cambio, se transfleren directamente a 
utilidades retenidas 

Los divdendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son 

reconocidos en resultados Cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo sea 

probable que la Entidad reciba los beneficios economicos asociados con el dividendo y 
el mporte del dwidendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo 
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la mversión - 

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados - 

actwos fnanagros a FVR Los actos financieros que na cumplen los criterios para ser 
medidos al costo amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en 
resultados "FVR" Específicamente 

a) Las inversiones en imstrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos 
que la Entidad designe Una Inversion que no se mantiene para negociación, ni es una 
contraprestación contingente que surge de una combinación de negocios para ser 
medida a FVORI en el reconocimiento Intcial - 

xa 
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b) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criteros de costo amortizado o 
- los criterios de FVORI se clasifican como FYR Ademas los instrumentos de deuda 

que cumplan cualquiera de los critenos de costo amortizado o los critenos PVORI 
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial sí tal designación 
elimina o reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado 
'asimetnia contable), que surgía de la medición de activos o pasivos o en el 
reconocimiento de las ganancias y perdidas sobre bases diferentes 

Los activos financieros a FYR se miden a su valor razonable al cierte de cada período de 
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en 

- la medida en que no son parte de una relacion de cobertura designada La ganancia o 
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dwvidendo o intereses ganados 

- sobre el activo financiero y es reconocida en resultados 

Ganancias y perdidas por diferencias de cambio El valor en tibros de los activos 
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se 
convierte al tipo de cambio al cierre de cada periodo de reporte Especificamente 

a) para los activos financieros medidos a Su costo amortizado que no son parte de una 
relación de cobertura designada, las diferenclas de cambio se reconocen en resultado 

del año en la Iínea de “otras ganancias y perdidas” 

bj para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relacion de 
=- cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento 

de deuda se reconocen en el resultado del periodo en fa Ínea de "otras ganancias y 
pérdidas” Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la 
"Reserva por revalorización de inversiones" 

9) para los activos financieros medidos a PYR que no son parte de una relación de 
cobertura designada las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del año 

- en la linea de “otras ganancias y pérdidas” y 

- d) para los instrumentos de patrimonio medidos a VOR las diferencias de cambio se 
reconocen en otro resultado integral en la “Reserva por revalorización de inversiones” 

Ver política sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las 
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un 
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de 
riesgo de moneda extranjera 

  

Deterioro de activos financieros, la Entidad reconote una provisión para perdidas de 
credito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al 
costo amortizado o al FVORI cuentas por cobrar comerciales arrendamientos por 

- cobrar y activos de contratos así como contratos de garantia fnanciera 

- El importe de las perdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo 
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 

=- del respectivo instrumento financiero 
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Se reconoce siempre la perdida de credito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales a cobrar activos de contratos y arrendamientos por cobrar 

Las perdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión 
basada en la experiencia de perdidas fustoricas la Entidad y en el caso an que se 
cuente con informacion facilmente observable en el mercado ajustada por factores 
que son especificos de los deudores, condiciones economcas generales, y la - 
evaluación de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de 
reporte, ncluyendo el valor del dinero en el tempo, cuando sea aproprado - 

Para todos los demas instrumentos financieros la Entidad reconoce la perdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido Un aumento 
significativo en el nesgo de crédito desde su reconoumiento micial Sr embargo si el 
niesgo de credito sobre el mstrumento financiero no ha aumentado significauvamente 
desde su reconocimiento inicial la Entidad mide la perdida por deterioro para ese 
instrumento financiero por un importe Igual a la perdida esperada en los próximos 12 
meses 

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las periidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de mcumplimiento sobre la vida esperada - 
del mstrumento financiero 

En contraste, la perdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de 
perdidas de credito durante toda la vida del instrumento que podrian surgrr de eventos 
de cumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de 
presentación de los estados financieros 

Aumento significatwo de riesgo de credito. Al evaluar 51 el niesgo de credito de un 
Instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento - 
inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a 
la fecha de presentación de informes con el riesgo de incumplimiento en el - 
instrurnento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial 

Al tealizar esta evaluacion, la Entidad considera informacion cuantstatwa y cualitatwa 
que es razonable y soportable incluyendo la experiencia histórica y la informacion 
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado 

La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que 
operan los deudores, obtenida a partir de los informes economicos de 
expertos analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de 
investigación y otras organizaciones similares asi como la consideración de 
diversas fuentes externas de informacion economica actuales y proyectadas -- 

que se relacionan con las operaciones claves de la Entidad 

En particular la siguiente informacion se considera al evaluar si el niesgo de credito ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento imicial - 

— 
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a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa 
= del instrumento financiero 

b) Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de credito 
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en 
el margen de credito los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor el 
tempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido infenior a su 
costo amortizado, 

9) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio 
- financieras o economicas que se espera que causen una disminucion signtficaeva en la 

capacidad del deudor de cumplr sus obligaciones 

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor 

e) Aumento signrficativo en el niesgo de credito de otros instrumentos financieros del 
mismo deudor 

h Cambios significanvos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la 

- capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones 

- Independientemente de resultado de la evaluacion anterior la Entidad presume que el 
riesgo de credito de un activo financiero ha aumentado sigrificativamente desde su 
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, 
a menos que la Entidad tenga información razonable y soportable que demuestre lo 
contrario 

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de credito de un instrumento 
Tinanciero no ha aumentado stgnificativamente desde su reconocimiento inicial sí se 
determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte 

  

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito sí 

a) Elinstrumento financiero tiene un bayo riesgo de incumplimiento 

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplr con sus obligaciones 
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo y 

€) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo 
podrian pero no necesariamente reduar la capacidad del prestatario para cumplir con 
sus obligaciones contractuales de flujo de caja 
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Se considera que Un activo financiero tiene Un riesgo crediticio bajo cuando el actwo - 
tiene una calificación crediticia externa de "grado de inversion' de acuerdo con la 
definicion entendida globalmente o sí una calificación externa no esta disponible el 
acuvo tiene una calficación interna de "desempeño" La calíficacion “desempeño” 
sigiufica que la contraparte tiene una posición financiera solida y no hay importes 
vencidos 

Para los contratos de garanua financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en - 
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento 
inicial para proposito de evaluar el deterioro del instrumento financiero Al evaluar si - 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento mical de un contrato de garanta financiera, la Entidad considera que =- 
los cambios en sl nesgo que el deudor específico mcumpla el contrato 

Se monttorea penodicamente la esectvidad de los critertos utilizados para identificar sí 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para 
asegurar que las enteros son capaces de identificar Incremento significativo en el 
riesgo de credito antes que los saldos se conviertan en vencidos 

  

Definicion de incumplinuento. la Entidad considera que lo siguiente constituye un 
evento de Incumplimiento para fines de administracion de riesgo de credito interno ya - 
que la experiencia historica indica que los activos financieros que cumplen con 
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables =- 

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del = 
deudor 

b) Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que 

es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Entrdad en su 
totalidad (sin tener en cuenta ningún po de garantia en poder del grupo) 

Independientemente del análisis anterior la Entidad considera que se ha producido un - 
Incumplimiento cuando un activo financiera tiene mas de 90 dias de mora a menos 
que la Entidad tenga Informacion razonable y soportable para demostrar que Un - 
critero predetermnado más ampho es mas apropiado 

Aciwos financieros con detengro crediiicio, Un activo financiero tiene deterioro 
crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que Gienen un impacto 
perjudicial en los flujos de efecto futuros estimados de ese activo financiero 

La evidencia de que un actvo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos 
observables sobre los siguientes eventos 

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario 

b) un incumplimiento de contrato tal como un evento de incumplimiento O 
vencimiento, = 

rr pq 
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Q) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales 0 economicas 
- relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que 

de otro modo no hubieran considerada 

d) rada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
fnancera o 

8) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 
financieras 

- Polínca de castigos. la Entidad castiga un activo financiero cuando hay informacion que 
Indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 

- perspectiva realista de recuperacion por ejemplo cuando el deudor ha caido en causal 
de liquidacion o há entrado en un proceso de quiebra o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales cuando los saldos tienen mas de dos años vencidos, lo que ocurra 
antes 

Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de 
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la Entidad temiendo 
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado 

- Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados 

- Medición y reconocimiento de las perdidas de credito esperadas. La medición de las 
pérdidas de credito esperadas es una función de la probabilidad de incumplirmento (es 
dec, la magnitud de la perdida si existe un incumplimiento) y la exposición al 
incumplimiento 

La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la perdida dado el 
incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por información prospectiva 
como se describio anteriormente 

- En cuanto a la exposicion al Incumplimiento para los activos financieros esto está 
representado por el valor en libros bruto de los actwos al erre de cada periodo de 

- reporte, para los contratos de garantía financiera, la exposicion incluye el monto 
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con cualquier monto adicional 

- de incumplimiento que se espera obtener en el futuro determinado en funcion de la 
tendencia historica, la comprensión de la Entidad de las necesidades financieras 
espeaficas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro 

Para los activos financieros, la perdida de credito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad 
de conformidad con el tontrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir 

- descontados al tipo de interes efectivo onginal 

  

- Para un contrato de arrendamiento por cobrar los flyzos de efectivo utilizados para 
determinar las perdidas de credito esperadas son consistentes con los flujos de 

- efectivo utilizados en la medición del contrato de arrendamiento 
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Para un contrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sólo 
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los termos del instrumento 
que está garantizado, la perdida esperada Son los pagos que se esperan reembolsar al 
tenedor por una perdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entdad 
espera recibir del tenedor el deudor o cualquier otra parte 

1 la Entidad ha medido la provision para perdidas para un instrumento financiero en 
un importe igual a la perdida crediticia esperada para toda la vida del Instrumento en 
un persodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que 
ya no se cumplen fas condiciones para perdida crediticia esperada para toda ls vida del 
actvo la Entidad mide la provision para perdidas a un importe igual a la perdida 
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos 
para los cuales se utiliza el enfoque simplificada 

Se reconoce una ganancia o perdida por deterioro en resultados del año de todos los 
instrumentos Inancieros con un ajuste correspondiente a su valor en lloros a traves de 
una Cuenta de provision para cuenta incobrables excepto fas inversiones en 
instrumentos de deuda que se miden en FVORI para los cuales se reconoce la 
provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta 
"Reserva de revalorización de inversiones" en el patrimonio y no reduce el importe en 
hbros del activo financiero en el estado de situacion financiera 

Baya en cuenta de los activos financieros, la Entidad dará de baja en cuentas un activo 
financiera unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del actwo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad 

Si la Entidad no transfiere mi retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Entidad reconocera su participación en el activo y cualquier obligacion asociada por los 
importes que podria tener que pagar 

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un acto financiero transferdo, la Entidad continuara reconociendo el 
acto financiero y también reconocera un prestamo garantizado por los recursos 
recibidas 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortzado la diferencia entre el 
valor en libros del acto y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año 

Ademas al darse de baja una inversion en un instrumento de deuda dasificado como 
FVOR!,la ganancia o pérdida previamente acumulada en la “Reserva de revaluación de 
inversiones se reclasifiva al resultado del año 
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En contraste al darse de baja de una inversion en un instrumento de patrimonio que la 
Entidad eliglo medir a FVORI en el reconocimiento inicial la ganancia o perdida 
previamente acumulada en la “Reserva de revaluacion de inversiones" no se reclasifica 
a resultados del año, sino que se transfiere a utilidades retenidas 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimomto 

Clasficacion como deuda o patrimonio, Los instrumentos de deuda y patrimonio son 
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la 

sustancia del acuerdo contractual y las definicones de pasivo financiero e instrumento 
de patrimonio 

Instrumentos de Patrimonio Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 
contrato que euidencie un interes residual en los activos de una entidad luego de 

deducir todos sus pasivos 

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos 
recibidos neto de los costos de emuslón directos 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y 
deduce directamente en el patrimonio 

No se reconoce ninguna ganancia o perdida en los resultados provenientes de la 
compra, venta, emision o cancelación de los Instrumentos de patrimomo propios de la 
Entidad 

Instrumentos compuestos. Los cormponentes de los instrumentos compuestos (bonos 
convernbles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos 
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiero e nnstrumento de patrimonio 

Una opcion de conversión que será cancelada a través del intercambio de un monto 
fijo de efectivo u otro actlvo financiero por un numero fijo de instrumentos de 
patrimonio de la Entidad es un instrumento de patrimonio 

Ala fecha de emision el valor razonable del componente paso es calculado utilizando 
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles Este 
monto es registrado como Un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el 
método del ¡teres efectivo hasta que se extinga al momento de la conversion o a la 
fecha de vencimiento del instrumento 

La opción de conversión clasficada como patrimonio se determina deduciendo el 
monto del componente pasivo del valor razonable del mstrumento compuesto como 
un todo Esto es reconocido e incluido ea patrimonio neto de los efectos del impuesto 
a las ganancias y su medicion no puede volver a ser aplicada posteriormente 
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Adicionalmente la opción de conversion clasificada como patrimonio permanecera en 
el patrimonio hasta que haya sido ejercida en cuyo caso, el saldo reconocido en el 
patrimomo será transferido a Prima de acciones” Cuando la opcion de conversión 
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencmiento del instrumento convertible el 
saldo reconocido en el patnmomo será transferido a "Utilidades retenidas" Ninguna 
ganancia o pérdida sera reconocida en el resultado del perodo al momento de la 
conversión o expiracion de la opción de conversion 

Los costos de transacción que se relacionan con la emision de instrumentos 
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporción a 
la distribucion de igresos brutos 

Los costos de transaccion relacionados con el componente del patrimonio son 
reconocidos directamente en el patrimonio 

Los costos de transacción relacionados con el componente pasivo se incluyen en el 
importe en libros del componente del paso y son amortizados sobre la vda de los 
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de ¡nterés efectiva 

Pasivos financieros, Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo 
amortizado utihzando el metodo de interés efectivo 0 a FVR 

Sin embargo los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo 
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participación 
continua y los contratos de garantia fnangera emiudos por la Entidad se miden de 
acuerdo con las politicas contables específicas que se detallan a contnuacion 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, Un pasivo financiero 
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo 
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios 
en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una combinación 
de negocios 

Un pasivo financiero se clasifica corno para negociar s 

3) Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plazo, o 

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos 
financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patrón actual reciente 
de beneficios a corto plazo o 

4) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura 
o garantia financiera 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiera mantenido para negociar o una 
contraprestación contingente surgida de una combmacion de negocios) podría 
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados al momento del reconocimiento inicial sí 
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a) Dicha designación elimina o reduce significatvamente una incoherencia de medicion 
0 reconocimiento que pudiera surgir, o 

b) El paswo financiero forma parte de un grupa de activos o pasivos financieros 0 
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su 
estrategia de inversión y la Información de la Entidad es proporcionada internamente 
sobre dicha base o 

6) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato 
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al 
valor razonable reconociendo cualquier ganancia o perdida surgida de las nuevas 
mediciones en el resultado del pernodo 

La ganancia o perdida neta reconocida en el resultado del perfodo incorpora cualquier 
interés pagado sobre et pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias 
y perdidas” 

Sin embargo para los pasivos financieros que se designan como FVR el importe del 
camblo en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el 
siesgo de credito de ese paswo se reconoce en otro resultado integral a menos que el 
reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro 
resultado integral crearían o ampllarian una asimetria contable en resultados 

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en 
resultados 

Los cambios en el valor razonable atribuibles al nesgo de credito de Un pasivo 
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reasifican 
posteriormente a resultados, en su lugar se transfieren a "Utilidades retenidas" Una 
vez que se da de baja el pasivo financiero 

Las ganancias o perdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad 
que son designados como FVA son reconocidos en resultados 

Pasos financieros medidos posteriormente al costo amortizado Los pasivos 
financieros que no son a) contraprestación contmgente de un adquirente en una 
combinación de negocios, b) mantenidos para negociar, o c) designados como PYR, se 
miden posteriormente al costo amortizado utlizando el metodo de interes efectivo 

El metodo de interes efectvo es un método para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financiera y para asignar gastos de Intereses durante el período relevante 
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La tasa de Interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 
efectivo estimados (mctuidas todas las comisiones y los puntos pagados 0 recibidos 
que forman parte integral de la tasa de interes efeetwa los costos de transacción y 
otras primas a descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, O 
(cuando sea apropiado) un periodo mas corto al costo amortizado de yn pasio 
financiero 

Contrato de garantia financiera Un contrato de garantia financiera es un contrato que 
requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier 
perdida que incurra debida al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos 
en la fecha determinada de conformidad con los termmos de un Instrumento de 
deuda 

Los contratos de garantia financiera emitrdos por la Entidad se miden inicialmente a su 
valor razonable, y si ho son designados como instrumentos finanderos al valor 
rezoneble con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre 

a) El Importe de la obligacion segun el contrato determinado de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), y 

b) El importe mictalmente reconocido menos cuando sea apropiado la amortizacion 
acumulada reconocida de acuerdo con las políticas de reconocimmento de ingresos 
ordinanos 

Ganan 1 rif mbio. Para los pasivos financieros que están 
denominados en una moneda extranjera y se miden al costa amortizado al final de 
cada perodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se 
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos 

Estas ganancias y perdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras 
pérdidas y ganancias” para pasos financieros que no forman parte de Una relacion 
de cobertura designada 

Para aquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de nesgo de 
moneda extranjera, las ganancias y perdidas se reconocen en otro resultado mtegral y 
se acumulan en un componente separado del patrimonio 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera 
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del 
periodo sobre el que se forma 

Para los pasivos financieros que se miden a FYR, el componente de moneda extranjera 
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en 
resultados para los paswos financieros que no forman parte de una relacion de 
cobertura designada 
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Baja en cuentas de un pasivo tinanaero la Entidad da de baja los pasivos financieros 
cuando, y solo cuando las obligaciones de la Entidad se descargan cancelan o han 
expirado 

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados 

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda 
en otro con terminos sustancialmente diferentes dicho intercambio se contabiliza 
como una extincion del paso financiero original y el reconocimiento de un nuevo 

pasivo financiero 

De manera sirallar la Entidad considera la modificación sustancial de los términos de 
un pasivo existente o parte de él como una extinción del pasivo financiero original y el 
recanacimiento de un nuevo pasivo 

Instrumentos financieros derivados 

Los derados se reconocen micialmente al valor razonable a la fecha en que se 
subscribe el contrato del derivado y postemormente son remedidos a su valor 
tazonable al cierre de cada pertodo de reporte 

La ganancia o perdida resultante se reconoce nmediatamente en resultados a menos 
que el derwado este designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en 
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza 
de la relación de cobertura 

Derivados implícitos, Los dermados implicitos en contratos anfitriones que no sean 
activos financieros dentro del alcance de NIF 9 son tratados como derivados 
separados cuando cumplen fa definición de un derivado, sus riesgos y características 
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos 
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a PYR 

Los denvados implicitos en contratos híbridos que contienen un anfitrión dentro del 
alcance de NIÍF 9 no son separados El contrato híbrido en su totalidad se clasifica y 
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a PYR, según sea apropiado 

47 Propiedades, planta y equipo 

En este grupo contable se registra todo bien tangible (Incluyendo plantas productoras) 
adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para 
arrendarlos a terceras o para propositos administrativos sy y solo si es probable que 
la Entidad obtenga los beneficios economicos futuros denvados del mismo y el costo 
del elemento puede medirse con fiabilidad 
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Medicion 1icial. las propiedades, planta y equipo se miden al costo el cual incluye el 
precio de adquisición despues de deducir cualquier descuento o rebaja los costos 
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración y la 
estmacion imiial de los costos de desmantelamiento y reto, asi como la 
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta 

Medicion postenor, las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del 
valor 

Metodo de depreciación los actos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles 
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser 
wélizado 

La depreciación es reconocida en el resultado del perfodo con base en el metodo Íneal 
sobre las vidas uélles esumadas por la Adrministración de la Entidad 

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

Vida útil % Valor 
Detalle (Años) residual 

Muebles y enseres 10 cero (*) 
Equipo de computación 3 cero (9) 
  

  

) A criterio de la Administración de la Entidad, estos activos se van a mantener 
hasta el termo operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros 
el valor residual astgnado a los activos es cero o nulo 

Rehro o venta de propiedades, planta y equipo, Una partida de propiedades, planta y 
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no Se esperan beneficios economicos 
tuturas del activo atreves de su utilizacion contmuada o venta 

La utilidad o perdidla que surja del retro u venta de una partida de propiedades planta 
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados 

En caso de venta a retiro subsigulente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluacion es transferido directamente a Utilidades retenidas 

4.8 — Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin melurr la plusvalía 

Al final de cada período sobre el cual se informa, la Entidad evalua los importes en 

libras de sus actos tangibles e intangibles a fin de determinar si exaste un indicativo 
de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro de valor 

Notas a los Estados Financieros Pagina 24 
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIÓN) 

En tal caso se calcula el importe recuperable del actwo a fin de determinar el alcance 
de la perdida por deterioro de valor (de haber alguna) 

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean idependientes de otros 
acuvos, la Entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a 
la que pertenece dicho activo 

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos 
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o 
distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los 
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y 
el valor en uso 

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del 
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los rresgos 
específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros 

S1 el importe recuperabte de un activo (o unidad generadora de efecto) calculado es 
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora 
de efectivo) se reduce a su importe recuperable 

Las perdidas por detenoro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado del 
periodo, salvo si el acto se registra a un importe revaluado en cuyo caso se debe 
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluación 

Cuando una perdida por deterioro de valor es revertida posteriormente el importe en 
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado 
de su importe recuperable de tal manera que el importe en libros incrementado no 
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la 
pérdida por deterioro de valor para dicho activa to unidad generadora de efectivo) en 
años anteriores 

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automáticamente en el 
resultado del periado salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, 
en cuyo caso el reverso de la perdida por deterioro de valor se maneja como un 
aumento en la revaluación 

49. Costos por préstamos 

Los costos por prestamos atribuidos directamente a la adquisición construccion o 
producción de activos aptos los cuales constituyen actwos que requieren de un 
periodo de tiempo sustancial para su Uso O venta son sumados al costo de estos 
activos hasta el momento en que esten sustancialmente listos para su uso o venta 
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Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos 
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de 
los costos por prestamos a ser capitalizados 

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el 
periodo en que se incurren 

4:10. Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año 

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de 
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye 
partidas que nunca seran imponibles o deducibles 

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida 
de fondos hacia la autoridad fiscal 

Las provisiones se mien a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea 
pagadera 

La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la 
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y en ciertos casos, 
basado en la opinión de asesores fiscales independientes 

Impuestos diferidos. Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los actwos y pasos incluidos en fos Estados Financieros y 
sus bases fiscales 

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporaria imponibles 

Un actwo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de 
uulidades gravables futuras contra las que se podna cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

Estos Actos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento micial (disunto al de la combinación de negocios) de otros activos y 
pasos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) m1 la contable 
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Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal 
surge del reconocimiento inicial de la plusvalía 

Se debe reconocer un paso por impuesto diferido por diferencias temporarias 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones 
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que 
esta no pueda revertirse en un futuro cercano 

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles 
asociadas con dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la 
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utlidad gravable 
(iibutanta) futura contra las que cargar esas diferencias temporanias y cuando exista la 
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al 
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utlidad gravable (tributaria), en el 
futuro, tomo para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 

que se espera sean de apíicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
prácticamente aprobadas al fina! del período que se informa 

La medicion de los pasos par impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la 
entidad espera al final del período sobre el que se informa recuperar o liguidar el 
importe en libros de sus activos y pasivos 

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los actwos por 
impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden usando el madelo de 
valor razonable, el valor en llbros de dichas propiedades se presume que se 
recuperara completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea 
rebatida 

la presunción es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo oljetivo es consumir sustancialmente 
todos los beneficios economicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y 
no a traves de la venta 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES SA (EN LIQUIDACIÓN) compensa actwos por 
impuestos diferidos con pasivas por impuestos difendos s), y solo si tene reconoado 
legalmente el derecho de compensartos, frente a la misma autondad fiscal los 
importes reconocidos en esas partidas y la Entidad tiene la intencion de liquidar sus 
activos y pasos como netos 
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Impuestos cornientes y diferidos. Se reconocen como ingreso o gasto, y son mcluidos 
en el resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera 
del resultado, o cuando surgen del registro mucial de una combinacion de negocios 

411 Provisiones 

Se reconocen cuando la Entidad tene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) 
como resultado de un suceso pasado es probable que la Entidad tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 
obligacion, y puede hacerse una estimarion fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Cuando se mide una provisión Usando el flujo de efectwo estimado para cancelar la 
obligación presente, su importe en llbros representa el valor actual de dicho fivyo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es material) 

Cuando se espera ía recuperacion de algunos O tados los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

4112 Beneficios a empleados. 

Paswas corrientes. en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo vacaciones etc), 
obligaciones con el lES5 y participación a trabajadores — Se muden a su valor nominal y 
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan 

Pasivos no corrientes, en este grupo contable se registran los planes ue beneficios a 
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio — Se reconocen y miden 
sobre la base de calculos actuartales, estimados por un perito independiente, inscrito y 
calificados en la Superintendencia de Compañías y Valores aplicando el método de la 
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post empleo (tanto 
financiadas como No) se determinara utlizando coma referencia los rendimientos del 
mercado al final dei persodo sobre el que se informa correspondientes a las emisiones 
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad En monedas para las cuales no 
exsta un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad se uulizarán los 
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos 
gubernamentales denominadas en esa moneda 
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero son reconocidos en los 
resultados del periado en el que se generan, las nuevas mediciones del pasiwo por 
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos 
como partidas que no se rerlasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados 
Integrales 

Participacion a trabajadores, El cálculo de la participacion a trabajadores se reahiza de 
acuerdo a las disposiciones legales wgentes representa el 15% sobre la utilidad 
contable de la Entidad antes de Iquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del penado 

Beneficios de termacion, Los pasivos por beneficios de terminacion se reconocen 
- cuando la Entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de terminación o 

cuando la Entidad reconoce cualquier costo de restructuración relacionado lo que 
ocurra primero 

Bonos a los ejecutivos, la Entidad reconoce un pasivo para bonos a Sus prineipales 
ejecutivos — La utilidad tomada como base para el cálculo de los banos es ía utilidad 
liquida o contable 

413, Patrimonio 

Sapital social. en este grupo contable se registra el monto aportado del capital — Se 
=- mide a su valor nominal 

Seservas, en este grupo contable se registran las apropiaciones de Utilidades o 
constituciones realizadas por Ley estatutos acuerdos de Accionistas o para propositos 
espectficos Se miden a su valor nominal 

Otras resultados integrales, en este grupo contable se registran los efectos netos por 
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable 

propiedades planta y equipo, activos intangibles y otros (ganancia o perdida actuarial) 

Resultados acumulados. en este grupo contable se registran las utilidades o perdidas 
- netas acumuladas y del ejercicio sobre las cuales los Accionistas no han determinado 

un destino definitivo 

4,14. Ingresos de actividades ordinarias 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el imparte estado de cualquier descuento bonificación o rebaja comercial 
que la Entidad pueda otorgar 

- Prestación de seryicios Se reconocen por referencia al estado de avance de la 
prestacion del servicio y es probable que se reciban los heneficos económicos 

- asoviados con la transacuon y los costos incurridos — El grado de avance es evaluado 
de acuerdo con un analisis del trabajo en proceso 
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ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A, (EN LIQUIDACIÓN) 

Ingtesos por intereses, Los ingresos por mtereses són registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al Capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable 

Ingresos gor dwidendos. los dividendos son reconocidos por la Entidad cuando el 
derecho a recibur el pago queda establecido 

Costos y Gastos 

Se registran al costo historico — Los costos y gastos se Feconocen a medida que son 
incurridos ¡ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se 
registran en el penado en el que se conocen 

Medio ambiente 

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al 
medio ambiente Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para 
resarcir daños y/o restauración de ubicacion actual 

Estado de flujos de efectivo 

Los flujos de efecto de actwidades de operación inctuyen todas aquellas actividades 
relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos 
aquellos flujos que no están definidos como de inversion o financiamiento 

Compensacian de saldos y transacciones 

Como norma general en los Estados Financieros mo se compensan los activos y 
pasios, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requenda o perminda por las Normas Internacionales de 
Informacion Fmanciera (NIF) y ésta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente a por una 
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Entidad tene la intencion 
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de 
torma simultanea, se presentan netos en resultados 

Reclasificaciones 

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sido reclasificadas para 
efectos comparativos en la presentacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre 
de 2017 
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5. — JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS 

En la aplicación de las politicas contables de la Entidad La Administración esta obligada a 
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto 
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los 
valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables 

Las esumaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia lustorica y otros factores 
que se consideran relevantes 

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua 

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el penodo en que se revisa la 
estmación, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el perfodo de la revisión y los 
periodos futuros sí la revision afecta a los penodos actuales y futuros 

51 Juicios ar    ¡cos en la aplicación de las políticas contables 

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada ), que la Administración ha efectuado en el proceso de 
aplicacion de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo 
en los montos reconocidos en las Estados Financieros 

Evaluación del modela de negocio La clasificación y medicion de los activos financieros 
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio 
ECUABURSATIL CASA DE VALORES SA (EN LIQUIDACION) determina el modelo de 
negocio a un nivel que refleja como los grupos de acuvos financieros se gestionan 
juntos para fograr un objetivo de negocio en particular 

Esta evaluación Incluye el juicio que refleja tada la evidencia relevante incluyendo 
como se evalua el desempeño de los activos y como se mide el desempeño los riesgos 
que afectan el desempeño de los activos y como estos son administrados y cómo se 
compensan los gestores de los activos 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES SA, (EN LIQUIDACION) monitorea los activos 
financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a traves del ORI que se dan 
de baja antes de su vencimuento para entender la razon de su disposicion y si las 
razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los actwos fueron 
mantenidos 

El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Entidad de si el modela de 
negocio para el cual los activos financieros remanentes continua siendo apropiado y sí 
no es apropiado si ha habido un cambio en el modelo de negacio y, por lo tanto un 
cambio prospectwo en la clasificacion de esos activos 

Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte 
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Aumento sigauficatvo del riesgo de credito, Como se explica en las políticas contables 
la perdida de crédito esperada se mide como una provsion ¡gual a la perdida de 
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 alo largo de su vida para 
activos de la etapa 20 3 

  

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su nesgo crediticio ha aumentado 
signrficativamente desde el reconocimiento inicial - 

La NUF 9 no define que constituye un aumento significativo en el eiesgo de credito 

  

Al evaluar si el riesga crediticio de un activo ha aumentado significatvamente la = 
Entidad torna en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y 
soportable 

52. Fuentes clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de - 
causar un ajuste matenal a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del 
proximo ejercicio se discuten a continuacion - 

Deterioro de inversiones corrientes, al final de cada periodo contable se evalúa la - 
evstencia de evienda objetwa de deterioro de sus Inversiones, corrientes 
comparando el saldo en libros y el vator del mercado o valor recuperable temendo en 
cuenta la calificación de riesgo del banco o institución financiera en donde se 
encuentran invertidas, cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperación 
se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en Una cuenta correctora 
del acuvo y en los resultados del penado 

Detenora de activas finanteros, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECU) 
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el mesgo de - 
credito desde el reconocimiento inicial del correspondiente actvo financiero 

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de 
perdidas historicas la Entidad y en el caso en que se cuente con informacion facilmente - 
observable en el mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores 
condiciones economicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte incluyendo el valor del dinero 
enel tempo cuando sea apropiado 

Yidas úules y valores residuales al final de cada periodo contable se evalúan las vidas 

únles esurnadas y los valores residuales de sus acuvos depreciables o amortizables > 
(excluyendo los de valor inmaterial) cuando ncurre un evento que indica que dichas 
vidas utles o valores residuales son diferente a las estmadas anteriormente se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva 
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Detenoro de activos no cormentes, la Entidad evalua periódicamente si existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar detenorado Si existen tales 
indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo En el caso de la 
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes 
recuperables se estan anualmente 

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la función del actwo 
detenorado excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso el deterioro tambien es 
recanacido can cargo a patrimonto hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior 

Yalor razonable de activos y pasivos en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurnido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distnta de una liquidacion forzosa utilizando para esto precios 
gentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible 
u otras tecnicas de valuación las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva 

6 POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

La Administración de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de 
admuustracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas las mismas 
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la 
Entidad fijar Imites y contrales de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el 
cumplimiento de los limites 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A (EN LIQUIDACIÓN) revisa regularmente las politicas y 
sistemas de administración de siesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
metcado y en sus actrudades, logrando la obtención de un ambiente de control disaglnado y 
constructivo, en el cual todos los colaboradores de la la Entidad entiendan sus roles y 

obligaciones 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4 (EN LIQUIDACIÓN) clasifica y gestiona los riesgos 
procedentes de instrumentos financieros de la siguiente manera 

Riesgo de crádhro, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause 
una pérdida finandera a la otra parte por incumplir una obligacion y se origma 
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes na relacionados, cuyo 
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de credito 
sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias 

La concentracion del riesgo de credito es Iinutada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente, la calidad crediticia de los actos financieros que na están en mora ni 
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias 
bancarias etc 
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Riesgo de Iquulez, es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se iiquiden mediante la entrega de 
efectivo u otro activo financiero 

El enfoque de la Entidad para administrar la iquidez es contar con los recursos suficientes 
para compl con sus obligaciones cuando vencen tanto en condiciones normales como de 
tension sín incurnr en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Entidad 

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provemientes de sus 
actividades operacionales 

Riesgo de mercado. Es el nesgo de que el valor razonable o los flyyos de efectivo futuros de 
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones en los precios 
de mercado 

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo fiesgo de tasa de cambio, riesgo de 
tasa de Interes y otros mesgos de precio 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A (EN LIQUIDACION) clasifica y gesteona el riesgo de 
mercado en los sigutentes subtipos de nesgo 

4) Resgo de tasa de mterés - es el riesgo de que el valor razonable o fos flujos de efecto 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 

los tasas de interes de mercado 

b) Riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 
las tasas de cambio de una moneda extranjera 

9) Otros niesgos de precio los otros nesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, 
por ejemplo de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios 
de los instrumentos de patrimonio 

7. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Excepto por lo descrito a contnuacion, las politicas contables aphicadas en estos Estados 
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el año 
terminado al 31 de diciembre de 2016 

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 la Entidad ha aplicado 
anticipadamente las siguientes nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIF) O modificaciones a las NIF emidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1AS8) y que son mandatoriamente efectwas a partir del 1 de enero del 2018 o 
posteriormente 
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7. NIF 9 “Instrumentos Financieros”, 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5 A, (EN LIQUIDACION) ha aplicado anticipadamente 
la NIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas 
consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas durante vo periodo anual 
que comience en o despues del 1 de enero de 2018 

Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permite a una entidad no re expresar 
información comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NIF 9 de forma 
retrospectiva pero ha aptado por no re expresar la nformación comparativa Como. 

- resultado, Ja informacion comparativa proporcionada continua siendo contabilizada de 
acuerdo con la politica contable anterior de la Entidad 

Adicionalmente la Entidad ha adoptado anticipadamente las modificaciones 

consecuentes a la NUF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas 
a las revelaciones de 2018 

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para 

a) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros, 

“ b) Deterioro de los activos financieros, y 

- e) Contabilidad general de coberturas 

- Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los Estados 
Financieros son descritos más adelante 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A (EN LIQUIDACION) ha aplicado anticipadamente 
NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas en NIIF 9 

Clasificacion y medición de los activos financieros. La fecha de la aplicacion inicial (es 
- decir la fecha en que la Entidad ha evaluado su activos y pasivos financieros existentes 

en términos de los requerimientos de NI(F 9) es de 1 de enero de 2018 

Por consiguiente la Entidad ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos 

=- que continuan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los 
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 
2018 

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIF 9, 
se mudan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando 
como base el modelo de negocio aplicado por la Entidad para la gestion de los activos 

- financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los actos 
financieros 

Espenificamente 
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» Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo - 
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son 
Unicamente pagos del principal (capital e itereses sobre el importe de capital 
pendiente se nuden posteriormente al costo amortizado, 

10) Instrumentos de deuda que san mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo 
objeto es a la vez obtener los flujos de efectwo contractuales y vender los 
Íimstrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectwo contractuales que som - 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en Otro resultado integral 
“FVORI" 

1) Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimomio 
posteriarmente se miden a su valor razonable con camibros en resultados “EVR” 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Entidad puede hacer la elección / designación 
irrevocable en el reconocimiento inicial de Un activo financiero 

1) Sa puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de un instrumento de patrimon:o que no es mantenida ni para negociar, m 
como contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una combinacion - 
de negocios en otro resultado integral, y 

  

«) Se puede designar irrevocablemente une Inversion en un instrumento de deuda que 
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FYORI para ser medido - 
a FUR sí al hacerlo elimina o reduce signuficativamente una as/metria contable 

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI ta ganancia o perdida 
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se reclasificara del 
patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

Cuando una inversion de patimono designada a ser medida a FYORI se da de baja la - 
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es 
transferido postertormente a los resultados acumulados - 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al 
FVORI están sujetos a deterioro 

La Administración de la Entidad revisaron y evaluaron los activos financieros existentes 

al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa 
echa, y se concluyo que la aplicación inigal de fa NIF 9 no ha tenido impactos sobre 
los activos financieros de la Entidad en cuanto a su clasificación y medicion 

Deterioro de activos financieros. En relacion con el deterioro de los activos financieras, 

la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de credito esperada (PCE) en lugar de un 
modelo de perdida de crecito ncurnida aplicado bajo NIC 39 
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El modelo de perdida esperada de crédito requiere que la Entidad tome en cuenta las 
perdidas de credito esperadas y los cambios en esas perdidas de credito esperadas al 
cierre del ejerciclo para reflejar los cambios en el nesgo de credito desde el 
reconocimiento inicial de las activos financieros En otras palabras ya no es necesario 
que un evento de perdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean 
reconocidas 

Específicamente, la NIF 9 requiere que la Entidad reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de credito esperadas en 

1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVOR! 

1) Arrendaruentos por cobrar 

11) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos, y 

Iv) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro 
dela NIF 9 

En particular la NIF 9 requiere que la Entidad mida la provision para perdidas de un 
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de credito esperadas durante 
toda la vida del instrumento st el riesgo de credito de ese instrumento financiero ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento imicial o si el instrumento 
financiero es un activo financiero adquisido u onginado con deterioro 

Sin embargo, si el nesgo de credito de un instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento Inicial (salvo para un activo financiero 
adquirido u originado con deterioro), la Entidad esta obligado a medir la asignacion de 
la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la perdida esperada en 
12 meses 

La NIE 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion de perdidas por 
un importe Igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en elertas circunstancias 

No de se determino provisión adicional para cuentas incobrables al 1 de enero de 
2018 

La provision para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta correctora del 
activo financiero 

Clasificacion y medicion de pasivos financieros. Un cambio significativo fue intraducido 
por la NIF 9 en la clasdicacion y medicion de pasivos financieros relacionado con la 
contabilización de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado 
como a PYR atribuible a cambios en el riesgo de credito del ensor 
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Especificamente, la NIIF $ requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo = 
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito de ese paso se 
presente en otro resultado ¡tegral a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año 

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que Sea atribuible al riesgo 
de credito de ese pasivo, no seran reclasificados postenormente al resultado del año, 
sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el paso o 
financiero es dado de baja Prevismente bajo NIC 39 el importe total de los cambios 
en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a PYR se presentaba en - 
resultados del año 

Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Financieros de la Entidad 
al de enero de 2018 

Contabilidad general de cobertura. La NIF 9 introdujo un nuevo modelo de 
contabilidad de coberturas com el objetwo de almear la contabilidad más 

estrechamente con las actwidades de gestión de riesgos de las entidades y establecer 
un enfoque mas basado en prinopios 

El nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestion de nesgos en los 
estados financieros, permitiendo que mas elementos sean elegibles como elementos 
cubiertos componente de riesgo de partidas no financieras, postciones netas y - 
exposiciones agregadas (es decir una combinacion de una exposicion no derivada y un 
derivado) 

Los cambios mas significativos con respecto a tos Instrumentos de cobertura, en 
comparación con el metodo de contabilidad de coberturas que se utlizaba en la NIC 
39 tiene relación con la posibilidad de diferir el valor temporal de una opción, los 
puntos forward de los contratos forward y ei diferencial de la base monetaria en Otro 
Resultado Integral, hasta el momento en que el elemento cubierto impacta en 

resultados - 

La NIIF 9 eliminó el requisito cuantitativo de las pruebas de efectividad contemplado en - 
NIC 39 en virtud del cual los resultados debian estar dentro del rango 80% 125% 
permitiendo que la evaluación de la eficacia se almee con la gestión del riesgo a traves 
de la demostracion de la existencia de una relacion economica entre elmstrumento de 
cobertura y la partida cubierta, y bnnda la posibilidad de reequilibrar la relación de 
cobertura Si el objetivo de gestión de nesgos permanece sin cambios No obstante 
debe seguir valorandose y reconociendose en resultados la eficacia retrospectiva 

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compañía poda elegrr como politica contable 
segur aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39 en lugar de 
fos requisitos de la NIF 9 hasta el momento en que se publique y adopte la normativa 
relativa a “macro coberturas” - 

Al 1 de enero de 2018 la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas 
no ha tenido impacto en los Estados Financieros de la Entidad 
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se relacion con la apli NIE 9. No existieron activos 
financieros o pasivos financieros que la Entidad hubiera designado previamente como 
a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la Entidad haya decidido 
reclasificar a partir de la aplicación de la NIJF 9 

No hubo activos financieros o pasivos financieros que el Grupo ha optado por designar 
como a FYR en la fecha de la aplicacion anicial de la NIF 9 

La aplicación de la NIE 9 no ha terudo impacto en Estado de flujos de efecto de la 
Entidad 

8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

31-Dic-2017 31 Dic-2016 

Caja 30,00 3000 
Bancos 45 102,04 11001478 

Total Mm 45 132,04 110 044.78 

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes de 
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad 

9 AFAVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

31 Dic-2017 31-Dic-2016 

Acciones en Bolsa de Valores Quito 83738 00 116 825,05 
Acciones en Bolsa de Valores Guayaquil 135 977,00 18.300,60 

Otras acciones disponibles para la venta 315,00 72.721,05 

Jotal 0) 220.030,00 207 846,70 

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones se encuentran debidamente 
registradas avaladas y depositadas en Decevale 5 A. 

10 CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde principalmente a cuentas por cobrar de 
clientes nacionales El periodo de crédito medio en las ventas es de 30 dias No se cobran 
intereses sobre los saldos pendientes 
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11 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

34-Dic-2017, 31-Dic-2016 

Depositos en garantia y otros - 2.219,41 
Fondos de garantia 2752302 17.526,93 

Total 27.529,02 19 746,34 

12 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31-DIC2016. 

Costo 1110.00 11 692,20 
Depreciación acumulada (545 23) 14 193,98) 

Total 564,77 7.498,22 

B4-DICZ017, 31-Dic-2016 

Clasificación. 
Muebles y enseres - 6.086,08 

Equipo de computacion 56477 933,63 
Equipo de oficina - 478,51 

Total 564,77 7,498,272 

El movimiento de las propiedades, planta y equipo fue como sigue 

31-Dic-2017 34 Dic 2016 

Saldo inicial 749822 669021 
Adquisiciones 2 185,68 

Bajas (6 126,89) (167 09) 
Depreciación del año (806,56) 121058) 

Jotal 504,37 7.498,22 

13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sgue 
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31-Dic-2017 31-Dic-2016 

Costo 118176 
Depreciación acumulada (298,40) 

Total - 883,36 

Al 31 de dicsembre de 2016, corresponde a licencias de software 

14 CUENTAS PORPAGAR NO RELACIONADOS 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde principalmente a importes pendientes de 
pago por compras comerciales y costos continuos El perfodo de credito promedio tomado 
para compras comerciales es de 30 dias La mayoria de los proveedores no cargan intereses, 
la Entidad cuenta con polticas de gestion de riesgos financieros para garantizar que todas las 
cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de credito pre acordados 

15 — ANTICIPOS DECLIENTES 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde prineipalmente a anticipos recibidos de 
clientes 

16 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2047 31-Dic-2016 

Obligaciones con el 1ESS 3395 
Aportes lESS por pagar 2272.27 
Decimo tercer sueldo por pagar 68424 
Decimo cuarto sueldo por pagar 108751 
Vacaciones 259985 
15% Participación utilidades 737307 
Otros beneficios por pagar 183710 

Total 15 867,99    

El movimiento del 15% participacion utilidades fue como sigue 
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31-D1c-2017, 31-Dic 2016 

Saldo inicial 7.373,07 738199 
Provisian del año 7373.07 

Pagos 237307) (7481 99) 

Total - 7.373,07 e 5 5 5 5 

17 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue 

  

  

31 Dic-2017, 31 Dic:2018 

Jubilación patronal 1835720 
Desahucio 547248 

Total - 23.829,68 
  

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo los trabajadores 
que por veinte y eunco años o más hubieren prestado sus servictos en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la 
¡ubllación que les corresponde én su condicion de afiliados al instuto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilacion patronal fueron como 

  

  

sigue 

31-Dic-2017, 31-Dic-2016 

Saldo inicial 18357 20 15.491 83 
Costo de los servicios del periodo corriente - 3124.00 
Costo por mtereses . 969 00 
Ganancias actuariales - (1 227,63) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas (18 357 20) 

Total 18.357,20 

Bonificacion par desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los 
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador 0 por el 
wabajador la Entidad entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada Uno de 
los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue 
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31-D1c-2017 31-Dic-2016 

Saldo wucial 5.472 48 545219 
= Costo de los servictos del pertodo cornente 97729 
Ñ Costo por mtereses . 338 00 

Perdidas actuariales (1 295,00) 
- Reducciones y liquidaciones anticipadas (188,38) - 

Beneficios pagados (523410) 

- Total 5 472,48 

Los cálculos actuartales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
- beneficios defimidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de 

2017 y 2016 

El valor presente de las Obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la 
unidad de crédito proyectada 

  

- Bajo este metodo las beneficios definidos deben ser atribuidos al pertodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad 

- de beneficio a cada año de servicio considerando el uso de Hipótesis actuartales para calcular 
el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a traves del tempo el Incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos benefictos 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuanales se cargan o abonan en el Estado de resultados del penodo y otros 
resultados mtegrales 

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron los 

  

- siguientes 

- 31-Dic-2017 31-DIc-2016 

= Tasa de descuento 745% 
- Tasa de incremento salarial 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2,00% 
- Tabla de mortalidad € invalidez 1855 2002 
  

=- 38 — IMPUESTOS. 

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue 
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31 Dic-2017 31 Dic-2056 

Activos por impuestos cornentes. 
Credito tributario IR 1315,84 

Total 1315,84 

  

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes fue como sigue 

  

  

31-Dic-2017 31 Dic-2016 

Pa im rriente 
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 3502,04 530442 
Retenciones por pagar IR 400 642,68 
Retenciones por pagar IVA 13673 

Total 3506.04 6 08383 

Conciliación TAbutana La concivación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a 
la tasa imposrtiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sygue 

  

  

  

  

  

  

31-Dic-2017 31-Dic-2016 

Resultado antes de Impuesto a la renta y 
parucipacion a trabajadores (37 87409) 49 153,80 

() 15% Parucipación a trabajadores - (237307) 

(e) Resultado antes de Impuesto a la renta (3787409) 41 780,73 

fa Ingresos exentos (0 998,15) (84,85) 
(+) Gastos no deducibles 2.461,76 6738,84 

4) Base imponible (Pérdida tributaria) (56 410,48) 48 434,72 

Tasa de impuesto a la renta 22% 25% y 22% 

(=) Impuesto a la renta calculado 1087359 

Anticipo calculado 350204 337554 
( Rebaja del anticipo, 0) 

Anticipo determunado 3502,04 3.375,54 

(5) Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados 3.502,04, 10.873,59 
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El movimento del impuesto a las ganancias fue como sigue 

  

  

31 Dic 2017, 31-Dic-2016 

- Saldo inicial (5 304 42) (6 601,36) 

impuesto a la renta corriente (3 502 04) (10.873 59) 
- Pago 5 304,42 6 601,36 

Credito tributario por retenciones en la 
— fuente z 556917 

= Total (3.502,04) (5 304,42) 

z 19 — ASPECTOS TRIBUTARIOS 

= nto a la Ley Organs -tivación de la economia, ft 
- la dolarización y modernización de la gestión financiera. 

- El 24 de agosto del 2018 se emitio el Reglamento a la Ley Organica para la reactvacion de la 
economia fortalecimiento de la dolarización y moderrización de la gestion financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacion 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya 
constituidas en años antenores en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas deberán reversarse 
contra Ingresos gravados o na sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que 
hubieren sido deducibles o no 

Adicionalmente se establece el reconocimiento de un impuesto diferido retacionado con las 
- provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 

que sean constituidas a partc del 1 de anera del 2018 el cual podrá ser utilizado en el 
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligacion hasta por et monto efectivamente pagado 

    

La) Fomento Productiva, n de 
= Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal - 

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productwo Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 3 continuacion se detallan 
los aspectos más importantes de la mencionada £ey 

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversfones privadas tales como 
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Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partí de agosto del 2018 por 12 años contados desde el primer 
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y 
que se encuentren fuera de las jurisorcciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las 
imismas por 8 años — Esta exoneración aplicara Solo en sociedades que generen empleo 
neto — Para los sectores prorizados industrial agromdustrial y agroasociatvo, dentro de los 
cantones de frontera, gozarán de esta exoneracion por 15 años 

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos realizados al exterior por 
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productas que 
suscriban contratos de version 

Exoneracion del 15D en los pagos realizados al exterior por dwdendos para las sociedades 
que reinviertan en nuevos activos productos en el pais desde al menos el 50% de las 
utilidades 

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se micien a partir de la 
vigencia de esta ley en los sectores economicos determinadas como industrias basicas por 15 
años, contado desde el primer aro en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años mas en el caso de que dichas 
inverstones se realicen en cantones fronterizos del pass — Esta exoneracian aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto 

Impue: na 

Ingresos 

Se considera ingreso exento los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o 
de personas naturales domiciliados en parassos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, 
siempre y cuando las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los 
dividendos a una persona natural residente en el Ecuacior 

Se eliminó el ultimo imerso del articulo 9 Exenciones que estables lo siguiente En la 
determinacion y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán mas exoneráciones 
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales 0 especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente con excepcion de lo previsto en la 
Ley de Beneficios Tributanos para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Emplea y 
de Prestación de Semicios” 

Se determino nuevos sectores como priorzados para el Estado, tales como agricola, 
oleoquimica cinematograñia y audiovisuales, eventos internacionales, exportacion de 
servicios, desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico 
infraestructura digital, seguridad informatica products y conterido oigral serdicios en ines 
eficiencia energetica, industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables y 

sector mdustnial agromdustrial y agroasociatvo 
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Los administradores u operadores de ZEDE estaran exonerados del pago del impuesto a la 
renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el 
que se generen ingresos operacionales 

Gastos Deducibles 

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 15D 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero Siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales 

de transparencia 

Tanfa 

+ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad 
dentro de la cadena de propiedad de los respectwos derechos representativos de capital 
exista un titular residente establecido o amparado en un paraiso fiscal, junsdiccion de menor 
imposicion o regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del 
Ecuador 

Utilidad en la enajenación de acciones 

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utlidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuadar y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras residentes 
o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos 
representatwos de capital de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador 

Adicionalmente se establece que en restructuraciones sociétarias no se entendera producida 

enajenación directa a inchrecta alguna 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolucion en el caso en que éste supere D no exista impuesto a la renta 
causado 

Impuesto al Valor Agregado 

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA 

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de creditos y los obligatorios por 
accidentes agropecuanos, las servicios de construcción de vivienda de interes social y el 
arcendanento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 
Pago 
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Se podra solctar al SRI la devolucion o tompensacion del credito tnibutario por retenciones 
de IVA hasta dentro de 5 años 

Los exportadores de servicios podrán sohcitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios 

adguiridos para la exportacion de senacios 

impuesto a la Salida de Dasas 

Las compensaciones realzadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 

Se incluye como exención de ISD, tos pagos al exterior realizados a msttuciones financieras 
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus creditos 

Estan exentos del ISD los pagos de capital e intereses sobre creditos otorgados por 
intermedianos Financieros que Operen en mercados internacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plaza minimo 360 dias, destinado a 
mlcrocredito o Inversiones productivas 

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias 
primas, msumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la 
prestacion del servicio que se exporte 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016. 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a 
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad en las provincias de Manabi y Esmeraldas 
estaran exoneredas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles unicamente a la nueva inversion Para el 
taso del sector turistico esta exoneración sera de hasta 5 años adicionales 

20 PRECIOS DETRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes los contribuyentes sujetos al impuesto a 
la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tafes operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia — El importe acumulado de las operaciones de la 
Entidad con partes relacionadas durante el año 2017 no supera el importe acumulado 
mencionado 

21  CAPITALSOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social es de 170 000 y esta constituido por 
170 000 acciones ordinarias, normnativas e ndivisibles, autorizadas suscritas y en circulacion 
«on un valor nominal de US$ 1 cada una 
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ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIÓN) 

Mediante Acta de junta General de Accionistas de fecha 22 de mayo de 2017 con miras a su 

fusion con PICAVAL CASA DE VALORES S.A se decidio la transferencia de acciones de los 

restantes accionistas a favor de Fernando Simo Pérez, a partir de ese momento 

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A se quedo con un solo acetonista 

RESERVAS 

Reserva Legal la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal hasta que esta alcance como munimo 
el 50% del capital suscrito y pagada Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Entidad pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, correspande a la ganancia (perdida) actuarial 

RESULTADOS ACUMULADOS 

ltllidades acumuladas Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta está a 

disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y 
ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

31 Dic-2017 31-Dic-2018, 

Prestacion de servicios 7925136 292 074,11 
Utilidad realizada en títulos de renta fija 1065 17,95 
Dividendos 7384/92 

Total 56.646,93 

  

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 
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31-Dic-2017 31-D1c-2016 

Sueldos salarios y demás remuneraciones 33,470 43 90 512.85 
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras 
remun 3737.84 16:197,76 

Aportes a la seguridad social 11 167,30 30 363,90 
Honorarios comisiones y dietas a personas 
natural 2732734 792330 

Arrendamientos 722852 14.577,21 
Manteniuento y reparaciones 299 40 171235 
Suministros materiales y repuestos 473,04 2.833 01 
Jubilación patronal - 4.093,39 
Desahucio 2125550 1315,97 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 19469 538,56 
Gastos de gestion 142593 379027 
Impuestos contribuciones y otros 4.050,72 11873 90 
Gastos de viaje 548,25 38,68 
IVA que se carga al costo o gasto 6.284,25 608167 
Depreciaciones PPE 306,56 121058 

Amortizaciones 4958 12015 
Servicios publicos 4.005 92 874371 
Pagos por otros servicios 10.217,52 5 631,46 

Otros gastos 108016 180 00 
Otros gastos de personal 440913 512371 

Total 138 032,58 213 866,43 

27 GASTOS DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31-DIc-2017 31-DIc:2016 

Honorarios, comisiones y dietas a personas 
natural 592700 24.456,00 

Promoción y publicidad - 942,00 
Sumnistros, materiales y repuestos 134.40 
Deterioro del valor de activos no financieros 16094 
Gastos de gestion - 573,24 
Gastos de viaje 7000) 74157 
Otros gastos - 6212 

Total 5 991,40 26 935,87 

28. GASTOS FINANCIEROS 

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue 
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31 Dic-2017 31-Dic-2016 

Comisiones obligaciones financieras 13.44 502035 
Otros gastos financieros 381,73 153094 

Total 395,17 6.551,29 

29 OTROS GASTOS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

31 Dic-2017 31 Dic-2016 

Pérdida en venta de actvos 612689 
Otros gastos 10) 2.421,79 3278.08 

Total 8548,68 278,08 

  

30. OTROS INGRESOS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

31 Dic-2017 31-Dic-2016 

Qtros Ingresos Mm 31 948 85 7,683,77 

Total 31 948,85 7 683,77 

(1) ALS1 de diciembre de 2017 Incluye principalmente la reversion de jubilación patronal 
y desahucio 

31, SANCIONES 

De [3 Supermtendencia de Campañas, Valores y Seguros, No se han aplicado sanciones a la 
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compañias Valores y 
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

De otras autoridades admunstratyas No se han aplicado sanciones a la Entidad o a sus 
Administradores emitidas por parte de atras autoridades admmstratwas durante los 
ejeracios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

32 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 
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Mediante comunicacion conjunta, como hecho relevante con fecha 9 de jumo de 2017 se 
anuncio por parte de ECUABURSATIL CASA DE VALORES $ A y de PICAVAL CASA DE VALORES 
5A.. la intencion de miciar un proceso de fusion entre ambas Entidades A partr de esa fecha 
ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES $.4 informa que cesara de operar en el mercado de 
valores y Se mantiene inactiva esperando el inicio del proceso de fusión por absorción, el 
rrismo que como es de conocimiento publico no llego a concretarse 

La refenda comunicacion fue derivada de varias curwersaciones y acuerdos verbales 
alcanzados en diferentes reumones mantenidas entre el Gerente General de ECUABURSATIL 
CASA DE VALORES S.A y los accionistas de PICAVAL CASA DE VALORES S.A De estos Ultimos 
surgio la iniciativa de fusionar las operaciones de ambas Entidades 

Adicionalmente como parte del acuerdo entre las partes, y segun se hizo saber al mercado, 
se procedio a enviar comunicaciones por correo electronico a mas de 909 contactos de la lista 
de clientes de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. indicando que a partir del 12 de junio 
de 2017 todos los clientes de dicha casa de valores serian atendidos a través de la estructura 
de PICAVAL CASA DE VALORES $ A 

Como condicion para la fusion referida, entre otros temas las accionistas de PICAVAL CASA. 
DE VALORES S.A, indicaron que los accionistas de ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5 A, a 
excepción del Gerente General, Fernando Simó Perez, no debían ya tener tal calidad para lo 
cual se convoco y tuvo lugar una Junta General Extraordinaria de Accionistas de esta Últma 
Entidad con fecha 22 de mayo de 2017 en la que se resuelve la transferencia de acciones de 
los restantes acclonistas a favor de Fernando Simo Pérez A partir de ese momento 
ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S A queda con un solo accionista, a la espera de la referida 
fusión pero situacion que mas adelante, coma se conoce dera en que ía Entidad sea 
declarada por parte del ente de control, de oficio en disolución y iquidación 

Con fecha 8 de junio de 2017 el Sr Fernando Simo Pérez renuncia al cargo de Gerente 
General de la Entidad ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4 y con fecha 16 de jumo de 2017 
es nombrado como Gerente General de PICAVAL CASA DE VALORES S A 

Ala espera de la referida fusion y en razon de que por este hecho la Entidad se hallaba sin 
actividad ECUABURSATIL CASA DE VALORES SA, omio rermtsr la formacion periadica al 
ente de control a parur de la fecha de suspensión voluntaria de sus actividades, por lo que 
con fecha 20 de febrero de 2018 la Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros 
resuelve suspender la inscripción de la casa de valores en el Catastro Publico de Mercado de 
Valores, mediante resolución No SCVSARQ-DRMV SAR 2018-00001597 

Con fecha 10 de abril de 2018, el Sr Fernando Simo Perez renuncia al cargo de Gerente 
General de la Entidad PICAVAL CASA DE VALORES S.A. y con fecha 12 de abril de 2018 las 
partes comunican que el proceso de fusion por absorción entre ECUABURSATIL CASA DE 
VALORES 5 A y PICAVAL CASA DE VALORES S.A, no se ha concretado 

Posteriormente con fecha 25 de abril de 2018 la Superintendencia de Compañías Valores y 
Seguros mediante resolurion No 5CVS-IRQ DRMY SAR-2018 00003655 concede la prorroga a 
la suspensión de la insempcion de la Enterdad ECUABURSATI L CASA DE VALORES SA en el 
Catastro Pubfico del Mercado de Valores 
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Mediante comunicación conjunta, como hecho retevante, con fecha 9 de ¡unto de 2017 se 
anuncio por parte de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S A y de PICAVAL CASA DE VALORES 
5 A, fa mtencion de Iniciar un proceso de fusión entre ambas Entidades A partir de esa fecha 
ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S.A informa que cesara de operar en el mercado de 
valores y se mantiene inactiva esperando el inicio del proceso de fusion por absorción el 
mismo que como es de conscimento publico no llega a concretarse 

La refenda comunicación fue derwada de varlas conversaciones y acuerdos verbales 
alcanzados en diferentes reunrones mantenidas entre el Gacente General de ECUABURSATIL 
CASA DE VALORES S.A y los accionistas de PICAVAL CASA DE VALORES 5 A. De estos ultimos 

surgio la niciatwva de fusionar las operaciones de ambas Entidades 

Adicionalmente, como parte del acuerdo entre las partes y segun se hizo saber al mercado 
se procedio a enviar comumraciones por correo electrónico a mas de 900 contactos de la lista 
de clientes de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. indicando que a partir del 12 de junio 
de 2017 todos las dlientes de dicha casa de valores serian atendidos a través de la estructura 
de PICAVAL CASA DE VALORES S.A 

Como condicion para la fusion referida, entre otros temas los accionistas de PICAYAL CASA, 
DE VALORES 5 A, indicaron que los accionistos de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A, a 
excepcion del Gerente General Fernando Simo Perez no debían ya tener tal calidad, para lo 
cual se convocó y tuvo lugar una Junta General Extraordinaria de Acciomstas de esta uloma 
Entidad, con fecha 22 de mayo de 2017 en la que se resuelve la transferencia de acciones de 
los restantes accionistas a favor de Fernando Simó Perez A parur de ese momento 
ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4 queda con un solo accionista, a la espera de la refenda 
fusion pera situacion que mas adelante como se conoce, derlva en que la Entidad sea 
declarada por parte del ente de control de oficio en disolución y iquidación 

Con fecha 8 de junio de 2017 el 5r Fernando Sinn Perez renuncia al cargo de Gerente 
General de la Entidad ECUABURSATIL CASA DE VALORES SA, y con fecha 16 de junio de 2017 
es nombrado como Gerente General de PICAVAL CASA DE VALORES S A 

Ala espera de la referida fusion y en razon de que por este hecho la Entidad se hallaba sin 
aciiidad ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. omitió remutr la Información periodica al 
ente de control 4 part de la fecha de suspensión voluntaria de sus actwidades, por lo que 
con fecha 20 de febrero de 2018, la Supenmtendencia de Compañlas Valores y Seguros 
resuelve suspender la insenpcion de la casa de valores en el Catastro Publico de Mercado de 
Valores, mediante resolución No SCVSRQ DRMY-SAR 2018-00001597 

Con fecha 10 de abril de 2018 el Sr Fernando Simó Pérez renuncia al cargo de Gerente 
General de la Entidad PICAVAL CASA DE VALORES 5 A y con fecha 12 de abril de 2013 las 
partes comunican que el proceso de fuston por absorción entre ECUABURSATIL CASA DE 
VALORES S.A y PICAVAL CASA DEVALORES S.A no se ha concretado 

Posteriormente con fecha 25 de abril de 2018, la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros mediante resolución No SOYS IRQ DRMIY SAR 2018-00003655 concede la prórroga a 
la suspension de la mscripcion de la Entidad ECUABURSÁTI L CASA DE VALORES S.A en el 
Catastro Publico del Mercado de Valores 
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Con fea 18 de mayo de 2018 mediante resolución No 
5CVS ¡RO DRIMV SaR-2018 00004402, la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
dispone entre otros asuntos comunica la cancelación de la Inscripcion de la Entidad 
ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A, en el Catastro Publico del Mercado de Valores asi 
como la tiquidación de la referida Entidad por encontrarse disuelta de plena derecha en 
razon mantener un solo accionista y no haber completado el capital suficiente para operar 
como casa de valores 

Con fecha 7 de enero de 2019 la Junta General Extraordinaria y Unwersal de ECUABURSÁTIL 
CASA DE VALORES SA resuelve aumentar el capital suscrito y pagado, as: como reformar el 
estatuto e ¡moar los procesos tendientes a su reactivación A esta fecha los aportes en 
numerario para el referdo aumento de capital se hallan depositados en la cuenta de la 
Entidad 

33 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados 
por la Administracion de ECUABURSÁTIL CASA DE VALORES S A (EN LIQUIDACION) el 22 de 
marzo de 2019 y se presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de 
Accionistas En opinión de la Administración los Estados Financieros serán aprabados por la 
Junta sin ns 

      

    

Aison Montenegro Fernando Sigfo 
/ 
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