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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION):
Qpinién

Hemos auditade los estados financierss de ECUJABURSATIL CASA DE VALORES S.A
(EN LIQUIDACION), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017, el estado de resultados del periodo v otros resultados integrales,
2| estada de cambios en el patrimonio y el estade de fiujos de efective
corréspandientes al ejercicic terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estades financierns gque incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieras adjuntes presentan razonablemente, en
todas los aspectos materiales, Iz situacidn financiera de la Entidad al 31 de
diciembre de 2017, asi comne sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con [as Normas fnfernacionales
de informacidn Financiera (NIE).

Fundamentos da 1a opinitn

Hemos llevade a cabo huestra auditoria de conformidad con las MNormas
tnternacionofes de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en 13 seccién Responsebifidades def auditor en
relacion con la auditoria de las estados financierss de nuestro informe. Somas
independientes de la Entidad de conformidad con el Cddige de Etice pora
Profesionoles de lo Contoniidad del Conseja de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (CSdigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédige de Etica del IESBA.
Considerarmos que l1a evidencia de auditorla que hemas abtenida praparciona una
hase suficiente y adecuada para nuestra opinian.
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Parrafo de énfasis

Como se menciona en la Nataz Na. 32 de los Estades Fipancieros, medianie
comunicacion conjunta, coma hecho relevante, con fecha 9 de junio de 2017 se
anuncié par parte de ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. v de PICAVAL CASA DE
VALORES 5.4, |3 intencicn de iniciar un procesa da fusian entre ambas Entidades. A
partir de esa fecha ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. informa que c¢esara de
operar en el mercado de valores y se mantiene inactiva esperando el inicio dal
proceso de fusion por absorcdn, el misma gue, cama 25 da conadimismio pubhco,
no llegd a concretarse. La referida cornunicacién fue derivada de warias
conversaciones y acuerdos verbales alcanzados en diferentes reuniones
mantenidas entre el Gerente General de ECUABLRSATIL CASA DE VALORES S.A. ylos
acrionistas de PICAVAL CASA DE VALORES 5A. De estos dlitimos surgié la iniciativa
de fusionar las operaciocnes de ambas Entidades. Adicionalmente, como parte del
acuerdeo entre las partes, v seghin se hizo saber al mercads, se procedid a enviar
comunicacionas por carreg electronico a mas de 300 cantactos de |a lista de clientes
de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A,, indicando que a partir del 12 de junio de
2017, tados los clientes de dicha casa de valores serian atendidos a través de la
estructura de PICAVAL CaSA DE WALORES $.A. Como condicion para ia fusidn
referida, entre otros temas, los accionistas de PICAVAL CASA DE VALORES 5.4,
indicaren que los accionistas de ECUARBURSATIL CASA DE YALORES 5.4, 3 eXCEpCitn
del Gerenta General, Fernando Simé Perez, no debian ya tener tal calidad, para 1o
cual se convoacd yiuve lugar una Junta General Bxtraordinaria de Accionistas de esta
dltima Entidad, confecha 22 de mayo de 2017, en la gue se resueiveia trarsierencia
de acciones de [os restantes accionistas a favor de Fernando Siméd Pérez. A partir de
ese momento ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4 queda con un 50lo accionista,
a |la espera de la referida fusidn, pero stuacidn que mas adelamts, COMD $& TONDTE,
deriva en que la Entidad sea declarada por parte del ente de control, de oficio, en
disolucign y liguidacian,

Con facha & de junio de 2017 el Sr. Fernande Simé Pérez renuncia al cargo de
Gerente General de la Entidad ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A, y confecha 16
de junio de 2017 es nambrada coma Gerante Generel de PICAVAL CASA DEWVALDORES
S.A. A la espera de la referida fusién, ¥ en razén de que por este hecho ia Entidad se
hallaba sin actividad, ECUABURSATIL CASA DE WALORES S.A., omitid rermitir la
informacidn periddica al ente de cantral a partic de la fecha de suspensitn
voluntaria de sus actividades, por o que con fecha 20 de febrere de 2018, la
Superintendencia de Compafifas, VYalores v Seguros resuelve suspender la
inscripcion de {3 casa de valores en el Catastra Publico de Mercado da Valores,
mediante resolucidn No. 5CV5-IRQ-DRMY-5AR-2018-00001557. Con fecha 10 de
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abril de 2018, el 5r. Fernando 5imd Pérez renuncia al cargo de Gerente General de
— la Entidad PICAVAL CASA DE VALORES 5.4 y con fecha 12 de abril de 2018 las partes

comunican que el proceso de fusidn por absorcidn entre ECUABURSATIL CASA DE

WALORES S.A. y PICAVAL CASA DE VALORES 5A no s2 ha concretado.
— Posteriormente, con fecha 25 de abril de 2018, la Superintendencia de Campafiias,
Walores y Seguros mediante resclucion No. SCVE-IRGQ-DRMY-SAR-2018-00003655
concede la préorroga a la suspensin de |a inscripein de la Entidad ECUABURSATI L
_ CASA DE VALORES 5.A. en el Catastro Pablico del Mercado de valores. Con fecha 138
de mayo de 2018, mediante resolucian No, SCVS-IRQ-DRMY-SAR-201E-00004402, |3
Superintendencia de Compariias, Valores v Seguros dispane, entre otros asuntos,
— comunica la cancelacién de la inscripcién de la Entidad ECUABURSATIL CASA DE
VALORES S.A. en el Catastro Pablico del Mercado de Valores, asi como la liquidacion
de la referida Entidad par encontrarse disuelta de pleno derecho enrazén mantener
un solo accionista ¥ o haber completado el capital suficiente para operar como
¢asa de valores, Con fecha 7 de enero de 2019, la Junta General Extragrdinaria v
- Universal de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. resuelve aumentar el capital
suscrito y pagado, asi como reformar 2l estatuto e iniciar los procesos tendientes a
su reactivacién, A gsta facha, los aportes en numerario para el referido aumente de
— capital se hallan depositados en la cuenta de la Entidad.

Muestra opinién ng ha sido modificada en relacién con asta cugstion.
Otra informacidn

_ No existe otra informacién gue sea reportada conjuntamente o por separada al
juego completo de los estados financierns de |a Entidad, por lo cual, na es nuestra
responsabilidad el exprasar una opinian de otra informacién.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados
financieros

La Adrministracién 2s responsable de la preparacian y presentacion razonable de los
— estados financieres adjuntos de canformidad con las Normas Internacionales de

infarmacion Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracicn cansidere

necesario para permitir la preparacion de estadas financieros libres de incorreccian
— material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, |a Administracion es responsable de la
— valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar £oma ernpresa en
funcionamients, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
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Empresa en funcionamiento y utilizandeo el principio contable de empresa en
fungianamiento excepta sila Administracidn tiene intencion de liquidar la Entidad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Aadministracion de |a Entidad &5 responsable de la supervisién del progeso de
informacian financiera de la Entidad,

Responsabilidades del auditor en relacion con 1a auditoria de los estados
financteros

Nugstros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieres en su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o
errar, ¥ emitir un informe de auditorla gue contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
raalizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe, Las incorreccionas pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales s, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de confarmidad con las MI&, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- ldentificamos vy valorames |05 riesgos de incorreccidn material en los estadas
financiercs, debida a fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra apinidn, El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a errar, ya que el fraude puede
implicar  colusian, _falgiﬁcacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadarmente erréneas o 1a elusion del contral interno.

- Qbtenemos conocimients del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con |a finalidad de expresar una opinicn sebre la eficacia del
control interna de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacicn de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad
de las estimaciones contables v la correspondients informeaddn revelada por s
Adrministracién,
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- Cancluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por fa Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos © ¢on condicionas que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de |z Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
reguiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
carrespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn maodificada.
Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcienamiento.

- EBEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados
financierns, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros
representan |as transacciones y hechos subyacentes de un mode que lagran la
presentacidn razonabie.

Comunicamos a los responsables del gobierne de [a Entidad entre atras cuestiones,
o relacionado a, el alcance planificado, el caiendario de ejecucién y los hallazgos
significativos de |la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del cantrol
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimienta de las obligaciones tributarias de |z Entidad,
como agente de retencidny percepcion por el gjercicio terminado al 31 de diciembre
de 2017, 52 emite por separado.

Quito, Ecuador.
22 de marza de 2019,

fEa
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE

AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA.
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.
RMAE: 823

Pagina5de 5

Miembro de ABALT International LLLC.






ECUABURSATIL CASA DE VALORES
S.A. (EN LIQUIDACION)

ESTADOS FINANCIEROS

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciermbre de 20717



ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. (EN LIQUIDACION)

Estados Finencieros
Al 31 de diciembre de 2017

Lontepido:

Informe de los auditores independientes

Estado de situacian financiera

Estado de resultados del perfode y otros resultados integrales
Estado de cambios en &l patrimonio

Estado de flujos ﬁe efectivy

Motas a los Estados Financieros

Abrevigturas:

MIF: Normeas Internacdionales de Informacién Financiera.
FYME: Pequefas v medianas Entidades.

LA5SB: Congeja de Mormas Internacionales de Contabilidad (1458 par sus siglas en inglas).

CIMELE: Interpretaciones de las MIF

SIC: Interpretaciones de las NiC.

QORI Otro resultado Integral.

3PP Huins de efectivo coptractuales gue son Unicamenta pagns del capital 2 interases
sobre el importe pringipal pendiente (por sus siglas en inglés),

FVYR: Valor razaonable con cambio en 105 resultados,

VORI Valor razenable ron cambios en otro resultads integral.

ECL: Pérdidas crediticias esperadas. -

AF: Activos financieros.

VMR Valor peto de realizacidn.

Us$: Dalares de |os Estados unidos de Marteamérica.

[R: Impuesto a la renta.

WA Impueste al valor agregado.
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A_ (EN LIQUIDACION)
Estado de situacién financiera
{Expresado en ddélares de los Estados Unidos de America)

M-LHc-2017 31-Dic-2016
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo {Mota 8.3 45.132,04 110.044,75
AF avalor razanable con cambios en resubtados (Mota &} 220.020,00 207 846,70
Cuentas por cobrar no relarinnados {Hata 10} - £.430 .44
Otros activos finanderas (Mota 11.) - 244 41
Adtivos par impuestos corrigntes {Mota 18.) 1.315,84 -
Total Actives corrientes 266,477 B8 324,566,233
Activos no corrientcas
Propiedades, planta ¥ equipo (Mota12.) 56477 748822
activos intangibles distintog de ta plusvalia (Mota 13, - BE3.IE
Activos por impuestos diferidos [Mata 18.) - 1.500,94
Otros adivos financieros ng corrientas [Mota 11.) 27524902 14.501,93
Total Activos no corgentes _ 28.093,79 29.384,45

Total Activos 204.571,67 353.6950,78

1.

Reprasentante Legal }‘cm_r_aﬂ
Fernangt 5i Wilson Montenegro

B ..
Estados Financieros Pagina 1
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION)
Estada de situacidn fmanciera

{Expresado en dblares de los Estadas Unidoes de Amarica)

31-0ic=2017 31-Dic-2016

Pasivps
Pasivos corrientes

Cuyentas por pagar no relacionades [Mota 143 3.264.77 -

Fagivas por impuestos corrientes (Mota 18] 3.508,04 ©.053,582

Beneficios a los empleadaos por pagar (Mota 16, . 15.867,09

Anticipos de clientes (Mota 15 29.993 30 98.831,04

Dtros pasives no financieros - 1.021,63
Total Pasivos corrlentes 36.864,11 121.805,39
Pasivas no corrientes

Dhbligaciones por beneficios definidos (Mota 17 - 23820 68
Total Pasivos no corrientes . 23,829,583
Total Pasivos 36.864,11 145.635 07
Patrimonio

Capital social {Mota 21, 170.000,00 170.000,00

Resarvas iMota 22,} #.015,90 4825119

Qtro resultade integral {Mota 23 135, 4% 2,483,383

Fesuitados acumuladns (Mats 24} 11743035 -

Resultados del sjercicio (37.674,09 30.907,14

Total Patrimonie

Tatal Pasivos

m

Estados Financieros
Wer politicas contables y notas

257.707.56

294.571,67

&fllson Mantenegio

208.215.71

353.950,78
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIGN)
Estado de resultados del periodo y otros resultados integraies
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2017 31-Dic-2016
Ingresos de actividades crdinarias (Mata 25.) 5664593 292,092,068
I-} Costa de ventas - -
Margan brute Ba.646 93 29209206
[-} Gastos de administracicn {MHota 26.) 138.022 528 213.86642
(-} 15% Participaridn trabajadores [Mota TE) - F373.07
(-} Gastes de ventas [Mota 27.) 5.991,40 26.035,87
(-} Gastos finanderos (Mata 2B.) 35T 6.531.29
[-} Otros gastos [Mota 24 B S48 GH 327308
Otros Ingresos (Mota 30 319438 85 TER3FT
Resultade antes de impuesto a las ganancias {34.372,05) 41.771,09
Impueste a las ganancias
Impuesto & la renta corriente (Mota 18.) (3.502,04) [10.273,59)
Impuesto a la renta diferido (Mota 18.) - 0,64
Rasultado neto (37.874,09) 30.907,14
Otro resultado Integral » {2347 98) 252272

Resultado integra

{40.222.07)

33.429.36

~

Yo
]"contad or Geiveral™
~ Wilzon Montenegro

Representante Lggal
Ferpando SImpad

L -
Estados Financieros Fagina 3
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION)
Conciliacion del resultado neto con el efective neto
provisto par actividades de operacidn
{Expresado en ddlares de los Estados Unidaos de América)

31-Dic-2017 F1-Oic-2G1a
Rasultado netn (37.874,07] 3090714
Ajustas para conciliar el resultado neto con af efectiva neta
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacitn 805,56 1.290,58
Amortizacidn 449 58 43,45
Provisicn para jubilacidn patronal 2,705 02 540435
Provisian para obligaclenes con los trabajadores e impuesto a
|a renta 3,50 04 1B.245,66
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo - 167,09
Bajas de propiedad, plantay equipo &126 89 -
Reversidn del adivo par iImpuesto diferido 1.500,94
Impuestos diferldos (9.64)
Cambios en activos ¥ pasivos operativos:
Disminucidr en Cuentas per cobrar no relacionados £.430,44 11.482,51
Disminucidon en Diros artivos financieros corrientes 244 a1 158,564
Increments en Cuentas por pagar na relacicnados 336477 -
Disminucidn en Fasivos porimpuestas carrentes (6075820 M3.22022
Disminucldn en Beneficios a las empleados por pagar (15.867.99) 113,044,200
Disrminucidén en Anticipos de clientes {58,004, 86) 55,245,745
Disminucidn en Otros pasives na financleras correntes 1.021,63 (22848
Disminucidn an Jhifgaciames por bencfidos definides [26.525 50) -
Escriba suU propia descripcion (1.315,84] -

138.268,57

ro {131.968,29)

Contader.General”

Efectivo nets _

Representantg L
Fernandabimg Wilson Montenegro

L |
Estados Financieros Paginag &
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. {(EN LIQUIDACIGN)

1. INFORMACION GENERAL.

1.1, Nembre. .
ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION)

1.2, RUC.
1791255585001,

1.3. Domicilic.
lUbicada en |la provincia de Pichincha, cantdn Quito, en la Avenida Maciones Unidas
MN3-39 ¥ Avenida Amazanas, Edificio La Previsora Torre B,

1.4. Forma legal.
Sociedad Andnima.

1.5. Pais de incorparacién.
Ecuador,

1.6. Descripcion de las operaciones.

ECUABURSATIL CASA DE WALORES 5.A. (EN LIQUIDACION), en adelante "la Entidad® fue
constituida el 16 de noviembre de 1993,

S0 objets principal es prestar servicios de intermediacidn de valoras, ta actividad de la
Compafila estd regida por la Ley de Compafias, Ley de Mercado de wvalores vy
controlada por la Superintendencia de Compafias del Ecuador v actualmente se
encuentra en un procasn de liguidacidn dispuesto por ese arganismos en razon de las
circunstancias que se describen a continuacidn:,

La informacidn comtenida en estos Estades Fnancieros es responzabilidad de la
Administracian de la Entidad.

. IMPORTANCIA RELATIVA,

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A (EN LIQUIDACION) ha tomado en consideracion
drounstancias especificas que bajo su Criterio curmplen sus propias censideraciones de
impartancia retativa, con el fin de asegurar gue |os Estades Financieros, politicas contables y
notas, reflejan la preparacitn y revelacion de tados los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financeros se encugntran presentadas de manera sistematica en
funcidn a su comprensibilidad ¥ comparabllidad de acugrdo a lo establecido en las Normas
Internacicgnales de Informacidon Financiera (MIIF), Cada partida significativa del Estado de
situacion finandciera, Estado de resultados del perlodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio v Estade de flujos de efective se encuentra referenciada a s nota,
Cuando es necesario una explicacidn adicional se presentan partidas  adigionales,
encabezados y subtotales,

e e ———————
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Lna descripcion de las principales politicas <ontables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieras se presenta a continuacidn. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos 105 afos presentadass, salvo que s indigue lo contrarin,

4.1.

4.2,

4.3,

4.4,

Declaracidn de cumplimienta,

Los Estados Financleros de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.&. (EN LIQUIDACION,
han sido preparados de acUerdo con fas Narmas Internacionales de Informacian
Financiera (MIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internationales de Contabilidad
{1A5B por sus siglas en inglés], vigentes al 31 de didembre de 2017 y 2018,

Bases de preparacian.

Los Estados Financieros han sido preparados scbre la base del costo histdrico, excepto
por ¢lertos instrumentos finangieros que son medidos al valor razanable tal como s¢
explica en las paliticas cortables incluidas a continuacién,

El costo histdrico estd basado generaimente en el wvaler razonable de fa
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se redibiria por vender un activo o ei valor pagada
para transferir un pasivo entre participantes de un mercads en la fecha de valaracion,
independientemente . de & ese precic s directamente observable o estimadn
utilizando otra f&cnica de valoracian.

&l estimar €l valgr razonable de un activo o un pasiva, Ya Entidad tiens en cuenta las
faracteristicas del active @ pasivoe gue los participantes del mercadn tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medician.

Moneda funcional y de presentacion.

Lac cifras induidas en ks Estados Financierns v en SUS netas se valoran utilizando 1y
moneda del entorng econdmice principal en gue la Entidad opera.  La moneda
funclonal y de presentacidn de ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5A. (EN
LIQUIDACIGN) es el dblar de los Estados Unidos de América,

Clasifcacidn de saldas en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funeidn a su
wencimients, como carrientss cuando es igual o inferior 8 doce meses, tortadas desde
|a fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodg.

e e e e ——
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4.5. Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupg contable se registra ef efectiva en Caja ¥y bancos.  5e miden infcial v
postericrmente por su valar nominal.  Los Importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usande el tipo de cambio vigente 2 la fecha de |a
fransateion; Yas ganandias y pérdidas par diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconolen en el Estadn de resultadas del periodo y otros resultados
integrales. Los sobreglros bancarins son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

4.6. Instrumentos financiayos.

Los activos y pasivos financdieros se reconacen cuando la Entldad pasa a formar parte
de las disposiciones ¢ontractuales del instrurmento.

Las actives y pasivos financieres se miden inicialmente al valer razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivas financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razanable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valer razonable de
los activos o pasivos financleros, de ser apropiado, al momento del reconodmiento
micial,  Los cestes degransaccitm directamente atrioulbles ala adquisicidn de activos
0 pasivos finandieras designados al valor razonable con cambio en |os resultadeos (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del pericdo.

Activos financieras:

Todos los activos financieros reconocidas comao tales, son posteriormente valorades,
en su fotalidad, al costo amortlzado o al walar razonable, dependiends de la
clasificacidn de los actives financierss,

Clasificacidn de los agivos financieras: Los instrumentas de deuda que cumplan las
signientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizade:

a) Los amtivos financieros que se mantiene dentro de un modele de negodo cuyo
cbjetiva es marntener los activas financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contracivales y

ki los térmings contractuales del activo financierc dan lugar, en fechas especificadas, a
flujes de efective que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital  pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condicienes son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FYORI):

8) Los actives finangieros que se mantienen dentro de un modelo de negacio o
abjetiva se logra al obtener flujos de efectivo cantractuales y por la venta de oz activos
financieras; ¥

e e e ——————————
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by Los términos contractuales del activo finandere dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del principal e infereses
spbre el importe del principal pendiente.

For defectn, todos los dernas activos financieros se miden posterisrmente a sy valor
razonable ron camblos en resultados {(FYR). A pesar de [0 anteriar, 13 Entidad podré
tomar & sigulente  eleccidn f designacién irrevocable en el momento  del
reconocimiento inicial de un activo financierg:

a} la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriaores en el valar
razonable de una inversidn o patrimonie en o resultads integral 5 se cumplen
ciertos criterios; y

by la Entidad puede designar irrevocablemente una inversian de deuda que cumple 1o
criterios de costo amortizado o FYORI para medirlo a AR sl al haceno elfming o reducs
significativamente una asimetria contable.

Costo amartizado ¥ método de interes efectiva: El métedo de interés efacive &5 un

método para calcular el costo amottizado de un instrumento de deuda vy para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cusstién.

Parz los aothups financieros distintos a log comprados u originados con deteriars (g5
decir, activos que tienen deterioro de trédito en el reconocimients inlcial), la tasa de
interés efectiva es 1a tasa que descuenta exactamente los flujos de efectiva futurog
fincluyendo todaos kos honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parta
integral da td tasa de interés efective, los costos de transaccidn y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédite esperadas, a traveés de la +ida
esperada del instrumente de deuda o cuando sea apropiado, un perinode més corto,
can el valor bruto enlibros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para |os activos financieros comprados o originados can detericra, se calella una tasa
de interés efectiva ajustada, descomtandco los flujes de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiers ez el importe al gque se mide un activg
financiero en el reconocimients nicial, menos los veembalsos de principal, mas la
amortizacidn acumulada, usanda el meétodo de interés efectivo de cualquier diferendia
entre el Importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrahilidad.

El valor bruto en lbros de Un activo financierc @3 el costo amortizado de un activyg
financiero antes de ajustar cualguier pérdida por Incobrapilidad.

Los ingresas por intereses s& reconocen yusando el método de interés efectivo para
instrumencos ae deuda valoradas a su costo amortizado y al FYOR),

L ____________________" ___________ - |
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Para los actives financieros que no sean comprados u ariginados con deteriorg, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcidn de los actives financiercs que
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos finandcieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando [3 tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero.

5i, en peripdos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal farma que el activh ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce iNgresos por intereses mediants la aplicacidn del tipo de interés efectivo al
imparte en libros bruto del active financisra.

Para los activas financiercs comprados u originados con deteriora, la Entidad reconoce
Ios ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amartizadg del activa financiero de su reconocimiento inicial. Bl cdlculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el resgo de crédite del activo financiero mejora posteriormernte
de modao que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorada.

Las intereses se reconocen en resultados del afio vy se incluye como ingresos
financieros.

lnstrumentos de deuda clasificados como a FYORE Son inicialmente medidos a su valor
razenable mas costos de transaccion.

Posteriormente, Ios cambios en el walar en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas vy
Banancias por deterioro, & ingresos por interases caltulados usande &l método de tasa
de interés efectiva son reconccidos en el resultado del perioda.

Los importes reconacidos en resultadeos san Jos mismaos que habrlan side reconocidaos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran side medidos a costo
amartizado,

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalarizacidn
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro reseltade integral son reclasificadas a
resultados,

Instrumentos de patrimonia designadoes coma g PSORE En el reconacimisnta inicial, la

Entidad puede realizar una eleccidn irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
FW ORI,
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La designacian a FYORI no esta permitida si la inversidn s& mantiene para negodiar o
si se trata de una contraprestacion contingente reconaclda por un adguirente en una
combinacion de negocios.

Un active finandiero es mantenido para negociar si;
a} ha sido adquirido principalmente con el propdsito de venderla en el corta plazo; o

By en el recopocimiento inlcial es parte de wna cartera de instrurmentos finandieros
identificados, que la Entidad gestiona en tenjunto v tiene evidencia de un patron
reciente de ehtencion de beneficios a carta plazo; o

£ es un derivado (excepto un derivado gue sea un contrato de garantla financiera o
instrumento de coberfurd desienade v &ficaz),

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valar razonable con cambios en ofro
resultado integral “FYORI™ se miden inicialmente al valor razonable mas 10 costes de
transaccidn.

Posteriormente, s miden a su valor razonable con ganantias y pérdidas origlnadas
par cambios en el valor razonahble reconocidas en otra resultado integral y acurnuladas
&n la "Reserva por revalorizacion de inversiones" en el patrimonio,

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resvltado del afio en la
dispasician de las inversiones de patrimonic, en cambio, se transfleren disectamente a
Utilidades retenidas.

Los dividendos sobre estas inversiores en instrumentos de  patrimonio son
reconacldas en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividende, sea
probabie que |3 Entidad reciba los beneficios economicos asociados con el dividendo v
el importe dal dividendo puede ser medido de forma fiahle, a menos que el dividenda
represente claramente Una recuperacion de parte del costo de la inverslan.

Los dividerdaos son inciuidos en otros ingresos en el estado de resultados.

dctives finanderos a FYR: Los activos financieros gue no cumplen los criterios para ser
medidos al costo amortizade o FVORI se miden a valor razonable con cambios en
resultades "“FYR". Especificamente;

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican coma a FYR, a menos
que la Entidad designe una inversion gque no se mantiene para negociacian, ni es una
contraprastacion contingente gue surge de una combinacidn de negocios, para ser
medida a F¥OR! en el reconocimienta Inicial.

L ____________________ " ]
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b) Los instrumentas de deuda que no cumplen con los eritering de costo amortizado ©
lzs criterics de FWORI se clasifican como FYR.  Ademas, los instrumentos de deuda
gue cumplan cualquiera de los driterios de costo amortizado o los criterios PYORI
pueden ser designados como a FYR en el reconocimientd inicial s tal designacicn
elimina © reduce una inconsistendia en la medicién o recongcimiento {denominado
'asimetria contable'), que surgiria de la medicidn de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases difarentes.

Los activas fimancierss a FVR se mlden a suvalor razonable al cerre de cada periodo de
reporte, con a3 ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en gue no son parte de una relacidn de cobertura designada, La ganandia o
pérdlda neta reconocida en resultados incluys cualquier dividendo o intereses géanados
sobre el activo finandero y es raconocida en resultados,

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valer en lihros de |los activos
financieros denominadas en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
ranvierte al tipo de cambia al cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

a) para los activos financieres medidos a su costa amortizado que no son parte de una
relacidn de cobertura designada, las diferenclas de cambio se reconacen en resultado
del afio en la Iinea de *otras ganancias y pérdidas®;

b} para instrumentos de deuda medidos a FYOR| que no son parte de una relacion de
cobertura designada, 1as diferencias de cambio en el costo amortizada del instrurnento
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en a3 tinea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se recenocen en otro resultado integral en |3
"Reserva por revalorizacidn de inversiones™;

) para los activos financierss medidos & PR que ro son parte de una relacidn de
cobertura designada, las diferencias de cambic son reconacidas en resultados del afio
en la linea de “otras ganancias y pérdidas”; y

d para los instrumentos de patrimonio medidos a ORI, 1as diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorizacion de inversiones”.

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconacimiento de as
diferencias de cambio donde el componente de riesgn de moneda extranjera de un
activa financiere &3 designado come instrumento de cobertura para una cobertura de
rlesgo de moneda extranjera,

Deterioro de activos financierss; la Entidad reconoce una provisién para pérdidas de
crédite esperadas schre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FYORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrary activos de contratos, asl como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al clerre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el rigsge de crédito desde el reconaedimients inicial
del respectivo instrumento financierso,
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Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a eobrar, activos de cantratas v arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de ¢réditn esperadas son estimadas utilizande una matriz de provision
hasada en la experiencia de pérdidas histdricas la Entidad v en el caso &0 que 3e
cuente con infarmacion facilmente observable en el mercado ajustada por factores
gue son especificos de los deudores, condicicnes econdomicas generales, v la
evaluacidn de condiciones actuales y proyeccidn de condiciones futuras a la fecha de
reparte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, coanda sea apropiada.

Fara todos los demas instrumentos financieros, la Entidad reconace la pérdida
esperada durante toda |a vida del instrumenta cuande se ha producida un agmentn
significative en el riesgs e crédito desde su recongcimienta infcial, Sin embarga, si el
riesge de crédito sobre el instrumento financiera no ha aumentado significativamente
desde su reconceimlenta inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un imparte Igual a la pérdida esperada n los proximos 12
meses.

La perdida esperada durante la vida del instrumenta representa [as pérdidas gue
podrian surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiera,

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
pérdidas de ¢rédito durante toda la vida del instrumentn que pedrian surgir de eventos
de incumplimiento gue son posibles dentro de 12 meses posteriores a 13 fecha de
presentacidn de los estados financieros.

Aumentg significative de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesga de crédito de um

Instrumento financiera ha aumentado significativamente desde su reconacimiento
inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instruments financiero a
la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimientg en el
instrurnenta financiera en la fecha de su reconodimienta inicial.

Al realizar esta evaluacian, \a Enfldad considera informacicn cuantitativa ¥ cualitativa
gque es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histdrica ¥ la informacian
prospectiva que esta dispanible sin costo o esfuerze despropercionado.

La informacidn prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
operan los deudaores, obtenida a partir de los informes economicos de
expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de
imvestigacidn y otras organizacionss similares, asi’ como la consideracidn de
diversas fuentes externas de informacién econdmica actuales y provectadas
que se relacionan con las operaciones claves de la Entidad.

En particular, 1a siguignte informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementade significativamente desde su reconocimiento inicial;
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a) Deteriaro signiflcativo real o esperado en la calificactén de crédito interna ¢ externa
del instrumento financiero;

b) Deterioro significativo en 105 indicadoras externos de mercado del rigsgo de credito
para un determinado instruments financiers, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumptimisnte crediticio del deudor, &
tiempo o el grado en que elvalor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;

¢} Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financleras o econdmicas que s& espera gue causen una disminucién significativa en la
capacidad del deudar de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperadao en los resultados de las operaciones del
deudar;

&) Aumento significative en el riesgo de crédito de ctros instrumentos financieros del

mismo deudor;

f} Cambios significativas adversos reales o esperados en el ambiente regulatoria,
econbdmico o tecnoldgica del deudar gue resulta en una disminucidn significativa en la
rapacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independienternente ded resultadeo de |a evaluacion anterior, |a Entidad presurme que e
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconacimignto inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 20 dias de maora,
a menss que la Entidad tenga informadidn razonable v soportaible que demuestre o
contrario,

A pesar de lo anterior, la Entidad asume gue el riesgo de créditn de un instrumenta
financiero no ha aurmentads signfficativamente desde su reconocimients inicial si se
determind que el riesgo de crédita de ese instrumento &35 bajo a la fecha de reporte.
Un instrumento financiero s& determing que tlene un bajo riesgo de créditn si:

a) El instrumenta financiero tiene un bajo riesgo de incumplimients,

by El deudor tiene una fuerte capacidad para complir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, ¥

t) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariaments, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
su= obligaciones contractuales de flu|o de cala.
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Se cansidera gue un activo financiero tiene un riesgo crediflclo bajo cuandeo el activo T
tieme una calificacién crediticia externa de “grado de fnwersidn" de acuerdo con la
definicion enmtendida globalmente o sf una califlcazion externa no esta disponible, el
activa fiene una calificacidn interna de "desermpefio”. La calificacion “desempefia”
significa que la contraparte tlene una posicibn financiera sélida y no hay impartes
vencidos,

Fara |os confratos de garanda financiera, la fecha en gue |a Entidad se convierte en —_
parte del compromiso irrevocable &s considerada como |5 fecha de su reconocimienta

inicial para propdsito de evaluar el deteriore del instrumento financiern, Al evaluar si —_
se ha producide un aumento significativa en el riesgc de crédico desde el
reconocirmienta inicial de un contrato Jde garantia financiera, la Entidad considera que -
los cambios en &| riesgo que el deudar especffice incumpla el contrate.

5e manitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizades para identificar si
se ha producido un auments significative en el riesgo de crédito v los revisa para
asegurar gue los criterios son capaces de identificar ncremento significative en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion _de incumplimienta: la Entidad considera gue lo siguiente constituye dun

avento de Incumplimiento para fines de administracian de riesgo de crédita interno, ya —
gue la experiencia histtrica indica que los activos financieros que curnplen con
cualguiera de 10z siguientes criterios generalmente no son receperabiles: —

a) Cuando hay un incumplimients de 085 covenants {acuerdos financierss) par parte del -
deudor:

by Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes axternas indica gque
es poct probakle gue el deudor pague a sus acreedores, incluido [a Entfdad, en su
totalidad {sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en poder del grupo).

Independienternente del andlisis anterior, 1a Entidad considera que se ba producido un —
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 40 dias de mora, a menos

que la Entidad tenga Informacidn razenable y soportable para demostrar gue un -
criterio predeterminada mds amplic es mas apropizdso.

Activas financieros con deterigio crediticio: Un active financiero tiene deterioro
crediticic cuande se han producido uno o mas eventos que tienen un impacio
perjudicial en Tos flujas de efectivo futuros estimadeos de ese activo finangiero.

La evidencia de que un active finangiern tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a1 dificultades financieras significativas del emisor ¢ del prestatario;

b) un incumplimientn de contrato, tal come un eventa de incumplimiento @
vencimisnto; —

=)
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£} dos prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacicnadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones gue
de atra modo no hubieran considerada:

d} cada vez es mas probabie que el prestatario entre en guiebra o recrganizacion
financiera; o

&) la desaparicidn de un mercado active para el active financiero debido a dificultades
financieras,

Palitica de castigos: |a Entidad castipa un activo financiern cuando hay infarmacion que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemple, cuando el deudor ha caido en causal
de liguidacién © ha entrado en un proceso de quiebra, o en el ¢aso de cuentas par
cobrar camerdiales, cuando los saldes tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
antes.

Los activos financleros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento confarme a los procedimientos de recuperacidn de la Entidad, tenienda
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacidn realizada se reconoce en resultadas.

Medicidn y recongcimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicldn de las

pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de incumplimients (es
dercir, la magnitud de fa pérdida s existe un incumplimiento) y la exposicidn al
incumplimientao.

Lz evaluacién de la probabilidad de incumplimienio v la pérdida dado el
incumplimienta se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva
comoa se describid anteriormente,

En cuanto a la exposicidn al Incumplimiento, para o3 activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruta de los activos al dierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la expasicidn incluye el monto
establecido al cierre de cada periode de reporte, juntc ¢on cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la
tendencia histdrica, 1a comprensidn de la Entidad de las necesidades financieras
aspecificas de los deudares, y otra informacian relevante a future.

Para los activos financieros, la pérdida de créditp esperada se calcula como la
diferencia entre todos |os flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato v todos los flujos de caja gue el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo criginal.

Para un contrato de arrendamiento por cebrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar |as perdidas de crédito esperadas son consistentes con las flujos de
efectivo utilizados en la mediclon del contrato de arrendamienta.
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Para uh contrato de garantia financiera, como la Entidad se abliga a hacer pagos sdlg
en case de impago por parte del deudor d2 acuerdo con las términns del instrumento
gue astd garantizado, 13 pérdide esperada son los pagos que $& gsperan reembplzar 2l
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos 05 iMportes que la Entidad
espera recibir del tenedar, &l deudaor o rualguier otra parte.

Si la Entidad ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a |2 pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que
va no se cumplen fas condiciones para pérdida crediticia esperada para toda (3 vida del
activo, la Entidad mide la provision para pérdidas a un importe jgual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses 3 la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cyuales se utiliza el enfoque simplificada.

Sa recOhoce una ganancia o pérdida por deterioro en resuttados del afic de todos los
instrumentos financleros con un ajuste correspondiente a suvalor en libros a través de
una Cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto (as inversicnes en
instrumentos de deuda gue se miden en FVOQRI, para los cuales se reconoce i
provision para cuentas incobrairles en ofros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacidn de inversiones" en el patrimonia, ¥ ne reduce el importe en
libros del activo financlers en el estado de sitvacian financiera,

Baja en cuenta de los activps financieros: la Entidad dard de baja en cuentas un active

financiero dnicarmente cuando expiren [0s derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active finandiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente tados los riesgns v ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniende el control del active transferido, la
Entidad reconocera su parficipacién en el activo v cualguier obligacion asociada par los
importes gue podifa tensr gue pagar

5i la Entidad retiene sustancialmente todos los rigsgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financlerg transferido, |a Entidad continuarad reconociendn el
activa financiero y también reconocera un préstame garantizado por os recursos
rectbldas.

Al darse de baja un activo financiero medido 3l costo amortizado, la diferencia entre el
valer en libros del activa v la suma de la confraprestacion recibida vy por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Ademas, al darse de baja una inversidn en un instrumento de deuda dasificado comuo
FYOR), la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacian de
inversidnes" se reclasifice & resultada de! afto.

. ]
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A, (EN LIQUIDACION)

En contraste, al darse de baja de una inversidn en un instrumenta de patrimonio que la
Entidad eligid medir a FVOR| en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida
previamente acuimulada en |a "Reserva de revaluacian de inversiones” na se reclasifica
a resultados del ano, sino que se transfiere a utilidades reteridas.

Pazivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacién como deuda g patrimgnig: Los instrumentos de denda y patrimonio son

clasificades como pasivos financieres o como patrimonio de confarmidad con |a
sustancia del acuerda contractual y las definiciones de pasivo financiers & instrumenta
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos 5us pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen poar 235 ingresos
recibides, neto de [os costos da emisldn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimanio propios de [a Entidad se reconace v
deduce directamente en el patrimania,

Mo se reconace ninguna ganancia o pérdida en los resuitados, provenientes de la
compra, venta, emisidn o cancelacidn de los instrumentas de patrimonio propies de la

Entidad.
Instrumentos compuestos: Los componentes de (08 instrumentos compuestos {bonos

convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivas
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definicienes de pasivo financiers e instrumento de patrimonio.

LIna opcién de converstdn que serd cancelada a través del intercambio de un monto
fijo de efectivo u otra acthwo financiers por un ndmero fijo de instrumentos de
patrimaonio de la Entidad &s uninstrumenta de patrimenio.

A la fecha de emisidn, el valor razanable del componente pasivi eg calculado utilizando
la tasa de interéds vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
mantn es registrada como un pasivo sobre una hase de costn amartizada usando el
métods del interés efactive hasta que s extinga al momentn de la conversidn o a la
fecha de vencimienta del instrumento,

La opcidn de conversidn clasificada como patrimonio se determinag deduciendo el
manta del companente pasivo del valer razanahle del instrumente compuesto camo
un todo. Esto es reconocido e induido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias ¥ su medicion no puede volver a ser aplicada posteriormente.
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Adicionalmente, |2 opcidn de conversidn clasificada como gatrimonio permanecera en -
el patrimonic hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el salde reconacido en el
patrimanio serd transferido a "Prima de acrienes”. Coandeo la opcidn de conversion
permanezea sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconacida en el patrimonio serd transferfido a "Utilidades retenidas”. Minguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resultado del periodo al momento de la
conversidn o expiracidn de la opcidn de conversian,

Los costns de transaceidn gue se relacionan com la emisién de instrumentos
corvertibles se asignan a [os componentes del pasive y el patrimonic en proporcidn a _
la distribucién de ingresos brutos.

Los costos de tranzaccidn relacionados con el componente del patrimonlo san
reconccides directamente en 2l patrimonio.

Los costos de transaccidn relacionados con el companente pasive se incluyen en el
importe en libros del componente del pasive v son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando ¢l método de |atasa de interés efectiva.

Pasivos finandieros; Todos los pasivos financieros 52 miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interes efectivo 0 a FYR, —

5in ernbargo, 105 pasivos financieros que surgen cuando la transferendia de un activo o
financiero no califica para la baja © cuando se aplica el enfoque de participacian
continua, ¥ los contratos de garantia financiera emitidos por [a Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas cartables especificas que se detallan a cantinuadidn.

Pasivas financieros al valor razonable con cambigs en resultadses: Ln pasive financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultadeos cuando es un pasivo
financiero que se Mantiene para negociar, es designade al valor razenable con cambios
en el resultado © 85 una contraprestacién contingente gue surge de una combinacdidn
de negacias. —

Lin pasivo financiery se dlasifica coma para negociar si: —
a) Ha sido adquirida principalmente para propdsitos de su recompra a corto plaze; ¢ -

by Al momente del reconocimients inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados par la Entidad y se tiene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

d Es un derivado que no ha sido designado y efectiva como instrumento de cobertura
0 garantia fimanciera, -

Un pasivo financiern (que no sea un pasivo finandiera mantenido para negociar o una -
contraprestacidn  contingente surgida o una combinacidn de megocios) podida

tambieén ser designado como un pasive financiers al valor razonable con cambiosen
resultadeos al momento del reconocimiento inicial si; '

. "
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a) Dicha designacitn elimina ¢ reduce significativamente una incoherencia de medician
0 reconocimiento que pudiera surgir; o

by El pasivo financiero forma parte de un giupo de activos o pasivos finangieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiente es evaluado sobre la base del valor
razanable, de conformidad con el manejo de riesge documentado de la Entidad o su
estrategia de inversidn, v la informacidn de la Entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

ch Forma parte de un contrate que contiene uno o mas instrumentos implicitos, ¥ 1as
harmas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designade al walor razonable con cambios en |los resubtados.

Las pasivas financieros al valer razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualguier ganandia o pérdida surgida de las nuevas
mediclones en &l resultado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultade del perfodo incorpora cualguier
interés pagado sobre et pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pardidas™.

Sin embargo, para los pasives financleros gque se designan como FYR, el importe del
camblo en el valor razonable del pasivo financiero gue es atribuible a los cambios en &l
riesga de crédito de ese pasive se reconoce gn otro resultado integral, a menos que &l
reconocimiento de los efectos de hos cambins en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultadso integral creacfan o ampllarian una asimetria contable en resultados,

El monto restante del cambio en el valgr razonable del pasivo se reconoce en
resultadaos,

Lo= cambios en el valer razonable atribuibles al riesge de crédito de un pasive
financiero que se reconocen en ofro resultado integral no se  reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una
vez que e da de baja el pasiva finandiero.

Las ganancias o perdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
que son designados como FYR son reconocidos en resultados.

Pasives financieros medidos posteriormente al costo amortizade: Leos pasivos
financieros que no scn a) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacian de negocias, b mantenidos para negociar, o o) designados como FYR, se
miden posteriormente al costo amortizada utilizando el método de interés efectiva.

El métoda de interés efectivo 25 un métade para calcular &l costo amortizado de un
pasive finandiera y para asignar gastos de Interesas durante el periodo relevante,
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La tasa de Interés efectiva a5 la tasa gue descuenta exactamente las pagos futuros en
efectiye estimados (fnchuidas fodas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn v
otras primas o descuentos) 4 1o large de |3 vida esperada del pasivo financiero, o
fruandn sea apropiads) un periodo mas corto, al costo amaortizado de un pasivo
financigro.

Contrata de garantia financiera; Un contrato de garantia financiera es un cortrata gue
requiere que el emisar haga pagos especificos para rembaolsar al titular por cualguier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer 1os pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de um instrumento de
deuda.

Los contratos de garant(a financiera emitidas par la Entidad se milden iniciaimente a su
valor razonable, v sl ha son designados coemo instrumentos finanderos al valor
razomable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacidn segan el confrate determinade de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera {NIF); y

b} Ei importe iniclalmente reconccido menos, cuando sea apropiado, ta smortizacian
acumulagda reconocida de acuerdo con las pollticas de reconceirmiento de ingresos
ardingrios.

Ganangias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasives financieros que estén

denominadas en una maoneda extranjera y se miden al costo amertizade al final de
rada periodo de reporte, las pérdidas v ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costa amartizade de [os instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras
pérdidas v ganancias®, para pasivos financieras que no forman parte de una relacion
te cobertura designada.

Para agquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se feconocen en otro resultado integral ¥
se acumulan en un componente separado del patrimanie.

Bl valor razanable de 165 pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determinag en esa moneda extranjera y s convierte al tipo de cambio al final del
periodo sobre &l que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FYR, ei componeante de moneda extranjara
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razanable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros gue ne forman parte de una relacién de
cobertura designada.

" ________________________________________— ________________________~_ "}
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Baja en cyertas de pn pasivg financiera: la Entidad da de baja los pasivos financieros

cuando, vy solo cuando, las obligaciones de |a Entidad se descargan, canceian o han
expirado.

La diferencia entre el walor en libros del pasive financiere dade de haja y 13
contraprestacln pagada y pagadera se reconoce &n resultadas,

Cuando fa Entidad intercambia con el prestamista existente un jinstrumento de deuda
en ofre con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
come una extincidn del pasive financlero original v el reconocimiento de un nueve
pasivo financiero, '

De manera sirilar, la Entidad considera la modificacldn sustancial de los términos de
un pasivoe existente o parte de &l come wna extincion del pasivo financiero original v el
recanacimiento de un NUevo pasivg,

Instrumentos financieros derivados:

bos derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su walor
razanable al cierre de cada pericde de reporte.

La ganancia o pérdida resultamte se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efective como un instruments de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza
de |z relacidn de cobertura,

Derivados implicitos: Los derivados implicites en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIF 9% son tratados come derivados
separadns cuande cumplen la definicldn de un derlvado, sus riesgos v caracteristicas
no estan relacionadeos estrechamente con los correspondientes 3 o5 contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FYR.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienan un anfitrién dentra del
alcance de MIF 9 no san separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica v
mide posteriormenta yva sea a costo amaertizado o a FVR, segln sea apropiadao.

4.7. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra tadn bien tangible {incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su use en la produccién o suministrae de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propodsitos administrativos, si, y sdlo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y €l costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

I ——— _
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION)

Medicign inicial: las propiedades, planta ¥ equipo, $2 miden al €osto, el cual incluye el
precio de adguisicidn después de deducir cualguier descuente o rebajs; Ios costos
directarnente atribuibles a la ubicacién del active en el lugar ¥y en las condiciones
recesarias para que pueda ppetar de la forma prevista por la Administracian y la
estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi caomo la
rehahilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior; las propiedades, planta y equipos se miden al coste menos la
depreciacion acumulada v el importe acurmnulade de (as pérdidas por deterioro def
walar.

Métodn de deprediacion: los activas empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso ¥ hasta que sean dades de baja, incluso si el bien ha dejade de ser

ufilizado.

La depreciacian es reconacida en el resultade del perfode con base en el métada lineal
sobre las vidas Utlles estimadas por la Administracidn de la Entidad.

Las vidas Utiles y las valores residuales se han estimado como sigue:

vida atil % Valor

Detalle (Afi0s) residual

Muebles y enseres 10 cern (¥}
Equipo de camputacidn 3 cero [*)

{*} A criterio de |a Administracidn de la Entidad, estos activas 52 van a8 mantener
hasta el térming operative de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceres,
el valor residial asignado a los activos es cera ¢ nuio.

Retiro o verta de propiedades, planta y equipa; Una partida de propiedades, planta y

equipo s¢ da de baja cuando se vende o cuande no se esperan beneficios econdmicas
futuros del active a través de su ufilizacion continuada o venta,

La utilidad o pérdida que surja del retirg 0 venta de una partida de propiedades, planta
v equipc es calculada como la diferenda entre el precio de venta y el valor en libros del
activa y reconocida en resultados.

En caso de venta o retivo subsigulents de propiedades revaluadas, el salds de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin ineluir 1a plusvalia.
Al final de cada perigdo sobre el cual se informa, la Entidad evaltia los importes en

libros de sus adtivos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor,
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En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valer (de haber algunaj.

Cuando el active no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, la Entidad calcula el impaorte recuperable de la unidad generadora de efective a
la gue pertenece diche activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucian, los activos
tomunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generaderas de efectivo para los
ruales se pueds identificar una bace de distribucidn razonable y consistanta.

El imparte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos &l costo de ventas v
elvalor en usa.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de Jmpuesto que refleja las
valgracignes actuales del mercado respecto al valer tempaoral del diners y los riesgos
ecpecificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivn futuros.

5i el importe recuperaite de un active (0 unidad generadora de efectivo} calculado es
menar que su imparte en libros, el importe en libros del activo {o unidad generadoera
de efectivo) s& reduce a su impaorte recuperable,

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocan Inmediatamente en el resultado del
periede, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucidn en la revaluaclén,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libras del activa (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisada
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede & importe en libros que se habria caloulade =i no se hubiera recanocido la
pérdida por deterioro de valor para dicho activa {o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores,

El reverso de una pérdida par deterioro de valor es reconocido automdticamente en el
resultade del periodo, salve si el activo correspondiente se registra al monta revaluado,
en tuya caso el reverso de la pérdida por deterisro de wvalor 5€ maneja camo un
aumento en la revaluacion,

4.9. Costos por préstamos.

Los costos por préstamoes atribuidos directarments a la adquisicidn, construccidn o
produccidn de activos aptos, los cuales constituyen actives que reguieren de un
pericdo de tiempo sustancial para sU Use § venta, son sumados ab costo de estos
activos hasta el momento en gque estén sustancialmente listos para su uso o verta.

Notas a los Estados Financieros Pagina 25
{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



4.10.
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Los intereses ganados en inversiones tampaorales de préstamos recibidos por activos
aptas, cuyos desembolsos se ercuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamaos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

[mpuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a3 la renta por pagar
corriente v el impuesto diferida.

Impuesty corrients: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
arcn.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresas y gastos gue serdn imponibles o deducibles en afios futuras, ¥ que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles,

El pasive de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcurla vtilizando [as
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para Ins rcuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se& miden a la mejar estimacidn de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportada por experiencia previa en situaciones similares y, en Cierfos casos,
basado en la opinidn de asesores fiscales independiantes,

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
gntre el valar en libros de los activos y pasivos incluidos en kos Estados Financieros y
sus bases fiscales.

LIn pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para tedas las diferencias
tempeorarias imponitles.

Un aztive por Impueste diferido se reconoce por todas las diferendias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gque |la Entidad disponga de
utidades gravables futuras contra las gque se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos ¥ pasivos no se reconocen silas diferencias tempararias surgen del
reconpcimiento inigial {distinte al de la combinacidn de negocios) de otros activas v
pasivos en una operacidn que no afecta |3 willidad gravable (tributaria) ni la contable,
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Ademas, 105 pasives por impuesto diferids no se reconocen si la diferencia temporal
surge del recanacimiento inicial de la plusvalla,

5e¢ debe reconacer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relaclonadas con inversiones en subsidiarias v asociadas, ¥ participaciones
en Negocios conjuntes, a excepcidn de aquellos en los que | Entidad es capaz de
controlar el reverse de |a diferencia temporaria ¥ cuande exista |a posibilidad de que
éska no pueda revertirse en un futuro cercano.

Las activas por impuoesta diferidae que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y panticipaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en gque resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
{tributaria) fulura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuandao exista la
posibilidad de gue éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
firal de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficdents utilidad gravable {(tributaria), en et
futuro, cormo para permitir que se recupere la totalldad o una parte del active,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas fiscales
fue se espara sean de aplicacion en el perindo en el que el activo se realice o el pasivo
ge cancele, haséndose en [as tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicaments aprobadas al final del perlodo gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
enticdad espera, al final del perloda sabre el gue se informa, recuperar o liquidar el
imparte en libros de sus activos y pasivos.

Con el propadsito de medir los pasivos por impuestas diferidos v los activos par
impuestos diferidos para propiedades de inversidn que ¢ miden usando el modele de
valor razonable, &l walor en ilbros de dichas propiedades se presume gue se
recuperara completamente & través de la venta, 8 menos que la presuncion sea
rebatida.

La presuncidn es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se
mantieng dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos o8 beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, v
no a través de [a venta,

ECUABURSATIL CASA DE VALORES SA (EN LIQUIDACION) compensa activos par
impuestos diferidas con pasivas por impuestos diferidos s, ¥ solo si tiene reconocdo
legalmente el derechn de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, 1os
impartes reconocides en asas partidas y la Entidad tiene |3 intencién de liquidar sus
activos y pasivos Comeo netos.
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. (EN LIQUIDACION)

Impuestos qorrientes v diferidas: Se reconocen como ingreso o gasto, y san incluidos

en el resultads, ex¢ceptn en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconpee fuera del resultado ya sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso = impuesta también se reconaoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negodios.

Provisiones.

Se reconocen cuande la Entidad tieme una obligacidn preserte fya sea legal o implicita)
come resuftado o un suceso pasado, @5 probabile que la Entidad tenge que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
ubligacién, y puede hacerse una estimacian fiable del importe de [a obligacidn.

El importe reconacide come provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres carrespondientas,

Cuanda se mide una provisién usando el flujo de efactive estimado para cancelar la
chligaclén presente, su imparte en libros representa el valor actual de dicho flujo de
gfactivo (cuando el efecto del valor del dinerg en el tiempo es material),

Cuando se espera la recuperaddn de Spurnds O tadas los Beneficias econdmicos
requeridos para cancelar una provision, s& reCanace una cuenta por colirar coma Ln
activo si es virtualmente seguro que se recibiréd el desembolse y el mento de la cuenta
por cebrar puede s&r medido con fiabilidad.

Beneficlas a empleados.

Pasivas corrientes: en este grupo contable se registran Jas obligaciones presentes con
empleadns como beneficios sociales (décimo tercer v cuarto sueldo, vacaciones, etc)
obligaciangs con el IESS y participacidn a trabajadaores.  Se miden a su valor nominal y
s& reconncen en |os resultados del pericdo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: an este grupo contable se registran fos planes de beneffcios 3
empleadas post emples coma jubilacidn patronal y desahucio.  Se recanocen y miden
sobre la base de calculas achirariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Companias y Vaiores aplicando el método de la
unidad de crédite proyectada para determinar &l valor presente de la obligacidn futura.

Lz tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplea fanto
financiadas como no) se deferminara utilizando coma referengia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre ¢l que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercade amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado {al final del pericdo de presentacion) de los bonos

gubarrmamentales denaninadas en esa maneda,
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultades del perindo en el gue se generan; |as nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconacidos
como partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacion g trabajaderes: El céleule de la participacion a trabajadores se realiza de

acuerdo a las disposiciones legales wvigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contahle de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta vy se reconace en los
resultades del periodo.

Baengficios de terminacian: Los pasives por benefidos de terminadion, & recunucer
cuandc la Entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de terminacidn o
cuando la Entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionads, lo gue
gourra prirmero,

Bonos a lps ejecutivos: |3 Entidad reconoce un pasive para bonos a sus principales
ejecutives,  La utilidad tomada como base para el calculo de los banes es da utilidad
liguida o contable.

Patrimonio.

{apital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital,  5e
mide a su valar nominal. '

BReservaz: en este gruph contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. 5e miden a su valor nominal

Ctras resultadgs integrales; en este grupo contable se registran los efgctos netos por

revaluaciones a valor de mercado de activas financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles v atros (ganancia o pérdida actuarial).

Resultados arumulados: en este grupe contabla se registran las utilidades & pérdidas
netas acurmuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un desting definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Se calculan al valar razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimada de cualgquier descuents, bonificacién o rebaja comercial
que la Entidad pueda ctargar.

Prestacidn de servicios: 5e reconocen por referencia al estado de avance de la
prestacién del servicio v es probable que se reciban los beneficios econdmicos
asOtiados con la transacdidn y 105 costos incurrides. Bl grado de avante es evaluado
de acuerdo con un analisis del trabajo en proceso,
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lngresns por jptereses; Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable.

Irgresos gar dividendps: log dividendos son reconocidos por la Entidad cuando el

deracho a recibir el pago queda establedida.

4.15. Costes y Gastos.
Se registran al costo histérico.  Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientamente de la fecha en que se hava realizado el pago, y se
registran &n el periodo en el que se conocen.

4.16. Medio ambiente.
Las artividades de la Entidad no se encuentran dentro de las gque pudieren afectar al
medioc ambiente. Al cierre de los Estados Financiergs no existen obligaciones para
resarcir dafins yio restauracian de ubicacion actual.

4,17. Estadoe de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el gire del negedio, ademas de ingresos v egresos financieros y todos
aguellos flujos que ne estdn definidos coma de inversion o financiamiento.

4.18. Campensacidn de saldas y transacciones
Coma norma general en los Estados Financieras no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aguellos casos en los que |3
compensacidn sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NII\F) y ésta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn.
Los ingresos y gastos con ¢rigen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan 1a posibilidad de compensacion y 1a Entidad tiene la intencitn
de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

4.19. Reclasificaciomes.

Ciertas cifras presertadas al 31 de diciernbee de 2015 han sido reclasificadas para
efectos comparativios en la presentacidn de Yos Estados Financieros al 21 de diciembre
de 2017

“
MNotas a los Estados Financieros Pagina 30

[Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)



ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION]

JUICIOS CONTARLES CRITICOS Y FUENTES CLAYE PARA ESTIMACIQONES INCIERTAS.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Entidad. La Administracidn esta sbligada a
efectuar juicios {que no sean los que invalucran estimaciones) que tengan un impacto
significativa en los montos reconodides para hacer estimaciones v supnsicicnes sobre los
valores en libros de los actives y pasivoes gque no san facilmente detarminables.

Las estimaciones vy supuestos asociados se bazan en |a experiencia histdrica y otros factores
que se consideran relevantes,

Los resultadns reales puaden diferir de estas estimacicnes.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua,

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en gue se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese perfode, o en el perfedo de la revisién v los
periodos futuros sl la revision afecta a los periodos actuales y futuras,

5.1. Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes son lgs juicios criticos diferentes de las estimaciones {las cuales son
presentadas de forma separada ), que la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacién de |as politicas contables de |a Entidad v que tienen un impacta significativo
en los montes reconocidos en las Estados Financieros,

Evaluacién del mogelo de negocie: La clasificacion y medicion de los actives financieros

depende de los resultados de la prusba de SPPI y del modele de negocio.
ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. [EM LIQUIDACIGN] determina el modelo de
negacio 8 un nivel gue reflefa cémo los grupos de activas finandieras e gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.,

Esta evaluacidn Incluye el juicio que refleja toda 13 evidencia relevante, incluyendo
como se evalia el desempens de los actives y como se mide el desempefa, los riesgos
que afectan el desempedio de tos activos y cémuo estes son administrados v cdmo se
compensan los gestores de |08 acthvos,

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACIONY manitorea los activas
financieros medides al costo amertizado o valor razonable a traves del ORf que se dan
de baja antes de su vencimiento para entender |3 razon de su disposicidn y si las
razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual las actives fueron
mantenidos,

El monitorea &= parte de la evaluacidn continua de |a Entidad de si el modelo de
negocio para el coal los adtivos financieros remanentes continda siendo apropiado ¥ si
no es apropiade, si ha habido un cambio en el modelo de negacio; v, por lo tanta, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Mingan cambio fue requerido durante los periodos de reporte.
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Aumentg significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las polfticas contables,

la pérdida de créditc esperads se mide come wna provision jgual a8 la pérdida de
credith esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a 1o largo de su vida para
activos de la etapa 20 3.

Un activa se mueve a8 la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ka aumentado
significativaments desde ¢l reconocimiento inicial,

La NIIF B no define qué constifuye un aumenta significativa en el viesgo de crédito,

Al evaluar i el rigsga crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
saportable.

Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro v otras fuentes clave de incentidumbre para las
estimaciones en el periodo gue se informa que puede tener un rigsge Importante de
causar un ajuste material a los saldes en libros de los activos v pasives dentro del
proximao ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de inversiones corrientes; al fimal de cada periodo <ontable se gvalia la
existencia de evidencla objetiva de deterioro de sus inversicnes, corrientes

comparando el salda &n libros y el valor del mercado o valor recuperable teniends en
cuenta la calificacién de riesgo del banco o institucién financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor fuluro de recuperacidn
se considera deterioro. Bl valor del deteriors se reconode en Una cuenta carredtora
del activa v en los resultados del periadao.

Deterioro de activos financieras: el importe de |as pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédite desde el reconacimiento inicial del coreespondienta active finandiero.

Las ECL son estimadas utilizande ura matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histdricas la Entidad v en el caso en que se cuente con infarmacion facilmente
abservable en &l mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, ¥ la evaluacidon de condiciones actuales y
proyeccidn de condiciones futuras a ia fecha de reporte, incluyendes el vaior de! dingern
en el tiermpo, cllando sea apropiado,

Vidas Jtiles v valores reslduales: al final de cada pericdo contable se evallian las vidas

Utiles estimadas v lus valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimnadas anteriormente, se
actualizan estos datas y los correspondientes ajustes cantables de manera prospectiva.

- =
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Deterioro de activos no corrientes; la Entidad evalla periddicamente si existen
indicadores gue algunc de sus activos pudiese estar detericrado. Si exister tales
indicadares se realiza una estimacion del mento recuperalle del activo. En el caso de la
plusvalia v de los activos intangibles que posean widas dtiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

las pérdidas por deteriare del valor de un activo ng financiern son reconecidas con
rargo a resultados en’ las categorias de gastos asociados a la fumcidn del active
deteriorade, excepto por propiedades anteriormente  reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
recanacido can cargo a patrimonic hasta el maonto de cualguier reevaluacién anterior,

Valor razonable de activas v pasivas: en ciertos casos los activos y pashvas debe ser
registradaos a su walar razanable, gue es el manga por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informarién dispenible
U otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracicn de la Entidad es 12 responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimients de sus politicas, las mismas
gue son establecidas con el cbjeto de identificar y anatizar los riesgos enfrentadoes por (2
Entidad, fijar limites y contrales de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y &l
cumplimiento de los limites,

ECUABLIRSATIL CASA DE WALORES 5.4, {EN LIQUIDACION) revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracidn de riesgo a fln de que reflelen los cambics en las condiciones de
mercads v en sus actividades, logrando |a obtencldn de un ambiente de control disciplinada y
constructivo, en el cual todos tos colaboradores de la la Entidad entiendan sus rodes v
obligaciones.

ECUABURSATIL CASA DE WALDRES 5.4. {(EN LIQUIDACIOM) clasifica ¥y gestiona 163 rigsgos
procedentes de instrumentos financieras de la siguiente maneara:

Biesgo de crédite: es el riesgo de que una de las partes de un instrumentn financiers cause
una pérdida finandera a la otra pare por incumplir una obligacion, vy se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuys
importe en librog s la mejor forma de representar la maxima exposician al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantfa colateral torada ni otras mejoras crediticias.

La concentracidn del riesga de crédito es limitada debida a gue la base de dientes es larga €
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no astan en mora ni
deteriorados depende de las calificacionaes de riesgo {cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc,
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Riesgo de liguidez: #5 el riesgo de gue uwna entldad encuentre dificultad para cumplic con
oblgaciones asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financierg.

El enfogue de la Entidad para administrar la liguidez &35 contar con Tos recursos suficientes
para complir con sus obligationes cuando vencen, tanto en condiciores normales como de
tensien, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar |5 reputacion de la Entidad.

La principal fuente de liguidez de |3 Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercade: Es el riesgo de que el valor razanable o los flujos de efective futures de
un instruments financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciares en 1os precios
de mercada.

El rlesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesga de
tasa de Interés y otros riesgos de precio.

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION) clasifica y gestiona el rigsgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

a) Riesge de tasa de interes.- es el riesgo de que el valgr razonabie o oy flujes de efectivo
futuras de un instrumento flnancierc puedan fluctuar coma conseceencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

by Riesgo de tasa de cambio_- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento finanders puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

C) Otros riesgos de precio.- [os atras riesgos de precio de los instrumentos finanderos surgen,
por gjemplo, de variaciones en los precios de las materias primas catizadas o de los precios
de los instrumentos de patrimaonia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo desarito a continuacion, 1as politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financiergs para el afio
terminadeo al 31 de diciernbre de 2016,

En los Estados Financieras al 31 de diclembre de 2017, la Entidad ha aplicado
anticipadamente las siguientes nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIF) o modificaciones 2 las NIF emitidas per gl Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB). ¥ que san mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriermente.
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NIIF 2 “Instrumentos Financiergs™,

ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4, (EM LIQUIDACION) ha aplicado anticipadaments
la MNUF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas
consecuentes en relackdn con otras NIIF que son efectivas durante un perfodo anual
gue comignce en o después del 1 de enero de 2018,

Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite 3 una entidad no re expresar
informacién comparativa, por lo gque la Entidad ha aplicado la NIF ¢ de forma
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la informacién cormparativa. Como
resultade, la informacién comparativa proporcienada Lontinba siendo contabilizada de
acuerde con la politica contable anterior de lg Entidad,

Adicionalmente, la Entidad ha adoptado anticipadamente  las  modificacianes
consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas
a las revelacdones de 2018.

La NIIF & introduce nuevos requisitos para:

a) La clasificacidn y medicidn de activas v pasivas financieros,
b} Detericro de los activos financieros, y

o) Contabilidad general de coberturas,

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los Estades
Financieros son descritos mds adelante.

ECUABURSATIL CASA DE WALORES 5.4, (EM LIGUIDACION) ha aplicade anticipadamente
MIIF 9 en conformidad con las dispasiciones de transicion expuestas en NIIF 9.

Clasificacién y madicidn de |os actlvos financierns: La fecha de la aplicacién inicial (es
decir, |a facha en que |2 Entidad ha evaluado su actives y pasivos financieros existentes
en términns de los reguerimientas de NIIF 9 &5 de 1 de enerc de 2018,

Por censiguients, la Entidad ha aplicado los requerimientos de MIF 9 3 instrumentos
que contindan siendo reconocidas al 1 de energ de 2018 y que no ha aplicado o3
requerimientos a los instrumentos gue ya han side dados de baja al 1 de enero de
2018,

Se requiere que todes los activos financiercs que estan dentro del alcance de la NIIF 3,
se midan posteriormente a su costo amortizade o al valor razonable censiderando
coma hase el madelo de negocio aplicado por la Entidad para la gestion de los activos
financieros y las caracteristicas de flujo de efective contractuales de los activos
financieras.

Especificamente:

L.
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i} Instromentos de deuda gue g2 mantienen dentro de un modelo de negoda cuyo
objetive es recibir tos flujos de efectivo cantractuales, v que dichos flujos son
dnicamente pagos gel principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

iy INstrumentes de deuda gue son mantenidos dentro de un madelo de negocio cuyo
vhietiva es a la vez, obtener los flujos de efecfive contractuales y vender los
mstrumentos de deuda, vy gue tiene flujos de efectiva contractuales que son
dnicamente pagos del capital e intereses sobre e importe princdpsl pendients,
posteriorments se miden a valer razonable can cambios en otro resultade integral
“FVORIM,

iii} Todas [as dernds inversiones en instrumentos de deuda o patrimanio
posteriormente, s& miden a su valor razonable con cambios en resultados “FyYR"™.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Entidad puede hacer |a elecCidn ¢ designacion
irrevocable en el reconacimiendo inicial de un activo financisro:

N &2 puede optar irrevocablemente a presentar cambios posterigres en el walor
razonable de un instrumento de patrimonio qUe no es mantenida ni para negociar, ni
CoMmg contraprestacidn contingente reconocida por un adguirents en una combinacian
de negocios en otro resultado integral; y

il 5e puede designar irrevocablamente rha inversion en un instrumento de deuda gue
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizads o FYOR, para ser medide
a PR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FYORIL Ya ganandia o pérdida
aclmulada previamente reconocida en otr¢ resultado integral, 53¢ reclasificara del
patrimonio al resultado del afic como un ajuste de reclasificacidn,

Cuando una inversién de patrimanio designada a ser medida a FYORI se da de baja, |a
ganancia o pérdida acumulada previamente Teconocida en afra resultado integral es
transferido posteriormertes a los resultados acumulados.

Loz instrurmentas de deuda que se miden posteriormente al cost2 amortizado o al
FWOR| estdn sujetos a deteriora,

La Administracion de Ja Entidad revisaron v evaluaron los activos financieros existentes
al 1 de enero del 20118 basados en los heches y circunstancias gue existian en esa
fecha, y se concluyd gue la aplicacion inicial de fa NIIF 9 no ha tenide impactos saobre
los activos financieros de la Entidad en cuanto a su clasificacldn y medicién:

Reteriorg de activos financieras: En relacidn con el deteriorn de los ativos financheras,
la NIIF 9 requiere un madels de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un
models de pérdida de crédita incurrida aplicado bajo NIC 39,

L _______________________"—
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El modelo de pérdida esperada de crédito requierg que la Entidad tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y Ios cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al
cierre del ejerclclo para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los actives financiergs, En otras palabras, ya no es neresario
que un evento de pérdida haya acurritdo para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificarmente, la NIIF 9 requiere que la Entidad reconozca una provisidn para
incobrables porlas pérdidas de crédlto esperadas en:

i} Inversiones de deuda medidas a su costo armortizado o al FYORI;
li} Arrendamientos por cobrar;
iy Cuentas par cobrar comerciales y activos de contratos; y

v} Contratos de garantia financiera a la gue se aplican los requerimientos de deterioro
de la NIIF 9.

En particular, [a NIIF @ requiere que |a Entidad mida la provision para pérdidas de un
instruments financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida del instrumento, si &l riesgo de créditc de ese instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconodmiento inicial, o si el instrumento
financiera &3 un activo financierc adquiride u originado con deteriora.

Sin embargo, si el riesgo de crédite de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento Imicial (salvo para un activo financiero
adquirido u ariginade con detertoro), la Entidad esta obligado a medir |a asignacidn de
| pérdida de ese instrumento financierc a un imparte igual a la pérdida esperada en
12 meses,

La MIIF 9 también requiers un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas por
un importe lgual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, actives de contratos y
arrendamiento par cobrar en clertas circunstancias,

Na de se determind provisldn adicionat para cuentas incobrables al 1 de enero de
2018

La provisidn para cuentas (ncobrables es reconocida confra la cuenta correctora del
activo financiero.

Clasifiracidn y medicidn de pasives financieros: Un cambio significativa fue introdugide

por la NIF 9 en la clasificacién y medicidn de pasivos financieros relacionado can la
contabilizaridn de los cambios en el valor razenahle de un pasive financiero designado
como a FYR atribuible a cambios en el riesge de credito del emisor.
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Especificamente, la MNIIF 9 requigre que los cambios en el valor razonable del pasivo
fimanciero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasive se
presente gn oiro resultado integral, a menos gue el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente |3 asimetria contable en el resultada del afio.

Los cambios en el valer razonable de un pasivo financiere que sea atribuibile al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriarmente al resultade del afio,
sino gue son transferides directamente a resultados acurmirlades cuande el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 35, el importe total de los cambios
en ¢l walpr razonable de los pasives financieros medidos a FYRE se presentaba en
resultadas del afie.

Este cambio en la palitica cantable no ha afectada log Estadss Financeros de la Entidad
al 1 de enero de 201 E.

Comtabilidad general de cobertura: La MIF 9 introdujo un nuewo modelo de

rontabilidad de coberturas, con el ohjetivo de alinear la contabilidad mas
estrechamente con las actividades de gestién de riesgos de las entidades ¥ establecer
un enfoque mas basado en principios.

El nuevo enfoque permite reflgjar mejor las actividades de gestion de riesgos en los
estadaos finangieras, permitlendo que mas elementes sean elegibles como elementos
cubiertos: componente de riesgo de partldas ne financieras, posiciones netas y
exposiciones agregadas (es decir, una combinacion de una exposicion ne derivada v un
derivadno].

Los cambios mas significatives con respecto a ios Instrumentos de cobertura, en
comparaclin con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la NIC
39, tiene relacidn con la posibilidad de diferir el valor temporal de una opcidn, los
puntos forward de |os contratos forward y el diferencial de la base monetaria en Qtro
Resultado Imtegral, hasta el momenta en que el elemento cubierto impacta en
resultadas.

La MIIF @ eliming el requisita cuantitative de las pruebas de efectividad contemplade en
MIC 38, en virtud del cual los resultades debian estar dentro del rango B0%-125%,
permitiendo que la evaluacion de |3 eficacia se alinees can la gestidn del riesgo a través
de la demastradion de la evistencia de una relacidn =rondmica Bnire Bl nstrumento oe
cobertura ¥ la partida cubierta, v brinda 1z posibilidad de reequilibrar la relacidén de
cobertura sioel objetiva de gestidn de riesgos permanece sin cambics. No obstante,
debe seguir valorandose y reconaciéndose en resultades la ineficacia retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la MIF 9, La Companla padia elegir como politica contable
saguir aplicando Ius requisitos de contabilidad de cobertura de la MIC 39, en [ugar de
fos requisitos de la NIFF 9, hasta el momento en gue se publique ¥ adopte |3 normativa
relativa a *macro-coberfuras”,

Al 1 de enera de 2018, |a aplicacidn del nuevo modelo de contabilidad de coberturas
no ha tenido impacta en los Estados Financierms de |s Entidad.
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Revelaciones eq relacion con la aplicacidn inicial de NIF 8 No existieron activos
financierns o pasivos financieros que la Entidad hubiera designado previamente camo
a FYR bajo MIC 39 que fueran objeto de reclasificacidn o que la Entidad haya decidida
reclasificar a partir de la aplicacién de la NIF 9.

Mo hubc activos finangieros o pasivos financierns que el Grupo ha optado por designar
como 2 FYR enla fecha de [a aplicacion inicial dela NIIF 9,

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacte en Estado de flujos de efectiva de la
Entidad.

B, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2017 31-Dic-2016
Caja 30,00 30,00
Bancos 45.102,04 110.014,78
Total (13 45,132,404 110.044. 72

{17 Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no existen importes de efective v equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

o. AF A VALCR RAZOMNABLE CON CAMBIOS EN RESUSLTADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2017 31-Dic-2016
Accianes en Balsa de Valores Quite 83.738,00 11682505
Acciones en Bolsa de Valores Guayaguil 135.977,00 18.300,60
Otras acciones disponibles para la venta 315,00 F2721,05
Total (1] 220.030,00 207.846,70

{11 Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las inversiones se encuentran debidaments
registradas, avaladas y depositadas en Decevale 5.4,

10.  CUENTAS POR COERAR NO RELACIONADOS.

Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a cuentas por cobrar de
clientes nacionales. El perioda de ¢rédito medic én las ventas es de 30 dias. No se cabran
intereses sobre los saldos pendientes.

e ]
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11. OTROS ACTIVOS FINANCIERDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2017 31-Dic-2016
Depasitos en garantia ¥ gtros - 221341
Fondos de garantia 27.520.02 17.526,53
Total 27. 520,402 19745634
12. PROPIERADES, PLANTA Y EGUIPO.
Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:
31-Dic-2017 31-Dic-2016
Costo 1.110,00 1169220
Depreciacion acumulada {54523 {4.193,98)
Total 564,77 7.AG8,. 22
31-Dic-2017 3-Dic-2016
E ESIEEEE:'E&D'
Muehles y enseres - B.O8R,03
Equfpo de computacion 64,77 G363
Eguipo de oficina - 47851
Total 564,77 7.498 22
El mevimiento de las propiedades, planta y equipo, fue coma sigue;
31-Dic-2017 31-Dic-2016
Salda inicial 7,498,212 a.650.21
Adguisiciones - 2.18568
Bajas {6.126,85) (167,09
Depreciacidn del afio {306,56) {1.210,58)
Total 564,77 7.498,22

13.  ACTIVDS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:
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31-Dic-2017 31-Dic-2016
Costo - 1.181,76
Depreciacién acumulada - {298,40)
Total - B23.36

Al 31 de diciernbre de 2016, carresponde a licencias de software.
14. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADGS,
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a importes pendientes de
page por compras comerciales y costos continues, Bl perfodo de crédito promedio tamado
para compras comerciales €5 de 30 dias. La mayoria de |03 proveedores no cargan intereses,

la Entidad cuenta con politicas de gestion de riesgos financierss para garantizar gue todas las
tuentas por pagar sean pagadas dentro de |os términos de crédito pre-acordados.

15. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, carresponde principalmente a anticipos recibidos de
clientes.

16. BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-20497 31-Dic-2016
Chbligaciones con el 1ESS - 33.25
Apores [ESS por pagar - 227227
Décimne tercer sueldo por pagar - 84,24
Décime cuarto sueldo par pagar - 1.067.51
Vacaciones - 259982
15% Participadén utitidades - 7.373,07
Otros beneficios por pagar - 1.837,10
Tatal - 15.867.99

Bl movimiento el 159 participacion utilidades, fue como sigue:

e ey P
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31-Dic-2017 21-Dic-2016
Saldo inicial 737307 7.481,99
Provisidn del afio - FT373.07
Pagns {7.373.07) (7.4817,59)
Total - 7.373.07

TP e s

OBLIGACIONES POR BEMNEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2017 31-Dic-2015
Jubilacién patronal - 18.357,20
Desahiucio - 547248
Total - 23.829.68

jubilaclfin patrgnal: De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trabajadlores
que por veinte ¥ cinco afos o mas hubieren prestada sus servicios =n forma continuada o
imterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliades al instituto Ecuatoriang de
Seguridad Sorial,

Les movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
siglae:

31-Dic-2017 31-Dic-2016
Salde inicial 18.357.20 15.491,82
Costo de los servicios del periads carriente . 3.124,00
Costo por intereses - 969,00
Ganancias actuariales - {1.22763)
Reducciones v liguidaciones anticlpadas (1835720 -
Total - 18.357 24

Bonificacidn _por desahutio: D¢ acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los
casos de terminagion de |a relacion laberal por desahucic solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Entidad entregard 2| 25% de la Gtima remuneracidon mensual por cada ung de
los afios de servicio,

Las movimientos en el valor presente de |a obligacidn de bonificacidn por desahucio fueron
como sigue:

m
Motas a los Estados Financieros Pagina 42

(Expresadas en délares completos de los Estades Unidas de América)



18,

ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. (EN LIQUIDACION)

31-Dic-2017 31-Dic-2016
Salde inicial 547248 545219
Costo de los servicios del perigdo carriente - 977,29
Costo por intereses " 338.00
Pérdidas actuariales - (1.2585,00
Reducciones v liguidaciones anticipadas {18838 -
Beneficios pagados (5.284,10) -
Total - 547248

Los cdlculos actuariales del walor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
217 y 201 6.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y las costos del
servicio actual y el costa del servicio anterior fueron calculados utilizando el métedeo de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuitdos al periodo de servicio del
empleado vy basados en la farmula del plan, de tal suerte gque se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada ano de servicio, conslderando el uso de hipdtesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneflcos.

Estas hipdresis reflejan el valor de dinerg a través del tiernpo, et Incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultades del periado v otros
resultadeos integrales,

Los supuestos actuariales utilizados para propositas de los célculos actuariales fueron los
siguientes:

31-Hc-Z217 31-DIc-2016
Tasa de descuento 7.A0%
Tasa de incrementn salarial 3,00%
Tasa de ingremento de pensiones 2,00%
Tabla de mortalidad & invalidez IESS 2002

{MPUESTCS,

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

. ]
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31-Dic-2017 I1-Dic-2016
Crédito tributario IR 1.315,84 -
Total 1.315,84 -

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fus como sigue!

31-Dic-2047 31-Dic-2016

Pasi rirm rrientes;
Impueste a la renta por pagar del ejercicio 3.502.04 5.204,42
Retencicnes por pagar IR 4,0 G445
Retencignes por pagar IVA - 126,73
Total 2.506,04 6.053 83
Longlliarion T¥ibtaria: La conciliacidn del impuesto a las ganancias caloulada de acuerdo a

la tasa impositiva legal y el impuests a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Gic-2017 31-Dic-2016

Resultado antes de Impuesto a la renta v
participacion a trabajadores (37.874,00 49,153,30

(-1 15% Participacidn a trabajadores (7.373.07)
{=) Resuktado antes de Impuesto a la renta {37.874,09) 41.780,73
{- Ingresos exentos ' (20.598,15) {84,85)
{(*] Gastos no deducibles 246176 - B.738,84
{=) Base imponible {Pérdida tributaria) {56.410,48) AR 434 72
Tasa de impuesto a larenta 22% 25% y 22%
(=} Impueste a la renta calculado - 10.373,5%
Anticipo caleuladn 3.502,04 3.375,54
(-1 Rebaija del anticipo {1} - -
Anticipe determinado 3.50z,04 3.375.54
(=) Impuesta a la renta corriente cargado a

resultados 3.502 .04 10.873,50

]
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El mevimients del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

31-Cic-2017 31-Dic-2014

Salda inicial {5.304, 423 {6.601,36)

impuesto a la renta corriente {3502 04y (10,873,559

Pago 0.204.42 £.601,26
Credite tributaric por retenciones en la

fuente - 5.56817

Tatal (3.502,04) {5.304,42)

ASPECTOS TRIBUTARIOS.
nto a la Ley Organi tivacion de la economia, fi i

la dolarizacién y madernizacidn ge la pestidn financiera.-

El 24 de agosto del 2018, se emitid el Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la
econemia, fortalecimiento de 1a dolarizaciény modernizacidn de la gestidn finangiera:

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacian:

Serd dedurible {a totalidad de los pagos efectuadoes por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente s& deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en afigs anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ gque no fueren utilizadas, deberén reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impueste a la renta en |a misma proporcidn que
hubieren sido deducibles o neo.

Adicionalmente, se establece &l reconocimiento de un impuesta diferido relacionado con |as
provisiones efectuadas para cubrir bos pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
aue sean constitwidas & partic del 1 de enern del 2018, el cyal padrd ser utilizada an al
momento en que &l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién hasta por &t monto efectivamente pagade.

Le i Fomento Productiva X i racion de
Emples y Estabilidad ¥ Equilibrio Fiscal.-

El 21 de agosto del 2018, se emitic |a Ley Organica para el Fomento Productive, Atraceidn de
Inversiones, Generacidn de Bmplec v Estabilidad v Equilibrin Fiscal, a continuacidn se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Bey:

Se establecieron Inrentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales comao:
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- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inveisiones productivas €n secmores —
prierizados que Se inicien a partir de agosto del 2078 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que $2 generen ingresas atribuibles directa v Gnicamente a la nueva inversian, y
gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil o dentro de las
mismas por 8 afigs,  Esta expneracidn aplicara solo en socedades gue generen emplec
neto,  Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentre de los
rantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 afos.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - IS0 en los pagos realizados al exterior por
impartacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que -
suscriban contratos de inversion.

-~ Expneraciaon del 150 en los pagos realizados al exteriar por dividendos para 195 sodiedades
gque reinviertan #n nuewvos activos productives en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracidn del impuesto a la rentay anticipo para inversiones gue se inicien a partir de la
vigenria de esta ley en los sectores econdmicos detarminadas coma industrias basicas por 15
afios, comtade desde ef primer afo en ef que se gereren ingresas atribuibles directa v —
Unicamente & 1& nueva inversidn ¥ se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas

imversiones sé realicen en cantones fronterizas del pals.  Esta exoneracidn aplicard solo en —
saciedades que generen empled neto.

Impue I nga-
Ingresos:

- 5e considera ingreso exentd, los dividendos y utilidades distribuides a favor de sociedades o
de persanas naturales domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menar impesicion;
siempre y ciands, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiarlo efective de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

- 52 elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenclones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién ¥ liquidacién del impuesio a |a renta no se TRCONOCErEN MAS e¥OnEFaciones —
que las previstas en este articulo, aungque otras leyes, generales o especiales, establezcan

exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la _
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas inversiones Froductivas, Generaddn de Emnplea y
de Prestacidn de Senvicios”.

- 58 determind nuevos sectores como priorizados para el Estade, tales ¢omo: agricels;
cleoquimica; cinematografia v audiovisuales, eventas internaciomaies; exportacian de
servicios, desarrollo y servicios de software, produccion y desarrallo de hardware tecnolagicn,
infragstructura digitaf, seguridad informdtica, productas ¥ canteride digital, senvicios en linsa: —
efitiencia energética; industrias de materiales v tecnologias de construccidn sustentables; vy, :
sactor industrial, agroindustrial vy agroasociativa, -

L s,
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- Les administradores u operadares de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la
renta y suU anticlpo por los primeras 10 afios, contados g partir del primer gjercicio fiscal en el
que s& generen ingresos operacionalas.

Gastos Deducikles:

- Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del 15D
relacicnados con los pagos originados por financiamients externo seran aplicables a todo
perceptar del pago en el extranjerg, sigmpre y cuando se cumplan los criterios estabiecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interng vy con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa:

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives de gapital,
exista un titular residente, establecido o amparada en un paraise fiscal, jurisdiccidén de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el heneficiaric efectivo sea residente fiscal del
Ecuadar.

Utilidad en la enajenacién de acciones:

- 5e establece un impuesto a la renta Onico a las utllidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuadar v |as personas naturales, ecuatarianas ¢ extran)eras, residentes
0 no en el pais, provenientes de la engjenacién directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuadoar.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesta a |a Renta;

- 5e elimina el anticipo de impueste a la renta para sociedades como impueste minimo y se
establece su devolucidn, en 2| caso en que &Sste supere D N0 exista ImpuUesto a la renta
causado.

Impuesto al valar Agregado:

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA,

- Los seguros de desgravamen en gl otorgarmiento de creditos y les obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicips de construccidn de vivienda de interés social; ¥ el

arrendamients de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e impaortaciones de
hienes y servicios, podra ser utilizadg hasta dentrs de 5 afios contados desde la fecha de
pago.
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Notas a los Estados Financigeros - Pagina 47

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidas de América)



ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4. (EN LIQUIDACION)

- ¢ podra solicitar al SR la devolucian o compensacian del crédito ributano por retenciones
de [y hasta dentro de 5 afios. '_'

- Loz exportadores de servicios podran saolicitar la develucion del VA de los bienes v senvicios
adquirides para la expertacion de servicios.

IMpuesto a la 5alids de Divisas,

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del sisterna ——
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 12D,

- Se incluye como exencidgn de 150, 1os pagos al exterior realizades a instituciones financieras
par otros costos relacionados con el otargamienta de sus créditas.

- Estan exentos de| |50, los pagos de capital £ intereses sobre créditos oforgades por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condicionss como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
milcrocrédite o Inversiones productivas,

- Se establece la devolucion 150 a exportadores de servicios, par la impartacidn de materias —_
primas, insumas y bienes de capital, con la finalidad de gue sean necesarios para la
prestacion del servicio gue se expofte. —

Incantivo 2onas afectadas por &l terremote del 16 de abril dal 2016 —

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco arfios contados a
partir de la vigencia de la Ley de solidaridad, en las provingias de ‘Manabi ¥y Esmeraldas
estaran ¢xoneradas del paga del Impuests a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en 2l Que s& generen ingresos atribuiblas dnicarmente a la nueva inversion. Para el
rasno del sector turistico, esta exoneracién sera de hasta 5 afios adicionales.

20. PRECIOS DE TRANSFEREMCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a

la renta que hayan efecfuado operaciones con partes relacionadas, dentro de up mismo -
pericdo fiscal por un importe acumuladg superior a USHS millenes, estan abligades a
presentar el estudio de Predios de Transferencia que determine si tales aperaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumuladeo de |as operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante &l afio 2017, no supera el importe acumulada
mencionado.

21. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 170.000 y esta constituido par
170000 acciones ¢rdinarias, naminativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacian
0 un valor nominal de 5% 1 cada una.

e """
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25.

ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. (EN LIQUIDACION)

Mediante Acta de Junta General de Acrionistas de fecha 22 de mayo de 2017, Lon miras & su
fusidn con PICAVAL CaSA DE WALDRES 5.4, =& decidid la transferencia de acciones de los
restantes accionistas a faver de Fermando Simd Pérez, a partir de ese mamento
ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. se quedd con un solo accionista.

RESERVAS.

Beserva Legal: 13 Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menas el 10% de |a
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva |egal, hasta Que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrite y pagada.  Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en caso de liguidacion de |a Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aurmentar el capital.

OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, correspande ala ganancia (pérdida) actuarial,
RESULTADODS ACUMUILADOS.

Ltllidades arurnuladas: Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, @l saldo de esta cuenta estd a
disposicién de o5 Accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos v
clertos pagos, como la re-liguidacién de impusastos u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES OREINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2017 31-Dlc-20106
Prestacion de servicios 79.251.26 29207411
Utlilidad realizada en titulos de renta flja 10,65 17,95
Dividendos 738402 -
Total B6.646,93 292.092 06
26. GASTOS DE ARMINISTRACION
Lin resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
. - E—
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. (EN LIQUIDACION}

31-pic-2017 31-Dic-2016
Fueldos, salarios y demas remoneraciones 33.470,43 20.512,85

Beneficios sociales, indemnizaciones v otras
remun 373784 16.197,76
Aportes a laseguridad social 11.167,30 30,363,490

Honorarios, comisiones y dietas 2 personas
natural 2732724 792330
Arrendamientos F.22B.52 14 577 .21
Mantenimignto y Tepardciones 299,40 171235
Suministros, materiales v repuestos 473,04 2.833.01
Jubilacign patronal - 4,092,398
Desahucio 21.255,50 1.315,27
Seguros y reaseguros [primas y cesionas) 194,68 L35.5R
Gastos de gestion 1.425,93 3.790.27
[mpuestos, contribuciones y otros 4,058 72 1187180
Gastos de viaie 48,25 33,68
VA que se carga al costo o gasto B.284,25 6.081,67
Depreciaciones PPE ' 806,56 1.210,58
Amortizaciones 49,58 120,15
Servicios pablicos 400592 B.743.71
Pagos por otros servicios 104.217,52 5.631,45
Otras gastos 1.080,16 180,00
Otros gastos de persanal 443,13 6.123,71
Total 13B.032,58 213.866,43

GASTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fug como sigue:

31-Dic-2017 31-Dic-2016

Honaorarios, comisiones y dietas a personas
naturzl 5,927.00 2445600
Promagidn y publicidad - 542,00
Suministros, materiales y repuestos 134,40 -
Deteriore del valar de activos no financieros - 160,24
Gastos de gestidn - 573,24
Gastas de viaje (70,00 741,57
Oiros gastos - 62,12
Total 5.%91,40 26.935,87

GASTOS FINAMNCIERQS

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue;
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31-Dic-2017 31-Dic-20"a
Comisiones abligaciones financieras 13,42 502035
Otros gastos financieros 381,73 1.530,54
Total 395,17 6.551,29
29.  QTROS GASTOS
L resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2017 31-Dic-2016
Pérdida en venta de activos 6.126,85 -
O1ros gastos {1} 2.421,70 3.278,08
Total 8.548, 68 3.278,08
30. OQOTROS INGRESOE
Un resumean de esta cuenta, fue como sigue.
31-Dic-2017 31-Dic-201e
Otros Ingresos (13 31.943,55 768377
Total 31.948 85 7.683,77

1y Al31 de diciembre de 2017 Ineluye principalmente la reversian de jubilacian patronal

y desahucio.

31, SANCIONES

1= [3 Superintendencia de Campariias, Valores v Seguros: No se han aplicado sanciones a la

Entidad o a sus Administradares, por parte de la Superintendenca de Compafias, Valores v

Segurps, durante los ejercicios terminados al 31 de diclemnbre de 2017 ¥ 231 6.

Je otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o & sus
Administradores, emitidas por parte de otras autaridades administrativas, durante los

ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016.

32, HECHOS POSTERICORES A LA FECHA DE BALAMNCE.

> . ____________________________________________________|
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ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A. (EN LIQUIDACION)

Mediante comunicacidn conjunta, como hecha relevants, con facha 2 de jumia de 2017 se
anuncié por parte de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. y de PICAVAL CASA DE VALORES
5.4, = infencidn de inictar un proceso de fusidn entre ambas Eatidades. A partir de esa fecha
ECUABURSATIL CASA DE WALORES $.A. informa que cesarad de operar en el mercado de
valores vy 58 mantiens inactiva esperanda el inicio del proceso de fusidn paor absorcitn, el
mismo que, come es de conocimiento pablico, no llegd a concretarse,

la referida comunicacidn fue derivada e varigs corversaciomes ¥ acucidas verbales
alcanzados en diferentes reuniones mantenidas entre el Gerente General de ECUABLIRSATIL
CASA DE WALORES 5.4, ¥ los accionistas de PICAVAL CASA DE WALORES $.A. De estos Ultimos
suTgid la iniciativa de fusionar las operaciones de ambas Entidades.

adicionalmente, come parte del acuerdo entre [as partes, v segin se hizo saber al mercado,
se procedid a enviar comunicaciones por corred electronico a mas de 900 contactas de 13 lista
de clientes de ECUABURSATIL CASA DE WALDRES 5.4, indicando que a paitir del 12 de junio
de 2017, todos los clientes de dicha casa de valores serian atendidos a través de la estructura
de PICAVAL CASA DEVALORES 5.4

Como condicidon para 1a fusion referida, entre otros temas, 10z accionistas de PICAVAL CASA
DE vALORES 5.4, indicaron que o5 accionistas de ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4, a
excepcidn del Gerents Ganeral, Fernando Simé Pérez, no delfan va tener tal calidad, para lo
cual se convocd ¥ tuvo lugar una Junta General Extraordinaria de Accionistas de esta Oltima
Entidad, con fecha 22 de mayo de 2017, en 12 que se resuelve |a transferencia de acciones de
los restantes acclonistas a favor de Fernando Simo Pérez. & partir de ese momento
ECLABLURSATIL CASA DE wALDRES S.A. queda £on un solp accicnista, a la espera de |a referida
fusidn, pero situacion que mas adelante, como se congce, deriva en que @ Entidad sea
declarada por parte del ente de control, de oflcia, en disafucién v liquidacion.

Con fecha 8 de junic de 2017 el 5r Ferpando Simo Pérez renuncia al cargo de Gerente
General de iz Entidad ECUABLIRSATIL CASA DE VALORES 5.4. v con fecha 16 de junin de 2017
ez nombrado como Gerente General de PICAVAL CASA DE VALODRES 5.4,

A la espera de 1a referfda fusidn, ¥ en razdn de que por este hecho |a Entidad se hallaba sin
artividad, ECUABURSATIL CaSA DE WALORES 5.A., omitié remitir la informacion periédica al
ente de control @ partir de 1a fecha de suspensién voluntaria de sus actividades, por lo que
con fecha 20 de febrero de 2018, la Superintendencia de Compafias, valores ¥ Seguros
resuehve suspender la inscripcidn de la casa de valgres en el Catastro Pablico de Mercado de
valores, mediante resolucidn No. SCVS-IRQ-DRMY-SAR-201 3-20001557.

Con fecha 10 de abril de 213, el 5r. Fermands Sim& Pére: renuncia al cargo de Gerente
General de |a Entidad RICAVAL CASA DE WALORES S48, v con fecha 12 de abril de 2018 las
partes comunican que el proceso de fusidin por absorcidn entre ECUABURSATIL CASA DE
VALORES 5.4 v PICAVAL CASA DE VALORES 5.A. no s& ha concratada,

Fosteriormente, con fecha 25 de abril de 2018, la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros mediante resolucién No. SCYSIRG-DRMY-54R-2018-00003655 concede la proroga a

la suspensidn de la inscripcdn de la Entidad ECUABURSATY L CASA DE VALORES S.4. en el
Catastro PUblico del Mercado de Valores.

——
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Medlante comunicacidn conjunta, como hecho relevante, con fecha 9 de junio de 2017 se
anuncié por parte de ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. y de PICAVAL CASA DE VALORES
2.4, f3 intencion de inidar uh proceso de fusidn entre ambas Entidades. A pactir de esafecha
ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. informa que cesard de operar en el mercada de
valores y & mantiene inaltlva esperando el inicio del preceso de fusion par absorcidn, el
mismea que, coma 2s de conadimienit pablico, nolegd a concretarse. '

La referida comunicacidn fue derivada de wvarlas conversaciones y acuerdos verbales
alcanzados en diferentes reuniones mantenidas entre el Gecente General de ECUARURSATIL
Cana DE WALORES 5.A. y s accionistas de PICAYAL CA5A DE WALORES 5.4, De estos Ultimos
surgia 1a iniciativa de fusionar las dperaciones de ambas Entldades.

Adicipnakmente, como parte del acuerdo entre las partes, ¥ $&gUn se hlzo saber al mercado,
=e procedid a enviar comunicaciones por carreo electrinico a mas de 900 contactos de la lista
de clientes de ECUABURSATIL CA5A DE YALORES S.A, indicando gue a partir del 12 de funio
ge 2017, todos los disntes de dicha C2sa de valores serian atendidos a través de la estructura
de PICAVAL CASA DE WALDRES 5.4,

Como condicion para la fusidn referida, entre otros temas, los accionistas de PICAMAL CASA
DE wALORES 5.4, indicaron que los accionistas de ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4, a
excepcon del Gerente General, Fernando Simo Pérez, no debian ya tener tal calidad, para lo
cual se convocd y tuvo [ugar una unta General Extraordinaria de Accionistas de esta dltima
Enttdad, con fecha 22 de mayo de 2017, en la que se resuelve |a transferencia de acciones de
los restantes accionistas a8 favgr de Ferpando Simd Pérez, A partir de ese rmomento
ECUARIIRSATIL CASA DE WALORES 5.4, queda con un salo accionista, a la espera de la referida
fusidn, pera sigdacion gue mas adelante, (oMo se Cpnoce, derlva en que 1a Entidad sea
declarada por parte del ente de control, de oficio, en disalucidn v liquidacién.

Can fecha B de junio de 2017 el &r. Fernandeo Sima Parez reoundia al cavgo de Gerenie
General de la Entidad ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.4, v con fecha 16 de junio de 2017

es nombrado como Gerente, General de PICAVAL CASA DE YALORES 5.A.

Ala espera de la referida fusidn, y en razon de que por este hecho la Entidad se hallaba sin
actividad, ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.4., omitid remitir la Informadién periadica al
ente de control 3 partir de la fecha de suspensidn voluntaria de sus actividades, par 1o que
con fecha 20 de febwero de 2003, fa Supenmiendencla de Compafilas, Yalores y Seguras
resuelve suspender la inscripcidn de |a casa de valores en el Catastre Poblico de Mercado de
Valares, mediante resclucidn Mo, SCYS-IRD-DRMY-SAR-Z018-0000 1597,

Con fecha 10 de abril de 2018, el 5r. Fernanda Simd Pérez renuncla al carge de Gerente
General de la Entidad PICAVAL CASA DE WALORES 5.A. v con Techa 12 de abril de 2018 las
partes comunican que el proceso de fusien por absorcidn entre ECUABLIRSATIL CASA DE
WALDRES S.A, v PICAVAL CARA DE VALORES S.A. na se ha concratado,

Posterformente, eon fecha 25 de abril de 2013, la Superintendencla de Compafiias, Yalores y
Seguros mediante rasolycidn Mo, SOVE-IROQ-DRAY-SAQ 2048 00003855 concede a prirroga a
la suspensidn de la inscripeion de la Entidad ECUABURSATI L CASA DE WALORES S.A. en &l
Catastra Pahblica del Mercado de Valores,
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Con fecha 13 de Mayo de 208, mediante resofucidn M,
SCVE-IRD-DRMY-54R-2018-00004402, |la Superintendencia de Compaiiias, Yalores y Seguros "
dispong, entre otras asuntos, comunica la cancelacién de la Inscripcion de |a Entidad
ECLUABLURSATIL CASA DE VA|QRES S.A, en el Catastro Pblico del Mercado de Valores, asi -
como la liguidacidn de la veferida Entidad por encontrarse disuelta de pleno derecha en

razon rmantener un sclo actionista ¥ no haber completads el capital suficiente para operar

como casa de valores,

Con fecha 7 de enern de 2019, la Junta General Extracrdinaria y Universal de BCUABURSATIL —
CaSA DE wALORES S A resuelve aumentar el capital suscrito y pagadg, asi como reformar el
estziute e inickar los procesos tendlentes a su reactivacidn. A esta fecha, los aportes en —
numerario para el referidd aumento de capital se hallan depositades en 13 cuenta de la
Entidad. -

33. APRDBACION DE LDS ESTADOS FINANCIEROS.

Las Estados Finaneieras por ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobadaos
por Ja Administracion de ECUABURSATIL CASA DE WALORES S.A. (EWN LIGUIDACION) &l 22 de
marza de 2019 y se presentardn para su aprobacidn definitiva a la junta General de
Accionistas. En opinidn de la Administracidn, los Estados Financieros serdn aprobados por la
Junta sin modificaciones.
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Heon Montetegro
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