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A los Seiiores Accionistas:

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario del 1 de enero al 30 de junio del 2009 de

acuerdo a los lineamientos y disposiciones legales:
1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los

informes de Comisarios.
La Junta General de Accionistas designa como comisario principal al Dr. Juan Quifa.
2. Antecedentes

Micropol S.A., es una Compaiiia que tiene como objeto principal la produccion y
comercializacion de adhesivos termofusibles, adhesivos de uso general, micronizacion
atmosférica y criogénica de polimeros y copolimeros, polimerizacion y copolimerizacién de

mondmeros; podra también ejercer actividades de representacién; comprar, vender vy
A

administrar bienes inmuebles, para el cumplimiento de sus fines la Comy/é’r'{

toda clase de actos civiles o mercantiles permitidos por las leyes ecuato;iéna
3. Contenido

a. Cumplimiento de Resoluciones
ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las
Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y

se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compafia, me permiten indicar
que el 1 de enero del 2009, se elevo a escritura publica la disolucion de MICROPOL S.A. y

fusion por absorcion con la Compaiia Secapol S.A. en la forma prevista en literal “b” del Art.




MBS

Management Business Support

337 de la Ley de Compaiias por lo que Secapol S.A. asume los derechos y obligaciones de la

Compaiiia fusionada y el cambio de la razédn social a PF Group S.A.
b. Control Interno

El control interno abarca el plan de organizacion, sistemas, métodos, procedimientos y técnicas
orientadas al logro de los objetivos de una organizacién. Estos objetivos se pueden
esquematizar en:

- Proteccién de los activos

- Obtencién de informacion financiera confiable.

- Eficiencia en el desarrollo de las operaciones

- Adhesion a las politicas administrativas.

Mediante estos cuatro aspectos, el estudio del control interno nos permite conocer a la

organizacion, mientras que la evaluacién nos proporciona la informacion sobre el grado de

eficiencia que éste suministra.

(75
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En términos generales la revisién incluyd el analisis de las cuenfas mas |fnporl/a§ht
S

s

. DO
los estados financieros. b, {,

C. Entorno Econémico

La grave crisis financiera mundial que se desatd en el afio 2008, originada en los
inmobiliarios y financieros de los paises desarrollados han incidido a los demas paises
del mundo, provocando que el panorama econémico del 2009 sea desalentador y parece
que no sera superado en este afio, pese a los millonarios planes de apoyo econdmico a estos
sectores, en el escenario internacional se han observado tendencias recesivas que
implican reduccién de la demanda, desempleo, entre otros aspectos, que en su
conjunto, afectan al volumen del comercio internacional, mismo que se redujo por

primera vez desde 1982.

Los efectos de la crisis mundial involucran también a la economia ecuatoriana, la misma
que al ser pequefia, abierta, dolarizada y con una estructura agro exportadora, resulta

vulnerable ante los choques externos.

Los impactos se pueden observar en el menor ingreso de divisas por la caida del precio
del petrdleo, la baja en las exportaciones no tradicionales, la contraccion del flujo de

remesas de los trabajadores ecuatorianos en el resto del mundo, la menor afluencia de
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préstamos capitales, lo cual en su conjunto ha incidido en las cuentas externas vy fiscales;
asi la inflacién a junio fue de 2,86% la canasta basica familiar de productos alcanzé los
$522,38 ddlares y la tasa de desempleo hoy en dia esta en 8,59%. Con estos indicadores el
Gobierno recorté su meta de crecimiento econdmico para el 2009 a 1,4 por ciento, debido a
los efectos de la crisis mundial, ya que la economia ecuatoriana esta sintiendo los efectos de
la caida del precio del petrdleo, una de sus principales fuentes de ingresos, lo que ha mermado
la liquidez y ha obligado al Gobierno a reprogramar sus planes de inversiones y politica

econdmica, enfrentando una crisis en la balanza de pagos.

Estd en estudio nuevas medidas arancelarias tributarias segun informé el Gobierno Nacional,
mediante una reforma de Ley Tributaria que hara que quienes tienen mas paguen mas con lo

cual aumentaran los ingresos del fisco.

Se prevee que el escenario sobre la situacion econdmica para el segundo semestre del afio se
mantendrd, porque aun hay dudas sobre la nueva administracion gubernamental en el manejo

de la politica exterior y sus implicaciones en la economia.
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d) Analisis financiero y su interpretacién

LIQUIDEZ Indice Calculo 2008
Liquidez
Activo corriente 152.640 389
r n (4
Mide la capacidad de Pasivo corriente 39.247
pago dcilo_z atct Ivos de Prueba Acida
rrientes Activo corriente - Inventarios 152.640-81.487  _ 181
Pasivo corriente 39.247 !

Interpretacion liquidez
La Compaifiia al 30 de junio del 2009 presenta un indice de liquidez de 3,89 lo que indica que por cada ddlar de
deuda tiene 2,89 centavos para cumplir con sus obligaciones corrientes, evidenciando notablemente eficiencia en la
recuperacion del efectivo.

Interpretacion Prueba acida

El indice de prueba &cida, sin considerar los inventarios, representa el 1,81 lo que significa que las obligaciones
corrientes  pueden ser cubiertas con el efectivo, caja — bancos y cuentas por cobrar, demostrando que los
inventarios de producto terminado tienen una buena rotacion.

SOLVENCIA Indice Calculo
Deuda Total 39.247 = 0,23
Activos Totales 169.601
Mide la capacidad de
cumplimiento de las
obligaciones
Pasivo corriente 39.247 _ 0,30
Patrimonio 130.354 - 4
Interpretacion

A junio del 2009 , las deudas sobre los activos totales representaron el 23%, demostrando que la situacion
financiera de la Compafiia es estable ya que su nivel de endeudamiento es bajo.

Interpretacion
El indice de solvencia con el 30% demuestra que el patrimonio de los accionistas estan en capacidad de garantizar
el pago de las obligaciones corrientes.
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RENTABILIDAD Indice Calculo
Mide fa utilidad bruta y L\’/“"‘gad B x 100 —%—322 x 100 = 30,01
la utilidad neta sobre entas netas ’
las ventas y el
porcentaje de -
s ol | S 0 - o

Interpretacion

El porcentaje de rentabilidad sin considerar los gastos de operacién correspondieron a 30%, lo que demuestra
que la empresa presenta ingresos operativos altos lo cual fue muy bueno para la Compafiia.

La rentabilidad sobre la utilidad neta fue de 9,19% del total de las ventas, consideramos bueno debido a que
los costos y gastos operativos son bajos.

[ROTACION CUENTAS
POR COBRAR Indice Caiculo
Mide el tiempo en el i
. Cuentas por cobrar clientes 34.130 _
cual se esta Ventas netas x 360 158066 x 180 = 238,87
recuperando la cartera

Interpretacion

El tiempo de recuperacién de cartera de Micropol S.A., a junio del presente afio es de 39 dias sujetandose a la
politica de crédito de la empresa de 60 dias. Este indice demuestra que la gestién de desempefio es eficiente
ya que su recuperacion esta por debajo de los pardmetros establecidos en las politicas determinadas por la

Compaiifa.
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e. Situacion Financiera

La composicion del Balance General correspondiente a junio del 2009 se detallan en el

siguiente cuadro:

MICROPOL S.A. A JUNIO 2009
ACTIVOS 169.601
Caja y bancos 29.025
Clientes 34.130
Otras cuentas por cobrar 5.631
Inventarios 81.487
Gastos pagados por anticipado 2.367
Activo fijo neto 16.961
PASIVOS 39.247 |
Proveedores
Otras cuentas por pagar
PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Utilidad del ejercicio

S

53’55

cuentas por cobrar ascienden al 20%, teniendo un indice de recuperacion de cartera de 39~/

'
El efectivo de la Compafila representa el 17% con respecto al total de los activa

dias la cual estd dentro de la politica de crédito de la empresa que es de 60 dias, los
inventarios al 30 de junio del 2009 estan alrededor del 48% y los activos fijos tienen el 10%
del total de activos; esto evidencia que la Compafia tiene capacidad para solventar las
actividades propias del giro del negocio.

Las cuentas por pagar representan el 27% de endeudamiento con respecto al total de activos
las cuales pueden ser cubiertas con el flujo de efectivo que se presenta a la fecha de andlisis;
la estructura patrimonial representa el 77% de los activos sin embargo esto se debe a que la
reserva de capital asciende a USD 105.736 la cual no puede ser distribuida a los accionistas,

ya que solo pueden compensar pérdidas de ejercicios por lo que el patrimonio no representa
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disponible para la Compafiia, sin embargo al 30 de junio se presenta una utilidad liquida de

USD 8.338 para reparticion de dividendos a los accionistas.

= Los resultados a junio del 2009 se detallan a continuacion:

A JUNIO
MICROPOL S.A. 2009
Ingresos 159.315
Costo de venta 110.636
Gastos operativos 34.147
Resultado del ejercicio 14.532

Variacion de resultados enero- junio 2009
(Miles)

usD.

ok T
A JUNIO 2009
Ingesss O Costodeventa |
|| B Gastos operativos Resuttado del ejercicio | |

Como se puede apreciar graficamente los resultados de  Micropol S.A., por el primer semestre
del afio son positivos, sus ventas asciende a USD 158.066, los costos presentan un valor de
USD 110.636 Y los gastos operativos un valor de USD 34.147 consecuentemente la utilidad del
periodo antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta es de USD. 14.532

representando el 21% con respecto a las ventas, evidenciando un resultado moderado, por

lo que se deberia incrementar las ventas.
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4. Conclusion

Bajo estas consideraciones de analisis podemos decir que la situacién financiera que la
Compaiiia presenta al 30 de junio del 2009 es estable, tiene buena liquidez, la cartera se esta
recuperando en 39 dias, las deudas estan garantizadas con el patrimonio y los activos, de la
Compaiiia tiene una adecuada estructura patrimonial los margenes de rentabilidad son buenos,
la utilidad bruta cubre los gastos operativos, resultado de todo lo dicho anteriormente la
empresa al 30 de junio del 2009 presenta una utilidad de USD. 14.532 antes del 15% de

participacién a los trabajadores y el 25% del Impuesto a la renta.

Es importante mencionar que esta revision se hizo ya que MICROPOL S.A. fue sometida al
proceso de fusidén por absorcion con la Compaiiia Secapol S.A., en la forma prevista en
literal "b” del Art. 337 de la Ley de Compafiias, cuyo objetivo fue crear una sola Compafia

denominada PF GROUP S.A. la cual esta en marcha a partir del 1 de julio del presente afo.

Finalmente sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacion
final y declaro haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de

Compaiiias.

Atentamente,

Dr. Juan Quifia

)

Comisario
C.P.A. 23.307




ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activo fijo neto

TOTAL ACTIVOS

MICROPOL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DEL 2009

29.025

121,248
34.130
5.631
81.487

2.367

152.640

16.961

169.601

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Provisiones por pagar

Impuestos por pagar
Cuentas por pagar socios

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

39.247
14
6.343
9.418
4.708
18.764
39.247
10.000
112,016
8.338
130.354
169.601

yioddng ssauisng juawiadeuely
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MICROPOL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DEL ANO 2009

Ventas netas 158.066
Costo de ventas -110.636
Utilidad bruta en ventas 47.430
GASTOS OPERACIONALES -34.147
Gastos de administracion -32.689
Gastos de venta -1.458
Otros Ingresos 1.249
Utilidad del ejercicio antes de participacion 14.532
trabajadores e impuesto a la renta
15% Participacion trabajadores 2.180
25% Impuesto a la renta 3.088

10% Reserva legal 926

Utilidad del ejercicio 8.338




