Quito, 18 de agosto del 2004

Senor
José Luis Nieto Jarrin
Ciudad.-

De mi consideracién:

Por la presente me permito comunicar a Usted, que de conformidad con Io
dispuesto en el articulo Trigésimo Séptimo de los Estatutos Sociales de la
compaifia PICHINCHA CASA DE VALORES, PICAVAL S.A., el Directorio de la
compafiia en sesioén celebrada en la ciudad de Quito, el dieciocho de agosto del
dos mil cuatro, resolvié reelegir a usted como GERENTE GENERAL de la misma,
por el periodo de TRES ANOS, a partir de la inscripcion de este nombramiento en
el Registro Mercantil.

Sus deberes y atribuciones seran los sefialados en los Estatutos Sociales de la
Compaiiia, la misma que se constituyé mediante escritura publica otorgada el
veintiséis de noviembre de mil novecientos noventa y tres, ante el Notario
Vigésimo Octavo Interino de Quito, doctor Jaime Andrés Acosta Holguin,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito, el dieciséis de
diciembre del mismo afo.

En caso de falta, au§encia o impedimento del Gerente General, le reemplazara el
Presidente. Ejercerd representacién legal, judicial y extrajudicial individualmente.

Formulo votos por el éxito en las funciones a usted encomendadas.

Atentamente,

Jaime Zuleta Jara o

SECRETARIO AD

En esta fecha acepto el cargo de GERENTE GENERAL de la compaiiia
PICHINCHA CASA DE VALORES, PICAVAL S.A., y prometo desempenarlo de
conformidad con la Ley y los Estatutos Sociales de la Empresa.

Quito, 18 de agosto del 2004
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