PICAVAL CASA DE VALORES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue canstituida en la ciudad de Quito ¢l 14 de diciembre de 1993, mediante
Resolucion Mo, 93,1.1,1.2475 de la Superintendencia de Compafi(as inscrita en el
Registro Mercantll ¢l 16 de diciembre de 1993 y en ¢l Registro del Mercado de Valores
bajo nimero 94.1.6.Cv.001 del 2 de junio de 1994. La Compadia estd autorizada para
ejercer la intermediacion de valores y todas las actividades previstas en [a Ley de
Mercado de Valores de acuerdo con la Reselucidn No. 94.1.5.2.1129 de fecha 27 de
mayo de 1994,

El objeto social de 1a Compaiiia comprende las operaciones incluidas en la Ley de
Mercado de Valores para las ¢asas de valores, las que consisten principalmente en la
intermediacion y negociacion de valores, dar asesoria, informacidn y prestar servicios de
consultoria en materia de negociacion y estructuracién de portafolios de valores a
personas naturales y/o juridicas del sector privado y plblico.

Desde el 11 de julio del 2012, su principal accionista es Jaconsult Holding S.A. de
nacianalidad ecuatoriana,

Segun escritura publica de fecha 24 de marzo del 2014, los acclonistas deciden efectuar
el cambio de denominacidn social de la Cempafia a "Picaval Casa de Valores S.A.".

El 31 de octubre del 2019, 1o Compafia suscribid un acuerdo de subrogacion de derechos
laborales, mediante el cual, cedid las obligaciones patronales y laborales de un grupo de
trabajadores. En el referido acuerdo, la compaiiia cesionaria asumio de manera integra
todas las abligociones de estos trabajadores. Este acuerdo de subrogacidn también
contd con la aprobacion de los trabajadores involucrados, quiencs de manera libre y
voluntaria suscribicron su consentimiento por asi convenir 3 sus intereses y por no haber
vulneracion de derechos laborales.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l personal de la Compafiia alcanza los 13 y 20
empleados, respectivamente.

La informacién contenida on estos estados financicros s responsabilidad de la
Administracion de la Compaifiia,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afjo actual

En el afo en curso, la Compafiia ha adoptado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones 3 las NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), ¥ que son mandatoriamente clectivas a partir del 1 de encro
del 2019 o posteriormente.
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Impacto de la aplicacidn Infcial de Ia NIIF 16 Arrendamientos

En ¢l afo en curso, la Compadia ha aplicado 1p NIIF 16 Arrendamicntos {emitida
por el IASBE en enero del 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o & partir del 1 de enero del 2019,

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modilicados con respecto a la
contabilidad de arrendamigntos. Se introducen cambios significativos en la
contabilidad del arrendatario, climinando la distincidn entre arrendamicento
aperativo y financicro, y requiere el reconocimiento de un activo por derecho de
uso ¥ un pasivo por arrendamiento, al comienzo de todos los arrendamientos;
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor,
cuanda s¢ adoptan tales exenciones de reconocimiento. En contraste con la
contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabllidad del arrendador s
han mantenido practicamente sin cambios. Los detalles de estos nucvos
requerimicntos se describen en la Nota 3.

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para la Compadia fue ¢ 1 de encro del
2019.

La Compaiiia aplicd la NIIF 16 usando un enfoque retrospectivo simplificado sin
reformulacidn de la informacidn comparativa. Los detalles de las politicas
contables seé presentan por scparado en la Nota 3.

Impacto de la nueva definicidn de arrendamicnto

La Compafia ha utilizado la solucion practica dispanible en |a transicion a la NIIF
16 para no reevaluar si un contrato es o contiene un arrendamicnto. Por
consiguiente, la definicidon de un arrendamiento de acucrdo con la NIC 17 y la
CINIIF 4 continuard aplichindose a aquellos arrendamicntos suscritos o modificados
antes del 1 de enero del 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control, La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcidn de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un
activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una contraprestacidn,
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF
.

La Compafia aplica la definicidn de arrendamicnto y la oricntacian relacionada
establecida en lo NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento suscrilos en o
modificados a partir del 1 de encro del 2019. En la preparacidn de la aplicacidn
por primera vez de la NIIF 16, la Compadia ha llevado a cabo un proceso de
implementacidn. Este proceso mostrd que la nueva definicién en la NIIF 16 no
cambiara significativamente ¢l alcance de los contralos que cumplen con la
definicion de un contrato de arrendamiento para 1a Compadia.

Impacto en la contobifidad del arrendaiano
{i) Arrendamicntos operativos anterores

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compadia contablliza los arrendamicntos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la MIC L7, los
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cuales s¢ mantenian fuera del estado de situacidn financiera.

Al aplicar la NIIF 16 para todos los arrendamientos (exceptuando los
mencionados posteriormente), la Compadia:

a) Reconoce los activos por derccho de uso vy |08 pasivos por arrendamicnto
en el estado de situacion financiera, medido inicialmente al valor presente
de la serie de pagos por arrendamiento futuros, con ¢l activa por derecho
de uso ajustado por el valor de cualquier pago de arrendamiento prepagado
o acumulpdo de acuerdo con la NIIF 16: CB (b) (il);

b) Reconoce la depreciacion de los actives por derecho de uso e intereses
sabre pasivos par arrendamicnto en ¢l estado de resultado integral;

c) Scpara el valor total de efectivo pagado en una porcion de capital
{(presentada dentro de las actividades de linanciamiento) y el interés
[{presentado dentro de las actividades de financiamiento) en & estado de
flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se
reconocen en la medicion inicial como parte de los activos por derechos de uso
y los pasives por arrendamicnto, anteriormente bajo NIC 17 s¢ generaba el
recongcimientd de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una
reduccidn de los gastos por arrendamicnto, gencralmente bajo el mitodo de
lInca recta.

Bajo NIIF 16, los actives por derechos de uso se prucban por deterioro
conforme a la RIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses 0 menas) y de
activos de bajo valor (como computadaras, articulos pequefios de mabilianio de
oficina y teléfonos), la Compadiia ha optado por reconocer un gasto por
arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16.
Este gasto se¢ presenta en la linea de “Arrendamientos™ en ¢l estado de
resultado integral.

Impacto financiero de fa aplicacidn inicial de fa NIIF 16

El promedio ponderado de 1a Lasa incremental por préstamos del arrendatario
aplicada a los pasivos por arrendamicntos reconocidos en ¢l estado de situacion
financiera o5 del B.5%.

El impacto en los estados financieros al 1 de enera del 2019 fue el reconocimiento

de activas por derccho de uso ¥ pasivos por arrendamiento de US$19,007,
respectivamante,

Al 31 de diciembre del 2019, la adopcion de la NIIF 16 no generd impactos en los
flujos de efectivo netos de la Compaidila.
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Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comilencen en ¢ después del 1 de enero del 2019

En el aflo en curso, la Compafia ha adoptado una scrie de modificaciones a las
Normas e Interprotaciones a las NIIF emitidas por el IASB, Su adopcidn no ha
tenldo ningun Impacto material en las revelaciones o en los valores informados en

estos estados findncieros.

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015-2017

La Compadia ha adoptado lns modificaciones
incluidas en las Mejoras Anwales a fas NIIF del Ciclo
2015-2017 por primera vez en ¢l periodo actual,
Las mcjaras anuales incluyen modificaciones ¢n
Cuatro normas.

NIC 12 Impuesio o las ganancias -

Las modificaciones aclaran que se¢ deben reconocer
las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en ¢l estado de resultados, en
otros resultados integrales o @n patnmanio
conforme ariginalmente s¢ réeconocicran las
transaccionos que generaran [as ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si
aplican distintas tasas impositivas a las ganancias
distribuidas y no distribuldas.

NIC 23 Costos por préstamos -

Las modificaciones aclaran que, sl cudlguier
préstamo especifico se manticne pendiente despuds
de que el activo relacionado estd listo para su uso
previsto o venta, ¢l préstamo ¢s parte de los fondos
tomados en préstamo al calcular 12 tasa de
capitalizacién de los préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de nogocios -

Las modificaciones aclaran que cuando se obticne el
control de un Negocio que €5 uNa operacion
conjunta, aplkican los réquisitos para una
combinacidon de negocios ¢n etapas, incluida la
reevaluacidn de su participacidn previamente
mantenida en la operacidn conjunta a valor
razanable. La participacién previamente mantenida
sujeta a remedicidn incluye los actives, pasivos y
crédito mercantil no reconocidos relativos a la
aperacidn conjunta.

MIIF 11 Acuerdos Confunlos -

Las modificaciones aclaran que cuando una parte
que participa en una operacion conjunta que ¢s un
negocio, pero que no tenia contral conjunte, ¥
opbtiene contral conjunto de dicha oporacian, no se
debe reevaluar la participacién previamente
mantenida en la operacidn conjunta.
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Madificaciones a la NIC 19 Las modificaciones aclaran que el costo de servicio

Modificacidn, reduccidn o pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidacidn)

hiquidacion del plan de @5 calculada al medir ¢l pasivo o activo por

Beneficios a Empleados beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecides y los activos
del plan antes y despuds de la modificacion
(reduccidn o liquidacién) del plan, pero ignorando el
efecto del techo del activo (que pucde surgir
cuando ¢l plan de beneficios definidos estd en una
posicion de superdvit). La NIC 19 ahora aclara que
¢l cambio en el efecto del techo del active que
pucde resultar de 1o modificacion (reduccién o
liguidacian) del plan se determina a través de un
segundo paso ¥ se reconoce de manera normal en
otros resultados integrales.,

Los parrafos relacionados con la medicidn del costo
actual del servicio y ¢l interés neto sobre el pasivo
(activo) por beneficios definidos. Ahora se
rcquerird usar supuestos actualizados de la
remedicion para determinar el costo actual del
servicio y ¢l interds neto después de la modificacidn
{reduccidn o liguidacidn) del plan y por el resto dol
periodo de reporte. En el caso del interés neto, los
maodificacianes dejan en claro que para el periodo
posterior a la modificacidn (reduccidn o liquidacidn)
del plan, el interds neto se calcula multiplicando ¢l
pasivo {active) por bencficios definidos revaluado
seqin la NIC 19:99 con Ia tasa de descuento
utilizada en la nueva remedicion (teniendo on
cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos
de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto).

CINIIF 23 Incertidumbre en  CINIIF 23 establece como determinar la posicidn

el tratamicnto de impuestos  fiscal contable cuande hay incertidumbre respecto a

a las ganancias los tratamientos sobre impuestos a las goanancias,
La interpretacidn requiere:

« determinar si las posiclones fiscales inciertas
son evalupdas por separado o camo grupo; y

« ovaluar si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus
declaraciones de iImpuestos a 1as ganancias:

- En caso afirmativo, s¢ debe determinar la
posicign fiscal contable de manera
consistente con ¢l tratamiento fiscal wtilizado
cn las declaraciones de impuesto sobre la
renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto
de la incertidumbre en la determinacian de
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la posicion fiscal contable utilizando el monto
mas probable o el método del valor
esperado,

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, 1a Compadiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero adn no son efectivas, y que permiten aplicacidn anticipada.
Un detalle es como sigue:

n1IF Titulo Efectiva o partir
Modificaciones a Definicién de materialidad Enero 1, 2020
NIC 1 ¥y NIC B
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en ¢l Enero 1, 2020
Marco Conceptual en las Normas
NIIF

La Administracion no espera que la adopcidn de las normas antes mencionadas tenga
un impacto importante en los estados financieros de la Compaiia en periodos futuros:

Maodificaclones a NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las madificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidn de materiatidad
contenido en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF, El concepto de
oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicidn,

El limite para la materialidad Influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrion influir® a “podrin esperarse razonablemente que influyan®,

La definicidn de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicidn de matenalidad en la NIC 1. Ademads, @l 1ASB modificéd otras normas
y ¢l Marco Conceptual que contenian una definicidn de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o despuds del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacian el 29
de marzo de 2018, el IASBE también emitid las Modiflicaciones a las Referencias al
Marco Conceplual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINNIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a 165 pronunciamientos
respecto a 1as referencias al marco conceptual de manera que se reficran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo s actualizan para indicar a
cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado por ¢l IASB en 2001, el Marco
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IASB de 2010 o ¢l Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizade con nuevas definiciones desarralladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o despuds del 1 de encro del 2020, con
adopcidn anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Bases de preparacldn - Los estados financieros de Picaval Casa de Valores 5.4,
han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Infarmacion
Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
del Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interds de los bonos
corporativos emitidos en ¢l Ecuador para la estimacidn y registro de 1as provisiones
de jubilacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados®,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para 1a estimacidn de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en |2 misma moneda
¥ plazo en que se liquidardn dichas provisiones,

Los estados financieros han sido preparades sobre |o base del costo histdrico
excepto por clertos Instrumentos financicros que son medidos al valor razonable
tal como s¢ explica en las politicas contables incluidas mids abajo.

Adiclonalmente, a efectos de informacion financlera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base ¢n ¢l grado de
importancio de los Insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de |ps notas a los estados financicros ostén expresados en U.S.
dolares, exceplo cupndo se especifique lo contrario.

A continupcian, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financicros:

Moneda funcional - La maneda funcional de la Compaiia es ¢l Dalor de los

Estados Unidos de Amdrica (U.5. ddlares), ¢l cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuadar,

Efectivo y bancos - Incluye cfectivo y depdsitos en bancos locales que se pueden
transferir en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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3.4

3.5

Propiedades, adecuaciones y equipos

Medicién en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
adecupciones v equipos sc miden inicialmente por su costa,

El costo de propiedades, adecuaciones y cquipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y 1a
puesta en condiciones de funcionamienta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuds del
reconocimicnto inicial, las propiedades, adecuaciones y equipos son registradas al
costo menos 1a depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
doeterioro de valor. Los gastos de reparacioncs y mantenimicntos se imputan a
resultadas en ¢l periodo en que se producen.

Miétodo de depreciacidn y vidas Gtiles - El costo de las propiedades,
adecuaciones y cquipos, sc deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La
vida dtil estimada, valor resideal y método de depreciacion son revisados al final
de cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, adecuaciones
y equipo y las vidas atiles usadas en el cilculo de |a depreciacion:

Item Wida (il (en afios)
Edificios a0
Mucbles, enseres ¥ equipos de oficing 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5
Adecuaciones ¢ Iinstalaciones 10

Retiro o venta de propiedades, adecuaciones y equipos - Una partida de
propiedades, adecuaciones ¥ equipos se da de baja cuando se vende o cuands no
s¢ csperan beneficios econdmicos futuros del activo a través de su utilizacian
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de praopiedodes, adecuaciones y equipos es calculada como la diferencia
cntre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Actives intangibles

Activos intangibles adguiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida Gtil definida son registrados al costo menos 1a amortizacion acumulada y
cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida Gul estimada. La vida dtil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
¢l efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando no s¢ esperan beneficios econémices futuros de su usoe o
disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
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3.6

3.7

venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultade del periodo al
maments en que el activo es dado de baja.

Método de amartizracién y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de
linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sabre una base prospectiva.

La vida atil de un active intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede scr inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activa. Se
estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de la Compariia sea
igual a cero.,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compadia mantiene registrado como
activos intangibles licencias de software, las cuales se amortizan en un plazo de
hasta 3 afos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre ¢l cual se informa, la Compafia evalia los importes en libros de sus
activos tangibles e imangibles a fin de determinar Sl existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar ¢l alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

El importe recuperable ¢s ¢l mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temparal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se¢ han ajustado los estimadaos de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
£5 menor gue su importe en libros, el importe en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en ¢l resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determind deterioro de los actives
tangibles e intangibles,

Impuestos - El gasto por iImpuesto a 12 renta representa 1o suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

Impuesto corrfente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afos
futuros, v que excluye partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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3.8

Impuestos diferldos - Se reconoce sabre las diferencias temporarias
doterminadas entre el valor en libros de los activas y pasivos incluides en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas 1ns diferencias temporarias
deducibies, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que s¢ podrip cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn de
negocios) de otros activos y pasivos en und operacidn que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) nl la contable.

El imparte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn
al final de cada periodo sobre ¢l que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de sullciente wtilidod gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del
activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empilcando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l peniodo en el que el activo se
rcalice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de 1a farma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
¢l importe en |lbros de sus activos y pasivos.

La Compadia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y slo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos,
frente a 12 misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compadiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos comao netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sca en otro resultado
integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania ticne una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un succso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incarporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacian fiable del
importe de I1a obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta 1os riesgos y 1as incertidumbres correspondientes.
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Beneficios a empleados

Beneficios definldos: Jubllacién patronal y bonificacidn por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y benificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos par servicio presente y pasado s¢ reconocen en ¢l resultado del afo en
¢l que se generan, asl como el interés financiero generado por la obligacian de
beneficio definido,

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activas del plan
{en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimicnto de 1as ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a
la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en [0s resultados del ejercicio cuando |a modificacion o reduccidn del
plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, [0 que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plaro - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulodos a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que ¢l empleado
proporciond ¢l servicio relacionado por ¢l valor de los beneficios que se espera
recibir a camblo de ese servicio, Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio doel
servicio, confarme la forma de cdlculo de cada beneficio.

Participacién a trabafadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
fa participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposicionecs legales.

Arrendamicntos

La Compadia ha aplicado la NIIF 16 utilizando ¢l enfoque retrospectivo simplificado
¥, par lo tanto, la informacion comparativa no ha sido reexpresada y se présenta
segon la NIC 17, Los detalles de las politicas contables sequn la NIC 17 como la
NIIF 16 se presentan por separado a continuacion:

Politicas aplicables a partir del 1 de encro del 2019:

La Compalia come arrendatario - La Compaiiia evalda si un contrato es o contiene
un arrendamiento al inicio del contrato. La Compadia reconoce un activo por
derecho de wuso ¥y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos
los contratos de arrendamicnto en los que sea arrendatano, exceptuando los
arrendomientos de corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de
bajo valor (como tabletas electronicas, computadoras personales y objetos
pequedios de mabiliario de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, la
Compadlia reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de
linea recta durante el periodo de vigencia del arrendamiento, 2 menos gue otro
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método sca mas representativo del patron de tiempo en que los beneficios
econdmicos de los actives arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento ¢s medido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas que no s¢ han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa
implicita en ¢l contrato. Si esta tasa no puede ser faciimente determinada, |a
Compafia utiliza su tasa incremental.

El pasivo por arrendamicnto s¢ presenta como en un rubre separado ¢n ¢l estado
de situpcidn financiera.

El pasive por arrendamicnto es medido subsecuentemente por ¢l incremoento del
valor en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamicnto
{usando ¢l método de interés efective) y reduciendo el valor ¢n libros para refllejar
los pagos de renta realizados.

Los activos por derechos de uso consisten en |3 medicion inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la
fecha de inicio, menos cualguier incentivo por arrendamicnto recibido y cualquier
costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos |a depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando la Compailia Incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y
remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual estd localizado o
restaurar ¢l activo subyacente a la condicidn requerida por los términos y
condiciones del arrendamicnto, se reconoce una provision valorada confarme a la
MNIC 37, En la medida en que los costos se relacionen a un activo por derecho de
usa, los costos son incluidos en el active par derechos de uso relacionado, a menos
gque dichos coslos s¢ Incurrdn para generar inventanos,

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y 1a vida Gtil del activo subyacente. Siun
arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o ¢l costo del derecho
de uso del activo refleja que la Compadia espera ejercer una opcidn de compra, el
activo por derecho de uso se depreciard sobre 1a vida Gul del activo subyacente.
La depreciacion comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el
estado de situacidn Mnanciera.

La Compadia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta
deteriorado y contablliza cualquier pérdida por deterioro identificada.

Politicas aplicables antes del 1 de enero del 2019

La Companip come arrendalario - Los arrendamicnlos operativos s¢ cargan a
resultados empleando el método de linca recta, durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamicnto, salve que resulte mas representativa atra base sistemdtica de
reparto por reflejor mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del
arrendamiento para ¢l usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.
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En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos aperativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos
s reconoce como una reduccidn del gasto por concepto de alquiler sobre la base
de linea recta, salvo que resulte mads representativa otra base sistemdtica de
reparto por reflejar mas adecuadamente ¢l patrén temporal de los beneficios del
arrendamignto para ¢l usuario.

Reconocimiento de Ingresos - La Compaiia reconoce ingresos por las
comisiones para ¢jercer la intermediacion de valores, administracion de portafolios
y ascsoria financlera segun las actividades previstas por el arganismo de contral e
ingresos por intereses.

Ingresos por comisiones de intermediacién, administracién de portafolios
y asesoria financiera - Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion a
la que la Compadia espera tener derecho a recibir por las comisiones para ejercer
la intermediacion de valores, 12 administracidn de portafolios y 1a asesoria
financiera. La Compailia reconoce los ingresos cuando ejecuta las drdenes de
operacién y transficre el servicio a un cliente.

Ingresos por Intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interds
carrespondiente al titulo de inversidn,

Gastos - S¢ registran al costo histdrico. Los gastos sc reconocen a medida que
san Incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago,
y s5e registran en ¢l periodo en el que se conocen,

Compensacldn de saldos y transacclones - Como norma general en los

estados fingncieros no ¢ compensan [os activas y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, solve aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y Qastos con onigen en transacciones que, contractualmente o por una
naorma legal, contemplan [a posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
imencidn de quidar por su importe neto o de realizar el active y preceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los actives y pasivos financieros s¢ réconocen

cuando la Compadiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivos financicros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a 1a adquisiciéon o emisian
de activos y pasivos financieras (distintos a [os activos y pasivas financicros
designacos al valor razonable con cambio en [os resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financicros, de ser apropiada, al
momento del recanogcimiento inicial, Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a 1o adquisicidn de activos o pasivos financicros designados al valor
razanable con cambio en los resultados (FYR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.
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3.15 Activos financieros - Todas |las compras o ventas regulares de activos financieros
san reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financiergs que
requieran |a entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercada.

Todos los activos linancieros reconocidos como tales, son posteniormente
valorados, en su tatalidad, al costo amortizado o al valor razanable, dependicndo
de la closificacion de los activos financieros.

Clastficacidn de fos actives financiergs

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

«  Los activos fingnciergs gque se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieras con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamoente pagos de capital ¢
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormante a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FYORI):

. Los activos financieros gque se mantienen dentro de un modelo de negecio cuyo
objetivo se logra al abtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los actives financicros; vy,

- Los términos contractuales del active financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente,

For defecto, todos los demas activos Mnancieros se miden posteriormente a su
valar razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anteriar, 1o
Compailia podra tomar la siguiente eleccidn/designacidn irmevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compadia pucde optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores ¢n
¢l valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios {ver (ill) a continuacian); vy,

. La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversian de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver {iv) a
continuacion).
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(i) Elcosto amortizado y metedo de interes efectivo

El método de interds efective es un mdétodo para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cucstidn,

La tasa de Interés cfectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interds efectiva, los costos de transaccian y
otras primas o descuentos), excluyendo [as pérdidas de crédito esperadas, a través
de lp vida esperada del instrumento de deuda o cuando sca aproplado, un periodo
mas corta, con @l valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimienta Inicial,

El costo amortizado de un activo financiero es ¢l importe al que se mide un activo
Minanciera en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacidn acumulada, usando el método de interds efectivo de cualquicer
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financicro ¢s ¢l costo
amaortizado de un activo flinancero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intéreses sc reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amaortizado y al FVORL. Para los
actives financieros que no scan comprados u originados con deterioro, 1os Ingrosas
por intereses s¢ calculan aplicando la tasa de interds efectiva para ¢l valor bruto
en libros de un activa financicro, a excepcion de los activas flinancicros que
pasteriormante s¢ han deteriorado (véase mas adelante). Para los activas
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los Ingresos por intercses sc
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el active ya no s¢ encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante 1a aplicacidn del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

() Los instrumentos de deuda clasificados come a FVOR[

Los importes que se reconocen ¢n ¢l resultado del periodo son los mismos que los
valores que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos so
habrian medido al costo amortizado. Todos los otros cambios en ¢l importe en
libros se reconocen en otro resultado integral y acumulado bajo ¢l titulo de reserva
por revaluacion de inversiones., Cuando se dan de baja estos instrumentos, las
ganancips o pirdidas previamente recaonocidas en otro resultado integral
acumulado se reclasifican a resultados del afo.

(i) Instrumentos de patrimonio designadoes como a FVORI

En ¢l reconocimiento inicial, la Compadia puede realizar una eleccion irrevocable
{sobre una base de instrumento por instrumento) para designar [as inversiones en
instrumentos de patrimonio como a FVORL. La designacion a FYORI no estd
permitida si la inversidn se mantiene para negociar o si se trata de una
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en und combinacion de
negocios.

- 22 -



Un activo financiero es mantenido para negociar si;

- ha sido adquirido principalmente con ¢l propdsito de venderio en el corto plazo;
[+]

« @n el reconocimiento inicial es parte de una canera de instrumentos financieros
identificados, que la Compaiiia gestiona en conjunto y tiene evidencia de un
patrdn reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

« €% un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera
o instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las invérsiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios én
otro resultado integral "FYORI”™ se miden inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccion. Posteriormente, s¢ miden a su valor razonable con
gonancias y pérdidas originadas por cambios en el valor razonable reconocidas en
otro resultado integral y acumuladas en la reserva de revalonzacidn inversiones.
La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultado del afo en I
disposicion de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren
directamente a utilidades retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de patrimonio s¢ reconocen
en ¢l resultade del periodo de acuerdo con la NIIF 9, a menos que los dividendos
representen claramente una recuperacion de parte del costo de la inversian,

{iv) Activos financieros a FYR

Los activos flinancicros que no cumplen los criterios para ser medidos ol costo
amortizado o FVORI (ver (i) a (i) anterior) se miden a valor razanable con
cambios en resultados “FVR™, Especificamente;

« Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a
menos que la Compadia designe una inversion que no s¢ mantiene para
negoeciacion, ni ¢s una contraprestacion contingente que surge de una
combinacién de negocios, para ser medida a FVOR] en ¢l reconocimiento inicial
[wer (lil) anterior).

Los activos flinancicros a FVR se miden a su valor razanable al final de cada
ejercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en
resultados.

Deteriore de actives financicros

La Compaiia reconoce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas de las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
s¢ actualiza en cada fecha de presentacion para refllejar cambios en ¢l nesgo de
crédito desde ¢l reconocimiento inicial del respectivo instrumento linanciero.

La Compadia reconoce sicmpre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales por cobrar aplicando un modelo simplificado. Las pérdidas
de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en
la experiencia de pérdidas historicas.
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Para todos los demas instrumentos financieros, la Compadia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financicro no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financicro por un importe igual a la pérdida
esperada en los prdximos 12 meses.

(1) Aumente signtficalive de desge de crédilo

La Compaiia no tiene necesidad de determinar si ¢l riesgo crediticio de su cartera
comercial s¢ ho incrementado significativamente desde ¢l recanacimiento inicial,
ya que las extinclones individuales de los créditos registrados por intermediacian
financiera; y, administracidn de poartafolios y asesaria financiera ecurren en un
periodo carriente, de entre 3 a 5 dias y 30 dias, respectivamente.

En relacidn a 1as Inversiones en activos financieros, la Compania compara el riesgo
de incumplimiento en ¢l instrumento financiero a la fecha de reporte con ef riesgo
de incumplimiento en ¢l instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compailia considera informacién cuantitativa
y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histdrica y la
informacidn prospectiva que estd disponible sin costo o esfluerzo desproporcionado.

(i) Definicidn de incumplimiento

La Compania considera que se ha praducido un incumplimiento cuando un activo
financicro tiecne mas de 90 dias de mora, a menos que la Compafia tenga
informacidn razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mds amplio es mas aproplado.

(i) Activos financieros con deterioro credilicio

Un activo financiero tiene deterioro orediticio cuando se han producido uno o mas
eventos gue tienen un impacto perjudicial en los Mlujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financicro. La evidencia de que un activo financiero Liene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

{b) cada vez es mis probable que ¢l emisor o cliente entre en quichra o
rearganizacidn financicra; o

{c) la desaparicidn de un mercado activo para el activa financiero debido a
dificultades finoncicras.

(iv) Politica de castigos

La Compadia castiga un activo financiero cuando hay informacidn que indica que ¢l
deudor o0 emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperaciin, por ejemplo, cuando el emisor ha caido en
causal de liguidacién o ha entrado en un proceso de quicbra, o en ¢l caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios
vencido, lo que ocurra antes. Los activos financicros dados de baja adn pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
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3.16

recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
s0d apropiado, Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados,

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dard de baja en
cuentas un activo financiero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiera, o cuando transfiere de manecra
sustancial los rigsgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
rnesgos ¥y ventajas inherentes a la propicdad y contindaa reteniendo ¢l contral del
active transferido, la Compadia reconocerd su participacidn en el active y cualquier
ohbligacidén asociada por los importes que podria tener que pagar. Sl la Compaiiia
reticne sustancialmente todos [os riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compadia continuard reconociendo el activo
financicro y también reconocerd un préstamo garantizado por 05 recursos
recibidos.

Al darse de baja un active financiero medido al costo amortizado, [a diferencia
entre ol valor en libros del activo v [a suma de |a contraprestacion recibida y por
cobrar se recanoce en resultados del afo.

Pasivos financieros - Todos |os pasivos financieros S¢ miden posteriormente al
costo amortizado utilizando ol método de interés efectivo o a PVR.

Pasivos financleros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivas financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
¢n una combinacian de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el maétodo de
interds efectiva, El métado de interds efectivo es un método para calcular ¢l costo
amortizado de un pasivo flinancicro ¥ para asignar gastos de Intereses durante el
periodo rolevante.

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que farman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea aproplado) un periode mas corto, al costo amartizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financicro dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce én
resultados.

Cuando se intercambia con ¢l prestamista existente un instrumento de deuda en
otro can términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincian del pasivo financiero original ¥ el reconocimiento de un nuevo
pasiva fingncicra, Do mancra similar, la Compaiiia considera la modificacian
sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de ¢él como una extincidn
dol pasivo financiero ariginal y ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo, Se asume
gue los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de
los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada,
neta de cunlguier tarifa recibida v descontada utilizando la tasa efectiva original s
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al menos un 10% diferente del valor presente de los fMlujos de efectivo remanentes
del pasivo financicro original. Si la modificacion no es sustancial, la diferencia
entre: (1) ¢l importe en libros del pasivo antes de la modificacion; y (2) el valor
presente de los fMlujos de efective después de la modificacién, debe reconocerse en
resultados del afio.

3.17 Garantias de ejecucién - Se presentan inclutdas en "Otros activos™ y tienen por
objeto asequrar el cumplimiento de las obligaciones de la Casa de Valores frente a
sus comitentes y a la respectiva bolsa, derivadas de sus oporaciones bursdtiles; las
cunles serdn devueltas exclusivamente en caso de retiro de fa Balsa, vy, siempre
que no exista reclamo pendiente contra la respectiva Casa de Valores o sus
Oparadores.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiia, que se describen en la Nota 3,
Ia Administracién estd obligada a efectuar juicios (que no scan los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer ¢stimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
que no son faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la expericncia histénca y otros factores gue se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que se revisa la
estimacidn, sl la revisidn afecta solo a ese periodo, o en ¢l periodo de |a revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los pedodos actuales y futuros,

4.1 Julfcios criticos en la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacidén de las politicas contables de la Compaiiia y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos on los estados financicros.

Juicios aplicados en la determinacion def cumplimiento de las obligaciones
de desempelio - La Compaiiia reconoace los ingresos cuando el servicio de
intermediacidn, administracidn de portafolios o asesoria ha sido prestado. La
Administracion considerd los criterios detallados para ¢l reconocimiento de los
ingresos establecidos en la NIIF 15 v, en particular, si la Compafia habia
transferido ¢l control del servicio al cliente. La Administracidn esta satisfecha que
el control se ha transferido y que ¢l reconocimiento de los ingresos an el afo en
curso ¢5 apropiado.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medician de los activas
financieros depende de los resultados de la prucbha de SPPI y del moadelo de
ncgocio (Ver Nota 3). La Compaiiia determina el modelo de negocio a un nivel que
refleja cdmo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un
objetivo de negocio en particular.  Esta evaluacidn incluye ¢l juicio que refleja toda
Ia evidencia relevante, incluyendo como se evalia el desempedo de los activos ¥
como se mide el desemperio, los riesgos que afectan ¢l desempefio de los activos y
como estos son administrados y como sé compensan los gestores de los activos.
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4.2

Deterioro de activas - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que s¢ considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deteriors, En caso de que exista argl.':n indicio se realiza una estimaciaon del
imparte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en lps estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse recanacido 1a pérdida
por deterioro,

Al 31 de dicicmbre del 2019 y 2018 no se han identificado indicios de deterioro de
los activos de |1a Compania.

Fuente clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre ¢ futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones eén ¢l periodo que se informa que pucde tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activas y
pasivos dentro del prdximo ejercicio, se discuten a continuacidn:

Tasa de descuento utiiizada para determinar el valor en libros de 1o
obligacién por beneficios definidos de fa Comparsiia - Las abligaciones par
prestacianes de beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida wtilizando coma referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, carrespondiente a bonos empresariales de alta calidad en 1 moneda en la
que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en |a pablacién de la que se deriva la curva de
rendimienta, Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamaino de la emision de los bones corporatives, callficacian de
los banos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequeios cambios podrion significar un efecto impaortante en los estados
financieraos. En el afio 2019, los calculos actuariales consideraran una tasa de
descuento en funcidn a la curva de rendimientos de mercado correspondiente a
bonos corparativos de alta calidad emitidos en Ecuador.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacidn de sus
Impuestos diferidos considerande que todas las diferencias entre ¢l valor en llbros
y |3 base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Mediciones def valor razonable y los procesos de vaforacién - Al estimar ¢l

valor razonable de las inversiones en activos financieros, la Compafia utiliza datos
observables en ¢l mercado en la medida en que estén disponibles (Ver Nota 18).
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5. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/19 1121138
Caja 300 301
Bancos 493,343 368,871
Total 493,643 369,172
6. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS
31/12/19 A1/12/18
Inversiones en instrumentos de patrimanio medidos
a vilor razonable con cambios en reswilados:
Acclones:
Bolsa de Valores Guayaquil 276,724 286,266
Bolsa de Valores Quito 172,583 154,092
Otras accioncs _19.992 _18.731
Total 469,299 459,089

Acciones - Al 31 de dicicmbre del 2019 y 2018, incluye principalmente US$449,307 v
US£440,358, respectivamente, por acciones que la Compailia mantiene en la Balsa de
Valores de Guayaquil 5.A. (2019: 238,555 acciones valoradas a USS1.16 cada una y
2018: 238,555 acciones valoradas a US%$1.20 cada una), v en |o Bolsa de Valores de
Quite S.A, (2019: 154,092 acciones valoradas a US%$1.12 cada una y 2018: 154,092
acciones valoradas 8 US$1 cada una), las cuales se encuentran registradas al valor
razanable,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3112019 31/12/18

Cuentas por cobrar comercidles:

Clicntes 31,911 38,287

Provision para cuentas dudosas _[185) {1.7286)
Subtotal 31,726 36,561
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a provecdores 25,196 12,072

Relacionadas 19,858 8,315

Empleados 19,529 19,037
Total 96,309 753,985
Clasificacidn:
Corriente 87432 67,670
No corriente 8877 _8,315
Total 96,309 75,985
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Clientes - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden facturas pendientes de
cobro prncipalmente por la prestacidn de servicios de asesona y administracion de
portafolios de terceros.

Provisién para cuentas dudosas - Al 31 de dicicmbre del 2019 y 2018, ¢l 93% y
98%, respectivamente, de |a cartera de la Compaiiia ticne una antigiedad entre 0 y 90
dias, por lo que se considera que no se reguiere provision adicional a la constituida.

Relacionadas - Al 31 de dicicmbre del 2019, incluye una cuenta por cobrar a Picaval
Investment S.A. por US$10,981 correspondientes principalmente a ciertos beneficios del
personal subrogado, que fueron pagados por cuenta de dicha Compania.
Adicionalmente, incluye US%$8,877 de una cuenta por cobrar 3 accionistas.

PROPIEDADES, ADECUACIONES Y EQUIPOS

J1/12/19 31/12/18
Casto 290,337 272,647
Depreciacion acumulada (82,830) {66,303)
Tatal 207,502 206,342
Clasificacidn:
Edificios 155,207 158,252
Mucbles y ensares 11,676 11,320
Equipos de oficina 5,725 6,165
Equipos de cdmputo 12,133 13,764
Yohiculos 2,877 3,789
Instalaciones _19.889 13,052
Total 207,507 206,342

ESPACIO EN BLANCO

- 2 -



...ﬂml

LosTHoT 655761 LR EET 2T stl's olo" 1T £027551 &10T =P
IGWHIP IP T |V SO0 SOPIS

(oEa™zal (£85"8T) (589°T) (5¥2"1T) (S¥E<T) (E5ZET) (E6E6TY 6107 PP 2:quwanp 3P 1L 1@ SOpIeS

G o sryraa [ seleg
(125'91) {z=1'c) (zi6) {vez'sl (t1o't) {z81°2) {5+0'E) ugenadap sod 01509
(50€°99) (1+8's1) (€ee)d (Zee'y) (v18's1) (zs1'e1) {geL'at) BI0Z 19D JIGWIIP 3D 1E (0 SOp|eS

0T ote F4: I el seuan / seleg
{sg5'e1) (emg'z) (££e) (zes‘z) {orv'z) {95¢'2) (S+0'E) upireadap jod 015en
(zee'zs) (Zse'Z1) - {066°1) (FOE'ET) {cge'o1) (EOL'EN) £107 |9P WQWIID 3P [ | SOp|es

TOp NI Lo e aiIag

LEE'062 ZI8T8E T8 GLEER ass'1z CTLAL T4 000"CET 6107 1P 2IQWIIP 3P 1E |0 50PIRS
(BEZT - (BEIT seiuaa / sefeg

GEv'E1 86’6 Eva'y Faf i SEE'E sIuorEnbpy

Lv9'TLT +69'82 295"y 9gL'81 BI6'07 LLV'PT 0o0'SLT 107 2P MWD 2P 1€ (€ S0DES
(gZE™1y - (517} (31 sewaa [ sefeg

150°61 £95'y BZZ'EY 192°1 suossnbpy

rLp'SST +69°8F . 805'S EEF'IT BES'FL 000°SET L10Z 9P QWIHND 3P 1E |0 SOPES
TOGOTTEA O 0550

LJET1 SUDOTPEU] SOMUIA GRS [SHRF] LEFLATE L0y p3
spsodnby  spsodnby A sHganK

:anbis owod uouan) sodinba A sduonenlape ‘sapepaidosd ap SOJUINLIADLL SO



10.

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

Activos por derechos de uso (La Compadla como arrendataria) - Corresponde al
arricndo de oficinas y vehiculos para ejercer [a actividad de negocio. Al 31 de diciembre
del 2019, el plazo promedio de arrendamiento es de 3 afos y 5 afios, respectivamente.

El analisis de la madurez de los pasivos por arrendamicnto se presenta on la Nota 12.

Costa:

Efecto de adopcoidn de NIIF 16 19,007
Adiciones _B2,338
Saldos al 31 de diciembre del 2019 101,345

R "

Saldos al 1 de encra del 2019 -

Gasto depreciacion {19,787
Saldos al 31 de diciembre del 2019 £19,787)
Valor ¢n libros:

Saldos netos al 31 de diciembre del 2019 _B1,558

Valores reconacidos en el estado de resultados:

Ano terminado

3171219
Gasto por depreciacion de activos por derecho de uso 19,787
Gasto relacionado a arrendamientos de corto plazo y bajo valor 8,136

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a US$23,385
para ¢l arno 2019,

OTROS ACTIVOS

21/12/19 S1/12/18
Dopdsitos en garantia por operaciones bursatiles 31,785 31,307
Garantias por arrendamientos _3.280 _ 3,404
Total 35,065 34,711

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a los fondos de garantia operacional
mantenidos en la Bolsa de Valores de Guayaquil ¥ la Balsa de Valores de Quito por
US$31,785 (U5%31,307 en el 2018), respectivamente,
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11.

12,

CUENTAS POR PAGAR

J1/12/19 112718
Comitentes (1) 282,594 3,651
Proveedores locales 34,421 10,845
Otras cuentas par pagar 1,148
Total 317,015 21,644

(1) Al 31 de diciembre del 2019, correspande principalmente a los importes recibidos
de los clientes por operaciones de intermediacion, las cuales se quedaron
pendientes de liquidacidn debido a que o negociacion de estas transacciones se¢
efectud on los ditimos dias del afo. Estos valores fueran liguidados a inicios del
afio 2020.

PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

31/12/19
Andlisis de madurez:
Ao 2020 31,500
Ano 2021 31,500
Afo 2022 20,820
Afo 2023 11,550
Menas: Intereses no devengados (11.605)
Total 83,765
Clasificacidn:
Corriente 37,126
No corriente 46,639
Total ,.33" ?E‘E

La Compafia no enfrenta un riesgo de liguidez significativo respecto a sus pasivos par
arrendamiento. Los pasivos por arrendamiento se monitorean por parte de |a
Administracian de la Compadin,

ESPACIO EN BLANCO
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13. IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos def afio corriente:

2119 31112118

Activos por impuesias corrientes!

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 46,317 352,449
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 6,861 8,431
Retenciones ¢n |a fuente de impuesto a la renta (1) 22,884 .54
Total 76,062 47,644

Pasivas por impuestos corfienics:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones y total 5,504 147

(1} Al 31 de diciecmbre del 2019 v 2018, incluye un valor de U551,253 v U551,078,
respectivamente, por retenciones de clientes pravisionadas al final de cada aro.

Conciliacidn tributaria - cantabie del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
Sigue:

Afo terminado

31/12/19 211218

Utilidad segin estados financicros antes de

impuesto a la renta G7,413 4,791
Gastos no deducibles (1) 44,463 101,354
Ingresos exentas (2) {59,688) (162,716)
Gastos atribuibles a ingresos exentos 1,184 1,184
15% participacion empleados por ingresas exentos 8,953 15,877
Otras deducciones - seguro medico del personal (31,953) -
Utilidad gravable {pérdida tributaria) 0,372 (39.510)
Impuesto a la renta causado (3) a3 i
Anticipo calculado (4) = - 18,237
Impuesto a la renta cargado a resullados:

Corriente 2,593 18,237

Diferido _{2,283) —(2,547)
Total 310 15,690

{1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente costos y gastos relacionados
con apartes al 1ESS de la gerencia gencral, partidas temporarias par beneficios
deflinidos v otros gostos sin sustento.
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{2} Incluye principalmente los dividendos percibidos de la Bolsa de Valores de Quito v
Guayaquil por US$48,689.

{3) De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,

{4) Hasta el 31 de diciembre del 2018, sc debe considerar como impuesto a la renta
minimo ¢l valor del anticipo calculado, ¢l cual resulta de 1o suma matematica del
0.4% daol activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles, Dichos rubros deben incremantarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para el afio 2018, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta
US%$18,237; sin embargo, no generd impuesto a la renta causado en el afo,
consecuentemente, la Compaidiia registrd en resultados US$18,237, cquivalente al
impuesto a la renta minimo. Para el ano fiscal 2019, el impuesto registrado en
resultados representa el impuesto a 1a renta causado segun lo establecido en 1a Ley de
Fomento Productivo publicada ¢l 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2017 al 2015,

Movimiento del erédito tributario de impuesto a la renta:

31/12/19 J1/12/18
Saldo al comicnzo del afo (3,764) 97,161
Provision del ailo 2,593 18,237
Pagos efectuados (21,538) {119,162)
Otros —(173) -
Salde al fin del afo (22,884) L 3:7643)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en 1a fuente registradas durante el
periodo.

Aspectos tributarios:

El 31 de diciembre del 2019, se publicd en Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal®, que contiene varids reformas tributarias de impuestos directos ¢
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumaentar los ingresos
fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de lo base imponible de impuesto a 1o renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregodo, base impanible de impuesto a las consumos cspociales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucian
adicional anual por tres anos, ente otras. La Ley tienc vigencia a partir del 1 de enero
de 2020; por lo tanto, la Compaidiia no ha determinado impactos en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019.
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

211219 31/12418
Jubilacian patronal 21,072 6B,977
Bonificacidn por desahucio 10,157 24,618
Total 31,229 93.595

Jubitacion patronafl - De acuerdo can disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que par veinte y cinco afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continupda o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS. De acuerdo con disposiciones legales la pensian
de jubilacian se determina siguiendo las normas fijadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social para la jubilacidn de sus afilipdos, respecto de los coeficientes, tiempo
de serviclos y edad, Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

{+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ditimoes 5 afos,
multiplicado por los anos de servicio.

(-} walores que el empleador hubiere pagado al trabajador, © hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fando de reserva

Al valor obtenido la compafia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hublere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva
hublese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de 1a abligacidn de jubilacidn patronal fueron comao

sigue:
Afo terminado

21/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afo 68,977 60,943
Costo de los servicios 9,183 7,578
Costo por intereses 9,325 4,613
Ganancias actuariales (11,240) (4,157)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (51.173)
Saldo al fin del afio 21,072 68,977

EBonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacidn labaral por desahucio solicitado por el empleadar
o por ¢l trabajador, |a Compaidia entregard el 25% de la ditima remuneracidn mensual
por cada uno de los anos de servicio.
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Los mowvimientos en ¢l valor presente de la obligacidn de desahucio fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/13 S1/12/18
Saldos al comienzo del ailo 24,618 24,006
Costo de los servicios 2,956 2,611
Costo por intereses 1,859 1,791
Pérdidas (ganancias) actuanales 7,486 (3.790)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {2,948)
Beneficios pagados (23.814)
Saldo al fin del afo 10,157 24,618

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costaos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caloular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos bencficios.,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha
desammallado en base a los caombios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supucstos.

Si 12 tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o0 menor), las obligaciones por beneficios
definidos disminuirian en US$1,757 (aumentarian on US$1,900).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, las
obligaciones por beneficios definidos se incrementarian en US$2,048 {disminuirian por
US$1,135),

El andlisis de sensibllidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacian real en la ebligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que e
cambio en las hipdtesis s¢ produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser carrclacionados).

Es importante mencionar que, ¢n el andlisis de sensibilidad desarrollado, ¢l valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizande el método de
crédito unitario proyectado, que os ¢l mismo que ¢l aplicado en el clculo de la
abligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto 3 anos anteriores.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de [os calculos actuariales son las
siguientes:

3112019 i J1/12/18

Tasa de descuento (1) 8.21 7.72
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa de rotacidon promedio 15.50 15.87

{1) En el afo 2019 y 2018, 1a Compaidia ha aplicado los cambios establecidos en la NIC
19 respecto a beneficios definidos, utilizando [a tasa de descuento de banos
carporatives del Ecuador, en funcidn a la opinion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores ¥ Seguros a la consulta realizada por una firma auditara en el
afio 2016 y al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido el 28 de diciembre
del 2017, respecto a que el Ecupdor cuentd con un mercado profundo de bonos
carporativos de alto nivel v gue tienen similar plazo a los requeridos por las
obligaciones a determinar. En opinidn de la Administracian de la Compafia, dicha
tasa contempla el rendimiento real del dinero en ¢l Ecuador por lo que si la
Compaiia decidicra invertir este pasivo podria, a futuro, cumplir con esta obligacian
frente a sus empleados sin ningdn inconveniente.

Los importes recanocidos on rosultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Afio terminado

41/12/19 1012718
Costo de los servicios 12,139 10,189
Costo por intereses 7,184 G,.404
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas (59,121}
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
resultados (34.798) 16,593
Nuewvas mediciones:
Ganancias actuariales v total reconocido en obro
resultado integral _{3,754) {7,947

. PATRIMONIO

Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2019
yw 2018 asciende a US%$423,144 v comprende de 10,578,600 acciones ordinarias de valor
nominal US50.04 cada una.

Reserva legal - La Ley de Compaidiias requiere que por lo menos el 10% de [a utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% dol
capital sacial, Esta reserva no os disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
pucde ser capitalizada en su totalidad.
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16.

17.

18.

Dividendos - Durante ¢l afo 2019, se distribuyeran dividendos de US$0.011003 por
accian (US50.026469 por accidn en el afio 2018), equivalente a un dividendo total de
US%$116,396 (US$280,000 en el afio 2018) a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente, de los cuales quedan pendientes de pago USS2,672.

INGRESOS FINANCIEROS

Afio terminado
J1/12/19 J1/12/18
Valuacidn de instrumentos financieros 49,557 49,052
Utilidad en venta de Instrumentos financicros 40,286
Otros ingresos financleros J.443 L4824
Total 11,000 96,762

Valuacidn de instrumentos financieros - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde 3 la valuacién de los diferentes titulos valor mantenidas en el portafalio
propio de la compadia.

GASTOS PCR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Sucldos y salarios 341,559 364,218
Despido intempestivo 101,226
Beneficios sociales 100,309 121,417
Beneficios definidos 12,139 10,189
Participacidn de trabajadares 8,367 846
Otros beneficios del personal 70,544 _67.998
Total 634,744 564,668

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compaiia
estd expuesta o distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmica de sus flujos y activas y, on consecucncia,
sus resultados,

La Companriia dispone de una organizacian y de sistemas de informacion que permiten
identificar dichos riesgos, detérminar su magnitud, proponer a la Administracign medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compania, una

caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compadia, si es ¢l caso,
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Riesgo de mercado - Las actividades de la Compadia lo exponen principalmente a
riesgos linancieros de cambios en el precio de los titules valores que manticnen en su
portafolio propio. La compadiia negocia los titulos valor en las Bolsas de Valores de Quito
y Guayaquil por lo cual la Compaiiia mantiene actualizado la valoracidn del portafolio
propio. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor razonable de
sus instrumentas financieros.

Mo ha habldo cambios en la exposicion de la Compahiia a los riesgos del mercado o la
forma on la cual dichos riesgos son manejados ¥y medidos.

Riesgo de criédita - El ricsgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones cantractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compailia, La Compaflia previo a tomar un riesgo de crédito evalda la contraparte
apoyandose para su decision en la calificacidon de riesgo emitida por una calificadora
independiente, on el caso de que aplique, ¥ adicionalmente realiza su propio analisis con
informacion financiera disponible, revisando el sector, proyecciones entre otras. En caso
de tomar exposicidn la contraparte es continuamente monitoreada. La exposicidn de
crédito es definida y aprobado anualmente por el Directorio.

Riesgo de liquidez - La Administracidn de la Compadiia ¢s la responsable final por la
gestidn de liguidez, También ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de liguidez de manera que 1a gerencia pueda manejar 10s requerimicntos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquidez de la
Compafia, La Compafia manecja el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas,
por lo cual, se monitorea continuamente los flujos efectivas proyectados y reales con el
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de capital - La Compaiila mantiene suficiente capital para asegurar que cstard
cn capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de [a optimizacion de los saldos de deuda v
patrimonio,

La Administracion de la Comparia revisa la estructura de capital de la Compadia
penddicamente cansiderando el costo del capital y los riesgos asociados.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos financieros
mantenidos por la Compailia es como sigue:

31712719 J1/12/18

Activos financieros medidos al casto amortizado:
Efcctivo v bancos (MNota 5) 493,643 369,172
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

par cobrar, neto de anticipos (Nota 7) 71,113 63,913
Activos financieras medidos al valor razonable con

cambios en resultadas:
Inversiones en activos financieros (Nota 6) 469,299 459,089
Total 1,034,055 692,174
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171213 31/12/18

Pasivos financieras medidos al coste amortizado:

Cuentas por pagar (Nota 11) 317,015 14,496
Pasivos por arrendamiento (Nota 12) _B3.765 -~
Total 400,780 14,496

Valor razonabile de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compadia
considera gque los importes en libros de los activos financieros reconocidos al costo
amortizado se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propésites de medir el
vafor razenable de Instrumentos financieros - El valor razanable de los activos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: preclos cotizados - El valor razonable de los activos financieros con
términos y candiciones estdndar y negociados en los mercados liquidos activos se
determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha
de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando
no haya existido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde la fecha
de la transaccidn. Si las condiciones han cambiado desde Ia fecha de la transaccion (por
ejemplo, un cambio en 10 tasa de interés libre de riesgo, |o calificacidn de riesgo del
emisor, |a legislacion tributaria, ete.), el valor razonable refleja el cambio en las
condiciones de referancia en funcidn de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares. Para la valoracion de instrumentos financieros [a Compania utiliza informacion
dispanible de las Bolsas de Valares de Quito y Guayaquil.

Mercado no activo: técnica de valuacidn - 5i ¢l mercado para un activo flinanciero o
pasivo financiero no es activo, 1o Compaidiia establece ¢l valor razonable empleando
téenicas de valoracidn que incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones
recientes entre partes interesadas vy debidamente informadas, la referencia a otros
instrumentos sustanciaimente similares y/o el analisis de flujos de efectivo descontado
basado en presuncioncs apropiaddamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).

ASUNTOS REGULATORIOS

El 05 de noviembre de 2018, la Compariia reciblé cl aficlo No, SCVS-IRQ-DRMY-5C-
2018-00088098-0 por parte de la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguras
donde se menciond la realizacion de una inspeccidn de rutina, in situ, en las oficinas de
la Compailia, por lo cual el Organismo de Control solicité documentacion de acuerdo a lo
detallado en [a comunicacién,

El 20 de diciembre del 2018, luego de las inspecciones respectivas por parte de
funcionarios de la Superimendencia de Compadilas, Valores y Seguros, la Compaiiia
recibié el oficio No. SCVS-IRQ-DRMY-SC-2018-00099717-0 por parte de la institucion
antes mencionada en el cual se dejaron sentadas varias observaciones y
recomendaciones generadas producto de la revisidn in situ,
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20.

Respecto a cada uno de los puntos del oficio de abservaciones antes mencionado, la
Compania envid sus respuestas y descargos on diversos tramites hasta el 24 de
septiembre del 2019 y recibid la ditima contestacidn de la Superintendencia de
Companins, Valores y Sequros mediante Oficio No. SCVS-1RQ-DRMV-2019-00083493-0
del 11 de noviembre del 2019, en el cual se indica que se aprucba la prarroga solicitada
por la Compaiia por dos meses adicionales para cumplir con una observacion pendiente.
En dicho oficio, la Superintendencia informa que en el afo 2020, se realizardn las
verficaciones del caso por parte del Qrganismao de Control, a fin de evidenciar que sc
haya cfectuado la regularizacién de la referida observacidn.

EVENTOS SUBSECUENTES

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su ripida
expansion alrededor del munde, el 11 de marzo de 2020 la Organizacian Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”™. El Ecuador también se
ha visto afectado por osta situacion, por lo que en esa fecha se emitid un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencién y contral; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 ¢l Gobierno decretd el "estado de excepcion”®, ¢l
cual implica |a restriccion de la circulacidn en el pais bajo ciertas condiciones.

La Administracion de Picaval Casa de Valores S.A. ha activado con éxito sus planes de
continuidad de negocio, La Casa de Valores se encuentra operativa mediante tele-
trabajo y las negocipciones bursatiles en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaqull se
clerran con normalidad. Gracias a la continuidad de operaciones, la Compaiiia no ha
cxperimentado complicaciones en su liquidez ni flujo de caja.

Como consccuencia del brote del virus COVID-19 vy las medidas adoptadas, [a
Administracidn prevé [o siguiente para ¢l Mercado de Valores en ¢l 2020:

. Mayor negeciacion de titulos del sector publico como por ejemplo bonos de
provecdares, bonos de jubilados y mds compensaciones que se han utilizado en
épocas de menor disponibilidad de fondos publicos.

Menor renovacion de voncimientos por parte de inversionistas institucionales.

Limitada demanda de emisiones corporativas, con preferencia a empresas de
sectares contraciclices y de mayor calldad crediticia,

Si bien estas situaciones podrian Impactar el negocio de la Compadia de forma negativa,
también generan oportunidades para la intermediacion de titulos valores; sin embargo,
hasta la fecha de emisidn de los estados financieros no es posible estimar
confioblemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacidn y la severidad de
los posibles cfectos.

Excepto por lo mencionado anteriormente, relacionado a los posibles efectos del COVID-
19: entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisian de los estados financieros
fabril 30 del 2020), no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn de la
Compaiia, pudieran tener un efecto impartante sobre los estados financieros adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados flnancicros por ¢l afo terminado el 31 de dicicmbre del 2019 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compadia en abril 30 del 2020 y serdn
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidn, En opinidn de la
Administracién de la Compaiiia, los estados linancieros serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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