PICAVAL CASA DE VALORES 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaifila fue constituida en la ciudad de Quito bajo registro mercantil el 16 de
diciembre de 1993 y desde su inscripcidn en el Mercado de Valores el 2 de junio de
1994, esta autorizada para cjercer la intermediacidn de valores y todas las actividades
previstas en (a Ley de Mercado de Valores de acuerdo con la Resolucidn No.1129 de
fecha 27 de mayo de 1994,

Su objeto social son las operaciones contempladas ¢n la Ley de Mercado de Valores para
las casas de valores, las que consisten principalmenta en la intermediacion y negociacidn
do valores, dar asesaria, Informacidn y prestar serviclos de consultoria en materia de
negociacion y estructuracién de portafolio de valores a personas naturales y/o juridicas
del sector privado y pibliceo,

Desde el 11 de julio de 2012, el principal accionista es Jaconsult Cia. Lida., de
nacionalidad ecuatoriana.

Scgin escritura pablica, con fecha 24 de marzo del 2014, los accionistas deciden
efectuar ¢l cambio de denominacian social de la Compaiiia a Picaval Casa de Valores S.A.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compafia alcanza 20y 17
empleados respectivamente.

La Iinformacidn cantenida en estos estados Nnancieros es respansabllidad de lo
administracién de la Compaiiia,

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internaclionales de Informaclén Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Aplicacién de NIIF 9 Instrumentos financleros

Desde el afio 2016, |a Compafila adoptd anticipadamente la NIIF 9 y
modificaciones a las NIIF emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (IASB).

Impacto de la aplicaclén de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién cbligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de encro de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el recongelmiente de Ingresos, Una
orientacidn mas prescriptiva se ha afiadido @n la NIIF 15 para hacer frente a



situsCiones especihicas, Los delalles de los nueves requenmientos, a5 COMo Su
smpacta en los estados linancieros de la Compafiia se describen a continuacion.
La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrate® y “pasivo de contrato™ para
describir lo que mas comanmente se conoce como “Ingresos devengados® ¢
“Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripclones alternativas en el estado de situacién financiera.

Las politicas contables de 1o Compafia para sus diferentes tipos de ingresos se
describon en detalle an e Nota 2,10, Ademis de proporcionar revelaclones mas
sxlensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacién de lo
NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion financiera y/o el
desempeito financiern de o Compainia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La Compaiia
ro ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financicra
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas. Un
cetalle g5 como Sigue:

Efectiva a partir de
periodos que infcion

LHIS Titulo en o desputs du
MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CNIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a las
ganancias
Mejoras anucales a las NIIF Enmiendas a la KIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamlentos

La NIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guin de arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢
imerpretaciones relacionadas.

WIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un active identificado es controlado par el cliente. La diferenclacién entre
arrendomiento aparative v arrcndamients financiere ha sido eliminada para |a
contabilidad del arrendador ¥y es reemplazada por un medelo en ¢l cual ¢l derecho
dir uso del activo v su cormespondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los armrendamientos de corto
plazo y agueilos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicalmente medido al costo y subsecucntemente
medida al costoe (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas par deterioro, ajustado por cualguier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo dal arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de [os pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
¢l pasive del arrendatario es ajustade por Intereses y pagos, asi como el impacte
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de
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los fujos de coja de los pagos por arrendamientos operalivos de acuerdo con MIC
17 son presentados como fujos de caja de actividodes de operacidn, mientras que
de acuerdo con ol modalo de NITF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal ¢ interés los cuales serén presentados como fMujes de caja de
actividndes de financiamiento y de operacian, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendataria, la NIIF 16 sustancialmente
manticne los reguerimientos de NIC 17 para la contabllidad del arrendador v
contimia con ¢l requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion se encuentra evaluando el impacto
ce la aplicacion de NIIF 16; sin embargo, no ¢s posible determinar los efectos
hasta que un andlisis detallado haya side completado.

CINIIF 23 Ln Incertidumbre frente a los tratamlentos del impuesto a las
ganancins

Esta interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimicnto y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto 2 las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incerto par separado o en conjunto con otro u olros
tratamientos impositivos Inclertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de Ia incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad MNiscal aceple un tratamiento iImpositivo
incierto y reflejord ¢l resultado de dicha evaluacién en la determinacidn de la
ganancia ficcal (pérdida ficcal), las baces fiscales, pidrdidas fiscales no utilizadas,
crééditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta Interpretacidn aplica para periodos que Iniclen en o después del 1 de enero de
2019,

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracidn se encuentra evaluando el impacto
de [a aplicacian de CINIFF 23; sin embargo, no es posible determinar los efectos
hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anudles incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiia y que se detallan a
continuacidn:

- NIIF 3 Combinacidn de negoclos - clarifica que una entidod debe efectuar una
remedicldn de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cunndo obtiene el control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus Intereses mantenidos previamente en una cperacién
canjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas los consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de linancamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
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electuado para desarrollar un activo, cuando e activo esta listo para el uso
pretendido o su vanta,

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion se encuentra evaluando el Impacto
de la aplicacion de las mejoras anuales; sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de Amdérica (U.S. ddlares), el cual es la moneda de clroulacidn en el
Ecuadar,

Bases de preparacién - Los estados financieros de Picaval Casa de Valores S.A,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NI1IF) que han sido adoptadas en Ecuador vy, o poartir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencla de Compafiias, Valores y Sequros
de! Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacidn y registro de las provisiones
de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios &8 empleados”®,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimacion de
gichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corparativos de alta calidaod emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda
y plazo en que se liguidardn dichas provisiones.

Adicionalmente, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el
nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los Insumos para la medicidn
del valor razonable an su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Mivel 10 Son precios cotizados (sin ajustar) én mercados activos para activos o
pasivos idiénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Mivel 2: Insumos distintes a8 los precios cotizados incluides en ¢l Nivel 1 que scan
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o Indircctamente.

Mivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Les importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, exceplo cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describan las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros;

Efectivo y bancos - Incluye efectivo y depdsitos en bancos locales que s¢ pueden
transferir en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Propledades, adecuaclones y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades,
adecudciones ¥ equipos se miden inicialmente por su costo.
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3.5

El costo de propiedades, adecuaniones y equipos comprende su precio de
adquisicibn mas todos los costos directamente relaclonados con la ublcacion y la
puesta on condiciones de funcionamienta,

Medicién posterlor al reconocimiente: medelo def costo - Despuds dol
recanccimiento Inicial, las propledades, adecuaciones y equipos son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultadas en el periodo en que se producen.

Método de depreclaclén y vidas itifes - El costo de las propiedades,
adecuaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Lo
vida Gtil estimada, volor residual y método de depreciacidn son revisados al final
de cada ano, siendo ¢l efecto de cualguler camble en el estimado registrado sobre
una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, adecunclones
y equipo y las vidas Utlles usadas en el cdlculo de la depreciacian:

item Viga Gtil (en afigs)
Edificios 50
Muebles, enscres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos S
Adecuaciones e Instalaciones 10

Retiro o vanta de propledades, adecuaclones y equipos - La utilidad o
pirdido que surja del retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos o
colculada como |a diferencla entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo
y recanocida en resultades.,

Activos intanglbles

Activos Intanglibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida Gtil definida son registrados al costo menos b amortizacién acumulada y
cualquier pérdide por deterioro acumulada. La amortizecion se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisades al final de cada afo, siendo
¢l efecto de cualquier combio en el estimado reglistrado sobre una base
prospectiva,

Baja de activos Intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando na se esperan beneficlos econdmicos futures de su uso o
disposiodn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los Ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultade del periodo al
momento ¢n gue ¢ activo es dado de baja.

Método de amortizacién y vidas Gtiles - La amortizacién de los activos

intangibles se carga a resultados sobre sus vidas atlles utilizando el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y mdétodo de amartizacidn son
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.6

revisados al final de cado afo, siendo el efecto de cualguier cambilo en ¢l estimado
reqgistrado sobre upni base prospectiva,

La wida atil de un active intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excederd el periode de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependicndo del perniodo a lo largo del cual |a entidad espera utilizar el activo, Se
cstima que el valor residual de todos los actives intangibles de la Compaiiia sea
igual a cero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ia Compafiia mantiene registrado como
actives intangibles licencias de software, las cuales se amortizan en un plazo de
hasta 3 afios,

Deterioro del valor de fos activos tangibles e Intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafilp evalGa los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar 51 existe un indicative de que estos activos hoan
sulrido alguna pérdida por deterioro de valor, En tal caseo, se calcula el importe
recuperable del active a fin de determinar el alcance de s pérdida por deterioro
{de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determind deterioro de los activos
tangibles e intangibles,

Impuestos - El gosto por impuesto a la renta represanta 1o suma del impuesto a
la renta per pagar corriente y ¢l impuesto diferido,

Impuesto corriante - Se basa en [a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afo, Lo utilidad gravable difiere de 1o utilidad contable, debldo a las
partidas de ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no scran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por conceplo del impuesto
comriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entrg ¢ valor en libros de los actives y pasives incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo par impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria carger esas diferencias
temporarias deducibles, Estos activos vy pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de |a combinacion de
negocios) de olros activos y pasives en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributana) nl la contable. Ademds, los pasives por Impuesto diferido no
se reconocen si la diféerencla temporal surge del reconocimicnto Iniclal de la
plusvalia.

El importe ¢n libros de un activo por impucstos diferidos debe someterse a revisidn
2l final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime prabable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria),
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3.7

en el futuro, como para permitir que se recupare |a totalidad o una parte del
activo,

Los activos y pasivos par Impuestos diferidos se miden empleando (as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo s¢
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos y los activas por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de [a forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se Informa, recuperar o liguidar
€l importe en libros de sus activos y pasivos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son
incluidas en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuara del resultado, ya sea en otro resullado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el iImpuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro Inicial de una
combinacidn de negocios,

Provislones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacién presente (ya sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable gque la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econbdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hecerse una
estimacion Nable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembalso
nocesario para cancalar la obligacidon presente, al final de cada pericdo, teniendo
on cucnta fos ricsgos y [as Incertidumbres carrespondicntes.

Beneficios a emplendos

Beneficlos definfdos: Jubliacién patronal y bonificacién por desahucio - E|
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion par desahucio)
es determinado utllizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas 2l final de cada periodo.

Lo= costos por serviclo préesente y pasado s¢ recongcen en el resullado del afo en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales y otras mediclones, se recanocen en ¢l estado
de situncidn financiera con cargo o abono a otro resultado Integral, en el periodo
en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales on
otro resultado Integral se refllejan iInmedlatamente en las utilidades acumuladas y
no son reclasificadas a (s utilidad o pérdida del periodo,

Participaclén a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
fa participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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2.9 Arrendamientos - Sc clasifican como financierss cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficles inherentes a o propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican came operativas.

La Compaiiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razanable, al
inicio del arrendamienta, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en ¢l estado de
situacion financiera como una obligacion bajo arrendamienta financiera. Los
arrendamientos operatives se cargan a resultados empleando el métedo de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

3.10 Reconocimiento de Ingresos - La Compafiia reconoce ingresos paor las
comisiones para ejercer la intermediacion de valores, administracion de portafolio
y asesaria financiera segun las actividades previstas por el organismo de contral ¢
ingresos par intergses.

Ingresos por comisiones de intermediacidén, administracion de portafofio y
asesoria financiera - Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a
la gque la Campafia espera tener derecho a recibir por las comisiones para ejercer
la intermediacion de valores. La Compafiia reconoce los ingresos cuando ejccuta
las drdenes de operacion y transfiere ol servicio 2 un cliente.

Ingresos por infereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempeo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
carrespondiente al titulo de Inversian.

3.11 Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el paga,
y 5@ registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

3.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma gencral en los
estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco 105 Ingresos v
gastos, salvo aquellos casos en los que |a compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el refllejo de [a esencia de la transaccion.

Los ingrosos y gastos con origen en transacclones que, contractuaimente o par una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
dol pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

3.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Los activas y pasivos financieros se miden inicialmente al valar
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribulbles a la
adguisicidn o emisidn de activos vy pasivos financleres (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con camblo en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasivos financieros, cuando
sea aproplado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn
directamente atribuibles a la adquisicidén de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con camblo en los resultados (FVR) se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.
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3.14 Activos Mnancieros - Todas 1as compras © ventas regulares de activos linancicrnos

son reconocidas y dodas de baja a la fecha de la transaccign. Las compras o
vontas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido par una
regulacion o acucerdo en €l mercado.

Pasterior a su reconocimienta inicial, todos [os activos financieras se valoran an Su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacidn
die los activos financienas.,

Clasificacion de fos activos financieros

Los instrumentos di¢ deuda gue cumplan las sigulentes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

Los activos financleros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recelectar Nujos de
cajp contractunles; y

» los términos contractuales del active linanciero dan lugar, en fechas
especificados, a Nujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre ¢l importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor raronable con cambios en atro resultado integral
[FWORI):

« Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se legra bl ablener Nujos de afective contractuales v por o venta de
los activos financieros; y

« los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechos
especificadas, a Mujos de efectivo que son unicamente pagos del principal ¢
intereses sobre ¢l importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los deméds activos financlergs se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compaiiia podrd tomar la sigulente eleccién / designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financicro:

« La Compafila puede optar irrevocablemente a presentar camblos posteriores en
¢l valor razonable de una Inversion de patrimenio en otro resultado Integral si
se cumplen ciertos criterlos (ver (i1} a continuacidn); v

+ La Compaiila puede designar imevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado ¢ FYORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iv) a
continuacién).
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i) Bl costo amprlicado ¥y métode de interds efective

E! método de intends efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de dewda y para asignar los Ingresos por intereses durante el
perodo en cuestion,

Para los actwos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro

{es decir, activos que tienen deteriora de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de nterés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los fujos de

efectivo futures (incluyendo todos los honorarios y valares pagados o recibideos que
farman una parte Integral de la tasa de interds efectiva, los costos de transaccidn y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vido esperada del instrumento de deuda o cuando sea aproplodo, un periodo
mas corto, con ¢l valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimienta inicial.

El costo amortizrado de un activo financlero es el importe al gue se mide un activo
financiero en ¢l reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre el importe inical y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financicro es el costo
amaortizado de un active financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresas por intereses se reconocen usando el método de Interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interds efectiva para el valor bruto
an libros de un active financiero, o excepcion de los activas finoncieros que
posteriormente e han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormeante, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconccen aplicando |a Lasa de interds efectiva al costo amartizado del active
financiero. 51, en peripdes posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
imerés efectivo al importe en libros bruto del activo financicro.

(1] Los instrumentos de dewda clasificados como a FYORI

Los instrumentos mantenidos por la Compaitia se clasifican como a FVORI. Los
instrumentos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccidn, Postenormente, los cambios en el importe en libros de estos
instrumentos como resultado de las ganancias y pérdidos de cambio, ganancias o
pérdidas par deteriore, y los ingresos por intereses calculados utilizando el método
de interds ulectivo se reconocen en el resultado del periedo,

Los importes que se recanocen en el resultado del periodo son los mismos que los
wvalares que habrian sido reconocidos en resultados sl estos Instrumentos se
habrian medido al costo amortizado. Todos los otros camblos en el importe en
libros se reconocen en otro resultado integral y acumulade bajo el titulo de reserva
por revaluacién de inversiones, Cuando se dan de baje estos instrumentos, las
ganancias o pérdidas previamente reconocidas en otro resultado integral
acumulado se reclasifican a resultados del afo.

- 17 -



En el reconocimiento inicial, la Compailia puede realizar una eleccion irfrevocable
(sobre una base de Instrumento por Instrumento) para designar las inversiones en
Instrumentos de patrimonio como 2 FYORI. La designocién a FVOR] no estd
permitida si la inversién se mantiene para negociar o sl se trata de uno
cantraprestacian contingente reconocida par un adquirente en una combinacian de
negocios,

Un activo financiero &5 mantenido para negoclar si;

« ha sido adquirido principalmente con ¢l propésito de venderio en ¢l corto plazo;
L]

« en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compaidiia gestiond en conjunto y tiene evidencla de un
patron reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

« o5 un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera
o instrumento de cobertura designado ¥ eflcaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambics en
otro resultado integral "FVORI” se miden Inicialmente al valor razonable mds los
costes de transaccién. Posteriormente, se miden a su valor razonable con
genencias y pérdidas originadas por cambios en ¢l valor razenable reconocidas ¢n
otro resultado Integral y acumuladas en la reserva de revalorizacion inversiones.,
La ganancia o pérdida acumuloda no serd reclosificads a resultado del afio en la
disposicion de las Inversiones de patrimanio, en cambio, se transficrin
directamente a utllldodes retenidas,

Los dividendos de estas Invarsiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
on el resultado del periodo de acuerdo con 1o NIIF 9, a menos que los dividendos
representen claramente und recuperacion de parte del costo de [a inversion,

{iv} Actives financieros & FVR

Los activos financieros que no cumplien los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FYORI (ver (i) a (Ill) anterior) se miden a valor razonable con
cambios en resultados *FVR®. Especilicamente:

« Las inversiones an instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, o
menos que |a Compalila designe una Inversién que no se mantiene para
negociacian, nl es una contraprestacian contingente que surge de una
combinacién de negocios, para ser medida a FVYORI en el reconocimiento inicial
{ver (iii) anterior).

Los activos financicres 3 FVYR se miden a su valor razonable al final de cada
ejercicio, con los gonancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en
resultados.

Deteriore de activos financieros

La Compafila reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas de los
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
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we actualiza ¢n cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde «l reconocimiento inicial del respectivoe instrumento financiero.

La Compafiia reconoce sicmpre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales por cobrar aplicando un modelo simplificado. Las pérdidas
de cridito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en
la experniencia de pérdidas histdricas.

Para todos los demds instrumentos linanciercs, la Compafiia reconoce la pérdida
esperado durante toda la wida del instrumento cuando se¢ ha producide un aumento
significative en ol riesgo de crédito desde su reconocimianto inicial. Sin embargo,
si el nesgo de crédito sobre el instrumento financiere no ha avmentado
significativamente desde su reconecimiento inicial, |a Compafla mide [a pérdida
par doterioro para ese instrumente financiero por un importe igual a la pérdida
esperada on los proximos 12 meses.

{1 Aumento significative de ricsgo de erédito

La compaiiia no tiene necesidad de determinar si ¢l riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
¥a gque las extinciones individuales de los cnéditos registrados por intermediacion
firancicra ¥ administracion de portafolio v asesoria financiera ocurren en un
periodo corriente, de entre 3 y S dias y 30 dias, respectivamente.

En relacidon a las inversiones en actives financieros, la Compafia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento linanciero a la fecha de reporte con el riesgo
de incumplimienta en ¢l instrumento Mnanciero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacidn, |1a Compafiia considera Informacion cuantitativa
y cualitativa que es rozonable y soportable, incluyendo |a experiencia histdrica y 1o
infarmacldn prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

£ Actives financieres con_detenoro crediticlo

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos gue tienen un impacto perudical en los flujos de efectivo futuros
culimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(b)cada vez ¢s mas prabable que el emisor o cliente entre en quicbra o
regrganizacidn financiera; o

{c) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financicras.

(i) Pofitice de castigos

La Compafila castigo un active linanciero cuando hay informacién que indica que ¢l
deudor o emisor se encuentra en una diflcultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando ¢l emisor ha caido on
causal de ligquidacién o ha entrado en un proceso de quicbra, o en el caso de
cuenlas por cobrar comerclales, cuando los saldes tienen mids de dos aflos
vencido, 1o que ocurra antes. Los actives financieres dados de baja adn pueden
estar sujetlos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
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J.15

recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta ¢l asescramiento legal cuando
sca apropiado. Cuslquier recuperacion realizada Se¢ reconoce en resultados,

Baja en cuenta de los actives financleros - Lo Compaiia dard de baja en
cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los Mujos de efective del active financlero, o cuande transfiere de manera
sustancial los rlesgos y ventajas inherentes a la propledad del activo financicro o
otra entidad. Sila Compaflia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, lo Compaifiia reconocerd su participacion en ¢l activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaidiln continuard reconociendo el active
linanciero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un active financiero medido al costo amaortizado, [a diferencia
entre ¢l valor en libros del active vy [a suma de In contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Paslvos fMinancleros

Pazlvoz finencleros - Todos los pasivos flinancieres se miden posteriormente al
costo amartizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR. Todos los
pasivos financieros gue mantiene la Compafiia se miden al costo amortizado.

Pasivos financleros medidos pasterlormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden posterormente al costo amortizado wtilizando el método de interés
electivo, El mitodo de interds efectivo es un miétodo paro calcular el costo
amartizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
pericdo relevante,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaflia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirddo. La diferencla entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce ¢n
resullados.

Cuando la Compalia Intercambla con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza coma una extinclén del pasivo financiera original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo finonciero. De manera similar, la Compafilo considera la
medificacidn sustancial de les términes de un pasivo existenle o parte de ¢ como
una extincidn del pasivo financiero ariginal y ¢l reconocimiente de un nueva
pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financlero original. Si la modificacion no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el importe cn libros del pasive antes de lo
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modilicacion; y (2) el valor presente de los Nujos de efectivo despues de la
modificacidn, debe reconocerse en resultados del afo.

3.16 Garantias de ejecucion - Se presenta Incluldas en Otros activos y tiene por
obijeto asequrar el cumplimiento de las obligaciones de lo Casa de Valores frente a
sus comitentes y a la respectiva balsa, derivadas de sus aperaciones bursdtiles.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
Hinancieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieran
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos linales,

A conlinuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de la Compaiila ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contablies:

4.1 Juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables de la Compafila

Juicios aplicados en la determinacidn del cumplimiento de las obligaciones
de desempefio - La Compaflia recoroce los ingresos cuando el servicio de
intermediacian, asesoria y administracién ha sido prestado. La Administracidn
considerd los criterios detalladoes para ¢l reconocimiento de los ingresos
establecidos en la NIIF 15 v, en particular, 5| o Compaiia habia transferido ¢l
contral del servicio al ciente. La Administracidn estd satisfecha que ¢l control se
ha transfendo y que el reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es
apropiado.

Evaluacidn del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los actives
financicros depende de [os resultados de |a prueba de SPPI y del modelo de
negocio (Ver nota 3). La Compafia determina ¢l modelo de negocio a un nivel gue
reflleja cdmo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un
objetive de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda
la evidencia relevante, incluyendo cdmo se evalua el desempeiio de los actives y
como sé mide el desempeiio, los riesgos que afectan el desempefio de los actives y
cdmo estos son administrades y cdmo se compensan los gestores de los activos,

Deterioro de activos - A In fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, 5¢ analiza el valor de los actives para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indiclo se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Sl se trata de activos identificables que no
generan Nujos de efective de forma independiente, se estima (a recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertencce el activo.
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4.2

Las pdlrdld o5 por deteriorn reconocidas en un active en puﬂudus anterores 5on
revertidos cuando se produce un cambio en las estimaclones sobre su imparte
recuperable Inerementande el valor del active con abone a resultades con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no hoberse reconocido la pérdida
por deteriora.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no se han identificado indicios de deterioro de
los activos de la Compaiiia.

Fuente clave para ins estimaciones

Tasa de descuento utilirada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
de la Compafiia se descucntan a una tasa establecidn utilizando como referencla
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn les beneficlos.
Se requiera un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mis importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio
de |a emisidn de los bonos corparativos, calificacidén de los bonos v 1a Identificocidon
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncidn es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimacién debido 8 que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros. En el afio 2018, los
calculos actuariaies consideraron una tasa de descuento on funcidn a la curva de
rendimientos de mercado correspondiente 8 bonos corporatives de alta calidad
emitidos cn Ecuador.

Mediciones del valor raxronable y los procesos de valoracién - Al estimar ¢l
valor razonable de las inversiones en activas financieres, la Compafiia utiliza dotos
observables en ¢l mercado en 1o medida en que estén disponibles, (Ver Nota 15)

EFECTIVO ¥ BANCOS

Caja

21/12/18 3111217
301 300

Bancos 468.871 284,904

Tatal

262,172 283,204

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIERDS

31/12/18 1/12/17

Inversiones en instrumentos de patrimonio
moedidos a valor razanale con cambios en
resultados:
Acclones:
Bolsa de Valores Guayaqull 286,266 238,556
Bolsa de Valores Quito 154,092 146,907
Otras accignes 18,731 116,623

Total

452.082 =02,086
.



Acciones - Al 31 de diciembre del 2018 induye principalmente USS286, 266 y
US5%$154,092 {U5%$238,556 y US$146,907 para el aflo 2017), por acciones que la
Compafiia manticne en la Bolsa de Valores de Guayaguil S.A. (238,470 acclones
valorados a US$1.20 cada una) y la Bolsa de Valores de Quito S.A (154,092 acciones
voloradas a USS1 cada una), las cuales se encuentran registradas al valor razonable,

CUENTAS POR COBAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31/12/18 311217

Cupnlas por cobrar comerciales;

Clientes 3B,2B7 30,312
Relocionadas 8,315 7,749
Provision para cuentas dudosos A1.7226) 1161}
Subtotal 44,876 37,900
Otras cucntas por colirar
Empleados 19,037 6,219
Anlicipos a proveedornes 12,072 42,737
Oiras cuentas por cobrar - 4475
Total 43,985 26,331
Clasificacion:
Corriente 67,670 96,311
No cofriente 8,315
Total 15,985 96.331

Clientes - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprende facturas pendientes de cobro
principaimente por la prestacion de servicios de asesoria y administracion de portafolios
de lercoros,

Provision para cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2018, el 98% de la cartera
de la Compadiia tiene una antigledad entre O y 30 dias, por lo que se considera que no
= requicre pravision adicional a la constituida.

ESPACIO EN BLANCO
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PROPIEDADES, ADECUACIONES ¥ EQUIPODS

Costo
Depreciacian acumulada

Total
Clasificacidn:

Edificlos

Muchles y enseres
Equipos de oficing
Equipos de computo
Vehiculos
Instalaciones

Tatal

ESPACIO EN BLANCO

J1£12/18

272,647
(66,305)

206,342

158,252
11,320
B,165
13,764
3,789
13,052

206,342

31712017

255,474

(52.732)

202,742

161,297
13,856
8,129
3,518

15,942
202,742
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10.

OTROS ACTIVOS

31412118 3111217
Depodsites en garantia por operaciones bursatiles 31,307 30,869
Garantias por arrendamientos 904 _3,400
Total 24,711 34,269

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a los fondos de garantia operacional
mantcnides en 1o Bolsa de Valores de Guayaquil y lo Bolsa de Valores de Quito por
US$31,307 (US$30,869 en el 2017), respectivamente.

IMPUESTOS

Activos y pasivos por Impuestos del afio corriente:

41/12/18 1012017
Activos por impuestos corrienles!
Criédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 35,449 35,783
Retenciones en la fuente = VA B.431 340
Retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta _3.764 13,079
Total 47.644 49,202
Paszivos por impuestos cormienles:
Impuesto a la renta por pagar 97,161
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 147 TERTR g
Total - 25461

Conclfiacién tributaria - contable del impuesto a fa renta corriente - Una
reconcillacién entre la utilidad segdn estados financleros y la utilidad gravable, es como
slgue:

Afio terminado

J1/12/18 J1/12/47

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 4,791 212,564
Gostos no deducibles (1) 101,354 67,796
Ingresos exentos (2) [162,7156)
Gastos atribulbles al ingreso exento 1,184
15% participacién empleados por ingresos exentos 15,877
Utilidad gravable _39,510 280,360
Impuesto a la renta causado (3) 9.827 127,679
Anticipo calculade (4) 18,237 18,725
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 18,237 127,679

Diferido (2.547) E
Total 13,690 122,679
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{1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye pnnoipalmente costos y gastos no sustentados
cen comprobantes de venta y pérdida por valoracidn de inversiones por US$34,380
¥ US$56, 785 respectivamoente.

{2) Incluye dividendos percibidos de la Boisa de Valores de Quilo y Guayaquil por
US$56,879 y utilidades porcibidas por valoracidn de Activos Financieros de renta fija
y vanable por US$105,837,

{3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina can la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

(4) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo,
0. 2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para ol aflo 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta
US$18,237; sin embargo, el impuesto 8 la renta causade del afo es de USS9. 877
Consecuentemente, la Campafia registrd en resultados US$18,637 equivalente al
anticipo de impuesto a la renta (US$127,679 equivalente al impuesto a 1o renta causado
en ¢l afio 2017).

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los afios 2015 al 2018,

Movimiento de impuesto a fa renta por pagar

31/12/18 31/12/17
Saldo al comienzo del aflo 97,161
Provisiin del afto 18,237 127,679
Pagos efectuados {119.162) {30.518)
Saldo al fin del afio —(3.764) 22161

Aspectos fributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacidn de la
ccanomia, fortalecimienta de la dolarizacién y modernizacidn de la gestidn financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la delarizacién y modernizaclén de la gestién financlera

Los aspectos mas impartantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacidn:
Serd deducible 1o totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensianes jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisioniss ya constituidas en aflos anteriores; en el coso de provisiones realizados en
afos antorores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fucren
utilizados, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma propercidn que hubieren sido deducibles o no.
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Adicionaimente, se establece el reconocimiento de un impuesto difendo relacienado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubllares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de encro del 2018, el cual podrd sor
utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprends efectivamente de
recursos para cancelor la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atracclén de Inversiones, Generacién
de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de 2gosto del 2018, se emitia la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empieo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a fa reota

Ingresos

- Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidodes distribuides a favor de
sociedades o de personas naturales domicillados en paraisos fliscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las socicdades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuadar.

- Se elimind el ditimo inciso del articulo 9 Exenclones que establecia lo siguiente:
“En la determinaclion y lguidacion del impuesto & la renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establercan exclusiones o dispensas a faver de cualguior
contribuyente, con excepcidn de lo previsto en 1o Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacldn de Empleo y de Prestacidn de
Serviclos”.,

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para socicdades se incrementard al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor Imposicién o régimen fiscal preferente y
el bencficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utiidad en la enafenacidn de acciones

- Se establece un Impuesto a la renta dnice a los utilidades que perciban las
sociedades domicllindas o no en Ecuader y los personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacidn directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionalmente, se establece gque en restructuraciones socletarias no se
entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto & la Renta
Se gliming el anticipo de impuesto a la renla para scoedades COMO iIMpPpuesto
minima y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto o la renta causado.

Impuisto al Valor Agregodo

- Bl wso del crédito tributarie por el IVA pagade en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de S afios
cantados desde |la Tfecha de pago

Se podrd solicitar al SR1 la devolucidn o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesta a la Salida de Divisas
- Las compensaciones realizadas con o sin la IMermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para ¢l pago del 1SD.

11, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 3112/17
Jubslacion patronal 68,977 60,943
Bonificacién por desahucio 24,618 24.006
Total 93,593 84.343

Jubilaclén patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticines afies o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de 1a jubllacion que les corresponde en su condicion de afilindos al Instituto
Ecuatonano de Seguridad Sociol - 1ESS. De acuerdo con disposiciones legales la pension
de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacidn de sus afiliados, respecto de los coelicientes, tiempo
de servicios ¥ edad.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubllacidn patronal fueron como

sigue:
Aflo terminado
21012718 E3VarIaNy
Saldos al comienzo del ano 60,943 72,654
Costo de los servicios del perlodo corriente 7,578 12,975
Costoe por Intereses neto 4,613 2,966
Ganancias scluariales (4,157) [(14,442)
Efecto de reducciones anticipadas {13.210)
Saldo al lin dul abo £8.977 80.943
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Banificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de o relacidn laboral por desahuclo solicitado por ¢l empleador
o por ¢l trabajador, lo Compaiiis entregard el 25% de la ditima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de desahucio fueron como sigue:

Afto terminado

31/12/18 J1/12/17
Saldos al comienzo del afio 24,006 27,148
Costo de los servicios del periodo corriente 2,611 4,457
Costo por intereses netlo 1,791 1.101
Ganancias actuariales (3,750) 1,300
Beneficios pagados (10,000
Saldo ol fin del afo 24,618 24,006

Los cdlculos actuariales del valor presente de Ia obligocidén devengada por concepto de
bencficios definidos fueran realizados el 31 de diclembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actubl y el costo del serviclo anterior fueron calculades ulilizando
¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del
plon, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
diches beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l
Incremento salarial ¥ las probabllidades de pago de estos baneficios.

Las ganancips y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y
camblos en los supuestos actuariales se cargan o abanan a otro resultado Integral.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las
sigulentes:

31/12/18 3102117
B
Tasa de descuente (1) 7.72 7.57
Tasa esperada del incremento solorial 1.50 2,50
Tasa de rotacldn promedio 15.87 19.82

(1) En el aiio 2018 y 2017, la Compaiiia ha aplicado los cambios establecidos en la NIC
19 respecto a beneficios definidos, utilizando la tass de descuento de bonos
carporalivos del Ecuador, en funcidn a la opinién emitida por Ia Superintendencia de
Compaflias, Valores y Sequros 2 la consulta realizada por una firma auditora en el
ano 2016 y al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido el 28 de diciembre
del 2017, respecto a que el Ecuador cuenta con un mercado profundo de bonos
corporativos de alto nivel y que tienen similar plazo a los requeridos por las
obligaciones a determinar, En opinién de la Administracién de la Compafiia, dicha
tosa contempla el rendimiento real del dinero en ¢l Ecuador por lo que sl la
Compafila decidiera Invertir este pasivo podria, a future, cumplir con esta obligacidn
frente a sus empleados sin ningdn inconveniente.
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12.

13.

Los importes reconocidos en resultados respecto a dichos planes de beneficios definigos

son los siguientes:

Afio terminado

31712718
Costo del servicio 10,189
Costo por intereses 6,404
Efecto de reducciones anticipadas
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
resultados 16,593
Muewvas mediclones:
Ganancids sctubriales v tolal reconocido en otbro
resultado integral (7.947)
PATRIMONIO

VAT

17,432
4,067
(13.210)

—E.283

(13.142)

Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018
¥y 2017 asciende o US%423,144 y comprende de 10,578,600 acciones ordinarias de valar

nominadl US$0.04 cada una,

Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada en su totalidad,

Dividendos - El 28 de marzo del 2018, se distribuyd un dividendo de US$0.02646 por
accian (U540,0148 por accién en el afio 2017), equivalente a un dividendo total de
US$280,000 (US$157,100 en ¢l aflo 2017) & los tenedores de acciones ordinarias
pagoadas totalmente. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
acciomistas personas naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domicilladas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a

retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS FINANCIEROS

Afio terminado
31/12/18 31721217

Valuacion de instrumentos financieros 49,052
utilidad en venta de instrumentos financieros 40,286
Otros ingresos financiergs 7.424
Total 96,762

1,347
13,956
_2.7242

18.045

Valuacién de Instrumentos financieras - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
carresponde o la valuacidn de los diferentes titulos valor mantenidas en ¢! portafolio

prapioc de la compania.
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14. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Ao terminado

J1/12/18 Jif12/1 4
Sucldes y salaries 364,218 354,430
Beneficios sociales 121,417 107,657
Beneficios definidos 10,189 17,432
Participacion de trabajadores B46 90,452
Otros beneficios del personal 67,998 28,258
Total 564,668 £28.299

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financleros - En el curso normal de sus negocios, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecucncia, Sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Los aclividades de la Compailia lo exponen principalmente a
ricsgos financieros de cambios en el precio de los titulos valores que mantienen en su
portafolio proplo. La compafiia negocia los titulos valor en [ns Bolsas de Valores de Quito
y Guayaquil por lo cual la Campafiia mantiene actualizado la valoracidon del portafolio
propio. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando ¢ valor razonable de
sus instrumentos financieros,

No ha habido camblos en la exposicibn de la Compailia a los riesgos del mercado o la
forma en la cual dichos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida linanciera para la
Compaiiia. La Compafila previo a tomar un riesgo de crédilo evalia la contraparte
apoydndose para su declglén en la calificacion de riesgo emitida por una calificadora
independiente, en el caso de que aplique, y adicionalmente realizd su propio analisis con
infarmacidn financlera disponible, revisando el sector, proyecciones entre otras. En caso
de tomar exposiclan ln contraparte es continuamente monitoreada. La exposicidn de
crédito es definida y aprobado anualmente por el Directorio.

Rlesgo de liquidez - La Administracién de la Compafiia es la responsable final por la
gestion de kiquidez. También ha estabiecido un marco de trabajo aproplado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi come la gestidn de liguidez de la
Compaiiia. La Compafiio maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas,
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BOr 10 Cual, se momitornes continuamente los flujos efeclivos proyectades y reales con el
wencimiento de los actives y pasivios linancienos,

Riesgo de capital - Lo Compaiia mantiene suficiente capital para asegurar que estard
n capacidad de cantinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus acclonistas a través de la optimizocidn de los saldos de deuda y
patnimanio.

La Administracion de la Compadia revisa la estructura de capital de la Compaiiia
periodicarnente considerando el costo del capital y los riesgos asociados.,

Categorias de Instrumentos financleros - El dotalle de los activos financicros
mantenidoes por la Compailia es como sigue:

112018 212117

Activas financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo v bancos (Nota 5) 369,172 85,204
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas

por cobrar {Nota 7) 63,913 48,554
Activos financieros medidos af valor razonable con

cambios en resuifados;
Inversiones en activos linancieros (Nota &) 459,089 __502.086
Total 892,174 1.335.384
Pasivas fingncieros medidos al cosio amortizado;
Cuentas por pagar, neto de anticlpos 14,496 36,264

Valor raronable de los instrumentos financlaros - La Administracian de la Compafin
considera gue los importes en libros de los actives financieros reconocidos al costo
amortirado se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuaclén y presunclones aplicadas para propidzitos de medir el
valor razonable de instrumentos financleros - El valer razonoble de los activos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotirados - El valor razonable de los actives financieros con
términos y condiciones estindar y negociados en los mercados liquidos activos se
determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercades vigentes a la fecha
de reporte, Cuando los precios actuales de oferta no estdn disponibles, el precio de la
transaccion mas reclente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando
no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econbmicas desde la fecha
de la transaccibn. Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn (por
ejemplo, un cambio en la tasa de interés libre de resgo, la calificacidn de riesgo del
emisor, la legislacion tributaria, ete. ), el valor razonable refleja el cambio en las
candiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para Instrumentos
similores. Para ln valoracion de instrumentos financieros la Compafia utiliza informacion
disponible de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaguil.
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16,

17.

18.

Mercado no activo: técnica de valuacion - S ¢l mercado para un activo financiero o
pasive financiero no es activo, la Compaifiia establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracidn que Incluyen el uso de Informacidn disponible sobre tronsacciones
recientes entre partes Interesadas y debidomente informadas, | referencia a otros
instrumentos sustancialmente similares yfo el andlisis de flujos de efectivo descantado
basado en presunciones apropladamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado}.

ASUNTOS REGULATORIOS

El 05 de noviembre de 2018, la Compaiiia reciblé el oficio No. SCVS-IRQ-DRMV-5C-2018-
0D0BBOSE-O por parte de la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros en el cual
se menciond que: en el uso de sus facuitades legales, a partir del dia 12 de noviembre del
2018, la Autoridod de Control realizaria una inspeccidn de ruting, in situ, en las oficinas
de la Compaiiia, por lo cunl el Organismo de Control solicitd a lo Compafia varia
documentacion detallads en la comunicacidn,

El 20 de diciembre del 2018, luego de varios dias de labores de inspeccion par parte de
funcionarios de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Sequros, la Compafiia recibio
el oficio No. SCVS-IRQ-DRMV-SC-20018-00099717-0 por parte de la institucidn antes
mencionada en el cual se dejaron sentadas varias observaciones y recomendaciones
generadas producto de la revisidn in situ.

Respecto 8 cada uno de los puntos del oficio de observaciones antes mencionado, la
Compafiia envid su respuestas y descarges mediante trdmite No.10493-0057-18 ¢l 17 de
enero del 2019. Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros, Plcaval Casa de
Valores S A, no ha recibide una respuesta o solicitud adiclenal de aclaracion por parte del
Organismo de Cantral,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisian de los estados financicros
{marzo 28 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidén
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobades por la Administracidn de la Compafia en
marzo 28 del 2019 y serdn presentados a la Junta de Acclonistas para su aprobacion, En

opinidn de la Administracién de la Compaiiia, los estados linanclieros serdn aprobados
por los accionistas sin modificaclones,
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