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(1) E efeclo al 31 de didembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de
benoficios a empleados no comentes.

ce F9

Duranie el afio 2016, la Compadlia decidid modificar la poiitica contable pasa la
clasificacibn y medicion posierior de sus actvos financeros. Esta modficacion
comesponde a la adopcidn antcpoda a I enmienda de lo “NIF 9 Instrumentos
Financieros®, la cual permile que las entidades clasifiquen sus actives financieros al coslo
amortizado, valor razonabls con cambios en olres resulados inlegra'es y valor razonabie
con cambios en resutados,

Segln lo establecido en la “NIC B: Poilticas contabies, cambios en las estmaciones y
ermores” permie 03 cambios en politicas contables si el cambio muesim una
presentacién més fiable y mzonabie de los efectos de las transacciones en ios eslados
financieros. Adiconalmenta la NIC 8 requiere que tal reconocimiento so registro on los
estades financeros de manera retrospectiva.

Considerando lo anteriamente cescrilo la Administracidn de la Compaliia considend que
la adopcidn anticipada de la enmignda de la NIIF 9 suministra informackin mds fiabie v
wmuﬂmmmmmmumﬁdeﬂh
Compafila.

El efecto principal de esla sdopcidn anticipada, constiuye la convers:dn de las Solsas de
Valores de Corporacién Civll a Sociecad Andnima, por tanto ias cuctas palrimcniales que
mantenia la Compafiia se transformaron en acgones do estas enlidades, Eslas acciones
se miden a valor razcnable en la fecha de apbcacon Inical, y la dierencia entre el
kmmem::;umﬁwrdvﬂumﬂnumg:mmhgm-ﬂ:mm
wm1 L] *

Los demds instrumentos financeros fueron clasficados conforme lo estipula 2 KITF 2.
2.4 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas cn los estados financierce de la Compafila se expresan en la moneda del

ambiente econdmico primano donde opera la enbidad (moneda funcional), Los estados

financierss s¢ expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la

moneda de praseniaciin do la Compaftia.

2.5 Eflectivo y equivalentes de cfective

El efectivo comprende ol efectivo disponible y depdsios a la vista en bances locales, de
libre disponiblidad.
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2.6 Activos y pasivos financicros
2.6.1 Clasificacion

De acuerdd a bo descrilo en la Nota 2.3 2 los estados fnancernos adiuntos, la Compaiia
casifica sus aclives fnancems en |as siguienies calegorias: "coslo amorizado”, “valor
razonable con cambios en ofrcs resultados integrales” y “valor razonable con cambios en
resubades”, Los pasives financeros so clasificon en las sigulentes categorias: “costo
amorlizade” y "valor razonable con cambics en resuftados™. La clasificacién depende del
modelo de regocio de la entdad para gestionar activos y pasives financieros. La
Administracién determing la clasificacidn de sus ectvos y pasivos financierss a la fecha
de su reconocTniento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compadla mantuve actives financieros en la
categoria de "costo amonizadc” y “valor razonable con cambios en resultados” y maniuvo
unicamenle pasives firancieros en la categoria “costo amorizada”.

La clasdicacidn depende dol propdsiio para e cual se adguireron los activos financicros,
a Administracian detomina la dasficacdén de sus actives financlerss a [a lecha de su
reconocmiento imcial, Las compras v venlas nomales de activos finanderos se
reconocen o (@ fecha ce compra o liquidacidn, es decir, la fecha en la que el activo es
acquindo o entregado por la Compafila,

{a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en Instrumenics de patrimonio (acciones) se miden a wvalor
razonab'e con cambios en resullados y sus pérdidas o ganancias sa noccnocen en

el resultaco del periode a menos gue la Compafiia haya elegwis presentar las
gonancias y pérdidns de estas inversiones an otrc resultado integral.

Durante of afo 2016 debido @ la conversion de las Bolsas cde Vaelores de
Carporacidn Chvl a Sociedad Andnima, las cuclas patimoniales que manienia la
Compaflia s¢ transicrmaron en acciones de las respectivas Bolsas, las cunes a su
vez fuercn regisiradas como Instrumentos de patimonio aplicando de forma
anticipada la NIIF 9 Estas acciones se miden a vakor razonable en la fecha de
aphcacién inicial, y la diferencia entre o impore en lbros antedor y el valor
razorabie se registrd en las ganancias acumuladas. Vier Nota 2.7 y Nota 7.

{b) Costo amortizado

i : Los activos financieros son designodos a costo amortizado sl
¢l activo financeno so conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mamener los actives financieros para oblener log flujos de ofoctvo contractunies y
ias condiciones contraciuales del actvo fnancerc dan lugar, en fechas
especificadas, a fMujos de efectivo que son dricamente pagos del princpal o
interases sobre el imponte del pnncipal pendionte,
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Pasivos Financarca: Todos los pasivos financioros s& miden A cosio amortizado a
menos que los mismos sean manienidos pam negocasidn o se apique la opadn de
valor razonakie con cambios en el resultndo del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn iniclal y posterior
Reconocimiento

La Compaiila reconoce un aciive o pasive financero en ¢l estado de stuacion financea
nnndnl ., ¥ solo cuando, se conviefla en pate ce las ciusulss contractuales del
nstrumento.

Medicién inicial

Los activos y pasives fnanceres son medidos inicialmenie por su va'or razonable mis o
manas, en ol caso de un active financiers o un pasivo financero que no se contabiice al
valor razonable con cambios an resullados, ks costos de tmansoccidn que sean
directamente atribuibles a la adquiscin o emisidn del acivo financierc o del pashvo
financero, Con postericridad al reconocimeento imkcial la Compaflia valariza los mismos
como se describae a continuackan:

Medicion postarior
{a) Activos financieros a valor razonable con camblos en resultados:

Comesponden a inversicnes en e Fondo Adminisirado Repo, acciones en las
Bolsas de Valcres de Quilo y Guayaquil y de varias entidades privacdas, las cuales
s¢ miden postafommante al valor razonable, Los camblos en su valor son debdndas
o acrediados en los rasultados integrales del afo,

) Costo amortizado:
Actives Financioros

Peostericr a su meconccmientio inicial se miden al costo amorlizado aplicando o
mitodo do inlerés efective. En especilico, la Compaftia presema lns siguenies
cuenlas denlro de osia colegora:

inyersiones en litulos vlores: Comesponden a nversiones o depdsiios a plazo fijo
que se intluyen como pare de los actives comientes, debldo a que cuenta con un
vonciméents inferor & 12 meses o partir de la fecha del estado de sifuacdn
financiera.

Cuenmias por cobmr comorcisles. Estas cuentas coresponden a los montos
odeudados por sus chenies por los senvicios prestados en e curso normal de les
nogocios. Si se esperan cobiar en un afic o mencs sa cas'fican como aclivos
comentes, de lo confrado e presentan como acivos no comientes, So reconocena O
su valor nomina’ (predio de transaccidn) que cs equiviionto o su costo amanzado 4 |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
[ExDresacs 6n 00res esthdcunidenses)

pues no generan inlereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisidn por
delerioic comespondenis.

Pasivos financieros

Posterior a su resonocimiento inicial 58 miden a! cosio amortizado aplicando ol
método de intenés efecihvo. La Compaliia tiene las siguientes cuentas centro de
esia categoria:

Proveodores: Son cbligaciones de pago por blenes o servicios adguinidos de
provecdones en of curso nommal de los negocios. Se reconocan a su volor nominal
que &3 equivalenic a3 su cosio amorizado ya que nO generan inloreses y son
pagaderas en plaros menores a 30 dias.

2.6.1 Detorioro de activos financieros

Un actve financero tene deteriorado e crédio cuando han ocumdo uno O Mis SUCCSOS
que tencn un impacto penudical sobre los fiujos de efectivo fuluros estimodos de ese
aciivo financere. Las sigulentes evidencias de que un activo financiero tiene delerorado
el crédio incluyen:

(@)

(b)

{c)

(d)

(e)

n

dificuttades financioras signdicativas del emisor o del prestatario;
una infraccidn del contrato, tal come un incump'imiento o un suceso dea mora;
¢l prestamista del prestatatio por rarones ccondmecas o contractuales relaconadas

con dficultncCes financieras del prestatano, fo ha olorgado a ésic concesones O
ventajas que no le habria faciitado en otras dreunsiancias;

se esth conviriendo en prebable que o presiatario entre en quiebra o en olma forma
de recrganizacidn financies;

la cesaparicion de un mencado active para ¢ active financiero en cuesidn, debido a
dificuhades financieras; o

ia compra o creacidn de un actvo fnanciero con un descuento imporiante que
refieja la pérdicia cred baa incurrida

Puede no ser posible identficar un suceso discrelo Gmco en su lugar, el efeclo
cembinade de varios sucesos pucde haber causado que ef activo finandiero pase a tener
detonomado el créddo.

Enmrmmpmmm“muhm“mpﬂﬂmﬂumm
instrumento financiers por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante ol

tempo de vide del activo, sl el riesgo crediticio de ese instrumenio financiero se ha
incrementade de forma significatva dosde su reconocimiento inkcial
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresaco en ddianes estacouncensos)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compafila he registrado provisiones para
pirdidas croditicias espersdas de sus cuenlas por cobrar por USS41 y USS2.570
respocivamenis, que represcnia ¢ 100% de provisidn sobre los activos no recuperables
y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales,

S, ¢n un perodo poslerior, el monto de [as pérdidas crediticias esporadas disminuye y,
dicha disminucién se relaciona objctivamente a un evenlo que haya ocumido después de
que 5¢ reconocd dicho delenor, s& reconoce en & estado do resubados ictegrales s

reversién de la pérdida previamenio reconocida
2.6.4 Baja de activos y pasivos financleros

Un activo financiero se efmina cuando experan los derechos contractuales sobre los flujos
da efectvo del activo o sl la Compaliia lransfere ol activo a un tercero Sin retener
sustancalmente los rfesgos y beneficios del aclive. Un pasivo es eliminado cuando las
oblgaciones de la Compaiiia especilicadas en ¢l contrato se han liquidado.

2.7 |mpuestos y retonciones

Comespenden principalmente a refenclones del impuestc a la renta que serin
rocuperadas en un perfodo menor & 12 meses y crécito tibutanc del impuesto al vaior

electupdas por tercercs, Cuando la Administracidn estima quo dichos saldos no
podran sor recuperados sé cargan a los resultades del afio,

28 Antlcipos

Los anticpos incuyen principaimenie aquelios enlregados por provecdones, comnentes,
empieados y otros menores. Dichos anticipos son devengodes una vez eniregodo el
servicio, para ol caso de proveedores y cuando los clertes cancelan la obligacidn pama el

cas0 do comitentos.

2.8 Propledades y equipos
Las propsecdades y equipos son regisirados a coste higidnco, menos deprecaciones
acumuladas y pérdidas por deterion, en mﬁuwuwﬂw E' cosio incluye los
desembolsos directamente atnbulbles a lo adquisictén del aclive, Los desembolscs

posiariores a la compra 0 odquisicidn sdlo son copitalizados cuando es probabile que los
beneficios econbmicos futures asociades a la inversidn fuyan haca la Compabia y los
costos pucden ser medidcs razonablementn, Los otros desembolsos postenicres
comespondon @ reparaciones © manienimienio y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Lo depreciacidn es colculada i=calmente basade en la wdo (4 estimada de ks benos, ¢
de componentes signficotivos Henlficables que poscan vidas Gtles diferenciadas, y se
considera valores residuales, cebido o que la Administracidn de la Compaiila estima que
el valor de rcalizacién de sus activos fjos al términe do su vida Gl es relevante. Lus
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exprosado en dllives estadounidenses)

estmaciones de vidas (ties y valones residuales do los aclives fljos son revisadas, y
ajustadas si es necosasio, a cada fecha ce cierre de s estados fnancieros.
Las vidas Utles csUimadas de los activos [fos son as siguenies:

Tipo de benes Mimero de afios
Edficios 50
Instalagsones 10
Muab'es y ensems 10
Equipos de oficina 1C
Equipos de computacian 3
Vehicules 5

Las pérdidas y ganancias por ln venia de activos fijos, se calculan comparando les
mgresos oblenidos con of valor on [hros v 8¢ incluyen en J

megraes.

Cuando &l valor en libros de las propicdades y equipos excede a su monto recupcrable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Actives intangibles

Los actvos intangibies benen una vida 08! definida y s& registran al costo menos su
amorizacion acumulada. Se incorpoman pnnGpaimenie en este rubro los coslos de
adquigicidn y manten'mienio de las heencias, La amorizacidn se calcule usando of
mélodo de linea recta para asignar su coslo a resullades en o lérmino de su vida Ut
estimada (3 anos).

Detorioro de activos no financieros (propiedades y equipos y actives intangibles)

Los aclivos sujetos o depreciacon o amomzacon sa someoien a pruchas de deterdoro
cuando se producen evenlos o circunstanciis que indican que podria No recuperarse su
vaior en ibres, Las pédrdidas por doteroro commesponden al monto an o que o valor en
kbros del actvo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los actives
cofmesponde al mayor entre &l monio neto que se obtendrd de su venta o Su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deteromo, los activos se agrupan o los niveles mds
poquelios en los que generen fiujes de eleclivo identicables (unidades generadoras de
efecive). En o caso que el monio del valor ibros dal active exceda a su monio
recupembie, [a Compafila registra una pérdida por delerior en los resulados det ejercicio.
Los saidos en [bros de activos no financieros que han side oboto de castigos por
delorioro se revisan a cada ‘echa de ceme de los esladces financiercs pam verficar
ponibles reversones dol deterioro.

La Compadiia evalda anuaimenie la exisiencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ng s¢ han reconocdo pérdidas
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e

por deferioro de actvos no financeros, debido a que la Adminisiracdn ha determinaco
que no existen indicadores de deterioro,

212 Ctros activos

Hasta ef 31 de dicembre de 2015, comprendian la cuota patrimomal relativa a su
participacidén en [as Bolsas de Vaiores de Quito y Guayaguil,

La cuota patrimonial esth regsirade al cosio con una vida (] indefinida, ta Compadia
eloctia evaluacién ca delororo pedddica de la misma.,

Durante el afio 2018, a través del Registro Ofical 755 del 16 de mayo del 2016 so expidid
la Noermativa para [a Transformacon de [as Bolsas de Valores de Corporacones Chiles a
Sociedades Andnimas, por tal efecto, las cuolas patimoniales que comesponden a sus
miembros (casas de valores), serdn equivalenies a apories én acciones a las Bolsas de
Valores.,

Las acciones de las Bolsas do Valores de Quito y Guayaqui fueron ciasficadnas, con la
adopcidn anticpada de ta NIIF 9, como instrumentos de patlimonio a valor razonible con
cambio en resultados y se considerd al valor patrimonial proporcional come & valor
razonabie de las mismas por USS278.555 y US$171.C02 respectivamente.

2.13 Impueste a la renta cormente y diferido

El gaslo por impuesio a i renta del aho comprende el impuesis a [ renta comen'e y el

difenco. El impuesto se reconoce en el estado de fesultados miegrales, excepto cuando

s trata do partidas que se reconocen directamenle en ol patimonio. En esto caso el

wqmmnmmmmmmmmmﬂﬂmmmm
monio.

(a) Imouesio 8 la renly cormiente; La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicabie o las utlidades gravabies y se cama a los
resullados del afio en que so dovenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

(t) [mpuesto kb rents difendo: El impuesio a la renta diferido s¢ provisiona en su
totabdad, por el mitodo del pasivo, sobre las diferencias temporanas que surgen
entre las bases (rfbulanas de nctivos ¥ pasives y sus respectivos valores mesirados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta di'erico se
determina usando tasas inbularias que han sido promuigadas a la fecha de' estado
de stuacion financiera y que se espera serin aplicables cuando ol impuesto a la
renta diferido activo se realice © ¢l impues!o a la renla pasivo S0 pague.

Los activos por impuesios diferidos comprenden las cantidades de impuesios sobre
las ganancias a recupeiar on penodcs fturos, relaconadas con.

(i) las diferoncias temporarias deducibles:
(ii) la compensacién de pérdidas oblenidas en peniodos anleriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fscal-
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(i) la compensacion de cridiios tibutarios no uliizados procedentes de periodos
antenones, siempre y cuands no se solicle su devolucién anle el Servicio de Renlas
ImMemas y sca probable [a disponibdided de ganancias fiscales futuras, para su
ulilizacion.

Loa i/mpuestos 8 la renta diendos activos sdlo sa neconocen én la medida que S8
probatie que se produzcan beneficios tributanios futurss contra los que se puedan
usar las diferencing temporales.

Los saldos de Impuesios a la rema diferidos ocivos y posives 58 Compensan
cyando exisia ol demrecho lege! exigible a compensar impuesios aciivos comiomes
con impuesics posvos comanies y cuando los impuesios a la rents dtferidos
acives y pasives so relaconen con la misma awtoridad tributaria.

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no ha determinado la existencia
de dforencas lemponanas entre sus bases tnbutarias ce acives y pasives y sus
respectives valenes mosirades en los estados fnanciercs preparados bayo NIF.

2.14 Beneficios a los empleados
{a) Beneoficios a corto plazo

Se rogistan en o rubro do provisicnes del estedo de stuacidn financiera y
comesponden prncipalments a;

1ﬂﬂhmﬁdmnnunmmﬂm:;m segin o
establecido por la legsiacdn ecualoriana vigenie. Se regisira con cango a
resultados y se presanta como pare cel coslo de ventas y deo les gasios
adminisiraiives en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

()

pmhhmynmdumﬂnumwmmm-
{b) Beneficios a largo plazo

Biovisiones de jublacidn patrongl v desahyco; La Compafia tiens un plan de
beneflicio definido para jubdacion pavronal, nomado por los leyes [aboraies
ccustonanas. Adicionalmenie de scuerdo a los leyes vigenics, en jos ca
determinacon de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
el trabagador, el empleador bonificard al trabajador con ¢! veinticinco por dento
equivalente 8 la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios
soricios presiodos o a misma compafiio o empleador, este bencficio se
desahuco.

La Compafila detcrmina anuslmente la provisidn para jubillacion patrenal y
desahucio con base en estudios acluadales practicados por un profesional
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independients y se reconocen con cago a los cosics y gasios (resuflados) cel afio
aplcando ¢ méiodo de Cos'eo de Crédio Unetario Proyectado y representa el valor
presente do las oblgaciones a la fecha del estado de stiuacdn financera, & cual es
oblenido desconlando los fujos de salida de efective a una tasa de 4.14%
(2015:4.36%) snual equivalenic a la tasa promedio de los bonos de goblemo de
Estados Unidos de Aménca, que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen téminos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasla su vencimiente.

Las hipitesis actuadales incluyen varables como son, en odicién a la tasa de
conmulacidn actuana), tasa de moralidad, edad, sexo, afos de senvicios,
remuneraciones, incremento futurc de remuneraciones, tasa de rotacién, ealie
ctras.

Las ganancias y pérdidas actuaripics que surgen de los gjusies basados en la
expenencia y cambios en los supuesios actuarales se cargan al otro resuliado
integral en &l periodo que surgen.

Los costos de los sefvicios pasados se recongcen inmediatamente en resullados
del afio. Al clerre de! aifo las provisiones cubren a lodes los trabaladores cue se
anconiraban trabaiando para la Compafia.

2.15 Provisiones corriontes

Las provisiones s reconocen cuandg: (i) la Compaiiia tene una obigacién presents,
sea legal o implicla, como resubado de eventos pasades; (i) es probable vaya a
necesana una salida de rocursos para [iquidar la obligacidn; y (D) & merto se
estimado de forma fable. Loz monlos reconocidos como proviskin son la 1
estmaciin de ko Administracion, a la fecha de cere de los esiades financieros, co
desembolsos necesanos para iquidar la obiigacidn.

2.18 Distnbucién do dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce de! patimonio en el perlodo en el que han s«<do
aprocbados por los accionkstas de la Compadia,

2.17 Reconocimiento de ingresos

g8%

4

Los ingresos comprencen el valor mzonabie de o cobrado o por cobrar por los servicos
presiados en el curso nonmal de las cperacones de la Compafio. Los ingresos se
mucstran netcs de impuestos, devoluciones y descuenics olorgados.

Los ingresos son reccnocidos en la medida en que os probable que los benoficios
econdmicos fluyan haca la Compafiia, puedan ser medidos con flakiidad y cuando la
Compafila presia sus servicos al comprader, considerande of grado de terminacién de la
prestacién final del pericdo sobre o queo s informa.
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Gastos

Los gasics se regeimn &f cosio, esios s& fooonocen a medcia en que se& mcumen,
Independieniemente ce la fecha en que se rcaliza of pago, de scuerdo a los kincamienios
de la base contabie de scumulacidn (devenge) en la NIC 1 “Presentaciin de Estados
Financiemns®,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la cxponen & una varedod ce riesgos financieros:
resgos de mercade (que compranda o oS riesgos de precio y tasa do interds), fesgo de
crédio y riesgo de fiqudez. El programa general de administracidn de nesgos de la
Compaiiia se concenira principaiments en ‘o improdecible de los mercados financieros y
trata de man mizar polencdics efecios adverscs en of desempefio financero, gue ayuda a
eviluar donce se debe Invertr y que refomo s¢ alcanzaria, toco esto acompafiado de
politicas, procedimeentos intemos de crédito, cuentas par cobrar y cuentas por pagar,

fa) Riesgos de mercado

La Compafila cpera princpaimente en el moercado bursftil y eximbursatil como
intermediacion de valores, en (o colocacién de valores o titulos negociados a
diferentes tasas de interds y vencimeenios, que son adquiridos por inversioniains
{personas naturales o juridicas) quienes asumen of fesgo crediico y financero
relacionado con los titulos valores.

() Rsge de pmelo:

La exposicon a la variacidn de precios de la Compallia esta relac:onada con
el componenie mpositivo (tasas tributarias e inflacén), que podrian Dogar o
converlirse en un componenta imporanie del coslo de los servicios
proporcionados por [ Compafdia, Esla circunstancio . es medida
canstantemente por ia Gerencia General a fin do determinar la estruciura do
precics adecunda. Sin embargo, dadas [as crcunsianciss actuales, la
Administracidn considera que el ncsgo de precio es bajo puesio que no se
previén cambios en las politicas del gobwerno central,

i)

En relacén a los instrumenics financlercs que mantene la Compaflia, se
pucde clasficar en dos grupos; I} Laa inversiones @ valor razonable con
cambios en resultados, las mismas quoe generan dividendos y la inversion en
el Fondo de Inversidn Repo, los cuales no garanlizan un porcentaje o de
rentabddad, expomsends a la Compaftia ol riesgo do tasas de intenés sobro su
valor razcnable, y ) La inversibn a cosio emonizado, en un certificado de
depdaiio del Banco Pichincha CA.
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)

(1)

(c)

La Compafiia, controla mensusimente ol componiamiento do las inversiones a lasas
fiaa y variables, con e fin de colocar (03 recursoes excedenics en las Inversiones
mads rentables ¥y con un nivel de nesgo acoplable, pam maniener un Meor y
adecuado control sobre dichos activos financiercs. Bl cbietivo de la Administracion
&5 tratar de mantener consiante el valor de esios excedentes hasta el moments en
que socan requeridos,

Riesgo do crédifo

Las politicas de administracidn de riesgo creditico ton apiicadas prdncipalmente por
ol drea de finanzas, El riesgo de crécito sc encuentra presente en ¢f efectivo, en
inversiones y cuenias por cobrar comarciales,

Respecto a los bancos e insfiiuciones financleras donde s¢ mantione el efectivo,
tisnen calficacones de riesgo independiente que dencien niveles de sclvencia y
respaldo adecundos; dichas calificaciones on genersl superan ln calificacidn “A°.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalenic de efectivo, e inversicnes en
instruciones con las siguientes calficaciones:

Calficacidn (1)
Enfidad 2018 2015
Banco Pichincha C A AAA- AAA-
Banco General Rumifiahui S A A Adt
Banco Cenlral del Ecuador A NA

Caos disponibies al 01 de junio ded 2076, Fuenie: Supanniendencia de Bancos,
calificades por PCR Pacific S A,

Cuantas por cobryr
La exposicidn de la Compafiia al resgo de cricito no se ve afeciado ya que 'a

Cempaiiia no tiene la poiitica de ventas a crédio, por tanto al 31 de didembre de!
2016 y 2015 no presentn saldos significativos.

Riesgo de liquidez

La prncipal fuente de Muidez son los fiujos de efeclive provensenics de sus
actividedes de senvicios, Para administrar la iquidez de corto plazo, la Compaiiia se
bass en los flujos de cnja proyeciadas pasa un poriods do doce Mesos.

La poiitica para i manejo dei iesgo de Eguidez involucra ol mantenimients de nhvel

de efectivo y equivalentes de efoctivo de seguridad y acceso inmediao o recurses.
Por tanto la Compadia mantiene indices de Squidez para cubrr evertuales pasvos
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nmedistos con sados relacionados a provecdores, beneficios @ empleados,
impuesios y olres con antgledad menor a un afo.

La Compafiia durante ef afio 20156 concentrd su apalancamienio netamente con
provecdores.,

Continuando con e modeio de negocio y factibidad inlemo administra o bquidez
tomando en consicaraciin los sigulentes puntos;

= Elaboracén y pplicacidn de pclilicas, procedimientos, manuales de cobranzas
clams que permian un meyor segumeento a través de una estruclum
adminisirativa descentralizada que la soporta.,

« Elaboraciédn y andliskls mensual de Indicaderes que permitan evaluar la gestidn
en delerminadoa procesos.

+ Lacobrenza es realzada por ol equipo de ventas (eficienca).

La Compafila no mantiens instrumantos dervades. El cuadro siguienie analiza los
pasivea fnanceros ce la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanenie a la fecha del estado de stuacibdn hasia la fecha de su venamento. Los
monos revelados en & cuadre son los thijos de efectivo no descontados.

Minos de 30 Entre 30 y Entro 180

Afo 2016 dins 180 dips dizs v 1 alo
Pronvesoones ¥ olMs cucnias por pagar - :H.ﬂﬂ?_ T.E'.'ii
E S, 597 1,635

Nonos ce Emvrad0y Entre 180
Al 2o —pins _180cns _maviafo
Provoedores y olras Cuenins por pagar A S 1.079 &5
17 T11 1079 [

32 Administracién del desgo do capital

Los objetivos de la Compafiia al adminstrar el capital son el salvaguardar la capacdad
de la misma de conlinuar como empresa en marcha con & propdalio ce generar relomos
a sus pccionisias, boneficios a otros grupos de inlerés y manianer una estruClura Ce
Capun oplima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno quo maneja la Compafila so
adminisira el fesgo de capital ‘omando en consideracidn, la rentabldad que genera los

QUITO: Ar. 7 3¢ Dctsbre 1542 y L Cordern, Eafioo Word Trade Center, Torme A Piso 12, Oora 1205 - Tol: (S03-0) 2008670 ol €05 + Fax
GUAYAQUIL: Parmue Empreasial Coltn, Sdlao Empressvial 4, 3. Pras, Crbairg 201 + Tel2 (9900 113 £323 /M2 6304/ 23 6307
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cosios de negociacién, lo cual permite cubdr los cosics asociados y generar resultados
para los accionisias,

Adiconaimerts, la Compafia monftorez su capilal sobre la base de ratic de
apalancamionto, Este ratio se calcula como la deuda neta doadida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como & tola! de los recursos ajanos (incluyendo cuentas por pagar
comerdciales) menos ol efective y equivaiente de efectivo, E! capita! lota! =2 calcula como
el "patimonic neto® més Lo deuda neta.

Les ratios de apalancamionto al 31 de dicembre de 2016 y de 2015 fueron ios sigusenies:

2018 2018
Provoedores 38,332 18,856
Kenos: Efectivo y equivitientes de eleclivo 583 (66,778}
Deuda neta .361) (47 822}
Total patdmoro neto 1.120.528 636,827
Capind total B58.167 588,899
Ratio de apalancamionto 1% 8%

4, ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacidn de estacos financieros recusere que la Compadila realice estimacicnes y
vifice supuesios que afectan los montos incluidos en eslos eslades financleres y sus
notas relaconadas. Las estimociones realizadas vy supuesios utilizados por lo Compadiia
se encuentran basadas en la experiencia hisidrica, cambios en la industda o informacién
diferir de las estimaciones bajo dertas condiciones.

Las estimacianes y politicas contables aignfical’'vas son definidas como aquefas que son
importanies para nefejar comeclamente la siuacion financiera y ics resullados de la
Compafiia y/o las que requieren un ato grado de jwao por parte de 18 Administracion:

Las prncipaics eastmaciones y aplicaciones del crilerio profesiona! se encuentran
reiacionadas con los sigulenies conceplos:

{a) Vidn Gt do propiedad v equipgg g intangibles:

Los cambios en crcunsiancias, tales como avances lecrolbgicos, camblos en ol
uso planificado, podrian hacer que la vida Ot fuern dderente oo las es*moaciones
realzpdas. Los estimecones se  basan princpalimente en las proyecciones de use
fuluro de ko8 actives, La delerminacidn de las vidas dtles se evallia al cerre de
cada afio. Ver Nota 2.0 y 2.10.

mh.ﬂnhﬁ!ﬂﬁjll.l.llCH'H'H.EE‘H:!'MTHﬁM.THhMHMﬂTHE*Tﬂ:ﬁ}:-MIM'HIw
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Las hiptlesis empleadas en el chlculo actuanal de Jubilacién patronal y Desahudio,
para lo cual utliza esludios acluarales practicadcs por profesonales
independentos, Vier Nola 2.14,

5. INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuocidn se presentan los valores en ktvos de cada categoria de instrumerntos
financeros al ceme do cada sercico;

Composicién.
2018 fas

Astiees lisane @ ros medados al costo

Efecn y squbaleniss de ol g 0683 66778
Valar rarona ble con sambios en resuitados

Walor ramasbie 20A AT 04 e el TdoA L85 TEE B4 G0
Actvos Tonane e os rsedciot al costo amortiodo

Cernficadas do depdso - 289

Cuenias poreobrar oomaerciales 70427 £2.129
Tofal actraod Arancemey L 26 481
P e fora i b ro m e diio ol conte 3 martinsde:

Prowsedomns yolrs cusning DOf pagar :I-&Jﬂ.i_ 18858

5.2 Valorrazonable de instrumentos financieros

Para fines ce doterminar ¢ va'or razonable de un activo o pasivo financero pucde
ap'icarse algunas de las siguentes [erarquias de medicdn:

- Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercades aclivos pam activos © pasives
énticos (nivel 1),

« Informacidn distinta a precios de cctizackdn Incluidos en el nivel 1 que s¢ pueda
confirmar para el oactivo ¢ pasivo, ya que sea directamente (precios). o
indirectamente (que se deriven de procios) (nivel 2).

- informacdn sobre ol actvo 0 pasivo que N0 se bosa en caoto que se pueda
corfumar en el mercade (informacidn no obsarvabie) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos financeros medidos al valor raronabie so
valgran en base a nivel 1, ya que tianen un precio de cotizacion ¢n el mercado.

QUITO: v, 13 8 Ot TMZ y Lus Corsers, E8%co Worid Trase Corner, Tome A, Pisa 12, Oging 1205 Tel: ($50-2) 2908-000 ol 805 « Finc: 25053
GUAYAQUIL: Paraue Expriarel G, Edficis Evpreasiai 4, 220, Prsa, Ofena 201 » Tel: (S53-6) 213 €320/ 213 B34/ 213 6007



=PICAAL

CASA DE VALORES 5A.

PICAVAL CASA DE VALORES S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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El valor en libros de los demds actvos y pasives financieros se aproxdman al valor
razonable debido a la naturnleza de cono plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIWVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn;
2078 2015
Bancos (1) a00.390 66.578
Caja an3 200
__300.683 66.778

{1) Incluye principalmenit depdsios manienidos en el Sanco Pichincha CA. por
USS179.040 (2015: USS52.003) y Banco Central del Ecuador por USS121.201
(2015: USS12.744), los cuales scn de Ebre disponibilidad.

7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Y COSTO AMORTIZADOD,

o k] Fandl-]
Vet CAFSnsbls gan gemblon eh fepRanon {1}
il i CrEGED D o Ol Mardas Fosmes A 12 el -
e adan Irweem o rmel Ceedsogsie Mo 037 AToa == ey -
Bty S e ey eyl (35 TTaass =
Bods s @8 W skgrees Do (3] AT DO
Cas peyrmel sl Fareor s DA, 7T [ N.50.]
Paiuairies A LSS CUA b= L
e an Unamry mayd FL & =33 e
e ] Agriceas & Fsiuabre Bee Caries B A& 1] Ty
T de acia Fmcaeal O 5 & iy 208
e e sl T & 120 o0
s AR PP ] T8 10 R 4]
Conjusis Dirkio Meodanal TOMNCL P CA kil T
Plamca ok g e Tl & aa T
Tole @8 soivia Frarce o 8 vakod i Son bl tor Cerrbdcos s eyl e s TE. T BaBay
Coalp A i sdin
Coartd b aibo de oopie fo Uarco PG hincne TA . - A9
Bkt o ol - L R E]
R e e T T L Ll o arrey T - - T |

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable de las inversicnes
mantenidas hasta e vencmienio s& scerca sustancaimente al valor en [bros
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(Expresado en gétanes astadounidensos)

debide a que no existen cescuenios o pamar incluidas en las negociscones de los
valores y Su recuperocitn es fundamentaimentc a cono plazo,

(2) Corresponde a 44 82 participaciones en ol Fondo Centenardo Repo que eos
Administrade por FIDUCIA S.A. Administadora de Fondos y Fidelcomisos. Su
valioracén se realiza considerando jos es:ndos de cuenla emitidos por el fondo de
inversson, los cunies kevan s inversiones al vaior raxonable.,

(3) Al 31 de diclembre del 2016, comespenden & las acciones mantenidas en las Bolsas
de Volores de Guayaquil y Quio producio de la transformaciin de las mismas de
Corporacién Chvl a Scciedades Andnimas. A la fecha de emisidn de estos estados
financieros no se ha aprobado k3 inscripcén en el Regisiro Morcant! de dicha
transformacidn,

Ver a continuacidn la valoracién adoptada por la Compaiia:

Aooanes en g ACSonns &0 la
Nolse de Valoms Bofsm e Valoma
Guayagull Cuith Tatl
Sa'do ul 1 doenem 18.000 18 004 36,000
Ausis porwaigr razonable i} 280 556 153.002 413,558
Sailao al 31 da disem e 278 550 171.002 440 558
S B — —

(i} Lacontrapartida ce éste valor se regisird en resultados acumulados produclo
de la aplicacion anticipada de [a NIIF 9. Ver Nota 2.3.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2016 2015
Administracion de porafolio (1) 31.770 38.055
Asescria financiera (2) 31.241 25.320
Acccnisias 7.051 -
70.082 63.375
Otras 108 1.324
Provisidn do cuentas incobrables (3) (41) __ (2570)
__70.127 62.128

(1) Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, corresponden a valores pendientes ¢e cobro a
clentos por conceplo de administracidn de portafolio de inversidn de acuerdo con
las instrucciones impartidas por les Comilentes.

LT Av, 12 g Ogtubre T2 Lus Cordeny, E4f00 Wirld Trace Cenler, Tomo &, Prsc 12, Qlicing 1209 - TH.MMIEE-FHW'@T]
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=

(2) A2 de cicembre del 2016 y 2015, comespondon a valores pendentes de cobro a
cientes por servicios de estruciumcién financern.

(3) Los movimienios de 'a provision por delenoro para cuentas por cobrar es como

Sgue:
2016 2015
Saldo Inicial (2.570) (2.328)
Inerementos (23) {242)
Wtiizaciones 2634 -
Saldo final 41 (2.570)
9. ANTICIPOS
Compasicdn;
2018 2015
Anticipo combentes (1) 80 102.085
Anticipo proveedores 47.458 45,805
Anticipo empleados 6.924 4.868
Otros antzinos 18.389 B8.442

72858  157.108

(1) Al 31 de dicembre del 2015, comesponde principaimente a lo compra de un
certficado de depdsho para Seguros Constiucidn, cliente de la casa de valores por
US$100,000., &f mismo que es liquidado el 08 de ener de 2016.

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimicnte y los saldos de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2016 y
2015 se presentan a continuacian:

(Véase pagina guiente)
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12

13.

(a}) Impuestos por pagary recuperar

(1)

(2)

PICAVAL CASA DE VALORES S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

::E_qﬂm on dbiares osindourndenses) =

OTROS ACTIVOS

Composicion;

2016 2015

Cuota patrimonial Bolsa de Valores (1) - 36.000
Depdsitos en garantia (2) 33.602 34 348

33.802 70.346

Comesponde a las cuotas patrimoniales relalivas a su partcipacidn en las Bolsas de
Valores de Quito y Guayaquil, las cuaies durame of afio 2016 fucron reclasficadas
como un instruments financiero (Ver Nota 7),

Corresponden princpalments o depdsitos entregados en garantiz a la Bolsa de
Valores de Quito y Beisa do Valores de Guayaqui, que de acuerdo a lo establecico
en la Loy ce Mercado de Valores, son consituidas para aseguiar e cumphmento
de sus obligaciones freme a sus comitentes,

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

. sesén:
2018 2015
Proveadores (1) 31.357 14.926
Comienies 4,875 3618
Otros - 311
36.332 18.855

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalments a valores pendiente de

pago a proveedores de bienes y servicios, honorarios senvicos profcsionales por
US52.800 y seguro médico por USS3.594.

Al 31 do diciembro del 2015 comesponde & valores pendients cde pago a
provecdores de blenes y senvidos prncipalmente, honorarics sefvicos
profesionaics por USS5.150, seguro médico por USS1.839.

IMPUESTOS

(Véase pigno siguients)
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A.
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprosado en ddlares astadounicenses)
2016 2015
Imi e .
Crédiio ributario 50,889 45,256
Crédite tribusano Impuesto a la renta - 3.071
Fago en exceso da mpuesto a la renta 12.C04 12.004
62673 61.331
Impuesios por pazar
impueastio a la rema por pagar 35,552 -
Retonciones an la fucnie impuesio a la renta 3,249 7.733
Retenclones en la fuerte del MA 2.750 3.750
VA por pagar -

41.651 11.483

(b) Siuacion fiscal
A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalzada por
las auvtondades tributonas. De acuerdo con la normativa iributana vigente, los aflcs 2012
al 2015 se encueniran abicrios a revisidn par parte de los aulcridades fscales,

fe} Conciliacién tributaria - contable del impucsto a la renta corrients

A continuacion so detalla [a determinacidn dol impuesto sobre ios offos teminados al 31

de diciembre del 2018 y 2015
2018 2215
Utiidad antes co participac.on laboral @ impucstos 262 51 &4, TO0
Mencs: Participacién lasoral (39.380) (4.113)
Utilidad antes de Impuestos 223151 40677
Mds: Gastos no deducibies (1) 85.380 26.7C8
288.531 67.383
Aluste efecio NIC 19 (ver not2 2.3) - (17.367)
Base mponitio total 288,531 50.016
Tasa de impucsion la renta 229% 22%
Impuesto a [a renta causade 63.477 11.002
Aniic'po dolorminado € afo antorkor 9.252 15.230
¥mpuesto a la renta cargado a resukacos __6aary 15.230
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CASA DE VALORES 3A

PHCAVAL CASA DE VALORES S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Exresado en déiaes ostadourdenses)

{1) Comesponden principaimenie eéxceso de prowvisidn para la jubdecén patronal y
desahucio por USS12.213 {2015: USS12.288) v a cosies y gaslos no sustentados
con comprobantes de vema por US332 358 (2015 USS10.682),

Al 31 de dembre dol 2016 y 2015 la determinacion del (cridito tnbutario) impuesio a la
renta por pogar fue como sgue:

2018 2915
Impuesto a la renla 83.477 15.220
Mencs
Retenciones on [a fuenie efeciuadas (27.925) {18.301)
Impuesto a la renta por pagar (saldo a faver) 35 552 (3.071)

La proviséén para impuesic 8 la renta comoeme se calcula medianic la tasa de impuestio
aplcatic a los utiidades gravables, Las nomas tributarias vigentes establecen una fass
de impuesio a la renta de! 22% aepicable a las yiiidades distibuidas; dicha tasa se
ﬁuﬂ1ﬁﬂhﬂﬁmmmmﬁdu par el conribuyenta en actvos
productivos.

La nomativa vigenie establece ¢! pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta®, el
cual, en caso de que sea mayor quo ¢ impuesto a la renta causado, se converlird en
impuesto a la rertz definilivo, a menos que ol contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intemas su devoluan, lo cual podria ser aplicabls, en [miladas crcunsiancias dascaas
en la norma que rige este anticipo,

Durania 2016, la Compafiia delenrind que of impuesto causado asciande a USSE3.ATT
(2015: USS15.230), valor que supera ¢ anticipo minimo, por lo cunl se incluye en el
estado de resultados como impuesio a la renta diche valor,

Procios de Transforencia

Las normas tribulanas vigenies incorporan ¢l principwo de plona compelencia para 03
operacones mealizadas con paries relacionadas Por su parte el Servico de Renlas
internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publcada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viemes 29 de mayo del 2015 scictd se prepane y
remitn por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferenca y un
Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas, entre olros, pam pquellas compaliins
que hayan tenido operaciones con pancs relaconadas domriciadas en & exedar en ¢l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior o USS$15.000.000 [Ancxo &
informe) o USS$3.000.000 {Anaxo). En la referida Resolucién se estabicce ademds las
opemciones que no deben conlemplarse para el anddsis ded Anexo e Infarme integral de
Precios de Transferencia y $0 menciona que no sumarnin ics montes de cperasiones con
panes que sean relacionadas Gnicamenie por proporcidn e lransacciones.
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MCAVAL CASA DE VALORES S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20116
(Exprosaco en délans estadounidensos)

La Compafiia no ha efectuado duranie los afles 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monio

{e} Reformas Tributarias

“Loy Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pdblicas": El 20 de abril del 2016 sa
aprobd la ‘Ley Orghnica para el Equiibrio de las Finanzas Pdblcas® publicado en el
Registra Cficial Mo, 744 donde, entre otros aspecies, se efeclian las siguienies relormas
detaadas a continuacdn:

»  Devolucdn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del VA pagedo, cuando las transaccones son roalizadas con dinero elecirdnico,
torjetas de débido, tarjeta prepago o larfela de crécilo.

- Pages efeciuados por modios elecirénicos soportarin decucibddad de gastos para
ofectcs de Impuesio a ia Renta y crédilo tributaro de IVA.

. Para efecics del cdiculo de anticpo de Impuestio a la Renla cormespondiente a los
eercicios fiscales 2017 al 2019, so excluird do [a parte de los ingresos, coslos y
gastos, aquelios obtenidos y realirados con dingro aecironico,

. Deducsdn del 50% de los gastos por conceples de Impuesios a ios Consumos
Especiales generado en la contratacién de sorvicios de telefonla fja y mévil
avanzada,

« Ko sujecdn @ pago de !mpuesio 3 ks Consumos Especlales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes cntregados a entidades y organismos del
secior pubbco,

. Gravar con artfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fja y planes que comercialicen Unicamenie voz, © on conjunio var,
dolos y sus prestados a sociedades.

«  Exencién de un monto anual de USS$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mecdonie la uliizacdn de taretas de cridilo o
déblo por consumos ¢ retiros efectuados desde el extericr,

(1 Loy Solidaria

“Loy Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana pam b
Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas afectadas por ol torremoto del 16 de
abrll del 2016™: El 20 de mayo 3¢ aprmbd la “Ley Omgdnica Sobidara y de
Coresponsabilided Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacidn de las Zonas
alecipdas por el lerremoto cef 16 de abril dei 2016" publicado en el Regisiro Oficial No.
750 donde, entro otros aspecios, se efeclian las siguienies reformas detalludas a
continuacidn;

- Contrbucdn Soidada sobre las utlidades del 3% pam soGoedades ecugsionanas
sujcios cel impuesio a la renia (incluyendo Fideicomisos quo paguen © no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesio a la renla con una
base imponible supedor a US5512,000, :

*  Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregodo a partic del 1 de junio del 2018
por un pancdo de 12 messs,
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2018
(Exprosado an cdlams estadoundonsos)

=  Personas noturaies resdonics que mantengan un patimons exsierte al 1 ce
encro del 2016 igual o mayor @ un millén de délares dentro vy fuern de! pais, se
gravard el 0.90% del patrimonic, Se excuye a personas domiciliadas en drea de
influencia y que hayan sufrido una alectacion directa en sus aclivos.

. Pemonas naturnles no resicentes que mantengan un patrimonio eastente af 1 de
enaro del 2018 gual o mayor a un mikdn de dilares dentro ded pais, se gravarh of
0.90% del patrimonio. Se excluye 8 personas domiclindas on érea do influencia y
que hayan su’ido una afectacidn directa en sus activos.

- Gravar el 1.8% sobre el avolio catastral del afio 2016 en caso de blenos inmueblas
y sabre el valor palnmonial proporcional en ol caso de derechos represeniativos de
capiial, las socedades redentes en of Ecuador quo mantengan bicnes inmuetics
en o Ecuador y derechos representatives de capital de socedades de propiedad
directa de una sociecad residenie en un paralso fiscal ¢ junisdiccién de menor
impasicién 0 no Be conoIca su residanan,

= Grvar ol 0.90% score ol avallo catastral del aflo 2016 on caso de bienes
inmuebles y sobre o valor patimonal proporcional en caso de derechos
representativos de capeal las sociedades residenies en el Ecuader que martengan
bicnes inmuebles en ol Ecuador y derechos represeniativos de capital de
socicdades do propledad direcla de una sociedad no residente en ¢l Ecuador,
pargiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conozca su residenca.

{g] Otros asuntos
Banca de |nversidn;

La Asamblea Macional medianie pubBcacdin en el Suplomenio del Registo Oficial No
249 del 20 de mayo del 2014, so reformo la Ley de Mercados de Valores, en a cual
principaimentes s¢ crea o concepio de Banca de [nversidn, y sobre el nuevo
procedimiento para fijar el capital minimo de las casos de valores,

Banca do Inversidn os aqueila actividad especinlizads ordenioda a la bdsqucda ce
opciones de inversidn ¥ fnancamienio a travis del mercado de vaicres, clectuadas por
emtes dedicados especaimente a esla acividad, Sclamente podrin realizar activcades
do banca de inversion las casas de valores y ¢l Banco del Insttuto Ecustoriano de
Segundad Sodal, siempre y cuando se encueniren legalmente autoriradas por [a
Superirtendencia de Compahias, Valores y Seguros, de conformidad con las nommas de
cardcier gencral que expida la Junta de Politica de Regulacién Monetada y Financlera.

La Juma ce Polibcas y Regulacion Monetana y Financiera med.ante resolucién No. C19-
2014V con fecha 4 do diciembre del 2014, plbito que las Casas de Valcres que
acluaimenle estén oulsrizadas a funcionar podrin reallzar las estruciuradiones de
procasos de emisién de valores, haste que la Jure capida lag normas nocesanias para la
autonzacidn, funcicnamiento y operacén de las casas de valores que realicen acthvidaces
de banca de meersion.

Moediante resolucén N-231-2076-Y do fecha 12 de abril de 2016, [a Junta do F'ni'-thn ¥
Regulacidn Monetana y Financiera cxplde la Norma para la delerminacién de capitnle

QUITO: A, 12 e Oz m;umH'nmrum.m:xmumwu-m;mmam-mm{;
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PICAVAL CASA DE VALORES S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado on odlares estadounidensas)

minimos para la constiutin y actorzacion de funcionamiento de las Casas de Valores
fjado en USS400.000.

La Compafiin en la actualidad continie prestando sarvicics de estructuracidn da procesos
de emisién de valcres, que al 31 de dciembre de 2016 y 2015 representan ol 11% y 6%,
respectivamente, de los ngresos de la Compadia, (Viéase ademds nota 1.3).

14. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as prinCipaies tronsacciones reakradas duramie los ahos
2016 y 2015 con partes relaconadas. Sc incduye bajo la dencminaciin de partes
relacionacas a: i) las personas naturales o juridcas (compafiins) que drectamente o
indirectaments controlan o son con‘roladas por lo Compafiin, tionen control conjumts o
influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de [a gerencia 0 adminisimcidn.

Remuncrociones al personal clave de la gerencia -

La Compafila al 31 do didembre del 2016, generd gasios por honoraros a la gerencia
general por US55108.000 (2015: US$96.000).

15. PROVISIONES

Composicidn y movimiento:
Salda ol Pagos wo Salgos al
Al 2018 () Incwim enios wElCaSon e Firual
BencScos o emplendos (1) 14819 472 830 (437.509) 50.050
Provsidn para jubslac bn petrenal 04028 G778 (BO.05%) 72052
Prowsidn para Desahugo 22.128 25478 (2C.458) 27148
" EE"] 9.800
Ao 20185
Densfidos & eMmpieados 7 aas 114,805 LET.arF2) 14,821
Prondslén pafa jublleddn patonal 74418 28513 (28803} 84,028
Pronisién para gesabucio 212325 13T (12.8X2) s 138
T OSESS — Be.108

{1) Corresponde princpalmente a; participacidn a trabajadores en las uthdodes del
ejercicio por USS39.380 (2015: USS4.113), aporte patronal y personal por
US$5.415 (2015: USS$5.354), Décimo tercer y cusrio sueido por US$1.261 (2015
US5%4.109). y otros boneficics por USS$1.270 (2015: US$1.203)
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresade on délores esladoursdersat)
16. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Jubiacion patronal y desahuco:
El saldo de (a provisidn para jublacién patronal y desahudo al 31 de diciembre del 2016 y
2015, comeaponds al 100% del valor aclual de a reserva malemdlica calculada

aciuaralmente por un profesional indepencicnie para todos los trabajadores, que a
dichas fechas s¢ enconiraban prestando sendcios para la Compaliia.

2016 2015
Jublacion patronal 72652 64.028
Benficac=in por desahwcio 27148 22128

99,800 86 156
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2015
Tasa de descuento (ver Nota 2.3) 435% 4,14%
Tasa do incremen'o salarial 3,00% 3.00%
Tasa da incrememo doe pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad o iInvahdez {1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 23.64%
Vida laboral promedio remanenic 6.7 7.0

(1) Comesponden a las Tablas de monaidad publcadas por e! Instiluto Ecuatodano de

Seguridad Social en &l afo 2002.
A conlinuacidbn se delalla el movimienio de la provissdn para jubilacidbn patropal y
desahucio en ¢l pasivo:
2018 2015

Saldo inicial B6.156 131.845
Cosio laboral por senvicics actuzlies 15.930 25254
Costo financien 3.756 5472
{Gananrcia) Pérdida actuaral (2) (5.478) (66.431)
Bannaficios pagados (200) {1.076)
Conto de sorvicios pasados - 2.018
Efecto ce reducciones y iquidacones anticipadas (383) _ (11.926)
Saldo final . 59.800 BB 155
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PICAVAL CASA DE VALORES 5.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresods on S0loros esisdoundenses)

(2) Corresponde a la (ganancia) pérdida actuarial recanocida por ajustes y expenenci,
debido al incremento o dsminucidn en las remuneraciones totales, con respecio al
estudio del afio anterior.

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de doembre dol 2006 y del 2075, las siguientes disposicones vigentes fucmon
cumpiidas por la Compadia:

- El pasvo total no podrd eaceder én 3 veces ol patrimonio de la Compafia.

. La Compadia podrd endeudarse con enlidades aulodzadas por la Supefintendencia
de Bancos, CON SUS Propios occionistas, con proveedores de bienes y servicios para
cl desamolio del objeto social o mediante emisidn de cbigaciones.

«  Hindice de porta‘olo propic debe sermenor o iguaia 2.

«  Elindice de endeudomienio debe ser menor o igual a 2,

. El indon de suficioncia patrimonial debe ser mayoro igual o 1.

=  Elindce de Iquidez debe ser mayor o igual a 1,

CAPITAL SOCIAL

El capeal autonzado de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 vy 2015, ascendo a
USS423.144, que correspende a 10,578,600 acdones a un valor nominal de USS0,04
cada una y estd conformado de ia siguiente manera:

Nomibre Noccraldad AcSiones %
Jeoonsut Cla, Lida, Ecustorana 10.578.599 T00%
Jacoma Alvarer Santiago Josh Efuatoriana 1 0%

10.578 600 100

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Comesponden a USS$50.000 de apontaciones recbedas por parte de los accionisias de la
Compadiin. Se completaran los iramites comespondienics pama capiiaiizar dichos vaiones
hogia el 31 de didembre dol 2016,

Con acta de fecha 2 de mayo de 2016 la Compaftia decidid devoiver a sus Accionistas el
aponte hutura cagdoizacidn descrito en ¢l pama’o anterior.
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadc on ¢oleres estadounidensas)

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

E

acuerdo con la legislacion ywigenie, ia Compafiia debe apropiar por lo menos ol 10%

la utifdad nela del afic 2 una reserva legal hosta que e saldo de dicha reserva

ol 50% del capital suscnto. La reserva legal no csth disponble para distribucén

dividendos, pero puede ser capitolirada o vilizada para absorber pérdicias. Al 31 ce
del 2046 y 2015, la reserva constituda alcanza o 28% del capial suscrio,

Resyltados acumuldos

Los resultados (ulidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluics en esle rubro,
manieniendo registros que permien idenificar su ejarcicio de ongen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliende las disposiciones normativas aplicables,
las wiidades son distribuidas o destnadas a reservas, mientmas que lns pérdidas se
mantenen en Resukados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capiinsi u otrus reservas y cuenies palrimoniaies de libre disposicidn da los ecoionistas,

sg

B

INGRESOS OPERACIONALES
Composion:

2016 zmg
Comisiones en cperaciones burssities (1) 564,445 558.422
Administracion de portafolic de terceros (2) 202070 178.453
Asesoria (3) 8s5.717 101.508
Ingresces por somaforizaciin 1.600 -
hicreses ganados 2.185 12.003
Ingresos inancleros 27220 7.978
Otros ingresos 26.576 16.417

1.308.814 914.778

{1} A continuacidn el delaile de Ingresos por comisiones an operaciones bursiti'es:

(Viéase pagina sigulenta)
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

[Exprozads en célams estadounsdinses)
2C18
Compra Venla Total
Bursati 503217 451227 _ 964444
2013
Lompra Venta Total
Bursall 7172 281.250 598.422

{2} Al 31 de ciciembro del 2016 y 2015 corresponden a ingresos por el sanvicio de
oacmin‘stracdn de carlera de inversadn de ‘erceros.
(3) A 37 ce ciembre del 2016 y 2015 comesponden a Ingrescs por conceplo de

asesorias financioras en matera de tiulos valores y financamicnio modiante [a
emisidén de deuda a corlo y largo plaro a Uravés del mercado de valcres.

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detale d&wﬂnmﬂmpﬂ su naturalera al 31 de dicembre col 2016 y 2015

se presentan a cortmuacidn:
2016 2015

Sueidos salarios y beneficios sociales #49 467 405512
Honoraros 196.083 207.708
Sorvicios de lercoros 123.014 80.163
Gaatos de personal 59.440 36.896
Otroa gastos 58.43T7 8.437
Impuestos y contribuciones 30.879 17.506
Seguros 27042 19.093
Amendo 26.507 31.355
Telecomunicaciones 21.925 20,826
Dopreciaciones 19.677 20,875
Aloncidn clientes 18.812 8,102
Benefhicios a emplcados a largo plazo 15.930 25254
Monteremenio 14 572 18.721
Gantos do vinje 9121 18.548
Suministros y moteriaks 8.960 8873
Serwcios bidsicos 5033 5413
Amomzaciones 4019 1.254
Commioncs 4.030 11.000

1.094.973 945,825
e —

QUITO: A, 12 4 Ccuoes 15842y Lun Cordera, Ed¥icio Workd Traoe Carfer, Tomw A, Piad H.Uﬂ1ﬁ-7ﬁ:lﬂﬂﬂﬂiﬂ¢uﬂﬂ-&tﬁa
GUAYAQUIL: mem Edfinia Erpreaclal 4, 230, Pao, Dlomg 201 + Tel: [$53-4) M3 220/ 2 XN 1 2D 2D
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24.

QUITD: Ax, 1260 Octutwm 1542 Lo Corders, B Weorkd Trace Carse, Torm A, Piso 12, O 1209« Tk (933-0) 290860 of 806 - P 2508014
GUAYAQUAL: Pamgue Expresaral Colln, Edfcin Evprraaral 4, 2o Pea, Ofora 201 - To: (S50 113630/ 38324/ 213 217

PICAVAL CASA DE VALORES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dbiares estadounicensos)

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 ol activo y pasivo coments ascienden a US$1.072.150 (2015:
US344£.900) y USS128.033 (2015: USS45.158), respactivamente, por lo tanto, of capial
de trabajo asciende a USSE64,559 (2015; USS300,832).

De acuerdo con las nomas vigenies, el indice de lguidez debe ser mayor o igual a 1, Al
31 de dicembre del 2018 y 2015, la Compafiia cumple con esta normathva,

CUENTAS DE ORDEN

Comprendien poriafohos rocihicos en admevstacidn, do acuedo con i Ligu e clasificacidn

atilt Mg
Tiutos eapechoos (1) 243 440 143,451
Thulos gendrcos (2] = 194 G5
Ascsnrees (3] - & B3 153
Acrual riereaas 6,458 5255
Lguoez Ponalolo 54 4PO 330.213
b RANLOTD

{1} Perenece 2 'a omisidn ordnara Co deuda por parte do las compatas rogstadas on e
regrstro naconal de valores (tiulos valores),

{2) Corresponden a emisiones dal giso ordinario del negocio do las instilucenes financeras.
{3) Ceomesponde o la particibacdn ool capdal sccal do las compafist rogistradas on e
mercaco de valones,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de didembre del 2018 y ko fecha de emisidn do estos estados financieros, ne
se predujeron evenlos queo, en la opinkdn de la Administracién de la Compafi'a, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estades finandercs, que no se hayan revelado
on o8 mImos y qut ameften Lna mayor expos.oon.







