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INFORME DE COMISARIO
Desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017
A la Junta General de Accionistas de

PICAVAL CASA DE VALORES 5.A.

L,

En mi calidad de Comisario de la Compania PICAVAL CASA DE VALORES
5.A., del Periodo Econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017. he revisado la Informacidn Comable Financiera
presentada en el Estado de Situacién Financiera v Estado de Resuhados
Integrales. Adicionalmente. se revisé la informacién necesaria para
determinar el correcto desempene de la Administracion, of Control de la
organizacidn vy sitwacidn societarza. Esto en cumplimiento de mi
responsibilidad como comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo
279 de la Ley de Companias codificada v demds normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo requerido

en las normus legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compaiia.

b} Como parte de la fiscahizacion efectuada, realicé un estudio de la
estructura de control interno contable de la Compaiia, en ¢l alcance
que consideréd necesario para evaluar dicha estructura, tal como lo
requieren las Normas Ecuatorianas de Auditoria, bajo las cuales, el
propdsito de evaluacion permite establecer una base confiable que sirva
para determinar la nawraleza, alcance v oportunidad de los
'_l'lrﬂl"l"mmtl'mﬂ"'- SUSIARTIVOS Mle 50n ROCCSANNs Dara AXDresar una
opinion sobre los estados financieros examinados, M1 estudio y
evaluacion de la estructura de contral interno contable, efectuado con
el propdsito antes mencionado, no presentd ninpuna condicidon que
constituya una debilidad sustancial en la estructura de control interno
de la compadia durante el ejercicio econdmico 2017,

He indagado v verificado mediante prucbas de observacidn y detalle. en
la medida que consideré necesario. los procedimientos establecidos por
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los administradores para proteger v salvaguardar los activos de la
Compania.

c} Los resuliados de las pruchas efectuadas no revelaron errores materiales
que se consideren incumplimientos significativos de normas legales,

reglamentarias, estatutarias, por parte de la Administracian.

d} Revisé el cumplimiento de la Lev de Prevencion, erradicacion del delito
de lavados de actives y finonciamiento de delitos u otras relacionadas,
asi como todos los procedimientos que deben implementarse para su
control y reporia,

3. El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias v estatutarias, asi
como los critenos de aplicacidn de diclas normas, son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

4. De la revisidon desarrollada en mi calidad de Comisario de PICAVAL CASA
DE VALORES S.A. v al Informe de Auditorfu presentado, no se ha
encontrado situaciones que pueden alterar de manera importante la

informacion presentada en los Estados Financicros,

3. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso
de los Accionistas, la Administracion de PICAVAL CASA DE VALORES
S.A. y la Superintendencia de Companias; por lo que no podrid ser utilizado
Para olros propositos.

CQuito, 02 de abril de 2018,

Ing. CPA Christian Villa

Comisario



PICAVAL CASA DE VALORES S A

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)
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FPICAVAL CASA DE VALORES 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2017
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ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis consiste en la interpretacion de lus principales cuentas que
componen ¢l Estado de Sitvacidn Financiera v el Estado de Resultados Integrales,
El objetive de este razonamiento radica en la comparacidn porcentual de las
diferentes partidas que conforman los Estados Financieros compuestos al 31 de
diciembre de 2017,

En lo concerniente al Estado de Situacién Financiera de la Compania, el 85,13%
de los Activos, corresponden a Activos Corrientes, en donde su rubro mis
represcntativo pertenece a Bancos que asciende a un valor de USD $ 785.203.92.

Por otro lado, los pasivos son a corto plazo en un 74.12% y cstin conformados en
su mayor parte por obligaciones a empleados por USD § 104.793.33.

En relacidn a los reevltados obtenidos, de acuerdo al andlisis vertical presentado
observamos que lo Compattin durante el ejercicio econdmico 2017, obtuvo un total
de USD $ 1.715.122.97 en Ingresos y un total de Costos y Gostos por USD §
1.112.106,70; generando asi una utilidad operacional de USD § 603.016,27
equivalente al 35.16% sobre el toal de ngresos, antes de Participacidn
Trabajadores e Impuesto a la Renta del Ejercicio Econdmico,

Para evaluar la situacidn financiera de la Compania, se analizaron 'ns principales
indices financieros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacio::.

RAZONES FINANCIERAS
Indice de liquidez (Razén Corriente)
Activo Corriente /
Razén Corriente - = 589
Pasivo Corriente

(1.432.821.53 / 243.267 .90) = 5.8899



La Razén Corriente muestra la capacidad de la Compaiia para cubrir sus deudas a
corto plazo con los activos a corto plazo: al 31 de diciembre de 2017 muestra un
indice de liquidez de 5.89, es decir. por cada dolar que la Compania mantiene como

deuda puede cubrir al 100% con sus activos corrientes y un 4,89 adicional.

Indice de endeudamiento

Pasivo Total /

Indice de Endeudamiento | = - 19.50%
Activo Total

{(328.216.75 / 1.683.186,63) » 0,195

El indice A2 endeudsmiento mucstra la proporcion de Jos activos que han sido
financiados con deudn de terceros, en este caso podemos observar que corresponde
al 19,50, lo que indica que una pequeiia parte de las operaciones de la Compaiiia

estd siendo apalancada con deuda.

Razén de Deuda sobre capital

Pasivo Total /

Deuda de Capital - - 0,24
Patrimonio

(328.216.75 / 1.354 969.88) - 0.24



Este indice financiero mide la proporcién del pasivo total sobre ¢l patrimonio de
la Compatia, v obscrvamos que el pasivo equivale a 0,24 veces el patrimonio,

1NENLrs Mavor sea este ratio, mayor serd el riesgo financiero,

Rarzén de Patrimonio sobre Activo Total

Patrimonio a Activo Patrimonio f Activo
5 - 80,50%
Total Total

(1.354.969.88 / 1.683.156,63) = 0,805

Es la relacidn que existe dentro de la estructura de copital entre los recursos
proporcionados por los accionistas o duenos del capital v el aciivo total, en este
caso significa que los accionistas de la Compania, son duenos del 80.50% de los

activos.

N OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

Pichincha Casa de Valores, Picaval 5. A, "la Compaiia”, fue constituida v existe
bajo las leyes de la Republica desde su fecha de inscripeion en el Registro Mercantil
¢l 16 de diciembre de 1993, v desde su inscripcidn en el Mercado de Valores ol 2
de junio de 1994 estd autonizada para ejercer la intermediacion de valores y todas

las actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores de acuerdo a la
Rewnlucion Neo. 1129 de fecha 27 de mayo del 1994,

La Compaiila formaba parte del Grupo Financiero Pichincha liderado por el Banco
Fichincha C. AL el cual wnia la participacién del 99,99% de sus acciones, sin

embarge. con fecha llde Julio de 2012, las acciones fueron vendidas
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principalmente a Jaconsult Cia. Ltda. una compania de nacionahidad ecuatonana,
dando cumplimiento a lo dispuesto en la Transitoria Primera de la Ley Organica
de Regulacidon y Control del Poder de Mercado promulgada en el suplemento al
Registro Oficial 555 del 13 de octubze de 2011, en la cual se establece que las
instituciones del sistema financiero debian enajenar sus acciones o participaciones
en empresas reguladas por la Ley de Mercado de Valores v en la Ley General de
Sepuros, hasta el 12 de julio del 2012

La Casa de Valores estd autorizada para ejercer la intermediacion de valores v todas
las actividades previstas por el articulo 58 de la Ley de Mercado de Valores de
acuerdo a lo establecido en la Codificacién de Resolucidn del Consejo Nacional de
Valores. Para ello, puede operar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes
en el mercado bursitil y extrabursitil con valores inscritos o no en las Bolsas de
Valores, La Casa de Valores opera en las Bolsas de Valores de Quito y Guavaquil.
De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilarin y controlarin
permanentemente el desempeiio de las casas de valores. Para ¢l cumplimiento de
su objeto, la Casa de Valores podrd efectuar todo tipo de actos y contratos
permitidos por la Ley.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases Fundamentales

De acuerdo a lo dispucsto por la Superintendencia de Companias segin Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del
2008, se dispuso la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF a partir del 1 de octubre del 2010 hasta el 1 de octubre del 2012,
De acuerdo al cronograma establecide para la aplicacién de las NIF dispuesto en
la resolucién antes mencionada, la Casa de Valores adoptd las Normas
Internacionales de Informacién Financicra a partic del ano 2010, Las normas
aplicables son las vigentes v traducidas al espanol de las IFRS o International
Financial Reporting Standord (en inglés), creadas por la International Accounting
Standards Board.

b) Bases de medicién
Los estados financieros de la Casa de Valores han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepeidn de: - El pasivo por jubilacidn patronal que se



encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito
independiente. - Instrumentos financieros - inversiones a valor razonable con
cambio en resultados,

c) Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros v pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las cliusulas contractuales de un instrumento financiero. Los activos
financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo financiero expiran, o cuando 1odos los riesgos sustanciales y beneficios
han sido transferidos. Un pasive financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancels o se vence, Los activos y pasivos financieros que la Casa de Valores adquiera
pueden ser clasificados de la siguiente manera: activos financieros disponibles para
la venta, activos y pasives mantenidos hasta el vencimiento, préstamos v cuentas
por cobrar, actives financieros disponibles para su venta y pasivos a valor
razonable. La clasificacidon depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos v pasivos financieros.

d) Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacidn, excepro los actives financieros y
pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas,
que se miden inicialmente al valor razonable. Los activos financieros v pasivos
financieros que posee la Casa de Valores se miden posteriormente como se describe

4 continuacton.

¢) Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efecuivo del activo o si la Compania transfiere ¢l activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando

las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidade,

f) Anticipos

Los anticipos por devengar incluyen principalmente aquellos entregados por
proveedores, comitentes, empleados y otros menores, Dichos anticipos serdn
devengados una vez entregudo el servicid, para el caso de comitentes, estos
generalmente son regularizados en el mes siguiente.
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g) Propiedades y equipos

Las propiedades v equipos se componen de equipos de oficina, muebles y enseres,
cquipos de computacion e instalaciones y vehiculos, cuya base de medicidn es su
coste histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo
son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversidn fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolses posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultades integrales cuande son

incurridos,

La depreciacidn es calculada lincalmente basada en la vida util estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas, y se considera valores residuales, debido a que la Administracion de
la Compania estima que el valor de realizacion de sus activos fijos al término de su
vida duil es relevante. Las estimaciones de vidas utiles v valores residuales de los
activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las sipuientes:

Tipo de bicnes Numero de
anos
Edificios 50
Instalaciones 10
Equipos de Oficina 10
Muebles vy enseres 10

Equipos de computacion
Vehiculos 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
ntegrales.



Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

h) Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida atil definida y se registran al costo menos
su amortizacion acumulada, Se incorporan principalmente en este rubro los costos
de adguisicion y mantenimiento de las licencias, La amortizacion se calcula usando
¢l método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida
util estimada (3 afos).

i) Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion se someten a pruehas de deterioro
cuando se producen evemos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequeiios en los que generen flujos de efectivo idemtificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda
a su monto recuperable, la Compadnia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ¢jercicio, Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros,

7} Otros activos
Los activos intangibles de la Compaiia se componen de la cuota patrimonial
relativa a su participacion en la Bolsa de Valores de Quito v Guayaquil.



La cuota patnmonial estd registrada bajo ¢l modelo del costeo con una vida il
indefinida, la misma que es mantenida para poder operar. Las evaluaciones de
deterioro se realizan peridgdicamente,

k) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados inteprales o

directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las uulidades gravables y se carga a
fos resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,

1) Beneficios a los empleados

Beneficies a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera

corresponden principalmente a:

(1) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn
del 15% de Ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
a resultados v se presenta como parte del costo de ventas v de los gastos
administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este

beneficio.

(1) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(1i1) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de In seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador,

Beneficios a largo plazo
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Provisiones de jubilacion_patronal y desahucio; La Compadia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal. normado por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los atos de servicios prestados a la misma compatia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Companiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal ¥
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados
integrales) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de sitvacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial
del 6,31% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Cemiral del Ecuador que estin denominados en ln misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vEncimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a Ja tasa de
conmutacidn actuarial, 1asa de mornalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion.
entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supucstos actuariales se cargan al otro resultado

integral en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del ano. Al cierre del ano las provisiones cubren a t1odos los
trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania,

m) Provisiones corrientes
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Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacidn
presente, ya sca legal o implicita, como resultado de eventos pasados: (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién: y
(iii) el monto se ha estimadoe de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1 obligacian,

n) Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Companda se deduce del
patrimonio en ¢l periodo en ¢l que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de la Compadia,

o) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el
107 de 1o wiilidod neta del afe a una reserva legal hasta que ol saldo de dicha
reserva alcance el 509 del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas,

p) Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro.
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacién de la Juma General de accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las wtilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la reserva legal y cuentas patrimaoniales de libre disposicion de los accionistas,

q) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los
servicios prestados en el curso normal de las operaciones de la Compaiia. Los
Ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconecidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiia, puedon ser medidos con fabilidad v cuando
la Compania presta sus servicios  al comprador, considerando el grado de
terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

r) Gastos

Los gastos se repistran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ¢l pago. de acuerdo a los
lineamientos de la base comable de acumulacidn (devengo) en lo NIC |
"Presentacion de Estados Financieros”™,

NOTA 3.- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

PICAVAL CASA DE VALORES 5.A., hasta ¢l 31 de diciembre de 2017 lleva sus
estados financieros bajo NIITF, segin lo requerido.

NOTA 4.- SITUACION TRIBUTARIA

La autonidad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacidn tributaria de la
Compaiia a partir del ¢jercicio fiscal 2012, si hubiera consideraciones de
impuestos, éstos y los correspondientes intereses ¥ multas serin imputables a la
Compafia.

De la revisidn limitada de cumplimiento tributario, no existieron diferencias al

comparar los libros contables versus declaraciones y anexos tributarios,

NOTA 5.- NORMAS DE PREVENCION LAVADO DE ACTIVOS Y OTROS
DELITOS

La Ley de Prevencidn, Deteccion y Erradicacion del delite de Lavado de Activos v
del Financiamiento de Delitos, publicada en ¢l Registro oficial No. 352 de 30 de
diciembre de 2010, en el Ant. innumerado posterior al Art. 3. establece que son

sujetos obligados a informar los siguientes sectores:

= Las instituciones del sistema financiero y de seguros;
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~ Las filiales extranjeras bajo control de las instituciones del sistema
financicro ccuatoriano;

+ Las bolsas y casas de valores;

= Las administradoras de fondos y fideicomisos;

~ Las cooperativas, fundaciones y organismos no gubernamentales:

» Las personas naturales vy juridicas que se dediquen en forma habitual a la
comercializacion de vehiculos, embarcaciones, naves y acronaves:

~ Las empresas dedicadas al servicio de transferencia nacional o internacional

de dinero o valores, transporte nacional e internacional de encomiendas o

paquetes postales, correos y correos paralelos, incluyendo sus operadores,

agentes y agencias;

Las agencias de wurismo v operadores turisticos:

Las personas naturales v juridicas que se dediquen en forma habitual a la

inversion e intermediacion inmobiliaria y a la construccidn:

Los casinos v casas de juego, bingos, miquinas trapamaonedas ¢ hipddromos;

Los montes de piedad v las casas de empeno;

Los nepocindores de joyas, metales y piedras preciosas;

Los comerciantes de antiguedades y obras de ane;

Los Notarios; v,
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Los Registradores de la Propiedad y Mercantiles.

Los sujetos obligados deberdn informar a través de su oficial de cumplimiento, los
reportes de operaciones y transacciones econdmicas inusuales e injustificadas; y.
reportes de operaciones v transacciones que igualan o superan los 10,000 ddélares
de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas.

Los reportes a continuacion detallados se deben presentar en la Unidad de Anilisis
Financicro dentro del plazo de quince dias posteriores al cierre del ejercicio
mensual:

- Reporte de operaciones y transacciones individuales cuyva cuantia sea igual
o superior a diez mil délares (USD $10.000.00) o su equivalente en otras
monedas; asi como las operaciones y transacciones miltiples que, en
conjunto , sean iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en

beneficio de una misma persona y dentro de un periodo de treinta dias,



~ Reporte de no existencia de operaciones y transacciones econdmicas que
igualen o superen el umbral legal.

» Repore de operaciones v transacciones individuales propias, nacionales ¢
internacionales cuya cuantfa sea ipual o superior a dice mil ddlares, asi como
las operaciones y transacciones multiples que, en conjunto, sean iguales o
superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de una misma
persona v dentro de un periodo de treinta dias,

D¢ la revision realizada se pudo verificar que PICAVAL CASA DE VALORES S.A..
ha cumplido en este afo con la presentacidn de todos los reportes requeridos por
la Ley de Prevencidn, Deteccidn y Erradicacidn del delivo de Lavado de Activos y
del Financiamiento de Delitos

El Oficial de cumplimiento es un funcionario de alto nivel, responsable de velar
por la observancia e implementacidn de las politicas. procedimicntos v contrales
necesarios para la prevencion de lavados de activos; no pueden ser nombrados
Oficiales de cumplimiento las siguientes personas:

Los accionistas, directores o administradores de [y empresa,
Cluienes hayan ejercido atribuciones o responsabilidades respecto al control
interno de la compania, dentro de los 3 meses anteriores a su designacidn.
»~ Inhabilitados para ejercer ¢l comercio,
» Servidores pablicos.
Personas extranjeras que no cuenten con la awtarizacion del Ministerio del
Trabajo v Recursos Humanes, cuando fuere el caso.
» Las personas que hayan sido declaradss en quiebra v haya sido rehabilitada,
» Quienes havan sido sentenciados o llamados a juicios por incumplimiento
de la Ley de Prevencidn, erradicacién del delito de lavados de activos y
financiamiento de delitos u otras relacionadas,

En conclusion, se puede afirmar que, durante el ¢jercicio 2017:
- Lacompania ha demestrado la implementacién de medidas, procedimientos

¥ politicas de prevencién y contrel apropiadas v suficientes, orientadas a

evitar que, en la realizacion de sus actividades, pueda ser utilizada como

I



instrumento para cometer ¢l delito de lavado de acuvos yio el de
financiamiemo de delitos.

- La compaia ha remitido oportunamente los reportes determinados en la
Ley de Prevencidn, Deteccion y Erradicacién del Delito de Lavado de
Activos y del Financiamiento de Delitos.

- La compania cuenta con un oficial de cumplimiento independiente de las
otras dreas, con un nivel de responsabilidad gerencial v dotado de facultades
y recursos suficientes para cumplir sus funciones.

NOTA 6.- SOCIETARIO

El presente andlisis en relacién a la revisidn societaria fue realizado en base a la
informacion que consta en los Libros Sociales de la Compania, este estudio ha
requerido el andlisis de la siguiente documentacion socictaria

»~ Escrituras Piblicas.
En relacidn a la informacién emitida por la Superintendencia de Companias,
PICAVAL CASA DE VALORES S.A., tiene ha realizado los siguientes actos

soCietarios:

Constitucién de la compaitia en ol ano 1993,
Aumemo de capital en el ano 1994,

Pud e

Aumento de capital en el aho 1998,
Reforma de estatutos en el ano 2002,

wog W

+

Fusidn por absorcion en el ano 2002,
Aumento de capital en el ano 2002,
Cambio de denominacidn en el aito 2014,
Aumento de capital en el afo 2014,
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Todos los actos societarios que constan en la pigina web de la Superintendencia de
Companias s¢ encuentran debidamente respaldados ¥ archivados en un libro
destinado para tal efecto, tal como lo dispone la Ley de companias.

» Libro de Actas de Junta General de Accionistas.

Es necesario que el Libro de Expediente de Actas v el Libro de Actas guarden
perfecta correlacién y sean archivados cronoldgicamente para que reflejen
undnimemente, sin contradiceion alguna, los actos realizados por la compania.

En los libros de PICAVAL CASA DE VALORES 5.A.. se cumplia con la coherencia
cronoldgica. En este punto se recomienda que, de acuerdo a lo determinado por la
Ley de Companiiias, las juntas ordinarias sean celebradas dentro de los tres primeros

meses de cada afo.
# Libro de Expediente de Actas de Junta General de Accionistas.

PICAVAL CASA DE VALORES S.A. lleva un libro de expedientes de forma
ordenada v cumpliendo con lo previsto en la Ley de Companias y las Resoluciones

que regulan la materia.

~ Libro de Acciones y Accionistas
PICAVAL CASA DE VALORES 5.A. cuenta con un libro de acciones y accionistas
ordenado ¥ que cumple con lo previsio en la Ley de Compaiias y las Resoluciones
que regulan la materna.

~ Libro de Talonarios de Accidn

PICAVAL CASA DE VALORES §.A. cuenta con un libro de Talonarios de Accidn
ordenado y cumple con las disposiciones legales pertinentes,

NOTA 7.- EVENTOS SUBSECUENTES



Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacidn de este Informe de
Comisario, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la
Compadia pudicran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros,
¥ que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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