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A los Sefiores Acclonistas y Miembros del Directordo de
Picaval Casa de Valores S.A.:

Opinidn

Hemos auditads los estados finanderos que se adjuntan de Picaval Casa de Valores 5.A. (la
“Cempafia®) que comprenden el estado de situacion finandera al 31 de diciembre del 2019 v
los correspondientes estades de resultado Integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Picaval Casa de Valores 5.A. al 31 de diciembre
del 2019, o resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera aprobadas por
la Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguras del Ecuador.

Fundamantos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante ¢n este informe en (2 seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con fa
auditoria de los estados financieros®, Somos independientes de Picaval Casa de Valores 5.A.
de acuerde con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabllidad del Conselo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en (nglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demias responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Informaclén presentada en adiclién a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidn de informacidn adicienal, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores 8 |8 Junta de Accionistas, pero no Incuye
el juego completo de estados Mnancieros ¥ nuestro informe de auditoria. Se espera gque dicho
Infarmacidn sea pucsta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este inferme.
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Nuestra opinidn sobre los estodos financleros de 1o Compadlo, no Induye dicha infarmacion y
no expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusldn sobre lo misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerio, considerar si esta informacidn
contiene Inconsistencias materiales en relacidn con los estados Minancieros o con Nuestro
congcimiento obienido durante [a auditoria, o ! de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una ver que leames e Informe anual de la Administracidn a la Junta de Acclonistas, =i
conclulmos que existe un error material en esta Infarmacién, tenemaos la obligacidn de
repartar dicho asunto,

Responsabilldad de la adminlstracldn y de los encargados del goblerno da la
Compaifiia por los estados financleros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad con Normmas Intemacionales de Informacidn Financiera aprobadas
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros (Nota 1), ¥ del control intermo
determinado por 1a Administracidn como neccsario para permitic la preparacién de bos
estados flinancierys libres de ermares materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es reaponsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negoco en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relocionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negoclo en marcha, 3 menos que la Administracdn tenga Ia Intencidn de liguidar la Compafia
0 CCSAr SUS operacionegs, o bien, no tengs otra alternativa realizta que hacero.

La Administracién y los Encargados del Goblemno son responsables de la supervisidn del
proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabliidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s los estados
financieros en su conjunto estan libres de ermores materiales, debido a fraude o emor, v
emitir un informe de auditora que inchuya nuestra opinidn, Segundad razonable es un altc
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reallrada de conformidad con
Hormas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un erfor material cuando e.te
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y 00 considerados matenales 5,
Individualmente o en Su conjunto, pueden razonablementa preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que 105 usuarios taman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Kormas Internacionales g
Auditorfa (NIA), aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

« [ldentificamos y evaluasmos o5 riesgos ce error maternial en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos ¥ ejeculamos procedimientos ce audilorid para responcer a
dichas riesgos y oblenemos evidenda de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El resgo de no detectar un error mat-rial
debido a fraude 3 més clevado que en el caso de una Incorreccidn material debido a
error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones (intenclonadamonte errdneas o vulneracian del control intema.
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Obtenemos conocimienta del contral intemo relevants para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorla que sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinldn sobre 1a efectividad del control Interna de la
Compahiia.

Evaluames si las politicas contables aplicadas son aproplacas y sl las estimaciones
contables y la comrespondiente informacién reveiada por la Administracién es razonable.

Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos =i existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden gengrar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha, 50 concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en fos estados financieros o, 5i dichas revelaciones no son
adecundas, expresar una opinlon modificada, Nuestras cenclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria, sin
embargo, eventos o condiclones futuros pueden ocasionar que la Compaidia deje de ser
una empresa en funconamiento,

Evaluames |a presentacidn general, [a estructura y of contenido de los estades financieros,
induyendo [as revelaciones, y sl los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compadia respecto a, entre otros
asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacidn de la auditeria planificada y los hallazgos
significalivos, asi como cualquier deficlencia significativa de control intemo que identificamos
en al transcurso de la auditorin,

Duliatts % Zouche ,%F‘L.

Quilto, Abril 30, 2020 Santiago 54
Registro No. 019 Socio

Licencia Mo, 25292
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

;I"H {en U.S, délares)
Emf?ﬁ:::iﬂ‘lﬁ. 5 493,543 159,172
Inversiones en activos Mnancieros (] 459,299 459,089
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 7 B7,432 67,670
Activos por impuestos corrientes 13 —r0.062 L5484
Total activos corrientes 1,126,436 243,575
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 7 8,877 B.31%
Propiedades, adecuddiones y equipas B 207,507 206,342
Activos intangibles 1,984 7,316
Activos por derechos de uso k| B1.558
Activos por impuestos diferidos 4,830 2,547
Otros aclivos 10 — 35065 — 34711
Total actives no corrlentes 339821 —259.231
TOTAL 1466257 1202806

Ver notas a los estados financeros

\;‘323\

Maria del Carmen Astudillo
Gerente General
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PASIVOS Y PATRIMONIC Notas
{en U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 11 317,015 21,644
Obligaciones acumuladas 19,532 15,401
Pasivos por arrendamiento 12 37,126
Pasivos por impuestos corrdentes 13 o 5.564 —lay
Tatal pasivos corrientes 2719237 37192
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por ammendamienta 12 46,639
QObligaciones por beneficios definidos 14 __ 31299 e
Total pasivos no cordentes __77.868 —S.595
Total pasivos 457,105 130,787
FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15
Capital social 423,144 423,144
Reserva legal 178,516 174,034
Utilldades retenidas 407,492 474,841
Total patrimonio L.009.152 1,072,019
TOTAL A.406,257 1,202 806

Angela Galarza -4

Contadora Gencral
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BICAVAL CASA DE YALORES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afio terminado
Hotas 341712419 20112718
{en U.S. délares)
Ingreses por comisiones ganadas 818,361 771,847
Ingresos por ascsoria 154,635 176,288
Ingresos por administracién de portafolio 117,957 117,942
Ingresos por dividendos 48,689 56,879
Ingresos financieros 16 11,000 96,762
Otros Ingresos 62,169 7,370
Gastos por bencficios a empleados 17 (634,744) (564,668)
Honorarios y servicios (294,775) (404,164)
Gasto publicidad " (43,979) (38,786)
Impuestos y contribudiones (40,980} [61,543)
Depreciaciones 8,9 (16,358) (14,585)
Servicios bisicos (24,240) (22,533)
Mantenimienio y reparacioncs (17,878} {22,512}
Gastos de viaje (17.592) (11.451)
Gastos financieros (12,989) {6,402)
Arrendamicntos {8,136) {16,865)
Suministros y materiples (6,288) (6,016)
Amortizaciones [5,804) (9,408}
Otros A21.543) [43.363)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 47413 4.9
Ingreso (gasto) por impuesto 2 la renta: 13
Corriente (2.593) {18,237)
Diferida 2.283 2.547
Total —(310) ~{15.630)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO 47,103 —110.899)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
a resultados:
Nuevas mediclones de obligaciones por
beneficlos definidos 14 — 2754 —2.547
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD —50.852 —{2,933)
Ver notas a los estados financleros
Maria del Carmen Astudllio Angela Golorza -5

Gerente General

Contadora General
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BICAYAL CASA DE VALORES 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

.. Utitidades retentdas ..

Dtros
Capital Reserva resultados
social legal itegrat Distribuibles Total
{en U.5. ddlares)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 423,144 174,034 31,317 726,476 1,354,971
Pérdida del afio (10,899) (10,899)
Pago de dividendos {280,000) {280,000)
Otro resultado integral del afla 7.947 i ALY
Saldes al 31 de diciembre del 2018 223,144 174,034 39,264 435,577 1,072,019
Utilidad del afo 47,103 47,103
Paga de dividendos (113,724) {113,724)
Transferencia 4,482 (4,482) .
Otro resultado integral del afio 3,754 —2.734
Saldes al 31 de didembre del 2019 423,144 178.516 43018 264,474 1009.152
Ver notas a los estados financieros
Maria del Carmen Astudillo Angeia Galarza

Gerente General

Contadora General
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EICAVAL CASA DE VALORES S.A,

ESTADD DE FLUJDS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afo tarminado

Hotas
(en U.S, dblares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes por comisiones, asesorfa,

administraddn de portalolio v dividendos 1,147,461 1,169,983
Pagos a proveedores y empleados (853,964) (1,218,169)
Venta (compra) de Inversiones en activos

financieros #2,997
Otros ingresos — 0050 .37
Efectivo generado por las operaclones 301,547 2,181
Impuesto o la renta pagado 13 —(21.538) (119,162}
Efectivo neto de actividades de operacitn 280,009 (116981}
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propledades, adecuaciones y

equipo y efectiva neto utilizado en actividades

de inversidon a8 _{18.429) —(19.051)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (113,724) {280,000)
Pagos de obligaciones por arrendamientos (17,5807
Pagos de intereses por arrendamientos —_[5.805)
Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento (137.109) ~L280.000)
EFECTIVO ¥ BANCOS: 5
Incremento (disminuddn) neto en efectivo y

bancos 124,471 [416,032)
Saldes al comienza del afio —269.172
SALDOS AL FIN DEL ARO 493,642 —263.172
Ver notas » los estados financieros

Maria del Carmen Astudilio Angela Galarza o
Gerente General Contadora General
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