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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Miembros del Directorio de 
Picaval Casa de Valores S.A 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Picaval Casa de Valores S.A que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
sfectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que 
incluyen un resumen de los políticas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de Picaval Casa de Valores S A, al 31 de diciembre 
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
lecho, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera aprobadas por 

lo Superintendencia de Compolos, Valores y Seguros del Ecuador 
    

Fundamentos de la opinión 
ruestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (MIA) y 
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del 
Ecuador Nuestras responsabiidados de acuerdo con dichos normos se describen más 
adelante en este informe en lo sección "Responsabiidades del auditor en relación con la 
auditoría de los estados financieros” Somos Indepencientes de Picaval Casa de Valores S A 
e acuerdo con el Código de Ético pora Profesionales ce ln Contabilidad del Consejo de 
"Normas Internacionales de Éuco pora Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) y las 
disposiciones de Independencia dela Superintendencia de Compoñios, Volores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplido las demás responsablidades de Guca de Conformidad con cicho 
Código. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 
Asunto de énfasis 
al como se menciona en la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, con fecha 20 de 
diciembre de 2018, la Compañia recibió el oficio No SCYS IRQ-DRMV-SC 20018 00099717-0 
por porte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante el cual 
¡comunicó sus observaciones sobre asuntos operativos, legales y contables - financieros como 
arte de su revisión de control efectuada durante el año 2018 La Compañía dio respuesta a 
dicho oficio con fecha 17 de enero del 2019 Hasta la fecha de emisión de este Informe la 
Compañío no ha recibido respuesta o solicitud de aclaración adicional. Nuestra opinión no es 
modificada con recpecto a este asunto 

  

  



Otro asunto 
Los estados fmancieros de la Compañía por el año terminaco el 31 de diciembre del 2017 
fueron examinados por otros auditores quienes emitieron un informe sin salvedados el 23 de 
marzo del 2018 
  

Información presentada en adición a los estados financieros 
  Lo Administración es responsable por la preparación de Información adicional, la cual 

comprende el Informe anual de los Administradores a la Junto de Accionistas, pero no Incluye: 
+ juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoría Se espera que dicha 
información sen puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no Incluye dicha intormación y 
ho expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

  

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar sí 
esta información contiene inconsistencias materiales en relación Con los estados financieros o 
«con nuestro conocimiento obtenido durante lo auditoria, o si de otra forma parecería estar. 
materialmente Incorrecta 
Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acciontst 
¡concluimos que existe un error material en esta Información, tenemos la obligación de 
reportar dicho asunto 

  

Responsabilidad de la administración y de los encargados del goblerno de la 
Compañía por los estados financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 
aprobadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Nota 3), y del contral 
interno determinado par la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
sstados fmancieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

  

   
  

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcho, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de llquidar la Compañía 
o cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 
La Administración y los Encargados del Gobierno, son responsables de lo supervisión del 
proceso de reporte financiero de la Compañia, 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de silos estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
«emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este 
exista Errares pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
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Indiwidualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las. 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
Como porte de una auditoría efectuada de conformidad con los Normas Internacionales de 
Augorio, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la audñoria. También: 

   

+ Identíficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria pora responder a 
ichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada pora 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error materia! 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una Incorrección matenal debido a 
error, yo que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberados, 
manifestaciones Intencionadamente erróneos o vulneración del control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control Interno de lo 
Compañía. 

  

+ Evaluamos silos políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones. 
contables y lo correspondiente información revetada por la Administración es razonuble. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la bose: 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 
sl existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudos significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio un marcha, Si conclulmos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuados, 
expresar una apinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en lo evidencio de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoris, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañia deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

  

  

+ Evaluomos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo los revelaciones, y silos estados financieros representan los transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compadía respecto a, entre otros. 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificado y los hollozgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que ¡dentj 
sen el transcurso de la auditoria. 

Dll, Buela 
Quito, Marzo 28, 2019 
Registro No 015 Socio” 

Ucencia No. 25292 

  



PIGAVAL GASA DE VALORES SA, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DR DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Etectvo y bancos. 
Inversiones en activos financieros 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Impuestos corrientes. 
Tatal activos corrientes 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Propiedades, adecuaciones y equipos 
Activos intangibles 
Impuestos diferidos 
Otros activos 
Total activos no corrientes 
TOTAL 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar. 
Obligaciones acumuladas. 
Impuestos cornentes 
Total pasivo corriente 
PASIVOS O CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos. 

y total pasivos no corrientes 
Total pasivos 
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Reserva legal 
Vulidades retenidas 
Total patrimonio 
TOTAL 

Haría del Carmen Astudillo 
Gerente General 
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" 

12 

  

ALARLAZ 
Cen U.S. délares) 

369,172 785,204 
459,089 502,086 

67,670 96,331 
— 37698 9,202 
—DA575 14282 

8,315 
206,342 202,742 
7,316 13,353 
2,507 

341 39209 
259,231 250.364 

1202806 1GMLIBZ 

21,644 41313 
15,501 104,793 

—42 37161 
ZAR 283297 

595 88.989 
130.787 _328,216 

423,144 423,144 
174,024 174,035 
74891 287.992 
1OZ2.019 1,354,971 

   

    



PICAVAL CASAS DE VALORES S.A, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Notas — 21/12/18 
(en U.S dólares) 

Ingresos par comisiones ganadas 1.2307 1,372,373 
Ingresos financieros. 2 96,762 18,045 
Ingresos por dividendos 56,879 8,111 
Ingresos par asesoria 176,288 109,625 
Ingresos por administración de portafollo 117,942 154,585 
Otros Ingresos 7,370 47,883 
Gastos por beneficios a empleados 14 (565,668) (628,229) 
Honorarios y servicios (404,164) (296,950) 

Depreciaciones 8 (14,585) (14,303) 
Suministros y materiales. (6,016) (6.696) 
Servicios básicos (22,523) (25,410) 
Impuestos y contribuciones. (61 543) (82,190) 
Mantenimiento y reparaciones (22,512) (1712) 
Gastos de viaje. (Las) (8,581) 
Gasto publicidad (38,786) (22,166) 

Arrendamientos. (16,865) (17,621) 
¡Gastos financieros (6,308) (4,067) 

Amortizaciones (8,208) (8,276) 
Otros. 163,302) (59,857) 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA AJI1 512,568 
Ingreso (gosto) Impuesto a la renta. 10 
Corriente (18,237) (127,679) 
Diferido 2.547 

Total 115,690) 
(PÉRDIDA) UTILIDAD DEL AÑO 10,899) 

  

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Partidas que no se reclasificarán posteriormente 

a resultados" 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos. 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 
— 1987 13,2 

398,022 

  

Ver notas a los estados financieros 

Maria del Carmen Astudillo 
'erento General   
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 

    

  

    

Ten U.S. dólares) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes por comisiones, dividendos 

y venta de activos financieros. 1,169,983 1,696,156 
Pagos a proveedores y a empleados (1,218,169) — (1,104,329) 
Venta (compra) de Inversiones en activos. 
financieros. 42,997 (63,712) 

Otros ingresos netos 7,370 41,902 
Otras entradas. 74,030 
Impuesto a la renta pagado 10 1119362) E 
Etectivo neto de actividades de operación 116,981) 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propledades, adecuaciones y 
equipo y efectivo neto utlizado en actividades 
de inversión 7 119,051) (2.436) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Dividencos pagados y efectivo neto utilzado en 
actividades de financiamiento (280,000) (157.105) 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neta en efectivo y 
bancos (416,032) 284,511 Soldos al comienzo det año 795,204 200,693 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 369,172 785,209 

Ver notas a los estados financieros. 

    

  

Maria del Carmen Astudilo 
Gerente General 

 




