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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sehores Acclonistas ¥ Miembros del Directorio de
Picaval Casa de Valores S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Picaval Casa de Valores S A, que
comprenden ¢l estado de situacion financlera al 31 de diclembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas cantables significativas.

En nuestra apinidn, 165 estados financierss adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, 1a posicidn financliera de Picaval Casa de Valores 5.4, al 31 de diclembre
del 2018, el resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de canfarmidad can Normas Internacionsles de Informacidn Financicra aprobadas por
ia Superintendencio de Compafijas, Valores ¥ Sequros del Ecuador.

Fundamentos de [a opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) ¥
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafips, Valores y Sequres del
Ecuador. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mias
adelante en este informe en |8 seccidn “Responsabliidades del auditar en refacion con fa
auditoria de fos estadas financieros”. Somos independicntes de Picaval Casa de Valores 5.0A.
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de [o ContabWidad del Conscjo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de fa Superintendencia de Compafias, Valores y Seqguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ¢lica de confarmidad con dicho
Cadigo, Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
aprapiada para proporcionar una base para nuestra opinidn,

Asunto de &nfasis

Tal como se menciona en |a Nota 16 a los estados financieres adjuntoas, con focha 20 de
diciembre de 2018, la Compaiila recibid el oficio Ko, SCVS-1IRQ-DRMY-SC-20018-00099717-0
nor parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valares ¥y Segures mediante el cudl
comunicd sus obscrvaclones sohre asuntos operativos, [egales ¥ contables - financleros como
parte de su revision de control efectuada durante ¢l afio 2018. La Compaiiia dio respuesta a
dicho oficlo can fecha 17 de enera del 2019, Hasta |a fecha de emision de este infarme |a
Compafia no ha recibido respuesta o solicitud de aclaracidn adicional. Nuestra opinién no es

moadificada con respecto a este asunto.
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Otro asunto

Los estados financieros de o Companiia por el afo terminado el 31 de dicembre del 2017
fucron examinados por otros auditores quienes emitieron un informe sin salvedades el 23 de

marzo del 2018,
Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Admanistracion es responsable por |a preparacién de informacian adicional, |o cual
camprende ¢l Infarme anual de los Administradares a Ia Junta de Accionistas, pere no Incluye
el juego completo de estades financieres y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
infermacidon sen puesta a noestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este infarme.

Mucstra opingn sobire [os estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacion y
no expresamoes ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre 1a misma.

En conexitn con la auditoria de [os estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anwal de los Administradores a la Junta de Acclonistas vy, al hacerlo, considerar Si
esta infoarmacian contiene inconsistencias materiales en relaclon con los estados financieros o
con nuestro conocimiento ebtenido durante b auditorfa, o si de otra forma pareceria estar
matenalmoente incorrecta.

Una ver gque leamoes of Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclionistas, si
concluimos que existe un errer material en esta nfarmacién, tenemos 1o obligocion de
reportar dicho asunto,

Responsahbilidad da la administracién v de los encargadaos del goblerno de la
Compafia por los estados financieros

La Administracion o5 respansable de la preparacién y presentacian razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
aprobadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Sequros (Nota 3), y del contral
mterno determinade por o Administracién como necesario para permitie la preparacidn de los
estades hinancieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacian de los estados financieros, |a Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de 1p Compaifiia para continuar como negoclo en marcha, revelando, seqin
carresponda, los asuntos relacionades con negocio ¢n marcha y €l uso de la base contable de
negocio on marcha, 8 menos que la Administracidn tenga la intencidn de liguidar la Compaiiia
O cosar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracian y los Encargados del Goblerno, son responsables de la supervision del
procesa de reporte financiero de la Compaiiia,

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditor{a de los estados financleros

Les objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su canjunlo estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un Informe de auditoria que Incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de sequridad, pere no garantiza que una auditoria reallzada de conformidad con
Normas Internacianales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error matenial cuando esto
exista. Errares pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales sl,
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individualmante o en su conjunto, pucden razonablemente preverse que influyan cn las
decisiones econbdmicas que los usuarios taman basandose en los estados financieros.,
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorin, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismao
profesional durani= toda la auditoria. También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de ermor material en los estados hinanoeros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de avditoria para responder a
dichos riesgos y obtencmos evidencia de auditaria suficiente y adecunda para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error materia!
debido a fraude es més elevado que en el caso ce una incorreccion matenal debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente crmoneas o vulneracion del contrel Interno.

. Obtenemos conocimicnto del control interna relevante para la avditoria con el fin de
disefar procedimicntos de auditoria que sean apropiados ¢n 1as circunstancias, perc no
con ¢l propdsito de expresar una apinion sobre la efectividad del controf interno de lo
Compaiiia.

« Evaluamos si las pollticas contables aplicadas son apropladas v si las estimaciones
contables y la carrespandlente informacion revelada por la Administracion ¢s razanable.

. Concluimos sobre lo adecundo de la utllizacidn, por parte de la Administracidn, de b base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria abtenida, conclulr
gl exigte o no una incertidumbre materia) relacionada con eventos o condiclones quo
pucden generar dudos significativas sobre la capacidad de |a Compaiila para continuar
coing negocio en marcha, S conclulmos que existe una incertidumbre moterial, se
requicre que llamemos 1o atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revolaclones on los estados financieres o, si dichas revelaciones no son adecuados,
p¥presar ung apinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia die
auditaria obtenida hasta la fecha de nuestro Infarme de auditeria, sin embargo, eventos o
condirlanes futurns pucden ocasionar que o Compafiia deje de ser und ¢mpresa en
funcianamiento.

«  Evaluamaos la presentacidon general, [a estructura y el contenido de o estados financieros,
incluyendo las revelaciones, ¥ sl los estados linancieros representan |85 tropsacclones y
eventlos subyacentes de un modo que Togren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de lo Administracian de la Compaiila respecto o, entie otros
asuntos, ¢l alcance y ¢l momento de realizacién de |a auditoria planificada y los hollozgos
significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de contrel interno que identi fcomos
«n el transcurso de la auditoria. “]
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Quito, Marzo 28, 2019
Registro No. 019

Licencia No. 25292



PICAYAL CASA DE VALORES 5.A,
ESTADO DE SITUACION PINANCIERA

AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Electivg y bancos

Inversipnes

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas

por cobrar

en activos financicros

Impugstos correntes
Tatal actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuontas por cobirar comerciales y otras cuentas

por cobrar

Propicdades, adecudclones ¥ gguipos
AClives intangibles

Impuestos diferidos

Otros activos

Total activos no cornentes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIOQ

PALIVOS CORRIENTES:
Luvnlas por pagar
Cbligociones acumuiodas
Impuestos cornentes
Taotal pasivo corricnte

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otligaciones por beneficios deflinidos
¥ total pasivos no cormienies

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Coapital sacial

Rueserva legal

Ltihdndes retenidas

lotal patrimonio

TOTAL

Ver notas a

les estados financiercs
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JA/12/18

{en U.S. dblares)

369,172
459,089

67.670

42,644
—243.575

8,315
206,392
7,216
2,547

— J4.711
—259.231

L202.806

21,6494
15,401
—— & 7
—d2.192

— 93,595
130,787

423,144

174,034
474,841
1.022,019

1,202,806

e

- —

Goerente General

785,204
502,086

96,331

49,202
1,432,823

202,742
13,353

1408
— 220,264

LGB 187

41,313
104,793
—927.161
243,267

—84.945
—328.216

423,144
174,035
737,792
1,354,971
1.483.187




BICAVAL CASAS DE VALORES S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINACO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas  21/12/1§ LLAXLAT
{on U.5. dolares)

Ingresos por comisiones gonadas 71,847 1,372,373
Ingresos financiergs 13 96,762 18,045
Ingresos por dividendos 56 879 B111
Ingreses por ascsona 176,248 109,625
Ingresos por administracion de portafolio 117,942 154,585
Diros ingresos 7.370 47 BB3
Gostos por bencficios a8 empleados 14 [5G4, 668 (628,229)
Honorarigs y servicios {404,164 {296,950)
Depreciaclones 8 {14,585} (14,303)
suministros v materiales 16,016) {6,696)
Servicios basicos (22,5333 (25,410)
Impuestos y contribuciones (61,543} (83,190)
Mantenimiento ¥ reparacioncs (22,512) (21,712)
Gaslos de vinje {11,451} (H,581)
Gasto publicidad (38,786) (22,166)
Arrcndamientos (16,8B65) (17,621)
Gastas financieros (6,908 (4,067)
Amortizaciones (9,908 (9,276)
Otros 443,362) - (59.857)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4,731 _ 212,364
Ingreso {gasto) impucsto a la renta: 10

Corriente (18,231 (127.679)

Diferido _ 2.547 I
Total _{15,690) {127,679)
[PERD]DA} UTILIDAD DEL ANO {10,899} __J84,885
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn postenormente

a resullados:
MNuevas mediclones de obligaciones por

beneficios definidos ___£.947 — 13,144
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND —[2.952) 398,027
Ver notas a los estados financieros

NS Tl
Maria del Carmen Astudillo Angela Gh -5 -

Gerente General
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BICAVAL CASA DE VALORES S.A,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas
(en U.S. dblares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibide de clientes por comisianes, dividendos

¥ venta de activos linoncienos 1,169,983 1,696,156
Pages a proveedores y a empleados {1,218,169) {1,104,324)
Venta (compra) de inversianes on actives

financleros 42 997 (G3,712)
QOtros ingresos nelos 7,370 41,902
Otras entradas F4.030
Impuesto & la renta pagodo 10 f119,162) e
Efective neto de actividades de operacion _[116,981) 644,052
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, adecuaciones y

efguipo ¥y efectivo neto utilizado en actividades

de inversign ? _{19,051) (2.436)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagodos y efective neto utibzado on

actividades do financiamiento _{2BD,000) {157.10%)
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incremento (disminucidn) neta en efectivo y

bancos (416,032} 484,511
Saldes al comienzo del afio _ 785,204 300,633
SALDOS AL FIN DEL ANO 369,172 785,204

Ver notas a los estados financieros

Maria del Carmen Astudillo
Gorente General







