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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionisins de.
Picaval Casa de Valores S.A.

Quito 23 de marzo del 2018
Informe sobre la auditoria de los estados financicros

Opinién

Hemos avddado los estados financieres que se adjuntan de Picaval Casa de Valores S.A.
qué comprenden el estado de sduacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resullados integrales. de cambles en el patrmonio y de
fiyjos de efeclivo por ¢f afic terminado en esa fecha, asli como un resumen de las
politicas contables sgnificalivas y otras notas explicalivas

En nuastra opinidn de nuestro infarme, los estados fingncicres adjunios presenian
razonablemenie, en lodos los aspecltos matenales, la siluacion financora de Ficaval
Cosa ce Valores 3.A al 31 de diciembre del 2017, el resullado de sus operaciones y sus
fiyos de efectvo por ¢l afic ferminado en esa fecha, de acuerddo con Normas
Intermacionales ¢e Infermacién Financiera — NIIF y disposiciones espocificas establecidas
per la Suparintendencia de Campafias, Valeres y Seguros descritas en 1a Nota 2.

Fundamentos de la opinidn

Nuesira audieria fus efectunda de acuardo con Nerfmas Inlernaciona'es de Audidoria -
NIA, Nuesira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la saccion “Responsabllidad del auditor on relacion con [a auditoria de los esinges
financieros” de nuesiro informe.

Somas indepand:antes de Picaval Casa de Valeres S A, de acuerde con al Cédigo ce
dtica para Profesionales de la Ceontablidad emitidas por e Consejo ce Normas
Interac:onales de Etica para Conladeres (IESBA por sus siglas en inghis) junto con ios
raquanmientos do &tica que son aplicables a nuestra auditoria da los estados financigros
en Ecunder ¥ hemos cumpiido las demas responsabilidades do ¢lica de acuerdo con
e303 requerimientos y con ¢ codigo de élica de IESSA. Consicerames que la evidencia
de audidoria que hemos cblenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuasira opinlén
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A los Accionslas de:
Picaval Casa de Valores S.A.
Quro, 23 de marzo del 2018

Parralog de éenfasis

Tal como s¢ explica en la Nota 2, los esladas financeros mencionados en @l pnmer
pdrrafe hon sido preparados sobra la base de las Normas Internacionales de Informacidn
Finongera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C dol 28 de diciembre del 2017 de l2
Supenniendencia cde Compafiias, Valores y Segures, en el cual es establece gue la
Republica del Ecuader cuenta con un mercado de bonos corporalivos de alta calidad. que
s¢ pueden asociar al concoplo de mercado amplo, y que tal criterio debera ser
consigerado para el cdlculo de las provis:ones de jubilacién patronal y cesahucio, en
especiico respeclo ce la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 ¢o enero del 2076 Estas bases de preparacion fueron acoptadas para atender las
disposiclonas omitidas por dicha Superintendencia, por esta razdén, los estados
financieros puedean no ser apropiados para otros proposilos.

Asuntos significatives de la auditoria

Los asunios claves ce 12 sutitoria son aguelios que, a nuestro juicio profesicnal, fueron
los de mayor significatividad en nuestra audierin de los estades financicros
correspondientes al afio terminado e 31 de diciombre del 2017, Estes asunles han sido
iratados ¢n el cantexto de nuesira auditoria y para formarnos nuestra opinidn sobre los
estados finoncigres en su conjunte, y No expresamos una opinién por separado scbre

25105 asuntos quo 5o descnben a continuocion son los asuntos claves de audtaria que
s& deben comunicar en nuestro informe:

Asuntos significativos | _Enfoque del alcance on la auditoria

Partafoliode _inversiones__al__valor
ra n_cambio en 5 Nugstros procedimientos de  audiloria

consistieron, enirg clros
La valuacion de las inversioncs medida a
valor razonable es consideradn un drea
relevante debido a io signficativo del rubro | «  Oblener y cotejar el portafelio propio
¥ a los rasultagos que se genaran por el de  inversicnes  con regisiros
proceso de valoracion. contobles.,

rDenh‘u de otle portafalio se incluyan las
acciones de 1ps Solsa de Valores Quito ¥ |«  Analizar el valar razonable
Guayaquil, por US$146.807. y US5238.556, considerado por la Compafiia para
respechvamente al 31 ¢e dicemire del las acciones Ce las Bolsas de valores
2017; cichas nversiones nNo cuentan con un de Quito y Guayaquil y valdar su
mercado actwo de aiia ransacconaldad ¥ regmirg de acuerdo a los conceplos
| su valor razenable surge dol listado de de incluides an la normativa vigente.
precios nacienales publcado por cada una

| do los Bolsas de Valores.

@
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I_ Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria |

« QOblener los precios de mercado del
panalolio de mnvers:ones a través de
fuenies independientes disponibles y
do ibro acceso.

= Recalculor de forma independiente 2l
valor razonable del portafolio de
inversiones y, en general cbservar
que la valorackin de los aclivos
financieros moedidos a valor razonable
s¢ encoenima dentro de os
paramelros esperados de mercado

= Efecluar un proceso de confirmacion
de saldos a terceros, colejar las
respuestas recibldas ¢on 1os regisiros
contables.

Otra informacion

La Administracén de la Compadia es la respensable por la preparacian dofl informe anual
de los Administradores a la Junia General de Accionislas, que no incluye los estados
financierss y nuestro informe de auditeria sobre los msmos. A la fecha da esta mforme
no hemos recibido esto informacion y es espera que $0a puesta a nuestra dispasicidn con
postonondad.

Muestra opinitn sobre los estades financiores de la Compatin, no incluye dicha
nformacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiente o conclusian sobre fa
misma.

En conexidn con la audioria ¢e los esiados fmancieros, nuestra responsabididad es leer
dicha informacidén adicional, y considerar $i esla informacion conliene inconsistencias
materiales en relpcion ¢on los esiados financieros con nuesiro conocmeenio obtenido
duranie el desarrol'o de nuestira audicria y que deban ser repertacas

Cuando chbtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Acclonistas, =i exisbora un ¢rror matenal en esta informacién, es nuestra abligacidn
reporiar asie asunts a los Accionistas de la Compania

(3}
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A los Accionisias de.
Picaval Casa de Valores S.A.
Duita, 23 de marza del 2018

Responsabilidad de lo Administracion sobre los estados financieros

La Admunislracion de Picaval Casa de Valeres 3.A. es responsable de la preparacion y
presgntacion razenable de estos eslados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y dispasiciones especificas eslablecidas
por la Supenniendencia de Companias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2, y del
contral inferno que considare necesano para permitir [a preparacién de los estados
hinancieros ibres de errores matenales, debndo a fraude o error

En la preparacion de los eslados financieros adjuntes, la Aéministrackén de Picaval Casa
de Valores S5.A. es responsable de evaluar |la capacidad de la Entidad para continuar
como negoclo en marcha, revelando, seqin corrasponda, los asunlos relacionadas con
empresa en marcha y uliizando el pnnoipio contable de empresa en marcha a ménos que
la Administracién tenga la intencidn de liquidar la Casa de valores o de cesar sus
operaciones, o bien no exisia alguna otra alternativa realista

La Administracion de Picaval Casa de Valgres 5 A. es responsable de la supervision del
preceso denformacion financiera de la casa de valores.

Responsabilidad deol auditor en relacion con la auditeria de los estados financieros

Les abjetivos de nuestra audtaria son obtener una sequrdad razonable deo si los eslados
financieros en su conjunto estan libres de errcres matenales, debido a fraudo o arror, y
emitir un informe de auditeria que incluye nuestra apinion, Segundad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una audiloria realzada de conformidad con
las Netmas Internacionales de Auditeria delecte siempre un emmor malerial cuando existe
Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se consideran malenales si,
individualmente o en su comunto, podrian razenablemente influir en las decisiones
ccondmicas que los usuanos toman, basandose en los estados financiaras.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditaria,
aplicameos nuwestre juicio profesional y mantenemes una achiud de esceplicismo
profesianal durante toda la auditoria. Ademds como parte de nuestra auditoria

. Identificamos v valoramaos los riesgos de error matenal en los eslados financieros,
debido a fraude ¢ error, diseftamos y aplicames procedimientos de audiloria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El resge de no
detectar un grrgr matenal debido a un fraude o3 mas clovado gue on @ caso do un
error materal debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones delberadas, manifestaciones intencionadamanle eméneas ¢ Ia
vulneracidn de control intemo.

* Dolenemos conpomienio dal contral infemo relevante para la aucilonia con ¢l fin de
disefiar procedimientos de acditoria que sean adecuados en funcion de las
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A los Acclonisias de
Picaval Casa de Valores S.A.
Quito, 23 de marzo del 2018

circunstancias y no con la finalidad de expresar und opinién sobre la eficencia del
control interno de Picaval Casa de Valores SA.

. Evaluamos si las paliticas contables aplicadas son apropingas y la razonabilidad ce
las estimaciones contables y la corespondiente nformacion revelada por la
Administracién de Picaval Casa de Valores S.A

. Concluimos sabre lo adecuado de la utlizaclan, por pare de la Administracidn, dol
pnncipio contable de empresa en marcha y, determ:namos sobre la base de la
evidgncia de audiloria oblenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condicones que poucden gongrar dudas signiicativas
sobre lo capacidad de Picaval Casa de Valores § A para continuar como empresa
en marcha, Si conclumos que exisle una incertidumbre matenal, se requiere que
Eamemos la alencion en nuesiro informe ce aucitona sobqe la comespondiente
informacidn rovelada on los estados finanoercs o, st dichas revelacionas no son
adecuadas, que exprésamos una opinion modficada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditora obtenida hasta la fecha de nuestro nforme de
audiorin. Sin ambargo, hechos o condiciones fulures pueden ser causa de gue
Picaval Casa de Valores 5 A. deje de sar una empresa @n marcha,

»  Evaluamos la presenincidn global, la estructura y ol conlenido de los estados
financicros, incluida la informacion reveladn, y & 108 eslados financiercs
representan las transaccionds y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable

Comunicamos a los responsables ce la Administracidn Picaval Casa da Valores S A en
relacién con, entre otras cuesliones, @ alcance y ¢l momenlo de realcacon de la
auditoria planificada y los hallazgos significatvos de la auddoria, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interne gue idenlificamos en e! transcurso de 1a
auditonia,

También proporcionamos o 106 responsables de la Adminisiracion de Picaval Casa de
Valoros S.A. una declaracion de que hemos cumplide los requermiantos da ético
aplicobles en ralacidn con lo independencia y comunicado con ¢llos acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se pueda esperar razonablemente que puedan
afectar a nuastra indopendencia y, &n su caso, 1as comrespondientes salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidén con los responsables ce lo
Administracion de Picaval Casa de Valores 5 A, delerminamos los mas signdficalives en
la auditeria de los estados financieros del penodo actual y que son. en consecuencia, los
asuntos claves de la guditorio. Descridimos esios asuntos on nuesiro mforme de auddoria
salvo que las disposicones legales o reglamentanas prohiban revelar piblicamente estos
asunios o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, delerminemos gue un
asunio no se deberia comunicar en nuesiro informe parque cabe razonablements esparar
que las consecuencias adversas superaran os benaficios do intores publco del mismo.
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A los Accionisias de
Picaval Casa de Valores S.A
Quito 23 de marza del 2018

informe sobre olros requersmientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminaco e 31 de diclembre del 2017, sobre )
informacion financ:era suplomeniana, y. i) cumplimienio de las obhigation butarias
como agente de retencidn y parcepcion de Picaval Casa de Vajbres 5 A, se emien por
saparado 1
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en colares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efective

Inversiones a valor razonable a travas
de ganancias y pérdidas

Cuentas per cobrar comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas

Anticipos

Impuestos por recuperar

Tolal activos corrientes

Activos no corricntes

Propiedades y equipos
Activos intangibles
Ctros aclives

Total activos no corrienles

Total activos

Refarancio
a Notos

o

1

12

2017 20186
785,204 3006592
502.086 565 748
34.571 83077
7.750 7.050
54.010 72.858
458.202 62673
1432823 1072150
202.742 219.680
13.353 22.629
34.269 33802
250 384 276.211
1.683.187 1.348.351

Las nolas-explicalivas anexas son pane Integranie de Ios estados financieros
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS
Pasivos carrientes

FProvecdarnes y ifas cuantas por pagar

impuestos por paga’
Eenehcios a empicados

Total pasivos cornaontes

Pasivos no cormiontos
Banaficics a empleados
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal

Otro resultade mlegral
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Eefarancia
a Nolas

13
14
16

17

19
29

20

2017 2016

26 264 36 332
102210 41651
104 703 £0 050
243 267 128.C33
84 949 59.800
328 216 227 833
423,144 423144
174,035 135546
31.317 18.175
726,475 543.663
1354971 1120528
1633187  1.348351

Las notas explicativas anexas son parne miegranie de los estades hinancieros
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Referenca
a Notas 2017 <016
hgresos operacionales 21 1.668 717 1,309 614
Gastos admnistrativos 22 (1.188.056) _ (1084973
Utilidad operacional 470661 214 841
Otros ingrasos, nala 45406 12 822
Gastes financieres {4.503) {4 512)
Utilidad antes de impuesto a 1a renta S12.564 223151
Irpuesto a la renta 1e (127.679) (63 477
Utilidad nota del afo 384.885 159.674
Otro resultado integral 17 13.142 5478
Utiliad neta y resultado intogral del ano 398.027 165.152

Las notas expicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros

(2)
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresade en adlases estacounidenses)

Referenca

a hotas 2017 2016

Fluo de efectivo de las actividades de operacion
Efectvo recbido do clonys 1858158 1.350.346
Efective pagads a proveedores y empieados (1104 32&8) (1017 500)
DT ngresos melos 1,800 (10503
Impuestos T4 030 20 168
Efectroo provisto por acivdades 08 0peracon 0T 765 5262
Flujo de efectivo do 3 actvidados de inversitn
ASCCnes de popedyced y eQUpST " 2438 4TSS
Iwersiones (BATI { 15 E58)
Efectve vtizado en actvidades oo imversidn (566.148) (23 424)
Flujo de efectivo de las actividades do inanciamiento
Diwdendos pagados en efectve 3 accionisios {157.105) {45 003
Apare pard futura capdN 2 acin 19 . (50 D00}
Electvo utiizaco en actividades de fingncamaantn {157.104) (25 003)
Efeciivo y eouvalentes de efeclivo
R nem enid Rt e el D y e Aalenies 454 511 2915
Efectv y epraiontes do efectvo 2l inco o 2o 300893 BETTE
Efectvo y equrvaientes de alectvo 2! final el 3%0 [ TAS 24 300 au

Las notas explicativas anoxas san parte integrante de kos eslados inancieros.
III:::,_.-"
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PICAVAL CASA DE VALORES 5.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTOS FOR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estodounidenses)

Fefererncia
a Mot 2017 2016
Fiujs ge efective de las achvidades do operacion:
LEicad neta del 3f0 anies de mpuesto a b fenth 512 504 223151
Transaocandas Gue No Mepetentn detembolio de efectivg
Croprecaae tnios n 14 303 1BETT
FTOPILE s e B 276 4,818
Pronagin bkt patronsl y desahuss 1w B2 18.323
Provadn para cotnias SUdoLns & 161 (2811}
Parterpacion trabajadones 13 B0452 38,320
BA5, 047 H3.533
Cambios &0 aSindd ¥ AT
Cuenizs par cobrmr 27.278 { 3£ T4
Cuentas par pagar 17,119 17.833
Benefioes empeados 5353 29753
ImpUosbes por pagar 74030 30168
Pamaipac dn rabapdores (51,072 baTd
Efectha neto proveeto por actiddades de operacsin TO7.065 352 362

Las notas explicativas anexas son pare integrante de [os estados financeros.
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