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INFORHE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Picaval Casa de Valores S.A. 

Quito 23 de marzo del 2018 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auctado los estados financieros que se agjuntan de Picaval Casa de Valores S.A. 
que comprenden el estado de stuación financiera al 31 de ciciembro dol 2017 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
fos de oloctwo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
polticas contables sgniílcativas y eras notas explicativas. 

En nuestra Opimón de nuestro informo, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos maternales, la situoción financiera de Picava! 
Casa ce Valores S.A. al 31 de diciembre cel 2017, el resultado de sus operaciones y sus. 
fujos de ofeciwo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales ce información Financiora — NIF y disposiciones espocíficas establecidos 
porla Suporintendencia de Compañías, Valoros y Seguros descritas en lo Nota 2. 

  

Fundamontos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria 
NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adolame 
en la sección "Responsabilidad del aucitor on relación con la aucoria de los estados. 
financieros” de nuestro informe. 

  

¡Somos independientes de Picaval Casa de Valores S.A.. de acuerdo con el Código ce 
ética para Profesionales de la Contabiicad emíicas por el Consejo de Normas 
Intemaconales de Étca para Contadores (ESBA por sus siglas en inglés) Junto con los 
toquormientos do ótica que son aplicables a nuestra auditoría ce los ostados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsablidaces do ética de acuerdo con 
esos requerimientos y con el codgo ce ética de IESBA. Consiceramos que la evdencia 
de auditoria que hemos cbienido proporciona una baso suficiente y adecuada para 
nuestra opinión 
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Alos Accionistas de 
Picaval Casa de Valores S.A. 
Quito, 23 de marzo cel 2018 

Pórralos de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financioros mencionados en el primor 
párrafo non sido preparados sobre la base de las Normas Intemacionalos de Información 
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la 
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la 
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporatvos de alta calidad, que 
se pueden asociar al concepto de mercado amplo, y que tal clero dobora ser 
consicerado para el cálculo de las provisiones de juoilación patronal y desahucio, en 
especifico respecto ce la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados” vigente a parir 
¿ol 1 co enero del 2016. Estas bases de preparación fueron adoptadas para atender las. 
dsposicionos emsigas por dicha Supenmendencia, por esta razón, los estados 
fmancieros puecen no sor apropiados para otros propósitos, 

    

Asuntos significativos de la auditoria 

Los asuntos claves ce la sucitoria son aquelos que, a nuestro juicio profosional, fueron. 
los de major signficatividad en nuestra audicria ce los estados financieros 
correspondientes al año torminado el 31 de ciciombro del 2017 Estos asuntos han sido 
tratados en el contexto de nuestra audtoria y para formamos nuestra opinión sobre los. 
estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre 
estos asuntos quo se desenben a continuación son los asuntos ciavos de auditoria que 
se deben comunicar en nuestro informe: 

  

Asuntos significativos 

  

Enfoque del alcance en li 

Portafolio de inversiones _al valor 
tazonablo Con cambio on 5 Nuostos procedimientos de aucitoria 

  

consistieron, entre cos: 
La valuación de las inversiones mecida a 
valor razonable es considerada un ¿rea 
relevante debido a lo signficatvo del rubro | + Obtener y cotejar el portafolio propio 
y a los fesultacos que se generan porel| de inversiones con registros 
proceso de valoración. contablos, 
Dentro de osto portafolo se Incluyen las 
acciones de las Bolsa de Valores Quilo y [+ Analizar el valor razonable 
Guayaquil, por US$146.907. y US$233.558, 
respectivamente al 31 do diciembre del 
2017: dichas inversiones no cuentan con un 
mercado activo de ala transacciónalidad y 

Esa valor taronoole surge dol Istado de 
precios nacionales publicado por cada una 
¿e las Bolsas de Valores. 

  

considerado por la Compañía para 
los acciones ce las Bolsas de valores 
de Quito y Guayaqui y validar su 
rogtstro de acuerdo a los conceptos 
de incluidos en la normauva vigente 

  

  

e 
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Alos Accionistas de: 
Picaval Casa de Valoros S.A. 
Quto, 23 ce marzo cel 2018 

[union significativos 

  

[Entoque del alcanca ona auditoria] 
  

+ Oblener los precios de mercado del 
parafolio de inversiones a través de 
fuentes indepondientos dispombles y 
do bro acceso 

+ Recalculor de forma ndopendiente al 
valor razonable del ponafolo de 
inuersiones y. en general observar 
que la valoración de los actvos 
financieros mecidos a valor razonable 
se encuenta dentro de los 
parámetros esperados de mercado. 

+ Efectuar un proceso de confirmación 
de saldos a terceros, cotejar las 
respuestas recibidas con los registros 
contables.     

  

Otra información 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación co! informe anual 
de los Acministradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados 
financieros y nuestro informe de aucitoria sobre los msmos A la fecha de esta nforme 
no hemos recibido esto información y es espera que sea puesta a nuestra disposición con 
posterioridad, 

Nuestra opinión sobre los estados financioros de la Compañía, no incluyo dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
mismo. 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabiidad es leer 
cicha nformación adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias. 
materiales en relación con los estados financeros con nuestro congomiento obtenito 
durante el desarrollo de nuestra autoria y que deban ser reportadas 

Cuando cbtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de 
Accionistas, si exietera un orror maternal en esta infomación, es nuestra obligación 
oporar esto asunto alos Accionistas de la Compañía. 

a 
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Alos Acconstas de 
Picaval Casa de Valores S.A. 
Quito 23 de marzo del 2018 

Responsabilidad do la Administración sobro los estados financieros 

La Admmistacion ce Picaval Casa de Valores S.A, es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normos 
Internacionales co Información Financicra — NIIF y disposiciones esprcilicas establecidas. 
por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros desentas on lo Nota 2, y del 
contro! memo que consicere necesano para permibr la preparación de los estados 
financieros Ibres de errores matenales, cebido a fraude o error 

  

  

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Acminstración do Picaval Casa 
de Valores S.A. es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar 
como negocio en marcha, revelando, según corespenca, los asuntos relacionadas con 
“empresa en marcha y úlizando el pnncipio contable de empresa en marcha a menos que 
la Administración tenga la intención ce Iiqudar la Casa de valores o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista alguna otra atematwa realista 

La Acministración de Picaval Cosa de Valores S.A. es responsable de la supervisión del 
proceso de información Inanciera de la casa de valores 

Responsabilidad dol auditor on relacion con la auditoría de los estados financieros 

Los objetwos de nuestra autoria son obtener una seguridad razonabio de silos estados 
financieros en su conjunto están liores de errores matenalos, debido a frauda o error, y 
emitir un informe de aucitería que incluye nuestra opunión, Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auciloria realizada do conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría detecto siempre un error material cuando existe 
Los errores materiales pueden deberse a frauco o error y so consiceran matenales st 
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros. 

  

Como parte de una audtoría de conformicad con las Normas Internacional de Auditoria, 
aplicamos nuesto juco prefesional y mantenemos una acliud de escepticiomo. 
profesional durante toca la auditoría Además como parte de nuestra auditoria 

+ Igentficamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos ce auditona para 
responder a dehos nesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión, El riesgo de no 
dctectar un exror matenal debido a un fraudo es más elovaco que en ol caso do un 
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones dolberadas, mantestacones intencionadamente erróneas o la 
vulneración de control ntemo 

  

+ Obtenemos conocimento del contro! intemo relevante para la aucitoria con el fin de: 
diseñar procedimientos do aucitona que sean adecuados en función de las 

( 
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Alos Accionistas de 
Picaval Casa de Valores S.A. 
Quito, 23 de marzo del 2018 

  

«circunstancias y no con la finaidad de expresar una opinión sobre la eficencia et 
¡control intorno de Picaval Casa co Valores SA. 

+ Evaluamos silas pollias contables aplicadas son apropiadas y la razonabiídad de 
las estimacionos contables y la corrospondiento información revelada por la 
Administración de Plcaval Casa de Valores S.A 

+ Concluimos sobro lo adecuado de la utiización, por parte de la Administración, dol 
principio contable de empresa en marcha y, detormínamos sobre la base de la 
evicencio de auditoria obienida, si existe o mo una Incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas signifcatwas. 
sobre la capacidad de Picaval Casa de Valores SA. para continuar como empresa 
en marcha. Sí concluimos que exste una incerticumbre matenal, se requiere que 
Kamomos la atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente 
información rovolada en los estados financieros O, sí dichas revelaciones no son 
adecuados, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de aucioria obtenida hasta la fecha do nuestro informo de 
audtorio. Sn embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que 
Picaval Casa de Valores S.A. deje de ser una empresa on marcha. 

  

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y ol contenido de los estados 
financieros, incluida la infomación revelado, y sí los estados financieros 
reprecanton las transaccionos y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable. 

'Comunicamos a los responsables ce la Administración Picaval Casa de Valores SA. en 
relación con, entre tras cuesionos, el alcance y ol momonto de realización de la 
audtoña planificada y los hallazgos sgntícatwos de la audtoria, así como cualauar 
Ceficiencia significativa del control íntemo que identificamos en el transcurso de la 
auditoria. 

    

También proporcionamos a los responsables de la Administración de Picaval Casa de 
Valores SAA. una declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ática 
aplicables en rolación con la independancia y comunicado con ellos acerca de todas las 
relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan 
afectar a nuestra indopondencia y, en su caso, los correspondientes salvaguardas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables ce la 
Administración de Picaval Casa de Valores SA. determinamos los más significativos en 
la audroria de los estados financeros del penado actual y que son en consecuencia, los 
asuntos claves de la auciorio, Descritimos estos asuntos on nuostro informe de aucoria 
salvo que las cisposiciones legales o reglamentanas probiban revelar públicamente estos 
asuntos o, en citcunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un 
asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cade razonablemente esperar 
Que las consecuencias adverzas supotaran los bonoficios do intorós púntco del mismo. 

6
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Alos Acconstas de: 
Picaval Casa do Valoros S.A. 
Quo 23 de marzo del 2018 

Informe sobro otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 go diciembre del 2017, sobre 1 
información financera suplomentana, y. 1) cumplimiento de las obligaciones tjputarias. 
como agente de retención y percepción de Picaval Casa de Vaóres SA, se emken por 

e tos 

A 
Eempañios Valores y No. do Registro: 35169 
Seguros. SC-RNAE-2-780 

hor 2 by          
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en cólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 

Efectivo y equwalentes de efectivo 
Inversiones a valor razonable a través 

de ganancias y pérdidas 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Anticipos 
Impuestos por recuperar 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Propiedades y equipos 
Actvos tangibles 
Otros activos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Las notas explicativas anexas son pare Integrante delos estados financir 

Referencia 
2 Notas 

1 

12 

2017 

785,204 

502.088 
34.571 
7750 

54 010 
49,202 

1.432.823 

202742 
13.353 
24,269 

250.364 

1.683 187 

300 693 

565 798 
63.077 
7.080 

72.889 
82.873 

1.072 150 

219.680 
22.629 
33.902 

276211 

1,348,361      

m



PICAVAL CASA DE VALORES S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

      

(Exoresado on dólares estadounidenses) 

PASIVOS 2017 
Pasivos corrientes 
Proveedores y ayas cuentas por pagar 13 26264 
Impuestos por pagar 1 102210 
Beneficios a empleados 104 793 

Total pasivos corrientes 243267 

Pasivos no corriontos 
Beneficios a empleados 7 84949 

Total pasivos 328215. 

PATRIMONIO 
Captalsocal 19 423,144 
Reserva Legal 20 174.935 
Otra resulado integral 31.317 
Resultados acumulados 20 _7T8AIS 

Total patrimonio an 
Total pasivo y patrimonio 1,683 187 

26.332 
41651 

Las notas explicativas anexas son pane miegrante de los estados financieros 

  

50.059 
128.033 

99.800. 

  e



PICAVAL CASA DE VALORES S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprosaco en delares estadounidenses) y 

Referenca 
años 2017 2015 

Ingresos operacionales 2 1658717 1200818 
¡Gastos admnstraios 2 (1:188055) —_(1 094973) 
Utilidad operacional 470581 214801 
Otros Ingresos, neto 45.408 12822 
Gastos financieros. (4503 (6512) 

Utilidad antes de impuesto a la ronta $1256s 223151 
Impuesto ala renta 1“ _ (2769 (63 477) 
Utilidad neta dol año 384.885 159.674 
Oro rosultado integral w 13142 5478 
Vlad nota y resultado intogral dol año 398.927 165,152 

Las motas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  
(9)
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PICAVAL CASA DE VALORES S.A. 

    

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estacounidenses) 

Reetenco 
años 20 EA] 

Flujo ce efectivo delas actividades ce operación 
Electo recodo de cents 1696158 1360385 
Etecino pagado aprovedores y empleados (0320 (1017500) 
Oros ingresos netos 41900 (10602) pudo 10% 

Electo proto pr actviaces de operacn 207765 

Flajo de electivo do las actvidados de rwersión 
Aci de propecades y euge. “ au 
nseries. 37D 166%) 
Efecto usado en actvicaces de mersión cer asa) 

Flajo de efectivo delas actvidados de financiamiento 
Dividendos pagados en electo accionistas TO cs 
heart para Saura captalacón 1 (0000) 
Efecto utizaco en actvdades de frarcamento O 

Electvo y equivalentes de etectvo 
ncremero neta de ect y egriertes sn 295 
Elec y ocureres de elec 1 neo de año —30068S era 

Elec y esaraentes de electro af delaño. 5 Ts207 30080, 

  
an



PICAVAL CASA DE VALORES S.A. 

CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estacoun denses) 

  

  

Reterecia 
Años ON 205 

Fluo qe electvo delas actvidades ce operación" 

stand neta deta artes de mpuesto area sra as 

Tronsazcores queno epresentan desemboso de tecno. 
" 14303 19677 

sz 491 
w a 19323 

Prossión para cuentas cutesas , 181 est 
Partezacen ataposes a gO4sZ 303 

EE 
Cams en actos y pomos 

Cuentas por cobrar Da 
Cuentas or pagar uno 78 
Benefocs empleados sr 2978 
Impuestos por papar 7400 20168 
Parnezacón abopootes (roma sar 

Elec noo prowato por actaiaces de cperacitn Ta Tz 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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