Picaval Casa de Valores S.A.
Estados financieros e informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre del 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013



Contenido

Opinién de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera
Estados del Resultado Integral

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros:

Identificacién de la Compafia

Operaciones

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Cambios en politicas contables

Politicas Contables

Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados — renta

variables

9. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — renta fija

10. Cuentas y documentos por cobrar

11. Servicios y otros pagos anticipados

12. Propiedad, muebles y equipos - neto

13. Otros activos no corrientes

14. Acreedores comerciales

15. Beneficios sociales a empleados

16. Impuesto a la renta

17. Transacciones con partes relacionadas

18. Obligaciones por beneficios definidos

19. Patrimonio de los Accionistas

20. Ingresos de actividades ordinarias

21. Gastos por su naturaleza

22. Diferencias en estados financieros presentados del ano 2013 con los comparativos
presentados en el presente ano.

23. Eventos subsecuentes

24. Autorizacion de los Estados Financieros

NG hAWN -

Signos utilizados

US$ Dolares de los Estados Unidos de América
NIIF  Normas Internacionales de Informacién Financiera

OBD Obligaciones por beneficios definidos



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores accionistas de la Compania:
Picaval Casa de Valores S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Picaval Casa de Valores S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables

importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera,
y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de

estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desemperiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estan libres de errores materiales.



Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad
en orden a disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la

administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada

para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.
Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de todo lo
importante, la situacion financiera de Picaval Casa de Valores S.A., al 31 de diciembre del
2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el Servicio de
Rentas Internas, asi como la opinién sobre el cumplimiento de la Informaciéon Suplementaria
requerida por el Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2014 de Picaval Casa
de Valores S.A., se emitira por separado.
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