Pichincha Casa de Valores Picaval S.A.
Estados financieros e informe de los auditores independientes al 31 de

diciembre del 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2011



Pichincha Casa de Valores Picaval S.A.

Estados financieros e informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre del 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2011

CONTENIDO

Opinion de los Auditores Independientes

Estados Financieros Auditados
Estados de Situacién Financiera
Estados del Resultado Integral

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Signos utilizados

US$ Doélares de los Estados Unidos de América
NHF Normas Internacionales de Informacion Financiera



& GrantThornton

An instinct for growth’

Grant Thornton Ecuador

Av. Amazonas N21-147 y Roca
Edificio Rio Amazonas - Piso 7 Of. 701
Quito

T+593 2222 1719/ 250 3893

F +593 2 255 1811

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Av. Feo de Orellana
Edificio World Trade Center - Piso 2
0Of. 221
Guayaquil
T +593 4 263 0697

A los sefiores accionistas de la Compaiiia: F +593 4 263 0706

Pichincha Casa de Valores Picaval S.A. www.grantthornton.ec

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Pichincha Casa de Valores Picaval
S.A,, al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables

apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempeiiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia

relativo de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.
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Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por

la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para expresar una

opinién.
Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de todo lo importante,
la situacion financiera de Pichincha Casa de Valores Picaval S.A., al 31 de diciembre del 2012, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

La auditoria de los estados financieros de Pichincha Casa de Valores Picaval S.A. al 31 de
diciembre del 2011 fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado el 28 de marzo del 2012,
expresa una opinion limpia sobre los estados financieros a esa fecha.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el Servicio de Rentas
Internas, asi como la opinion sobre el cumplimiento de la Informacién Suplementaria requerida por el
Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2012 por parte de Pichincha Casa de Valores
Picaval S.A., se emitiran por separado.

Marzo, 28 del 2013

Quito, Ecuador
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Pichincha Casa de Valores Picaval S.A.

Estados de situacion financiera

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012,
con cifras comparativas a los afios ferminados al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en dolares de los E.UA)

Notas 2012 2011
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos 6 395,931 90,902
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 7 4,022 669,291
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 8 103,871
Cuentas por cobrar clientes y otros
Clientes 9 21,8714 47,895
Terceros no relacionados 10 60,881
Oftras cuentas por cobrar 1 63,548 13,548
Activos por impuestos cormentes 1,623 801
Total activo corriente 651,747 822,437
No corriente
Propiedad, muebles y equipos -neto 12 33,524 245,609
Activos intangibles - neto 13 47.219 61,831
Activos por impuesto diferidos 16 (c) 3.645
Otros activos no corrientes 14 43,315 242,528
Total activo no corriente 124,058 553,613
Total activos 775,805 1,376,050
Pasivos y patrimonio
Corriente
Acreedores comerciales 15 64,712 66,377
Cuentas por pagar por impuestos corrientes 16 (b) 13,920 50,479
Beneficios sociales de empleados 17 38,215 72,270
Total pasivo corriente 116,847 189,126
No corriente
Pasivos por impuestos diferidos 16 (¢) 25,386
Jubilacién patronal 18 48,797 61,174
Total pasivo no corriente 48,797 86,560
Patrimonio
Capital Social 235,138 235,138
Reserva legal 118,770 118,770
Resultados acumulados 256,253 746,456
Total patrimonio 19 610,161 1,100,364
Total pasivos y patrimonio 775,805 1,376,050
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros



Pichincha Casa de Valores Picaval S.A.

Estados del Resultado

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012,
con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011

(Expresados en dolares de los E.UA)

Notas 2012 2011
Ingresos operacionales 20 963,144 1,290,303
Gastos generales y administrativos 21 893,345 983,202
Otros ingresos (gastos)
Gasto por intereses 516 43,929
Oftros ingresos, neto 23,688 3,366
Utilidad antes de impuesto a la renta 92,971 266,538
Impuesto a la renta 16 (a) 11,198 74,249
RESULTADO NETO 81,773 192,289
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Las notas adjuntas de la No. 1 a Ja 23 forman parte integral de jos estados financieros
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Pichincha Casa de Valores Picaval S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en dolares de los E.UA))

2012 2011

Flujo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por clientes 989,168 1,377,365

Efectivo utilizado en empleados, proveedores y otros (817,628) (1,132,101)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién 171,540 245,264
Flujo originado por actividades de inversién

Efectivo provisto (utilizado) en activo fijo 177,186 (9,941)

Efectivo provisto por activos financieros mantenidos para la venta 664,994 470,861

Efectivo utilizado en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (103,871)

Efectivo utilizado en préstamos de terceros (60,881)
Total efectivo neto provisto por actividades de inversion 677,428 460,920
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo utilizado en por obligaciones bancarias (799,115)

Efectivo utilizado en pago dividendos (543,939)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (543,939) (799,115)
Variacién neta del efectivo en caja y bancos 305,029 (92,931)
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 90,902 183,833
Saldo final dei efectivo en caja y bancos 395,931 90,902
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros



Pichincha Casa de Valores Picaval S.A.

Conciliacion
Entre el flujo neto originado por actividades de operacion y el resultado integral total del ano

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012,
con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre del 2011

{Expresados en dolares de los E.U.A))

2012 2011
Resultado integral total del afio 81,773 192,289
Partidas de conciliacion entre el resultado integral
total del aito y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacion
Depreciaciones 20,151 26,763
Amortizaciones 14,887
Jubilacion patronal y desahucio (3,971)
Participacion trabajadores en las utilidades 20,695 54,595
Impuesto a la renta 11,198 74,249
Ajuste en activos fijos 236
Venta de activos fijos
Resultado conciliado 144,970 347,896
Cambios netos en el capital de trabajo
Disminucién en cuentas por cobrar 4,144 87,062
Disminucion (Aumento) en impuestos anticipados (822) 39,404
Disminucion (Aumento) en otros (50,000) (13,556)
Disminucioén (Aumento) en otros activos no corrientes 199,213 (17.642)
Disminucién de obligaciones sociales (63,157) (65,877)
Disminucié de obligaciones tributarias (61,143) (154,849)
Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar (1,665) 22,826
171,540 245,264

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
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Pichincha Casa de Valores Picaval S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en doélares de E.U.A))

1. Identificacion de la Compaiiia

Pichincha Casa de Valores, Picaval S. A. “la Compaiiia”, fue constituida y existe
bajo las leyes de la Reptiblica desde su fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil el 16 de diciembre de 1993, y desde su inscripcién en el Mercado de
Valores el 2 de junio de 1994 y esta autorizada para ejercer la intermediacion de
valores y todas las actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores de
acuerdo a la Resolucién No. 1129 de fecha 27 de mayo del 1994.

La Compaiiia formaba parte del Grupo Financiero Pichincha liderado por el Banco
Pichincha C. A, el cual tenia la participacion del 99,99% de sus acciones, sin
embargo, con fecha 11de Julio de 2012, las acciones fueron vendidas
principalmente a Jaconsult Cia. Ltda. de nacionalidad ecuatoriana, dando
cumplimiento a lo dispuesto en la Transitoria Primera de la Ley Organica de
Regulacién y Control del Poder de Mercado promulgada en el suplemento al
Registro Oficial 555 del 13 de octubre de 2011, en la cual se establece que las
instituciones del sistema financiero debian enajenar sus acciones o
participaciones en empresas reguladas por la Ley de Mercado de Valores y en la
Ley General de Seguros, hasta el 12 de julio del 2012.

2. Operaciones

La Casa de Valores esta autorizada para ejercer la intermediacion de valores y
todas las actividades previstas por el articulo 58 de la Ley de Mercado de Valores
de acuerdo a lo establecido en la Codificacion de Resolucion del Consejo
Nacional de Valores.

Para ello, puede operar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes en el
mercado bursatil y extrabursatil con valores inscritos 0 no en las Bolsas de Valores
y sus operaciones estan reguladas por la Superintendencia de Compainiias. La
Casa de Valores opera en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil.

De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran y
controlaran permanentemente el desemperfio de las casas de valores.

Para el cumplimiento de su objeto, la Casa de Valores podra efectuar todo tipo de
actos y contratos permitidos y no prohibidos por la Ley, por lo cual entre otras
actividades, no puede captar recursos de terceros ni realizar intermediacion
financiera reservados a las instituciones amparadas por la Ley General de
Instituciones del Sistema Financiero y controladas por la Superintendencia de
Bancos y Seguros.

S



Pichincha Casa de Valores Picaval S. A.

3. Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos de la Casa de Valores han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante "IA§B"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, estas politicas han sido
disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

a) Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Casa de Valores han sido preparados de acuerdo
a Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. De acuerdo con la
Ley de Mercado de Valores.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Casa de Valores han sido preparados sobre la
base del costo histérico con excepcion de:

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

- Instrumentos financieros - inversiones disponibles para la venta
presentadas a su valor razonable.

c) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

.,



Pichincha Casa de Valores Picaval S. A.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Valoracién a valor razonable de los activos financieros a valor razonable

con cambio en resultados _ .
Estimacion de las vidas utiles y valores residuales de las propiedades,

muebles y equipos N ] N
Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios

a empleados o .
- Estimacion de vida util definida para los activo intangibles
- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos

diferidos y tasas fiscales

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012y 2011,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso.

¢) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Pichincha Casa de Valores Picaval S. A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Casa de Valores adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: activos financieros disponibles para la
venta, mantenidos hasta el vencimiento, cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar; y, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

-3



Pichincha Casa de Valores Picaval S. A.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Casa de Valores
tiene la intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
Casa de Valores tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de
deposito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de
gue exista evidencia objetiva de que la inversion esta deteriorada,
determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el
activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Son activos medidos a su valor razonable al cierre del periodo que se
informa y que constituyen principalmente inversiones en acciones que
cotizan en el mercado bursatil e inversiones en fondos de inversion.

Estos activos son medidos inicialmente a su valor razonable. Los costos
directamente atribuibles a la adquisicion de estos activos financieros se
reconocen en resultados.

Luego de su reconocimiento inicial, estos activos financieros son medidos
al valor razonable de los instrumentos financieros al cierre del periodo del
que se informa. El valor razonable de los instrumentos de patrimonio fue
determinado mediante cotizaciones publicadas en las Bolsas de Valores de
Quito y Guayaquil. Los cambios en el valor de las inversiones a valor
razonable se registran con cargo a resultados.

- -



Pichincha Casa de Valores Picaval S. A.

i)

iv)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principaimente los saldos pendientes
de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe
de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar registran una estimacion para deudas incobrables,
de acuerdo al analisis individual de partidas con deterioro, las adiciones a
la provisién se reconocen con cargo a los resultados del periodo. Las
cuentas por cobrar de clientes no tienen una concentracion ya que su
riesgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 17 clientes
activos en el 2012 (20 clientes activos en el 2011).

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracion de la Casa de Valores ha determinado que el calculo del
costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado,
debido a que las transacciones se dan en condiciones normales de
mercado y no incluyen financiamiento.

Las cuentas por cobrar a relacionadas se registran al costo amortizado de

acuerdo a las condiciones del contrato de financiamiento, de acuerdo al
método de interés efectivo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Casa de Valores incluyen acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar que son instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se encuentran en condiciones normales de negocio
por lo cual no se descuentan.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son probados por deterioro al final de cada periodo. El
valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

g) Propiedad, muebles y equipos

La propiedad, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellas beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.
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Pichincha Casa de Valores Picaval S. A.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién
del activo y cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el
activo este apto para su funcionamiento y uso previsto. Los programas de
computacién adquiridos los cuales estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de estos equipos.

Los costos del mantenimiento de la propiedad, muebles y equipos son
reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.

i)  Propiedad

El costo de la propiedad fue determinado en referencia al importe reevaluado,
que la Casa de Valores lo consideré como costo atribuido por conversion de
NIIF por primera vez. La medicién posterior al reconocimiento inicial de las
propiedades es el modelo del costo, que incluye el costo menos la depreciacion
acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

ii)  Muebles y Equipos

La medicion posterior al reconocimiento inicial de los muebles y equipos es el
modelo del costo, que incluye el costo menos la depreciacién acumulada y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

h) Depreciacion de propiedad, muebles y equipos

La propiedad, muebles y equipos se deprecian desde que estan en condiciones
de ser usados. El gasto por depreciacion de la propiedad, mueble y equipo se
carga a los resultados del periodo aplicando el método de linea recta en
funcion de la vida dtil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los

siguientes anos de vida:

Valor residual Vida util

Edificios
Estructura y parqueadero 13% 50 afios
Instalaciones 10 afios
Acabados 5 afos
Muebles, enseresy equipos de oficina 10 anos
Equipos de computaciéon 3 afnos
Vehiculo 5 anos

La depreciacion de la propiedad, muebles y equipos de acuerdo a las vidas
utiles y valores residuales establecidos son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.
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i) Activos Intangibles

)

Se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros que
se han atribuido al intangible fluyan hacia la Casa de Valores y el costo del
activo pueda ser medido de forma fiable, y comprenden:

i) Cuota Patrimonial

Corresponden a la participacion en la Bolsa de Valores Quito y Bolsa de
Valores de Guayaquil, las cuales son mantenidas para poder operar en
dichas Bolsas de Valores. Las cuotas patrimoniales estan registradas al
costo y se ha determinado que su vida (til es indefinida ya que no existe un
limite previsible a la fecha, a lo largo del cual se espere que el activo
genere entradas de flujos netos de efectivo.

ii) Licencias de Software

Corresponde a las licencias de software para satisfacer las necesidades
operativas de la Casa de Valores y no para la venta externa, se presenta a
su costo de adquisicion menos la amortizacién acumulada de acuerdo al
método de linea recta, con una vida util estimada de tres afios.

La amortizacion del software de acuerdo a la vida util establecidos, son
revisados en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

Cuando existan evidencias de deterioro de manera objetiva que merme la
obtencion de los flujos futuros de efectivo estimados de ese activo, se registra
con cargo a los resultados del periodo en el cual ocurren.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Casa de Valores paga a sus
trabajadores-una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal y Bonificacién por
Desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afnos, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de

S
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jubilacion patronal. Estas obligaciones de la Casa de Valores para Jubilacion
Patronal y Bonificacién por Desahucio se miden segun sus valores
descontados, la tasa de descuento utilizada es la tasa de rendimiento a la
fecha del balance de los bonos de gobierno a largo plazo, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los 3
empleados hayan prestado sus servicios; para lo cual la Casa de Valores utiliza
un estudio actuarial realizado por un perito calificado, para hacer una
estimacion fiable del importe de los beneficios que los empleados han
acumulado (o devengado) en razén de los servicios que han prestado en el

periodo corriente y en los anteriores.

k) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

N

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdémicos por parte de [a Casa de Valores y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun
ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacidn actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningln pasivo. La posible entrada de beneficios econdmicos a
la Casa de Valores que aun no cumpla con los criterios de reconocimiento de

activo, se consideran como activos contingentes.

Impuesto a la renta

La Casa de Valores registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta
liguida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta
esta compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.
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El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han s?do
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de

reporte.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos

de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales.

Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida
en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias.

m)Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Casa de Valores pueda otorgar, y se
reconocen cuando se transfieren los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados del servicio entregado; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Casa de Valores reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccién

Los ingresos de la Casa de Valores provienen principalmente de las
comisiones por intermediacién de valores y servicios de asesoria y
estructuracién.

- Las comisiones por intermediacion en la negociacion de titulos valores y
los ingresos por asesoria se registran en resultados cuando el servicio ha
sido proporcionado.

- Los ingresos por dividendos se reconocen en el periodo en el cual se
establece el derecho a recibirlos por parte del accionista.
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Los ingresos por intereses son reconocidos por el método del costo
amortizado, considerando la tasa de interés efectiva.

n) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Casa de Valores y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago

derivado de ello.

o) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Casa de
Valores ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Casa de Valores, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Casa de Valores, mediante contratos de crédito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como

pasivos a largo plazo.
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4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son
de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Casa de Valores.

La Casa de Valores no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacion, dado que su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado

el 31 de diciembre de 2012:

- NIIF 9 (modificada en 2010): Aplicable en los ejercicios que se inicien el o
después del 1ro. de enero de 2015. introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicion sean
medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Para los
cambios en el valor razonable de pasivos financieros que son designados
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, el
monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a los cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es reconocido a través de
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
el riesgo de crédito de la deuda en otro resultado integral creara o
incrementara la asimetria contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39,
el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias.

- NIIF 10: Estados financieros consolidados, y su enmienda “Entidades de
inversién”. Emitida el 12 de mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados cuando la
entidad controla una o mas entidades; esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacion establecidos en la SIC-12 Consolidacién — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Si bien la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicacion anticipada. La NIIF
10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto de control
como el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
en los estados financieros consolidados de la sociedad controladora. La
norma proporciona orientacion adicional para ayudar en la determinacion de
control donde esto es dificil de evaluar.

- NIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; prevé reflejar
de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma
juridica (como es el caso actualmente). La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en la exposicidén de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para registrar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.
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NIIF 12 - Exposicion de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nueva y completa que trata sobre los requisitos de
exposicion para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras no
consolidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de-enero de 2013. Se aconseja su aplicacion.

- NIIF 13 - Medicion del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011y
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la mediciéon del valor razonable
cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valor razonable
se define como “el precio que seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los participantes
en el mercado a la fecha de medicion”.

- NIC 19 - Beneficios a empleados: la enmienda incluye un numero de mejoras
especificas a la Norma, esta version modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013.. Los principales
cambios estan referidos a:

o eliminar el “método corredor”, requiriendo a las entidades reconocer
todas las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo;

o racionalizar la presentacién de cambios en los activos y pasivos del
plan;

o mejorar los requisitos de exposicion, incluyendo informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y los riesgos a los que las
entidades se exponen a través de la patrticipacion en ellos.

- NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogd el parrafo GA38 y anadio los parrafos GA38A a
GA38F, segun los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012: Incluyen mejoras a las siguientes
normas: NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion, NIC 34 Informacién Financiera Intermedia. Aplicable a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada.

5. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Casa de
Valores esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administraciéon de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Casa de
Valores y cuyo detalle es como sigue:

Marco de administracion de riesgos

La gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de '
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de

administracion de riesgos de la Casa de Valores.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objefo de _
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Casa de Valores, fijar !lmltes y
controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento

de los limites.

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Casa de Valores se
reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio
monetario, en los precios de las acciones o por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control de la Casa de Valores.

El principal riesgo de mercado que afecta a la Casa de Valores es el riesgo de
fluctuaciones de tasa de interés, en cuyo caso los ingresos y los flujos de caja de
la Casa de Valores son sustanciaimente independientes de los cambios en las
tasas de interés del mercado.

La Casa de Valores no posee riesgo de tasa de cambio, ni ha efectuado
transacciones con instrumentos financieros derivados.

b) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad
de la Casa de Valores no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago
que deba hacer de conformidad con los términos y condiciones pactadas al
momento en que la Casa de Valores adquiri6 el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo
establecen limites o cupos a nivel de bancos, sociedades financieras y sector real,
de acuerdo al tamafo y la calificacion de riesgo del emisor y al patrimonio de la
Casa de Valores.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraciones
significativas de riesgo de crédito. La maxima exposicion de crédito esta
representada por el monto en libros de cada activo financiero, en el estado de
situacion financiera.
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c) Riesqo de Contraparte

Existen dos tipos dependiendo en el momento en que la contraparte incumple:

Riesgo de liquidacion (settlement) que surge cuando en una compra de titulos—
valores se ha desembolsado el dinero pero no se ha recibido los titulos valores.
En una venta de titulo—valores el riesgo de liquidacién surge cuando se ha
entregado los titulos pero no se ha recibido el dinero. Independientemente de
si se ha incurrido en riesgo de liquidacion o no, a negociacion debe estar
debidamente respaldada por documentos o medios que la confirmen antes de
realizar el pago o la entrega de titulos — valores.

- Riesgo de pre — liquidacion (presettiement) que surge cuando se cierra una
negociacion con una fecha valor futura, sin embargo la Administracion lo
considera inmaterial ya que la Compaiiia realiza operaciones “spot”
unicamente.

El riesgo de contraparte es mitigado por el buen perfil de crédito, establecimiento
de cupos y manejo operativo de las instituciones con las que trabaja.

d) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Casa de Valores no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen. El enfoque de la Casa de Valores para
administrar este riesgo es asegurarse de contar con liquidez suficiente para
solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

Las Casas de Valores, de acuerdo a lo establecido en el articulo 18 Seccién 1V,
Capitulo 1, Subtitulo I, Titulo I, de la Codificacidén de las Resoluciones Expedidas
por el Consejo Nacional de Valores deben cumplir un indice de liquidez minimo en
donde su activo corriente para su pasivo corriente supere 1. La Casa de Valores a
la fecha de nuestro informe posee un indice de liquidez de US$4.97 al 31 de
diciembre de 2012. La Casa de Valores controla mensualmente su nivel de
liquidez y reporta al Organismo de Control.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Casa de Valores.
- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el

servicio final prestado al cliente.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Casa de Valores.
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- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad

administre efectivamente su riesgo operativo en concor@ancia con los _
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas

de reportes internos y externos.

6. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

Detalle 2012 2011
Caja 90 80
Instituciones financieras del pais (1) 395.841 90.822
Total 395.931 90.902

(1) Incluye la cuenta del Banco Central del Ecuador utilizada para la
compensacion en el proceso de intermediacién bursatil.
7. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

El saldo de activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados at 31
de diciembre del 2012 y 2011 fue como sigue:

Detalle 2012 2011
Fondo de inversion Real (1) 665.366
Acciones de Compaiiias: (1)
Banco Bolivariano S. A. , 26 26
Hotel Colén Internacional S. A. 118 130
Conjunto Clinico Nacional CONCLINA C. A. 121 135
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A. 237 188
Industrias Ales S. A. 126 141
Holcim Ecuador S. A. 2.860 2.508
Banco de Guayaquil S. A 364 628
Cerveceria Nacional CN S. A, 170 168
Total 4.022 669.291

(1) Lainversion en el Fondo de Inversion Real es una inversion a corto plazo
administrado por Fondos Pichincha su valoracion se la realiza a través de
reportes y estados de cuenta emitidos por el fondo de inversion.

Con fecha 14 de junio de 2012, la Casa de Valores mediante Contrato de
Resciliacion decide dar por terminado el contrato de incorporacion, de forma
inmediata y en todas sus partes, por lo cual los valores fueron reintegrados a
la Compaiiia por un monto total de US$538.428.
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(2) El valor razonable utilizado para los diferentes tipos de inversion fue obtenido

de la Bolsa de Valores, cuyos precios se basan en el precio de la Ultima
compra/venta transada en dicha bolsa.

8. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

El saldo de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento al 31 de diciembre

del 2012 fue como sigue:

Fecha de Tasa de
Institucién Financiera Titulo valor Plazo  vencimiento interés Monto

Financieros

Banco Pichincha Aval 356 11-dic-2013 } 21.530
Dinners Club del Ecuador Certificado de depésito 284 21-jun-2013 6.40% 8.267
No Financieros

Banco Pichincha Papel Comercial 135 25-ene-2013 - 14.714
Banco Pichincha Papel Comercial 46 25-ene-2013 - 4.975
Banco Pichincha Papel Comercial 132 03-feb-2013 - 19.606
Créditos Econdmicos Obligaciones 437 17-mar-2014 7% 25.281
Tia S.A. Obligaciones 476 26-abr-2014 1% 7.596
Servicio de Rentas Internas Notas de crédito - 1.034
Intereses 868
Total 103.871

9. Cuentas por cobrar clientes

Los saldos de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2012 y

2011 fueron como siguen:

Detalle 2012 2011
Por contratos de administracion (1) 15.630 15.195
Comisiones por asesoria financiera (2) 7.142 33.560
Provision por comisiones por cobrar (901) (860)
Total 21.871 47.895

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro a las empresas a las cuales se
presta servicio de administracion de portafolio de inversion de acuerdo a las
instrucciones impartidas por los Comitentes.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a clientes por servicios de
estructuracion financiera para procesos de titularizacion de flujos y emision de

obligaciones.

—-16 -



Pichincha Casa de Valores Picaval S. A.

10. Terceros no relacionados

1.

Mediante contrato de mutuo celebrado con fecha 24 de octubre de 2012
la Casa de Valores entregd un préstamo a favor de la Compafia Jayco
Representaciones y Servicios Cia Ltda. porla cantidad de US$60.000 a
un afio plazo que genera una tasa de interés anual del 8%. Al 31 de
diciembre de 2012 ha generado un interés de US$881.

Otras cuentas por cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011
fueron como siguen:

Detalle 2012 2011
Anticipos (1) 52.048 9.914
Reembolso asesoria 7.628 32
Otros 3.872 3.602
Total 63.548 13.548

(1) Incluye en el 2012 principalmente un anticipo por US$45.000 entregado en

favor Inmodistriprosal por concepto de adquisicién de las nuevas oficinas

donde funcionara la Casa de Valores.

12. Propiedad, muebles y equipos - neto

Los movimientos de la propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 fueron como siguen:

2012
Saldo al Saldo al
inicio del aflo  Adiciones Venta Ajustes Reclasificacion Final del afio

No Depreciables

Terreno 96.510 (96.510)
Depreciables

Edificio 354.506 (336.385) (18.121)

Muebles, enseres y equipos de oficina 58.018 15.645 73.663

Vehiculo 15.019 15.019

Equipos de computacion 50.259 5.465 (236) 55.488

Adecuaciones e instalaciones
Total costo 574.312 21.110 (432.895) (18.121) (236) 144.170
Depreciaciéon acumulada

Edificios (224.085) (14.124) 234.599 3.609

Muebles, enseres y equipos de oficina (47.704) (2.516) (667) (50.887)

Vehiculos (12.791) (965) (13.756)

Equipo de Computacion (44.123) (2.547) 667 (46.003)
Total depreciacion {328.703) (20.151) 234.599 3.609 (110.646)
Total 245.609 959 198.296 (14.512) {236) 33.524
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Al 11 de julio de 2012 la Casa de Valores vendi6 los derechos fiduciariqs_del
Fideicomiso Fideval propietario legal del edificio donde funcionan las oficinas, por
un valor de US$214.127, esta transaccién gener6 una utilidad de US$12.221.

2011
Saldo al Saldo al
inicio del afo Adiciones Final del afo

No Depreciables

Terreno 96.510 96.510
Depreciables

Edificio 354.506 354.506

Muebles, enseres y equipos de oficina 57.404 570 58.018

Vehiculo 15.019 15.019

Equipos de computacion 47.214 3.045 50.259
Total costo 570.653 3.615 574.312
Depreciacion acumulada

Edificios (203.057) (21.028) (224.085)

Muebles, enseres y equipos de oficina (45.916) (1.753) (47.704)

Vehiculos (12.152) (639) (12.791)

Equipo de Computacion (40.780) (3.343) (44.123)
Total depreciacion (301.905) (26.763) (328.703)
Total 268.748 (23.148) 245.609

Al 31 de diciembre de 2011 los edificios y terrenos comprendian el valor de los
derechos fiduciarios de un inmueble entregado en fideicomiso mercantil y cuyo
patrimonio auténomo lo constituyen las alicuotas del Edificio Banco Pichincha —
Autodelta mantenidos en el Fideicomiso Fideval.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad,
muebles y equipos, se registra dentro de los gastos generales.
13. Activo intangible - neto

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los activos intangibles se detallan a
continuacion:

Detalle 2012 2011
Licencias de software - neto 11.219 25.831
Cuota patrimonial - Quito 18.000 18.000
Cuota patrimonial - Guayaquil 18.000 18.000
Total 47.219 61.831

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el cargo a resultados por concepto de
amortizacion de las licencias de software ascienden a US$14.887 y US$13.800.
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14. Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Casa de Valores para cumplir con
las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores ha entregado las

siguientes garantias.

Detalle 2012 2011

Garantias a la Corporacion Civil Bolsa de
Valores Quito (1) 30.000 229.148

Garantia a la Bolsa de Valores de Guayaquil 13.315 13.380

Total 43.315 242.528

(1)Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a la garantia entregada a la Bolsa de
Valores de Quito que constituyen cuatro cupones de capital de Tia S.A.
enumerados desde 563 hasta el 566 por un total de US$30.000 (US$7.500

cada uno).

15. Acreedores comerciales

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de acreedores comerciales
se compone de la siguiente manera:

Detalle 2012 2011
Comitentes 56.127 61.798
Proveedores y otros 3.585 4.579
Anticipos 5.000
Total 64.712 66.377

16. Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a
la renta se calcula a la tarifa del 23% aplicable a las utilidades gravables
por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2012
(24% para el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del
2011). La conciliacion tributaria realizada por la Casa de Valores de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes en el 2012 y 2011 es la
siguiente:
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Detalle 2012 2011

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta 113.668 321.133

15% Participacion trabajadores 20.695 54.595
Utilidad antes de impuesto a la renta 92.973 266.538
Mas: Gastos no deducibles 26.135 42.833
Menos: Ingresos exentos (12.221)
Base imponible impuesto a la renta 106.887 309.370
Impuesto a la renta causado (23% - 24%) 24 584 74.249
Anticipo del afio anterior 8.578
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el

anticipo y el impuesto causado 24.584 74.249
(-) Retenciones en la fuente 18.614 22.701
(-) Anticipo de impuesto a la renta 8.578
Impuesto a pagar 5.970 42.970

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que
se detallan en la conciliacién a continuacion:

2012 2011
Valor % Valor %
Tasa impositiva nominal 21.384 23,00% 63.969 24,00%
Mas: gastos no deducibles 6.011 6.47% 10.280 3,85%
Menos: Ingresos exentos (2.811) (3.02%)
Tasa impositiva efectiva 24.584 26.44% 74.249 27,85%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afo:

2012 2011
Gasto impuesto a la renta corriente 24.584 74.249
Impuesto a la renta diferido (13.386)
Gasto impuesto a la renta del aio 11.198 74.249
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detaile de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

Detalle 2012 2011
Impuesto a la renta (1) 5.970 42.970
Retenciones en la fuente Renta 2.829 3.837
Retenciones en la fuente VA 3.001 1,811
IVA por pagar 2.120 1.861
Total 13.920 50.479

(1)Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 42.970 77.997
Provision del afio 24.584 74.249
Compensacion con retenciones en
la fuente de impuesto alarentay
anticipos (18.614) (31.279)
Pagos efectuados (42.970) (77.997)
Saldos al fin del aino 5.970 42.970

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2012y 2011, es el siguiente:

2012
Reconocido
Saldo al inicio en Saldo al final
Concepto del afio resultados del afio
Activo por impuesto diferido
Jubilacion patronal 3.645 3.645
Pasivo por impuesto diferido
Revaluacion del inmueble 17.031 17.031
Cuentas por pagar Compaiiias relacionadas 8.355
25.386 17.031
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17.

2011
Reconocido
Saldo al inicio en Saldo al final
Concepto del aiio resultados del afio
Activo por impuesto diferido
Jubilacion patronal 3.645 - 3.645
Pasivo por impuesto diferido
Revaluacioén del inmueble 17.031 17.031
Cuentas por pagar Compaiias relacionadas 8.355 8.355
3.645 - 25.386

Al 31 de diciembre de 2012 el efecto neto por impuesto diferido registrado en
los resultados del ejercicio es un ingreso de impuesto a la renta por US$13.386
(en el affo 2011 no se registraron efectos de impuesto diferido con cargo a
resultados).

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion aprobado
por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa
establecié incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la
reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante. En
consideracion a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2012 23%
Al 31 de diciembre de 2011 24%

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2010
al 2012.

Beneficios sociales a empleados

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la siguiente es una composicion de los
beneficios sociales a empleados:
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18.

N
-
-

Detalle 2012 201

Participacion de los trabajadores 20.695 54.595

Beneficios sociales 7477 10.662
Aporte patronal y personal 7.358 6.979
Préstamos Quirografarios 2.985 34
Total 38.215 72.270

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, la Compariia ha generado
gastos por honorarios a altos directivos por US$84.500 (US$83.000 en el 2011).

Jubilaciéon Patronal y Desahucio

Jubilacion Patronal

La Casa de Valores tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo
del Trabajo el pago de un bono de jubilacion a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuado o

ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un

profesional independiente.

La Casa de Valores tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Casa de Valores tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por
un profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensiéon mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% en el 2012 (6.5% anual
en el 2011) y una tasa de rotacion del personal del 5% (8,9% en el 2011).

Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacion laboral termine. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011 la Casa de Valores registré una provision con cargo a los resultados del
ejercicio por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito

calificado.
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El movimiento por las provisiones por Jubilacion Patronal y Desahucio en los afios

terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 49.090 39.812
Costo de servicios 10.812 9.186
Costo financiero 3.219 2.588
Ganancias actuariales 11.227 7.584
Beneficios pagados (14.857) (5.400)
Otros (21.817) (4.680)
Total jubilacién patronal 37.674 49.090
Saldos al comienzo del afio 12.084 10.218
Costo de servicios 2.743 2.413
Costo financiero 966 664
Pérdidas actuariales (2.354) 5.041
Beneficios pagados (5.688) (2.880)
Otros 3.372 (3.372)
Total desahucio 11.123 12.084
Total pasivo por Jubilacién Patronai y
Desahucio 48.797 61.174

19. Patrimonio de los Accionistas

a) Capital Social

La Casa de Valores al 31 de diciembre del 2012 y 2011 tiene un capital social de

US$235.138 dividido en cinco millones ochocientos setenta y ocho mil
cuatrocientos cincuenta acciones a un valor nominal de US$0,04 cada una.

b) Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos

ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados

operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una

participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
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20.

acumuladas y las del uitimo ejercicio economico concluido, si las hqbigre o
devuelto en el caso de liquidacion de la Casa de Valores a sus Accionistas.

Gestion de Capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Casa de
Valores, las politicas de administracién de capital tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del

negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la
Casa de Valores a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Casa de Valores, proveyendo un retorno adecuado
para la inversion de los clientes.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de

financiamiento de la Casa de Valores, cuidando mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros necesarios.

Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 son los siguientes:

Detalle 012 2011
Comisiones en operaciones bursatiles 567.562 698.377
Ingresos por asesoria 288.780 364.700
Administracion de portafolio de terceros 61.741 86.468
Intereses ganados 19.774 59.000
Comisiones operaciones extrabursatiles 46.253
Dividendos 1.649 4.333
Otros ingresos operacionales 23.638 31.172
Total 963.144 1.290.303
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21. Gastos

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011y
2010 son los siguientes:

Detalle 2012 2011
Sueldos y beneficios 576.444 657.304
Servicios varios 76.572 76.257
Honorarios 138.138 142.933
Gastos de viaje 7.860 10.931
Atencion a clientes 7.547 5.061
Depreciacion 16.542 26.754
Amortizacion intangibles 14.887 13.800
Otros impuestos 35.463 33.172
Otros gastos 19.892 16.992

893.345 983.202

22. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacién de nuestro informe 28
de marzo del 2013, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia
de la Compariia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

23. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros separados de Pichincha Casa de Valores Picaval S.A. por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2012 seran aprobados de manera
definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.
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