ACTA DE LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
LA COMPANIA PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

En la ciudad de Quito, el dia jueves 31 de marzo del 2015, en las oficinas de la compaiiia
ubicadas en el Edificio World Trade Center, situado en la Av. 12 de Octubre y Cordero,
el Gerente General sefior Ismael Vélez Godoy, encontrandose presente la totalidad del
capital social de la compaiiia, consulta si se acepta la celebracion de la Junta, sin
convocatoria previa, como lo dispone el articulo 238 de la Ley de Compaiiias y el
Estatuto de la compaiiia, para tratar el siguiente orden del dia:

1. Conocer el Informe presentado por la Administracién durante el afio 2014 y dictar la
resolucion correspondiente;

2. Conocer y resolver sobre los informes presentados por la sefiora Comisaria sobre el
ejercicio econémico 2014;

3. Conocer y resolver sobre el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias al 31 de
diciembre del 2014;

4. Resolver sobre el destino de la Utilidad Liquida del ejercicio econémico del afio 2014;

5. Conocer y resolver sobre ¢l Informe del Auditor Externo de la compaiiia correspondiente al
ejercicio economico del 2014;

6. Establecimiento del monto maximo para la celebracion de actos y contratos durante el
periodo comprendido entre el 1 de abril del 2015 y 1 de abril del 2016;

6. Conocer y resolver sobre la designacion de Comisario de la compaiiia para el ¢jercicio
econémico del 2015.

7. Conocer y resolver sobre la designacién de Auditor externo de la compaiiia para el ejercicio
econémico del 2015.

Representada la totalidad del capital social de la compaiiia, se acepta la celebracién de esta
Junta, con el mencionado orden del dia, y se instala la sesion a las 13H00, bajo la Presidencia
del sefior Gustavo Jacome Alvarez, y con la presencia de sus accionistas, Jaconsult Cia. Ltda.,
debidamente representado por el sefior Javier Jicome Alvarez, en su calidad de Gerente
General, y el sefior Santiago Jacome Alvarez y actuando como secretario el sefior Ismael Vélez
Godoy, Gerente General de la compaiiia.

A continuacion el sefior Presidente pone en consideracion de la Junta General cada uno de los
Puntos del Orden del dia, en su orden:

1. Leido que fue el Informe de la Administracion de la compaiiia correspondiente al ejercicio
econémico terminado el 31 de diciembre del 2014, éste es aprobado en todas sus partes.

2. Se somete a consideracion de la Junta General los informes presentados por la sefiora
Comisaria de la compaiiia por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del
2014, informe que luego de ser objeto del comentario pertinente, es aprobado.




3. Luego de varias deliberaciones, los accionistas deciden aprobar en todas sus partes los
Estados Financieros de la compaiia por el ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre del 2014. Se deja constancia de la abstencion de los Administradores como es de
Ley.

4. Destino de utilidades.- En consideracion a la propuesta del seiior Presidente, la Junta
General resuelve por unanimidad destinar la utilidad liquida del ejercicio econdmico
correspondiente al afio 2014, es decir, (US$ 362.954) de la siguiente forma: (USS$
200,00.00) en dividendos a favor de los sefiores accionistas y (US$ 162.954) a reservas
facultativas.

Se aclara que se entiende por Utilidad Liquida correspondiente al ejercicio econdmico 2014,
la que se obtiene después de reducir de la Utilidad Neta los valores correspondientes al 15
% de los trabajadores (USS 83.143.94); y el 23% de Impuesto a la Renta (US $ 77.082.51).

5. Se somete a consideracion de la Junta el Informe presentado por la firma Auditora Externa
Grant Thornton DBRAG Ecuador Cia. Ltda. correspondiente al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2014, el mismo que luego de ser objeto del comentario
pertinente, es aprobado en todas sus partes.

6. LaJunta General resuelve fijar el monto de US$ 6.000.000,00 (Seis Millones de Délares de
los Estados Unidos de América), como limite maximo para la celebracion de cada uno de
los actos y contratos de la compaiiia, para el efecto y en conformidad con lo dispuesto en el
Estatuto de la compaiiia, el representante legal requerira de la autorizacion del Directorio.

7. Conocido que fue el planteamiento de los sefiores accionistas, la Junta General resuelve
reelegir a la sefiora Erika Andrea Pinto Barrera como Comisaria de la compaiiia para el
ejercicio econémico del afio 2015 y se delega al sefior Gerente General para que proceda a
negociar sus honorarios y suscribir el contrato respectivo.

8. La Junta General resuelve delegar al Directorio la designacion del Auditor Externo de la
compafiia para el ejercicio econémico del 2015 asi como el establecimiento de los
honorarios correspondientes.

Pasan a ser documentos habilitantes de esta acta el Informe presentado por el sefior Gerente
General, el Balance General, el Estado de Pérdidas y Ganancias, el Informe de la Comisaria
Principal, el informe presentado por la compaiiia Auditora Externa, documentos que han sido
puestos en consideracion de los accionistas con la suficiente anticipacién.

Habiéndose tratado y resuelto los puntos para los cuales se instalé esta Junta General, el sefior
Presidente concede un receso para la elaboracion del Acta,

Reinstalada la sesion, se da lectura al Acta, la misma que se la aprueba sin ninguna observacion.
Se levanta la sesion a las 13H30,

Para constancia de lo expresado, firman el sefior Presidente, los accionistas de la compaiiia y el
sefior Secretario que certifica, en el lugar y fecha indicados.

GERENTE GENERAL
Jaconsult. Cia. Ltda.
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