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1. Objetivo de la Compaiiia.

SUMAR REPCOM $.A., se constituyd bajo las leyes de la Republica del
Ecuador el 11 de febrero de 1993, y su actividad principal es la
compra venta, importacién, exportacion, representacion vy
consignacién de articulos del hogar tales como electrodomésticos,
muebles y accesorios en general, equipos de oficina como
computadores, fotocopiadoras, equipos de comunicacion con sus
repuestos y piezas y partes y mds accesorios afines, asi como todo
tipo de muebles de oficina.

2. Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y
principales criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacién Financiera Clasificados al 31 de Diciembre
del 2014y 2013, y al 1 de enero de 2031, los cuales incluyen los saldos
contables al inicio y al final del 2013, corregidos a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) con la finalidad de
presentarlos comparativos con el ano 2014,

Los Estados de Resultados Integrales por Funcion reflejan los
movimientos acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de
los anos 2014 y 2013; incluyen los resultados del ano 2013 corregidos
a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) con la
finalidad de presentarlos comparativos con el ano 2014,

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los
movimientos ocurridos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los
anos 2014 y 2013.

2.1Bases de preparacion de los estados financieros.
Los estados financieros de SUMAR REPCOM S.A. al 31 de diciembre de

2014, y los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ano terminado en esa

fecha.
2.2 Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 al 1de enero de 2013
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Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por
los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

Estados de Cambios en el Pafrimonio Neto: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014 y
2013,

2.3Declaracién de cumplimiento.

Los presentes Estados Financieros de la Compania constituyen los
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas de
contabilidad (IASB por sus siglas en ingles). Estas normas han sido
adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companias; y
representan la adopcidén integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas, ademds de su aplicacién uniforme en los ejercicios
que se presentan.

La NIIF 1 indica que para cumplir con NIC 1 se requiere que |os
primeros estados financieros conforme a las NIIF incluirdn dos estados
de posicidon financiera, dos estados del resultado integral y dos
estados de cambios en el patrimonio, incluyendo las notas e
informaciéon comparativa. Adicionalmente en las definiciones de la
NIC 1, en el pdrrafo 7 indica que: “La aplicacion de un requisito ser&
impracticable cuando la entidad no pueda aplicarlo tras efectuar
todos los esfuerzos razonables para hacerlo” Sobre esta base la
compania presenta informacién comparativa de dos anos para
todos los estados financieros.

2.4Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compania, se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de
SUMAR REPCOM S.A. son presentados en doélares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacién
de la Compania.

2.5Base de medicion.

Los estados financieros de SUMAR REPCOM S.A., se registran sobre la
base del devengado.
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2.6Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferr de los montos estimados por la Administracion de la
Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histdorica, cambios en la
industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas
como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la
situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.
Los resultados de las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

2.7 Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se
incluyen en los rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al
vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 3?2 son clasificados
como activos financieros a valor justo con efecto en patrimonio,
créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, o como derivados designados como instrumentos
mantenidos como una cobertura efectiva, segun corresponda.

2.7.1 Estimacién o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por las
ventas comerciales, con pagos fijos y determinables que no fienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores
Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo, lo
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cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente
gjuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos
debidamente establecidos, el costo amortizado no difiere
significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha
efectuado el gjuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el
referido método de costo amortizado.

En los precios de venta estdn considerados los componentes de
financiamiento, las ventas se efectian con plazos debidamente
acordados, los cuales son consistentes con la practica del mercado.

2.7 32 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no
podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la
presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
o demora en el pago son indicadores de que |la cuenta por cobrar
ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros
del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y el monto
de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las
recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados
son acreditadas en el estado de resultados.

2.8 Inventarios.

Las existencias de materia prima, produccién en proceso y productos
terminados se valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de
compra mas los costos adicionales necesarios para la transformacion
a cada producto, neto de descuentos comerciales y ofro tipo de
rebajas. El costo se determina utilizando el método promedio

ponderado.

2.9 Otros gastos anticipados.
Corresponden a Seguros pagados por anfticipado, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con

derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

10
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Los Seguros pagados por anficipados son amortizados
mensualmente considerando el periodo para el cual generan
beneficios econdmicos futuros.

2.10 Propiedades, maquinarias y equipos.

Los edificios, equipos, maquinarias y vehiculos. El saldo neto de los
equipos, maqguinarias y vehiculos no excede, en su conjunto, el valor
de utilizaciéon econdmica.

Los demds activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y
convertido a ddélares de los Estados Unidos de América de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segun comresponda, menos la
depreciacién acumulada.

El costo incluye el precic de adquisicion y todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan
un aumenfo de la productividad, capacidad o eficiencia o una
extension de la vida Util de los bienes se capitalizan como mayor
costo de los cormrespondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados,
como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de
Propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos
de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de
disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de
resultados en el gjercicio en el cual el activo es dado de bgja.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retfirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el refiro, y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa.

2.11 Depreciacion.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran
disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se encuentran en la
ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de
operar de |la forma prevista por la Administracion.

.
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2.12 Método de depreciacion.

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a
las operaciones del ano y reflejara el patrén con arreglo al cual se
espera que sean consumidos, por parte de la Compania, los
beneficios econdmicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisard, como
minimo, al término de cada periodo anual vy, si hubiera habido un
cambio significativo en el patrén esperado de consumo de los
beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiard
para reflejar el nuevo patréon. Dicho cambio se contabilizard como
un cambio en una estimaciéon contable, de acuerdo con la NIC 8.Los
terrenos no son depreciados. La depreciacidon de los demdas activos
se calcula mediante el método de la linea recta para imputar su
costo o los montos revaluados a sus valores residuales durante la vida
util estimada, tal como sigue:

Los anos de vida Util estimados son los siguientes:

Activo ANOS Tasa
Edificios 20 5%
Magquinarias 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones 10 10%
Vehiculos 10 10%
Equipo de computacion 3 33%
Herramientas 10 10%
Partes de maquinaria Sy 10 20%y10%

2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y
el diferido. El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de
resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso
se reconoce directamente en el patrimonio.

12
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2.13.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuestos aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%; de
acuerdo a disposiciones legales vigentes la tarifa serd del
23% para el ano 2012 del, 22% para el ano 2013 si el valor de
las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrd una
reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que
exige el pago de un "anficipo minimo de impuesto a la
renta"”, cuyo valor es calculado en funcidén de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci®é que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

2.14 Pasivos financieros.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

* Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, v,
e Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se
contrataron los pasivos. La Administraciéon de la Compania
determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a

pagar el pasivo.

13
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2.15

2.16

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor
razonable mdas cualquier costo atribuible a la transaccidén, que de
ser significativo, es reconocido como parte del pasivo. Posterior a
su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método del interés efectivo, menos cualquier estimacién por
deterioro, en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos bancarios y sobregiros.

La politica de la Compania es reconocer los préstamos bancarios
inicialmente al valor justo y posteriormente medirlos al costo
amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (heto del
costo de la fransaccion) y el valor de reintegro es reconocida en
el estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el
meétodo del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su
valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de
aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de
Resultados en cada fecha de cierre de los Estados Financieros y
los intereses reales se registran en el momento del pago dando de
baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como
pasivos corrientes a menos que la Compahia tenga un derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su
valor nominal. Las IFRS requieren que los documentos y cuentas
por pagar sean contabilizados al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar
son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo
que estas cuentas por pagar estdn valuadas a su valor nominal o

de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los
casos en que los vencimientos se extienden mds alld de los 12

14
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2,17

2.18

2.19

meses después de la fecha de cierre de los estados financieros en
cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como
pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales
utilizados en la trasformacién del producto terminado, ademdas de
servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a
su costo amortizado, puesto que son pagos que se realizan en el
corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compania fiene una
obligacion presente legal o implicita, como consecuencia de un
suceso pasado, cuya liguidacion requiere una salida de recursos
gue se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacién puede ser legal o tdcita, derivada de, entre
ofros factores, regulaciones, contratos, prdcticas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa
valida de que la Compania asumira ciertas responsabilidades.

Beneficios a los empleados.

2.19.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta
provision es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
frabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos de operacion.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

15
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e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones
del personal sobre la base devengada.

2.19.2 Beneficios de largo plazo.
Jubilacién patronal.

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de
proveer beneficios de pension a los frabajadores que completen 25
anos de servicios ininterrumpidos para el mismo empleador; después
de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensidon proporcional. La legislacion vigente establece
el beneficio definido de pension que el trabajador recibird al
momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el
beneficio de pension es el valor presente de la obligacion a la fecha
del balance general. La obligacién es calculada anualmente por
actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligaciéon es determinado
mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

La Compaiia también paga obligatoriamente contribuciones a un
plan nacional de seguro de pensiones administrada por el Gobierno
a través del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Comparia
no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una
vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacién laboral (desahucio).

Los beneficios de terminacién de la relacion laboral por concepto de
indemnizacion por despido infempestivo son pagaderos cuando el
contrato laboral es terminado por la Comparfia antes de la fecha de
jubilaciéon normal o si es que un empleados acepta voluntariamente
dejar su trabgjo a cambio de estos beneficios. La Compania
reconoce los beneficios de terminacion laboral cuando se
demuestra que existe un compromiso para (i) la terminacion del
empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal
detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii)
los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha
para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables
después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance
general son descontados a sus valores presentes.

16
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La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por
desahucio toda vez que la terminacién del contrato laboral, sea por
despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es presentado por el
trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compania constituye un
pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un cdlculo actuarial preparado por un
actuario matematico independiente, calificado por [o]
Superintendencia de Companias.

Cdlculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd
la suma neta total de los siguientes importes: (NIC 19.54)

* El valor presente de la obligacién por beneficios definidos al final
del periodo sobre el que se informa;

e Mas cualguier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida
actuarial) no reconocida por causa del tratamiento contable se
reconoce en resultados).

¢ Menos cualquier importe procedente del costo de servicio
pasado todavia no reconocido como un gasto;

e Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se
informa, de los activos del plan (si los hubiera) con los cuales se
liquidan directamente las obligaciones.

La Compania reconoce, en el resultado, el importe total neto de las
siguientes cantidades, salvo que ofra Norma requiera o permita su
inclusion en el costo de un activo: (NIC 19.61)

e El costo de servicio del periodo corriente;

e El costo por intereses;

¢ El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como
de cualguier derecho de rembolso;

e Las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de
acuerdo con la politica contable de la Compania;

e FEl costo de los servicios pasados;

» El efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan;

Método de valoracion actuarial.

La Compania utiliza el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por
beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en el
periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

17
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Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, asi como los costos que corresponden a los servicios
prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de servicio
pasado, la Compania procede a distribuir los beneficios enfre los
periodos de servicio, ufilizando la férmula de los beneficios del plan.
No obstante, si los servicios prestados por un empleado en anos
posteriores van a originar un nivel significativamente mas alio de
beneficios que el alcanzado en los anos anteriores, la Compania
reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie
entre: (NIC 19.67)

e La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado
le da derecho al beneficio segun el plan (con independencia de
que los beneficios estén condicionadas a los servicios futuros); y

e La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el
empleado le generen derecho a impeortes adicionales no
significativos del beneficio segun el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de
beneficios definidos, la Compania procede a reconocer las
ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenden: (NIC 12.109)

o Cualqguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;

e Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

e Cudlesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reducciéon o
de la liquidacion en cuestion, la Comparia vuelve a medir el importe
de la obligaciéon contraida (asi como el valor de los activos del plan,
si  existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas
(incluyendo las tasas de interés y ofros precios de mercado
recientes).

18
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2.20 Provisiones y pasivos contingentes.

2.21

223

Las provisiones son reconocidas por la Compania cuando ocurren
las tres condiciones siguientes:

* Se tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de hechos pasados.

* Es probable que sea necesario desembolsar recursos para
cancelar una obligacién; y; el monto de dichos recursos sea
posible medir de manera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual de los desembolsos que
se estiman sean necesarios para liquidar la obligacion, para lo
anterior se utillizan las mejores estimaciones posibles para
determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacién
surgida de hechos pasados, cuya existencia quedard confirmada
solo si ocurren ciertos eventos de naturaleza incierta y que no
dependen de la Compania. La Compania no reconoce ningun
activo o pasivo confingente, pero de existir reconoce en notas
para aquellos que sea probable la existencia de beneficios o
desembolsos futuros.

Reconocimiento de ingresos y costos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econdmicos fluirdn a la Compania y los ingresos
pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al
valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y
otfros impuestos a la venta.

Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja
realizados durante cada ejercicio comercial determinados
mediante el método directo, para lo cual se consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de
bancos, las inversiones a plazo inferior a tfres meses de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e« Como actividades de operacion o de explotaciéon, las que
constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios, como
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también otfras actividades no calificadas como de inversion o
de financiamiento.

o Como actividades de inversidon, las adquisiciones, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

¢ Como actividades de financiamiento aquellas que producen
cambios en el tamano y composicion del patrimonio nefo y de
los pasivos de cardcter financiero.

2.23 Ganancia por accién.

2.24

2.25

2.26

Segun la NIC 33 Ganancias por Accion, las ganancias por accion
bdasicas se calculardn dividiendo el resultado del periodo
atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de patrimonio
de la controladora (el numerador) entre el periodo ponderado
de acciones ordinarias en circulacion (el denominador) durante el
periodo.

Medio ambiente.

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente
se imputan a resultados cuando se incurren.

La Compania cumple con todos los requisitos ambientales
solicitados por la avutoridad competente, los conceptos
relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos,
verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes
relativas a procesos en contratos de construccién y cualquier otro
que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccidon
del medio ambiente, son registrados en Resultados en el periodo
en el que se incurren.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al 31
de diciembre de 2012, salvo por la aplicacién a partir del 01 de
enero de 2011 de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Segmento operativo.

La Compania SUMAR REPCOM S.A., se dedica ala producciéon de
todo tipo de muebles para oficinas. La Compania gestiona su
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operacion y presenta la informacién en los estados financieros
sobre la base de su segmento operativo.

2.26.1 Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de Interpretacion NIIF
(CINNIIF)

Pronunciamientos Contables Vigentes

Las mejoras y modificaciones a las |IFRS, asi como las
interpretaciones que han sido publicadas en el periodo se
encuentran detalladas a continuacion a la fecha de estos
estados financieros estas normas se encuentran en vigencia y son
de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas, segin
el siguiente detalle:

22T Nuevos Pronunciamientos Contables jue van a entrar en
vigencia:

A la emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que
no han entrado en vigencia y que la compania no ha adoptado
con anfticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es
establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion Util y
relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la
evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entfidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados.

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados
financieros separados y la SIC 12 Consolidacién, Entidades de
cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo
de esta NIIF establece los principios de consolidacién cuando una
entidad controla una o mas entidades.
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NIIF 11: Arreglos conjuntos.

Esta norma es de aplicaciéon en los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es
establecer los principios para las revelaciones financieras de las
partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13
Enfidades controladas conjuntamente, contribuciones no
monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o
después del 1 de enerc de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir
revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios de |os
estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las
inversiones en ofras entidades; y los efectos de esas inversiones en
la posicién financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valer razonable.

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o
después del 1 de enero de 2013. Esta NIF define "“valor
razonable", establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion
del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la
medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados.

Esta norma es de aplicaciéon en los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de
describir el tratamiento contable y las revelaciones requeridas
para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entfidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Esta norma es de aplicaciéon en los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de
describir el fratamiento contable para inversiones en asociadas y
determina los requerimientos para la aplicaciéon del método de
participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y
negocios conjuntos.
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NIC 19 revisada: Beneficios a empleados.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013. Incluye cambios referidos a los
planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones
actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros
resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los cambios
en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los
costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de
resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la
presentacion de Otros resultados integrales.

Esta norma es de aplicacidén en los periodos que comiencen en o
después del 1 de julio del 2012. Los cambios que se han incluido
en la NIC 1 son a pdarrafos especificos relacionados con la
presentacion de los Ofros resultados integrales. Estos cambios
requerirdn que los Oftros resultados integrales se presenten
separando  aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se
cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos
subyacentes.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion
de activos no depreciables revaluados. Los cambios proveen un
enfoque prdactico para medir activos y pasivos por impuestos
diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF.

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en
vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de
patrimonio. Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o
después del 1 de julio de 2010.
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3.

IFRIC ¢ Requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en
un instrumento financiero sea separado del confrato principal vy
contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los
términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo
de caja que, de ofra manera, seria requerido bajo el contrato, en
Cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compania aplicard
esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no
tendrd efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las
normas, enmiendas, mejoras € interpretaciones antes descritas
gue sean aplicables, no tendran un impacto significative en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos
por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se difieren a la
misma autoridad fiscal.

Un resumen de politicas y procedimientos de las diferencias
temporarias entre las bases fiscal y tributaria, es como sigue:

(a)Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos
relacionados con la re estimacion de las cuentas por cobrar,
anteriormente reconocidas fiscalmente, al reconocimiento actual
de acuerdo con requerimientos NIIF.

(b) Se origina por el cambio de politica contable en la depreciacion
de las maquinarias y edificios propiedad de la Compania,
reconocida anteriormente fiscalmente, al reconocimiento actual
bajo NIIF en base a avallos realizados por peritos independientes.

(c)Corresponde a los impuestos diferidos por ajustes en las
provisiones de Gastos Acumulados de personal, a fin de depurar
las cuentas en los estados financieros.

(d)Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos por la
provision de la jubilacion patronal, la provision fiscalmente
deducible es la parte correspondiente a los empleados que
hayan cumplido 10 anos © mas.
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(e) Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por ajustes
a cuentas de proveedores y otfras cuentas por pagar a fin de
depurar las cuentas en los estados financieros.Se origina por el
reconocimiento de impuestos diferidos por ajustes en la
Bonificacion por desahucio, en anos anteriores utilizaron como
provision deducible un valor mas alto, de acuerdo a los estudios

actuariales vigentes.

4. Cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo,
fue como sigue:

Nota 31.12.2014  31.12.2013

Clientes locales (1) 2.211.356 1,114,199
Oftras cuentas por cobrar (2) 6,108 211,832
Anticipo a Proveedores (3) 42,425 194,067

Menos provision acumulada
para documentos y cuentas

incobrables (5) (6,733) (6,733)
Saldo al final de cada 2,253,156 1,513,365
periodo

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a Clientes

nacionales.
(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comrresponde préstamos a

empleados y anticipos de comisiones.
(3) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a anticipos a

proveedores.

« Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

» Hechos concretos de deterioro

Producto del andlisis de deterioro determinado por la Compania
se identificd que la cartera cuya capacidad de recuperacién no
estd seriamente afectada y que no cumple plenamente con la

definicion de activo y debe ser excluida tal como lo establece la
NIIF 1 en el literal b) del numeral 10.
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El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Saldo al inicio de cada 6,733 6,733
periodo
Saldo al final de cada periodo
6,733 6,733

5. Inventarios.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo,
fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Inventario de materia prima 171,383 431,459
Inventario de suministros de
fabrica 23,386 21,224
Provision baja de inventarios (4,071) (4,071)
Total 190,698 448,611

6. Gastos pagados por anticipado.

La composicidon del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue
CcOomo sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Credito tributario IR retenciones (1) 108,704 30,934
Crédito tributario anos anteriores (2) 24,431 83,406
Retenciones del IR (3) 64,836 25,114
Anticipo mayor al impuesto a la

renta 1.722 1,553
Total 199,693 141,007
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(1) Corresponde al valor de crédito tributario del IVA.

(2) Corresponde a valores de impuesto a la renta anos anteriores y
retenciones de impuesto a la renta de clientes de anos anteriores.

(3) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta de clientes del
ano 2014.
7. Propiedad, maquinaria y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue
como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Terrenos 160,000 160,000
Magquinaria y equipos 1,670,792 1,431,007
Hemramientas de fabrica 6,204 6,204
Equipo de computo 126 4,372
Muebles y enseres 33 1. 392
Vehiculos 37870 37,970
Equipo de oficina 0 2,204
Activos depreciados 0 0
Menos depreciacion acumulada (672,279) (556,381)
Total 1,202,846 1,084,565

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue
como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Costo ajustado:

Saldo al inicio de cada periodo 1,084,565 954,927
Adquisiciones 295,467 257,052
Ventas (50,100) 0
Bajas (11,188) (24,392)
Transferencias (40)
Depreciacion (gasto del ano) (115,898) (102,982)
Saldo al final de cada periodo 1,202,846 1,084,565
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8. Obligaciones bancarias.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue
como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Pichincha: (1) 90,928 176,098
Bolivariano (2) 75,000 197,500
Cooperativa 15 de abril (3) 26,092 23,344
Sobregiros bancarios 184,357 138,056

Préstamos bancos locales

Total 376,377 534,998

1) Corresponden a créditos sobre firmas, garantizados con pagarés
firmados por los accionistas de la Compania, a una tasa de interés
del 11,2% anual plazo 12 meses con pagos frimestrales.

2) Corresponden a créditos sobre firmas, garantizados con pagarés y
bienes firmados por los accionistas de la Compania, a una tasa de
interés 9,63% anual con pagos mensuales.

3) Corresponden a créditos sobre firmas, garantizados con pagarés y
bienes firmados por los accionistas de la Compania a una tasa
anual 10,5% anual con pagos mensuales

9. Cuentas por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue
como sigue:

31.12.2014  31.12.2013

Proveedores nacionales (1) 784,147 138,895
Anticipo clientes 125,696 583,060
Obligaciones con la administracion

tributaria 123,343 47,546
Impuesto a la renta por pagar 0 34,476
Obligaciones con el IESS 16,491 40,770
Obligaciones con los empleados 47,218 33691
Participacion a trabajadores 20,793 40,654
Cuentas diversas 0 4,296
Total 1,117,688 923,388
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(1) Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales.

(2) Corresponde a de varios clientes.

10.Pasivo largo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue
como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Pichincha: (1) 130,055 30,426
Bolivariano (2) 56,250 73,828
Cooperativa 15 de abril (3) 47,736 131,250
Otros pasivos 1,407,051 1,244,594
Total 1,641,092 1,480,098

(1) El préstamo otorgado el 6 de septiembre de 2011 con
vencimiento el 31 de mayo de 2013 con una garantia de bienes
inmuebles que pertenecen al Gerente General Sr. Aguirre Salgado
Johnny Jefrey.

(2) El préstamo otorgado el 31 de agosto de 2012 con vencimiento el
02 de septiembre de 2016 con una garantia de bienes inmuebles
qgue pertenecen al Gerente General Sr. Aguirre Salgado Johnny
Jefrey.

(3) El préstamo otorgado el 192 de julio de 2010 con vencimiento el 17
de julio de 2017 con una garantia de bienes inmuebles que
pertenecen al Gerente General Sr. Aguirre Salgado Johnny Jefrey.

11.Obligaciones con los trabajadores.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo,
fue como sigue:
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31.12.2014 31.12.2013

Participacién de los trabajadores (1) 19,858 19,858
Saldo al inicio de cada periodo 19,858 15,643
Provision del ano 61,053 19,858
Pagos efectuados (19,858] (15,643
Ajustes NIIF

Saldo al final de cada periodo 61,053 19,858

(1)De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para
repartirlo entre sus frabajadores.

12.Impuesto a la renta

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registro Oficial No.351 de
29 de Diciembre de 2010, aprobé El Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversion. En la que senala en lasDisposiciones Transitorias,
Primera que "Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva serd del
24%, ano 2012 la tarifa sera del 23% y el ano 2013 la tarifa dera del 22%.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2010 ha sido aplicando la tasa del 25%, de acuerdo a lo
gue establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion

La conciliacién del impuesto a la renta fue preparada por la Compania
considerando la tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado
a las operaciones.
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31.12.2014 31.12.2013

Utilidad segun libros antes de participacion a

empleados e impuesto a la renta 407,018 132,387
Base para la participacion a trabajadores 407,018 132,387
15% participaciéon a empleados (61,053) (19,858)
Utilidad después de participaciéon a

empleados 345,965 112,529
Mas gastos no deducibles 81,517 44,179
Menos rentas externas (35.191) 0
Menos Amortizacion de perdidas 0 0
Base imponible 392,291 156,708
Base imponible sobre utilidades reinvertidas 0 0
Impuesto a la renta afectado por el 12-13% 0 0
Base imponible sobre utilidades no

reinvertidas 0 0
Impuesto a la renta afectado por el 22%-23% 0
Impuesto a la renta causado 2014 86,304 34,476
(-) Anticipo determinado 2013 26,835

Impuesto causado mayor que el anticipo 59,469

Saldo anticipo pendiente de pago 25,114 25,476
Retenciones ejercicio 2014 19,747 0
Retenciones crédito tributario anos anteriores 22,878 83,405
Impuesto a la renta a favor del contribuyente 3,131 74,044

13. Capital social.

Estd constituida al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por 170,000
acciones ordinarias y nominativas de 1 délar de los Estados Unidos
de América cada una respectivamente.

14.Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
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Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidaciéon de la Compania, pero puede ser utilizada para

absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

15. Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicidén de los accionistas de la
Compania y pude ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc., excepto

por los ajustes por efectos de la conversion de NIIF(s).

16.Ingresos de operacion.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue

como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Venta de bienes 5,753,406 23,384,473
Descuento en ventas (125,453) (185,162)
Devoluciéon en ventas (400) (24,110)
Saldo final de cada periodo 5,627,553 3,205,201

17.Costo de ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue

COoMmo Sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Materiales utilizados o productos vencidos 1,466,033 1,101,466
Mano de obra directa 581,256 427,406
Gastos de fabricaciéon 0 84,952
Otros costos indirectos de fabricacion 1,984,879 450,462
Saldo final de cada periodo 4,32,168 2,064,286
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18. Administracion de riesgos.

18.1

18.2

18.3

Gestion de riesgos.

SUMAR REPCOM S.A., estd expuesta a un conjunto de riesgos
de mercado, financieros y operacionales inherentes a sus
negocios. La Administracién busca identificar y manejar dichos
riesgos de la manera mds adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad
de la Compania, sin embargo, tanto las politicas comerciales,
laborales y crediticias se enmarcan denfro de un estricto
cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

Riesgo de mercado.

Las ventas de SUMAR REPCOM S.A. provienen de Ila
facturaciéon a los clientes nacionales.

Los factores que determinan su fluctuaciéon son la demanda,
las variaciones en la oferta, el nivel de los inventarios y las
eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de
la industria. Cabe senalar que SUMAR REPCOM S.A. tiene
actividad en el mercado nacional.

Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compania estd
expuesta son: riesgo de condiciones en el mercado financiero
que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo de tasa de
interes, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a)Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

Riesgo de tipo de cambio: La Compania se encuentra
afecta a las variaciones en los tipos de cambio, gque
afectan a pasivos del balance denominados en monedas
distintas a la moneda funcional, que en el caso de la
Compania es el ddlar.

i. (i) Riesgo de tasa de interés: la compahia no enfrenta
riesgos en la fluctuacion de tasas de interés, ya que las
tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno
de la Republica del Ecuador.
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(b)Riesgo de crédito.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de
operaciones financieras (riesgo de contraparte). Es politica de
la Compahia operar preferentemente con bancos,
instifuciones financieras y Companias de seguros con
clasificacion de riesgo similar o superior a la que tiene la
Compania.

(c)Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compania no
pudiese cumplir con sus obligaciones como resultado de
liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener créditos.
La sélida solvencia de SUMAR REPCOM S.A., sefundamenta en
una estructura de costos competitiva que le permite enfrentar
la volatiidad del mercado en las ventas y una adecuada
posicion financiera basada en la mantencién y generacién de
efectivo y equivalente.

18.4 Ofros riesgos operacionales.
(a)Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compania
(construcciones, instalaciones, magquinarias, etc.) se
encuenfran adecuadamente cubiertos de los riesgos
operativos por podlizas de seguros. A su vez los Activos de la
compania tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la
naturaleza, los que a su vez estan cubiertos por seguros.

19. Eventos subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de este
informe 12 de mayo 2015, no se han producido eventos que en la
opiniéon de la administracion de la Compafia pudiera tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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