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SUMAR REFCOGM 3.4,
Estados do Situackdn Financiers

Al 37 de Diciembre de 2812 a2l 31 de diciembre de 2011
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Mota
Mo, 371.12.2042 . 3142.2011
Activos
Aeotivos corrientes:
Efectivo 80,7584 28,858
Cuentas por cobrar 4 1,144,502 775612
[ventarios 5 474 310 121,393
Gastos pagades por antitipade G 128,317 35,815
Total activos corrientes 1821912 BE1 BE2
Activos no corrientes:
Fropiedad maquinaria v equipes T 954 928 1,021,338
Oirps activos 2,988 2,659
Total activos no corrientes . Q57,897 ... 0024.307
Teotal activos 2, 779210 1,985,085
Fasivas ¥y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes:
Obligacicnes bancarias o 397,335 160,478
Cuentasporpagar o Co 1 1,318,385 e 192,484
Tota! pasivos sorrientes 1,715,720 952 960
Pasivos no corrientes
Ohligacicnes Hancarias ¥ pasivos large plazo 11 883,055 722,818
Totfal pasivos 2,398,776 1,676,879
Patrimonic: 14
Captal soctl 108,000 100,000
Apartes futura cagifalizacion 105 365 105,389
Reserva legal 2,553 5,388
Reserva de canital h278 5278
Perdidas acumuladas (17.938) (40,935)
Dtilidades retenidas 08,402 103,456
FResultado del ejercicio 71,372 31.648
Total patrimonio R - T T
Total pesivos y patrimonio 27798146 1,985,989
o7 AN
Bl ey N
e AT T JohAny Adiirre | Gabriela Marcillo
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas de Jos nitmeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.



SUMAR REPLOM 3.4,

Estados de Resuliados integrales
Afias terminados of 31 de Diciembre de 2012 y 2011

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Mota
Ne, 31.12.2012 31122011

ingresos de actividades ordinarias:

Ingresos de operacidn 17 2 788,579 2233145
Coste de ventas 18 (1,758911) (1,283,390)
LHilidad bruta en venias 9% 868 844 755
_Gastos de administracion y ventas (81,867} 780,785
Utilidad en operacién 217.801 153,970

Otros (gastos) ingresos:
Otros ingresos {113,5875) {47 978}

(113,575}  (97,378)

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto & la renta v reserva legal 104,225 56,592
Parfieipacidn a trabajadores 12 15,6534 8 489
Impuesto a la renta 13 17,2149 16,558
Utilidad neta

Resultado neto integral 71,372 31,545
Litilidad neta por accion 0,71 0,31
Promedic ponderadeo del ndmero de acciones

en circuiacion 180,000 160,008

{ Johnny Aglifrre; Gabrigla Marzilio
/ Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas de los nameros 1 af 21 forman parte integral de esios estados
financieros,
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SUMAR REPCOM S.A.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Afos terminados e 31 de Diciembre de 2042 v 2011
(Expresados en dolares de ios Estados Unidos de América)

FLUJOS DE CAJA DE (EN} ACTIVIDADES DE QPERACION:

Hecibido da clientes

Pagado a proveedaores y trabajadores
OHros gastos, neto

FParticipacion a irabajadores

Impuesto & |2 renta

Efectivo neto proveniente de {utilizado en) actividades de
operacian

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventz de propledades, planta v eguipo

Adquisician de praniedad planta y eguipo

Efeciive neto proveniente de (utilizade en) aclividades de
inversion

FLUJOS BE CAJA {EN} DE ACTWIDADES DE
FINANCIAMIENTC:

Pago o disminucion de olfigaciones a largo plazo
Disminucion de pérdidas acumutadas
Cisminucion de utiidades retenidas

Pago o disminucidn de obligaciones a corto plazo
Disminucion de utiiidades retenidas

Aumento de reserva legal

Fago por jubflacion patronal

tfectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de
financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Increments neto durante el afio
Comianze del afia

FIN DEL AND

Contings. ...

31.12.2012  31.12.2011
2,392 689 2,096,501
(2,689,139)  (1,921,708)
9 953

(29.285) {8.489)
(16.558) {16.558)
(342,282) 150,699
14,902 (92,903)
14,302 {52,503)
236,859 (102,140
22,997 (27 .487)
(31,546) 0
116.046 29 067
4,945 0
3.154 0

27 859 0
380,315 (100,560)
52,925 (42, 764)

27 858 70,622
80,784 27,858




Concifiacién del Resultado Inlegral Toial con ol Efective Neto

Frovisto por las Actividades de Cperacian

Afos terminados ol 21 de Diciembre de 2012 v 2441

{Expresados en ddares de los Estados Unides de América)

Utitidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

Neto proveniente de {utilizado en) actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Provisién para |a jubilacian patronal y desahusio

Otros ajustes NIFS

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comarciales
Inventarios

(Gastos pagados por anticipado
Otros aciivos

Luentas por pagar

Otras cuentas por pagar ip
Obfigaciones can los trabajadores

fectivo Mato en Actividades de Operacion

31.12.2012  34.12.2011
71,372 31,545
51.508 125,814

{365,800} (135,651)
(352,914} 59514
(88.502) 24 639
0 50,344
539,553 (104,749)
(183.768) 99,283
(13,851} 0
(342,292} 150,699

3abriefa Marcilic
Contatora Genetal



SUMAR REPCOM 5.5,
Politicas de Contabifidad Significativas

1.

Z

2.1

Actividad de la Companiia.

SUMAR REPCOM 5.A., s= constituyo bajo las ieyes de la Repliblica del Zcuader 21 11 de
febrern de #1953, vy su aciividad principal es la compra venia, importacion, expodacian,
representacién v consignacion de anicules del hogar fales cemo electrodomesticos,
muehles y accesorios en genaral, equipos de oficina como computadores, fotoconiadoras,
epuipos de comunicaecidn ¢on sus repussios y piszas y partes y mas accesorios afines,
azl comno todo Hno de mueshles de oficing.

Bases de presentacion y preparaciom de los estados financieros v principaies
criterics contables Aplicados.

Los Estados de Situacion Fingnciera Clagificados al 31 de Diciembre del 2092 v 2011 yal 1
de Enero de 2011, log cuales incluyen los saldos contablas al inicie v a! final del afio 2041,
corregidas 2 Normas Internacionales de fnformacion Financiera (NNIF} con i3 finalidad de
presentarios cormparativos con ef afo 2012

tos Esiados de Resuvltados Intagrales por Funcidn refiejan los mowvimientos acumuiados
enire el 1 de enero vy 31 de diciambre de log afies 2012 y 2011 ingluyen los resuliados del
afio 2014 corregidos a Mormas Infernacionales de Informacion Financiera {WHF) con &
fnalidad de prasentarics comparatives con el afio 2072

Loz Estados de Camiios en el Patrimonio Neto refigjan los movimientos ocusridos entre &l
1 de enero y 31 de diciembre de los aflos 2012 y 2011, los que incluyer los efectos
generados por i@ conversion de Normas gcualorianas de Contabilidad (MEC) a Normas
Internaciorales de Informacion Financiera (NIIF)

A continuacion se descrien las principales politicas contables adootadas en la preparacion
da éstos estados financieres, de conformidad con io requerido por la NIF 1 (Adopeidn por
prirnera ver), £stas pollticas han side disenadas en funcidn a las NIF vigentes al 3% de
diciambre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de 1os estados financieros.

Los presentes Estados Financieros de i Compafia constifuyen los primeros estados
financiercs preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales ge  Informacion
Financiera {IFRS por sus siglas e inglés) ¥ sus inferpretaciones emitidas por el Comité de
Weormas Internacicnales de Coniabifidad (|ASE por sus sigias en ingies). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafias, vy representan (3
adopetan integral, explicita y sin resarvas de fas referidas normas, 2demas de su aplicacion
uniforme en los ejercicios qua sa prasentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, 05 eziades financieros de la Compafiia s presentaron
de acuerdo con ias MNormas Ecuztoriznas de Cortabilidad (MEC) Ze Wilizaron 08
fneamienios establecidos en fa Norma Ecugioriana de Contabilidad Mra. 17 para efectos
de convertir & dolares estadounidenses |05 saldes originades con anterioridad al 1 de abrid
del 2000 cuando el sucre ecuatarians fue la moneda de curse legal 2n el pais.

Los estados financieros 21 01.64.2012 v 31.12.2012 que se agdjuntan, han side preparados
de conformidad a los requernido con la NIF 1; en donde s& requiere que para cumplir con
MIC 1. los primeros estados financieros conforme a las NIHF incluiran tres estados de
posicion financiera, dos estados del resultade integrat ¥y dos estados de cambios en el
patrimaonio, insleyendo la2s notas € nformacion comparativa.

Sa nan efectuzdo reclasificacicnaes y reagrupaciones a varios componentes de los estados
fnancieros con €] obietivo de unificar lz presentacidn, en espesial por los efectos de 2
transicion te NEC a NUIF, al 01.01.2012 y 31.12.2012.

lL.os estados financieros de SUMAR REPCOM S.A. al 31 de diciembre de 2312, v los



SUMAR REPTOM 5.4,
Poiiticas de Contabilidad Significativas

2.2

2.3

reslUlfados de l2s oheracionses, ios cambiog &n & patrimaorio neto v el flujo fe efective bor &1
af0 ferminade en ega fecha,

Las MEC difieren en clertos aspectos de las NIF. En 2 greparscion de log presentes
Estados Financieros bajo NIIF, la Administracidn ha ulilizado sy mejor saber v entender
respecto de l2s normas, sus interpretacionss v ias circenstancias actlales. Fara la
preparacion de los saldos de gpertura ia Compafis he splicado los sequerimiantos de la
MIF 1 “Adcpsion por Primara vez de fas Normas Intefmacionales de  Informacion
Firanciera®

Periodo coniahie.
l.os presentes Estades Finansieros cubren los siguientes periodos:

Estados e Situacion Financiera: For iog periodes terminados &1 21 de diciembre de 2042 v
2041 y al 1 de enero de 20114,

Estados de Resultados integreles y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enerc v el 31 de diciembre de 2012 v 2011,

Estados de Cambios en el Patrimonic MNeto, FPor los pericdos comprendides entre &l 1 de
gnero y of 31 de diciembre da 2042 v 2011,

Adopeién de las Normas Internacionales de informacién Financiera “NIFF”.

La Superniendencia dg Compafiias, el 21 de agosio de 2006 mediante la Resolucidn No.
06.QICI004, determing la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NMIIF) ¥ 3u aplicacion obligatoria por pante de 183 coemparfiias y entidades sujetas
& U control v wvigiancia. Luego se ratificd la aplicacion a través de la Resslucidn Mo,
08, ICL 004 del 3 de julic de 2008,

t2 Resolucion 08.G.D5C.G10 de fecha 20 de Noviembre dei 2008 |la Superintendencia de
Comparias posterga |a aplicacion de lag Nermas internacionales de Informacion Financiera
zegun i siguiente esquerns normative,

+ Aplicaran & partir dal 1 de &ners del 2010: Las Compatias v 105 entes sujetos v
reguladas por i Ley de Mercads de Yalores, asi como lodas las compadias que
siarcen actividades de auditoria extarna.

Se establece el afo 2009 como pericds de fransician; para tal efecto, este grupo de
sampafilas y entidades deheran elaborar v presentar sus estades financisros
comparativos  coh observancia de las Normas  Internacionafes de  Informacian
Fimanciera "MIIF" 2 partir del gjercicio econdmics del afio 2008,

»  Aplicarén a padir del 1 de enero dal 20117 Las compaliias que tengan actives totales
iguales o superiores a USS £000.000,00 al 31 de dictembre del 2007; las compailas
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariaments hubieren conformade grupos
empresariales. |as companias de economla mixta v 185 que bajo la forma jurldice de
Compafias constituya el Estado y Entidades del Secior Piblico; ias sucursales de
sompafiias extranjeras u otras empresas extranieras estatales, paraestatales. privadas
& mixtas, organizadas como parsonas jurldicas ¥ 'as asociaciones gue &stas formen vy
fue ejerzan sus activdades en &1 Ecuador,

Se establece el afo 2010 como pericds de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafias y enfidades deberan elaborar v presemtar sus estados financiaroes
comparativos con observancia de las Normas  Interhacionales de  informacion
Financigra "NIIF" & parir del gjercicio esondmico del ano 2011,

s Aplicaran a partir del 1 de ensro de 2071 Las demas compaflas no consideradas en

b2}



SURAE REFCOM 2.4,
Paliticas de Comiabilided Significativas

los dos grupds anteriores.

Se egtablece el afio 2011 como pericde de iransicion; parz ta! efecte este grupe de
companias deberan elaborar y presentar sus estados financiercs comparativos con
oozervancia de las NMormas Infemacionsles de Informacion Firanciera "MNIIF", & partir
gal afio 2012,

Posteriormente con fecha 27 de erere de 2011 prncipalmente para 1as empresas de
tercer grupn se publicts en e Registro Oficigt Moo 372 la Rescoiucien de la
Superiniendencia de Compaflas en donde se dizpone la aplicacion de las Normas
Internasionales de informacion Financiera para Paguefias y Medianzs entidades.
(Pymes) considerandoias a los qus tengan 1as siguientes condiciones:

e Activos iotales inferiores a cuatro millanes de délares.
+ Registren un valer bruto de ventas anuales infercr a cinco millones de délares v,
»  Tengar menoes de 260 trabajadores.

Se considera como base los estades financierns del gjercicio anterior al pericds de
transicion.

De aceerdo a las disposiciones regulatorias expuestas anteriormente, SUMAR
REPCOM 5.4 se encuentra denfro del tercar gripo. y adopte las NIIF a partir del 1 de
enerp de 2012, siendo 51 50 de transician el 2017,

2.4 Declaracién de cumplimiento,

Log presentes estados financierns de la Compafila constiteyen loz primeros esiados
fnancierps preparados de acuerdo con las Mormas |ntemacionales de [Informagisn
Financiera {IFRS por sus siglas en ihglés) ¥ sus merpretacionss emitidas por & Comité de
Mormas Internacionales de Contabifidad (|ASE por sus sigias en ingles). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafilas, y representan la
adopcion infegral. explicita ¥ sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion
unpiforme en ios gjercicios gue se presentan.

Hasta el 39 de diciembre de 2011, los estados financiercs de la Compaiia se presentaron
de acuerdo eon las normas Ecoatorianas de Contabilidad ("NECT), vy las ¢ifraz incluidas en
estos estados financiercs referidas al 2fo 2011 han sido reconcilizdas para ser
preseniadas con los mismes pringipios y criterios apficados en gl 2012, 5 considera como

Dase los estados fimancieros de! ejercicio anterior al periode de transicion.

La NIF 1 indica aue para cumplir con NIC 1 se requiere que los primercs estados
financieros conforme a las NIF incluirdgn tres estados de posicion financiera, dos estados
del resultado integral v dos sstados de cambios en el patrimonio, incluyendo [as Notas e
informacion comparativa. Adicionalmente en [as definiciones de la NIC 1, an el parrafo 7
nding gue; "La aplicacidn de wit requisito serg imoracticable cuando la entidad no pusda
aplicarlo tras efectuar todos |os esfuerzos razonables para hacero” Sobre estz base la
compafila presents Informacion comparativa de dos afos wpara todos oz estados
financieros.

Bara considerar los efectos de transicion de "MEC" 2 “"MIF"  se han efecioado
reclasificaciones v reagrupaciones a varios componentes de Ios estades financieros, con o
objetive de unificar ia presentacion 21 31 de diciembre de 2012,

2.5 Monedas de presentacién y moneda funcionatl.

Los reqéiztros confables v 05 estados financieros ve @ Compaitia, ge vaioran ufilizando i
moneda del entorno econdmico principal en gque la entidad opera (moneda funcionaly, Los
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2.5

2.7

28

estados financieros de SUMAR REPCOM 8 A, son presentados en ddiares de los Estados
Unidos de América, que es |la menada furcional v de presentacion de |z Compaiiia.

Base de medicidn.

Los estados financierps de SUMAR REFCOM S.A., se registran scbre la base del
devengado.

Usp de estimaciones y supuestos.

La preparaciaon de los estades financieros requiere que la Adminisiracion reafice juicios,
estimaciones y supuestos gque afectan |a aplicacion de !as politicas contables y los monios
de activos, pasivos, ingresos vy gasios informados. Debide a la subjetividad inherenie an
este proceso contabie, los resuftados reales pueden diferr de los montos estmadas por la
Administracion de la Compafla.

Las estimaciones realizadas y supuestos dlilizados por la Compadia se encusntran
basadas en |la experiencia histarica, cambics en |3 indusiria e informacion suministrada por
fugntes externas calificadas. Sin embargo. los resuliades finales pedrian diferr de las
esttmaciones bajo ciertas circunsiancias.

Las estimacionas v pollticas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente 2 siuacidn financiera v los resultades de s
Compafia y/o !as gue requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracidn.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados teguiarmenie. Los resultados de
ias revisiones de i3s estimacicnes contables son reconocidos en el periode en que 1a
estimacion es revisada y en cuaiquier pariodo futsro afectado.

Activos financieros.

Las activos financieros dentre del estado de situacion financiera se incluyen en los rubros
efective v cuenias por cabrar manteridos al vencimiento dertra del alcance de NIC 32

L.os activos financieros denirg del alcance de NIC 3% son clasificades como activos
financieros a wvaler juste con efecte en patrimenio, crédites vy cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivades designades coma
instrumeantos mantenides comoe una cobertura efectiva, segun comesponda.

2.8.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por los ventas comersiales, con
pagos fijos y determinables gue no tienen cotizacion en & mercade aciivo. Las cugntas de
Beudores Comercigles y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas & costo, 1o cual. as
igual al valor de la factura, registrando el correspondiente aiuste en gaso de existir
evidencia ohjetiva de riesgo de pago por paste del cliente.

S embarge, debido @ gque dichas cuenias tienan plaros debidamente establecidos, &
coste amortizade no difiere significativamente ge su valer nominal por cuyo metive no se
ha efectuado el ajuste de az cuentas al que resultaria de aplicar el referido metodo da
cesto amertizado.

En log precios de venta estdn considerados los componentes de financiamiento, iag ventas
se efectian con plazos debidamente acordados, log ceafes scn consistentes con la
practica del mercada.

2.8.2 Estimacion o deferioro para cuentas de dudosa recuperacion.
Se constifuye una estimacidn por el deterioro de las cueentas por cobrar cuando axiste

10
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evidencia objotiva de gue iz Compafiz no oodrg cobrar wdos log montos adeudados de
acuerds con las sondicicnes de las cuenias por cobrar, Se considera que g presenciz de
gificultades financieras del deudor v &f incumalimiente ¢ demorz en el pago son indicadores
ge gue la cuenta por cobrar ha sufride un deterigro, Bl mento de fa estimacion es el velor
en libros del active. La estimacidn es deducida del vaior en libros v el monio de ls pérdida
es reconocida en el estado de resuitades. Cuando el activo se torne incobratle, s= da de
haiz contra 12 provision. Las recupsracionas posteriores de los montes previementa
castigagos son acreditadas en e estado de resuitados.

2.8 Tnventarios.

Las exstencizs de materia prima, produccidn en proceso vy producios lerminados se
valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de compra mas ios costos adicionales
necesarios para la transformacion a cada products. nete de descuentos comerciales v otro
tipo de rebajas. Bl costo se determing utiizardo & métods promedio ponderado,

210 Otros gastos anticipados.

Corresponden 8 Seguios pagados par anticipade, ios cuales se encuentran valorizados a
gu wvalor nomiral ¥y no cuenten con derivades implictos significatives que generen &
necegidad de presentarlos por separado.

lLos Segurps pagados por anticipados son amoriizades mensualmente considerando el
periodo para & cual generan beneficios econdmicos futuros.

211 Propiedades, maquinarias y equipos.

Los edificios, eguipos, maguinarias vy wehiculos. El saldo neto de los equipes,
maguinarias y vehiculos no excede, en su conjunto, &l valor de stilizacidn econdmica.

Los demas activos se muesiran al costo histérico o el valor gjustade y convertido a
delares de log Estados Unidos de América de acuerdo con o establecido en la NEC 17,
sequn corresponda, menos la depragiacidn acumuiada,

El costo inciuye el precio de adguisicion v todos ios cosios directamente relacionados
con la sbicacisn del activo en el kgar ¥ en lag condiciones necesarias para que pueda
operar de |a forma prevista por la Administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o majora que representan un aumento de la
oroductividad, capacidad o eficiencia o una extension de g vida Gtil de los bienes se
capitalizan coma mayor costo de o3 comespondientss bienes. Los gastos pericdices de
manrtenimiente, conservacion y reparacién, se imputan a resuliados, come costoe del
gjercicio en gue se incurren. Un glemento de Fropiedad, planta v equipc es dado de
baja en e momento dg su disposzicidn o cuando no se esperan futuros benehcios
2condmicos de su uso o disposicidn. Gualquier utilidad o pérdida que surge de 1a baja
del active (calculada coma la diferencia entre el valor neto de disposicicn vy el valor libro
dal activo) e incluida en f estado de resultados en el gjercicio en 2l cual el activo es
dado de baja.

El valor de los activos y la depreciacidn acumutada de los elementos vendidos o
refirados se descargan de las cuenias corespondientes cuande se produce la venta o
el retirs, y ef resultado de dichas trangacciones se registra cuando se cavsa.

212  Depreciacion.
la deprecigcion comienza cuardo log bienss s& encuentran disponibies para ser

utilizados, esto es, cuando se encuentran en fa ublcacion y en las condicionss
necesarias para ser capaces de operar de |z forma prevista por ia Administraciar,
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213

214

Método de depreciacidn.

El metodo de depreciacion wiilizade es &l de linea recta oon cargoe & las operaciones
det afic v refiejard el patrtn con arregio 4l cual se espers gUe Sea&n consumidos, par
parte de lg Compariia. los beneficios econdmicos futuros del activo,

El metode de depreciacion aplicadno a2 un active se revisara, como mnirao, al tdminc
g2 cade pericde anual v, s hublere khabido un cambio significative en af pairdn
aaperado de sonzumo de [ps Deneficios econdmicos fUres incorparadcs al activo, 38
cembiard para refiejar el nuevo patron. Dicho cambio 32 contabilizara como un cambio
&7 una estimacian contable. de acuerdo con iz NIC 8. Los terrenas no son depraciadaos.
La depreciacidn de los demés actives se calcula mediante el método de la linga rects
para imgutar su costo o los Mmonios revaluados & sus valores residuales durants 3 vida
Uil estimada, tal come sigue:

Log afios de vida il esiimados 50N 1os siguientes:

—— L Activo . . AfCs .. Tasa
Edificins 20 5%
Manuinarias 10 10%,
Muebles v enseres 0 10%
Equipos e instalaciones 10 10%
Wehiculos 10 10%
Fyuipe de computacion 3 33%
Herramiontas 10 10%%
Partes de magulinaria Sy 1D 20%ay10%

kmpuesto a fa renta corrfente ¥ diferido.

El gasto por impueste sobre 13 renta incluye ef impuesto corriente v ¢ diferido. ] impuesto
scbre 18 renta s& reconoce en 2l estads de resultados, excepto que esté asociado Con
alguna partida reconacida girectamente en [a seccidon pafrimonial. en cuye caso se
recenose directaments en el patrimonia.

2,141

Impuestc a 1a renta corriente.

E! cargo por impuesto a ia rents corriente se calcula mediante la tgsa de
impuestos aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los rasultados del
afiz en que se devenga cch base an &) impuastc por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corfente es del 23%,; de acuerdo a
fisposiciones legales vigertes ta tariia sera det 23% para e ano 2012, del, 22%
para el afic 2013, si el valor de las ulilidadas que se reinviertan en &l pais se
destinan a la adguisicién de maguinarias nuevas ¥ edquipos nuevos que s
utifcen para su actividad productiva, |3 tarifa fendra una reduccion de disz
puntos porcentuzles.

A partir del ejercicie fiscal 2810 entrd en vigor & norma que exige el pago de un
"antictpa minimeo de impuesto a la renta”, cuye valor as calcuiado en funcidn de
'as cifras reportadas el afic anterior sobre & 0.2% del patrimenio, $.2% de los

costas y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en case de gque e impuesio a la renta ggusadn
sea menor que 2 monto del anticipo minimo, este Hmo se convertird en impuesto
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215

218

217

2.18

2 ia renta definitiva, a menos gue & confribuyente solicke al Servicio de Rentas
Internas su devolucign, lo cual podria ger aplicable, de acuerdo con |2 norma que
rige la devolucion de este anticipo.

Pasivos financisros.
Los pasivos financieros se ciasifican en las siguisntes categorias:

= Pasivos fimancieros a valer razonable a través de ganenciaz y pérdidas, v,
= Guentas por pagar.

La clasificacidn depende del propdsits para el cual s& contratarcn los pasivos. La
Admmistracion de ia Compafiz determina la clasificacion de sus pasivos financieros a
lz fecha de su recohocimients inicial, s decy cuands se compromete a pagar el
pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicizimente su vaior razonable més cualguier
costo airibuiie @ |a transaccin, gue de ser significativo, es reconccido como parte del
pasivo. Posteriar a su reconocimiento inicfal se miden al costo amortizado aplicando el
m&tnde del interés efective, menos cualguier estimacidn por deterior, en los casos
aplivables.

Las caracteristicas de los referides instrumentos financieros se explican 3 continuacion:

Préstames bancarios y sobregiros.

La polltica de la Compafla es reconocer 08 oréstamoes bansarios inisialment= al valor
justo ¥ posteriormeante medirlos al costo amertizado; cuaiquier diferencia enfre al monio
recidido (neio del costo de la transaccion) v el valor de reintegro es resonocida an of
estado de resultados en el plazo de los prestamos, usando el metodo del nteres
efectivo. Sin embargo, debido al plaze relativameante corto por ef cual se contratan
estos préstamos se valor nominal ne difiere significativamente del que resultaria de
apiicar el referndo metodo del coste ameortizado.

Los intereses davengados son registrados en 2] Estade de Resultades en cada fecha
de cierre de los Estados Financieros v Ios intersses reales se reqistran en el momento
del pago dando de baja las provisiones realizadas.

Loz préstamos bancanos v sobregios son clasificados como pasivos corrientes &
mencs gue la Compafia tenga un derecho incordicional de diferir ef page de la
obligacion por, al menos, 12 meses después de la fecha de ciere de los estados
financieros,

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion. €5 dacir a su vafor nemiral. Las
IFRS3 requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo
amoriizade utizando el mefode de nterés efective. sin embarge las partidas por pagar
son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negecian en un mercado active, por o gue estas cuentas por pagar estdn valuadas 3
51 valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos sen considerados como comientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alld de los 12 meses despuds de la fecha de siera da
ios estados financierss an suyo caso estas cuentas por pagar son consideradas comg
pEsives 1o corrientas,

Cuentas por gagar comercialas.
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Son obfigaciones de pagc principalmente por bienes y materizles utilizados en i
frasformacion del producto ferminads, ademds de servicins adguindos 2 provesdores
en &l curse normal de los negosios, 52 reconocen a su valer nominal que el egluivaienie
8 su costd amontizado, pusste que son pagos que se realizan en e corto plazs.

Bajas de pasives financietos.
Un pasivo financiero es dado de baja cuando e exlingue.

219 Provisiones,

Las provisiones se teconcoen cuando |2 Companiia tiene ura obligacian presents legal
o implicita, somo consecusntia de un sUCesc pasado, cuya liguidacion requisre una
safida de recursos que 2 oonsidera orobable ¥ que se puede estimar con fizbilidad.
PDicha obligacién puesds ser legal o &cita. derivada de, entre oiros factores,
regulaciones, coniratos, praclicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros ung expectativa valida de que la Compahia asumird ciertas regponsabilidades.

220 Beneficios a los empleados.
2.20.1 Beneficios de corto plazo.
Carrespenden grincipalmente a:

s La participacién de los rebajadores en las vildades: &stz provision es calculada en
funcién det 15% de la utilidad contable anaai antes del impuesto a la renta, saqinm o
establecide por la legislacién ecuatcrizana vigente, especificaments o Codige de
trabajo. 52 regisira con cargo a resultados y 3¢ presenta come parts de los gasios de
OpEracion.

r  Decima fercar y décime cuanto suelde. fondos deg reserva: 7e provisionan v pagan de
acuerdo & la tegislacion vigente en el Ecuador.

» Wacaciones: se regisira e costo correspondientd a las vacaciones det persenal sobre |
base devengada.

2.20.2 Beneficios de largo plazo,
Jubilacion patronal.

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores aue completen 25 afios de servicios ininterrumpidos  para =l
mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajaderes adguiersn derecho a
un beneficio de pensidn proporcional. La legislacion vigente estabiece 2! beneficio definido
de pensiéh gue el trabajador recibira al moments de retiro.

El pasive recongeido an el balznce general refacionado con el beneficio de pension es el
valor presenie de la obligacion 2 1a fecha del balanee general. La obligacien es calculada
anuzlments por actuarios independientes usande el métedo del credito unitarie proyectado.
El valor presente de |la obligacion es determinade mediante fujos de caja estimados,
descontados & una tasa del 5%.

La Comuaidia también paga obligatoriamente confribucionas a un plan nacicnal de segurm
de pensiones administrads por f Gobiemo & tiavés dal nstitule Couglariana de Seguridad
Social L2 Compafia no tieng obligaciones de pago adicionates por 2ste beneficio una vez
gue |as contribuciones al plan han sido pagadas.
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Beneficios por terminacidn de [a refacidn laboral {desahucio).

L.os beneficins de terminacion de |z relacion iaboral por concepto de indemnizasion por
despide intempestivo son pagadercs cuando e contrate laboral es terminado por a2
Compafia antes de la fecha de jubfacion normal o si es gue un empleados acepta
volurtariaments dejar su trabaje 2 cambio de estos beneficios. 1a Compaiiia reconcce los
beneficios de terminacion lzboral stande se demuestra que existe un compromiso para (i)
ia termiracion del emplec de los trabajadores actuales con base en un glan formal
detallago gue Mo olorga posibilidades de reintegro al emplec o (i) los beneficios 0N
oforgados come resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntana. Los
beneficios aplicables despuds de franscurridos 12 meses desde la fecha del batance
general son descontados 2 sus valores prasantes.

La legislacian laboral vigenie establece & pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacian del eontrato lehoral, sea por despido intempesfive o par renuncia voluntarda,
es presentado por gl trabajador ante el Ministens de Trabajo, La Compafiia consiitiye un
nasivo para el valor presente de esie beneficic con base en las estimaciones gue surgen
de un calculo actuarial preoarado por ur actuare matematico independiente, calificado por
ia Superintendencia de Comparifas.

Galculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasiva por beneficios definidos sera la suma neta total de
los giguientes importes: (MIC 19 54}

s El valor presents de la obligacion por beneficios defiridoes al final def periode sobre el
gue se informa;

= M= cualguier ganancia actuarial {menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

= Menos cualguisr impore procedente de! coste de sendcio pasado todavia no
reconogide come un gasto,

v Menas el valor razonable, al final gel pericdo sobre el gque se informs, de los activos del
plan {si los kubiers) con los cuales se liguidan dirsctamente las obligasiones.

La Comyaiia recorgce. en el resultado. el importe total neto de fas siguientes cantidades,
salvo que ntra Norma requisra ¢ permita su inclusidn en el costo de un activo: (NIC 19.61)

+« El costo de servicio det periedo corriente;
» Eicosto por intereses:

v Elrendimierto esperade de cualguier activo del pian, asi como ge cualfuier derecho de
rembaolso;

v Las ganancias y pérdidas actuariales, segln se requiera de scuerdo con la politica
contable de ia Compafila,

» Elcosto de los servicios pasados,
» El efecto de cualguier tipo de reduecidn o liguidacidn del plan; y

Método de valoracion actuartal.

La Companla utiliza el método de fa unidad de crédito proyectada para determinar tanto el
valar presente de sus obfigacionas por beneficios definides, como el costo por ios servicias
prestades en & pericdo actual v, en su caso, ! coste de servicio pasadeo. (NIC 182.54)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por bensficios definidos, asi como 08
costos que correspanden | los senicics prestados en el pericdo corriente v, en suU caso, los
costos de servicio pasade, la Comgafia procede a distribuir los beneficios enire los
perodos de servicio, utfizando ia formula de los bensficios del plan. No obstante, si los
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senicins prestades nor un empleade en afos posteriores van @ originar un nivel
significaiivamente mas sfio de bereficios gue =i alcanzado en los atos anteriores, 3
Compaflz repane linealmente 2 bensficio en el intervals de tiempe que medie enire: {NIC
19.67)

e L3 fecha a pariir de la cual ei servicic prestado por &l emsleade e da derecho al
benaficic segin el plan (con independencia de que los bensficios estén condicionadas
2 Ing servicios futuros); ¥

= La fecha en ia gue los servicics posieriores 3 prestar por el empleado & genearan
derecho a impertes adicionales no significativos del bereficic segien =k plan, salvo por
cauza de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones ¢ liguidaciones en un plan de beneficios definidos, |a
{ocmpania precede a reconocer (a5 ganancias o perdidas derivadas de |05 mismos. Estas
ganancias o perdidas cemprenden: (KT 15.908)

»  Cualguier cambio gue pudiera resultar en el valer presente de las obligaciones por
benaficing definidos contraidos por la entidad,

o Cualguier variacion en el vator razenabie de los activos del plan.

s Cualesquiers ganancias v pérdidas actuariales v costos de servicio pesado que no
hubierar side previamente reconasidas.

Antes de proceder a la deferminasian del efecto de lz reduccion o de la liguidacion en
cuestion, la Compafia vuelve a madir el importe de la obligaciin contraida (asi como =l
valor de los activos del plan, st existtesen) uiilizando suposiciones actirariales aclualizadas
{incluyendo las tasas de interes y oiros pracios de mercado recientes).

2.21 Provisiones y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconccicdas por la Compafiia ciando courren ias tres condiciones
siguientes:

- Se tiene una cbligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de hachos
pasados.

- Es probable que sea necesario desembelsar recursos para cancetar una obligacion; v,
el monto de dichos recurses sea positle madir de manera fiable,

Las provisiones se registran a valor actual de los desembaolsos que se estiman sean
recesaros para liquidar i obligacion, para lo anterior se utilizan las mejores
estimaciones posibles para determinar &l valor actual de las mismas.

Un active o pasivc coniingente es todo derecho u obligacidn surgida de hechos
rasados, cuya existenciz gquedarad confirmada solo s oourren oiertos evenlos de
naturaleza incierta v que no dependen de & Compafla. La Compafia no reconcce
ningln active o pasivo contingente, pero de exislir reconocs en notas para aguellos que
sea probable |z existensia de beneficios o degemboises futuras.

2.22 Reconocimiento de ingresos y costos.

Los ingrescs son recongcidos en la medida gue as probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compafia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos san medides al valor juste def page recibido, excluyendo descuertos,
rebajas y otros impuestes a la venta.
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2.23

2.24

2.25

2.26

2.27

2.27.1

Estado de flujos de efectivo.

&l Estado de Flujos de Efective considera los movimientos de cela realizados durante
ceda ejercicic comercial deferminades mediante el método directe, para o cual se
consideran:

e Como flujos de efectwo las entradas vy zalidas de efective de bancos, ias
inversiones a plaze isferior a tres meses de gren liguidez v baio fesge de
altaraciones eh sl vaior

Como actividaces de operacion o de explotacion, fas que constifuyven |2 fuente principal
de ingrzscs ordinaries. como tambign ofras actividades no calificadas como de
inversion o de finangizmiznto,

Corno actividades 22 inversion, las adquisicionss, enajenacian o disposicion por ofrog
medios de activos no oormientes v ofres inversiones no incluidas en el efective vy sus
aquivalenies,

Gomn aotividades de financiamienio aguellas que producen cambios en 2l fameafic v
composician del patrimenio neto v de los pasivos de caracter financiero.

(3anancia por accion.

Sequn la NIC 33 Ganancias por Accion, las gananciaz por accidn basicas se caleularan
dividiende of resultade del periedo atribuible a [as tenedaras de instrumeantos ordinarios
de patrimonio de la controladora (el numerador)  enire el periode ponderado de
acciones ordinarias en circulacién (el denominadeor) duranie e periodo.

Medio ambiente.

Los desembolzos ascciados a la prefecsion del medic ambienie se imputan =2
resultados cuando & incurren.

La Compafia cumple con fodes los requisitos ambientales solicitados por la autoridad
compaients, 105 conceptos relacionados con el mejoramigntc wo o inversion de
procesas, verificasidn y contrel de cumalimiento de ordenanzas ¥ leyes relalivas a
procesns en contratos de sonstruccion y cualguier otre gue pudiera afeckar en foma
directa o indirecta a la proteceion del medic ambiente, son regisirades en Resultados
an el periedo en el gue s incurren.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financiercs al 37 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas vy estimaciones contables respecto al 39 de diciembre de 2011, salve por iz
aplicacion a partr del 01 de ererc de 2011 de las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NIIF).

Segmento operativo,

La Compafiia SUMAR REFCOM 5.4, se dedica a |a produccion de cafe nstantaneo,
testado vy molide. La Compania gestiena su operacion y presenta la informacion en los
estados financieros s0bre fa base de un dnico segmenio operativo.

Nuevos Pronunciamientos Contables que van a entrar en vigencia:

A lg fecha de emision de estos estados fimancieros, se han publicado enmiendas,
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mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no han entreto en vigencia y
que i Compattia no ha adoptado cor anticipacion. Estas son de aplicacicon obligatona
g parir de las fechas indicadas s continusacian:

WHF 8: Instrumentos financieros.

Estz notma es de aglicacidr en los periodos gue comiencen &n o despuss d=f 1 de
enaro de 2013, El objetivo de esta NIIF es establecer log principios gara la informaciin
financiers socbre activos financieros de manara que presente informacian til v relevante
para los usuarios de ios &stados financeros de cara a ls evaivacion de |os importes,
calendario e inceridumbre de log fujos de efectve futuros de la entidac,

NIIF 10: Estados financieros consolidados.

E=sta nomma remplaza a ia NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados v |18
SIC 12 Censalidacion, Entigades de cometido especifico, Esta norma as de aplicacion
en los periodos que comiencen en o despueés del 1 de enero de 2013, Ef objetivo de
esta MilF establece o8 princioios de consolidacion cuande una entidad centrola una g
mas entidades,

MIF 11: Arreglos conjuntos,

Esta norma es de aplicacion er ios perindos gque comisneen en o después dal 1 de
enerc de 2013, El objetive de esta NIIF es establecer los pringipios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un areglo corjunto.

Esia norma deroga la NiC 31 Negocics conjunios y 1a 51C 13 Entidades controladas
coniuntameante, contriouciones ne monetarias por los inversicnistas.

MIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades.

Ezfa norma es de aplicacion en los periodos que comizncen en o despues del 1 de
enero ge 2013, El objetivo de esta MIF es requerir revelaciones a las entidades gue
permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos
con fas hversiones an otras entidades; y 1os efectos de esas inversiones en fa posicion
firangiera, rendimientos v flujos de efeciivo,

MItF 13 Medicion def valor razonable.

Esta noma es de aplicecién en los periodos que comiznéen en o despues del 1 de
enera de 2013, Esta MIIF define "valor razonable”, establece un solo marco conceptual
en las NIIF parz medir el valer razongbie y requiere revedaciones sobre la medicion del
vaior razongbie. Esta MIF aplice 2 ofras NEF gue permiten la medicion al valor
razonable.

MNIC 27 rovisada: Estados financieres separados.

Esta morma es de aplicacion en los pericdos que comiencen en o después del 1 de
erero de 2013 Ef abjetive de esta NIIF es el de describir &l tratamiento contable vy las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntes v asociadss csuandg 3
entidad prepara estados finaneieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocics conjuntos.
Esta norma es de aplicacidn en log pericdos que comiencen en ¢ después del 1 de
enero da 2013, B ohjetivo de esta NIIF es el de describir el tratamisnin contable para

inversiones an asociadas v determina ios reguerimisntos para la aplicacidn del métode
de participacion pairimonial al contabilizar inversicnes en asociados y negocios
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coriuntos,
MIC 1% revisada: Beneficios a empleados,

Esta norma e de spiicacicn ¢n los periodos gue SoOMmusncen en o degpuds del 1 de
enerc dg 2013, Inchuye cambios referidos a ios planes de Deneficics definidas para los
cuaies requeria antericimente gue las remediciones de 188 valoraciones 2ctuariales se
reconocieran 8n el estado de resultados o en Otros resuliados integrales. La nueva NIC
19 reguerird que los cambics en las mediciones s2 incluyan en Otros resultados
integrales v los costos de senvicios e iniereses nefos se incluyan en ¢l estade de
resuitados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en 13 presentacién de Otros
resultados integrales.

t3ta norma es de agplicacion en s periodes que comiencen an o dasplds del 1 de julio
del 2012, L.os cambios que s2 han incliido en la NIG 1 sen a parrafos especificos
relacionados con la presentacion de jos Otros resultados ntegrales. Estos cambios
reguerFan gue 108 Diros resuliedos integrales se presenien separando aguellas gque o
podran ser reclasificados subsecuentarmente al Estade de resultados y los que podrén
zer reglasificedes subsecuentemente & estado de resultado si se cumplen ciertas
condiciones especificas.

NIC 12: Tmpuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de actives subyacentes.

Esla norma es de aplicacion er 105 perindos que comiencen en o despuss del 1 de
enero de 2012, Dercga la SIC 21 Recuperacién de actives na depreciabies revaluados,
Los camizios provesn un enfogque practico para medi activos y pasivos par impuesios
diferidos al medir ai valor razongble las propiedades de inversian.

Interpretaciones a las MNIF,

Las siguientes interpretacicnes han sido emitidas y entraran en wigencia en perfodos
posteriores:

IFRIC 19 Amortizande pasives financieros con instrumenios de patrimonic. Efectiva a
partir de los periedos gue comiencen en o daspuds gef 1 4 ulic de 2010

IFRIC 9 Requiers que la entidad evallle si un  derivativo mmerss er un instrumenta
financiern sea separado del contrato principal v contabilizads como un derivative en el
marnenta &n gue 1z entidad entra a formar parte del contrato. Be prohiben ias
revalugciones postariores, & menos que haya un cambic en los términos del contrato
gue modifiguen significativamente el flujo de caja qus, de otra manera. serig requerido
bajo el contrato, en cuyo caso se reguiere de una revaluacion. La Comgafila aplicara
esta norma a partir del 1 de enera del 2011 pero considera que #o tendrd efectos
significatives en Ui cparaciones.

La Administracion de la Compadia estima que 1a adopcion da las normas, enmiendas,
meloras e infemretaciones antes descritas gue sean aplicables, no tendran un impacto
sign:ficativo en 108 estados financieros en el gjercicio de s5U aplicacian inicial.

2. Adopcion por Primera vez de Normas Internacionales de Informacicon Financiera
“NIF

Hasta =l 31 de diciembre de 2011, SUMAR REFCOM S.A., ha preparado sus astados
financieros de acuerde z Mormas Ecuatorianas de Contabilidag (NECY  la Compafila
adopta las NIIF(s] en forma integral a partir del gjercicio 2012, para lo cual se ha aplicade |2
MIIF 1 "Adoncidn por Primera Vez de la Normas Internacionales de informacién Financiera”
an la determinacian de los balances de apertura al 1" de enero de 2011, fecha de fransicidn
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2 ias MIIF (s).

iz aplicscien de fa WIF 1 implica la aplicacion retroactiva de icdas ias normas NilF (s} a1 17
de enerc de 2011, inciuyendo ciertas excepciones obiigatorias y exencicnes opcionales
definidas por ia norma. Adicionalmanis, {3 norma requiere |a presentacion de conailizciones
del patrimonio ¥ los resultedos entre las MNormas Ecuatcrianas de Contabiidad (NEC)
repartadgos pebiicements v las NIF (s) de ja aperturs v gjercicio de transician.

3.1 Exencidn a la aplicacion retroactiva utilizada por 1a Compafiia.

Las exenciones sefaladas =n la NIIF No. 1 Normas de Primera Adopcion, gue ia
Compania ha decidido aplicar en su proceso de Adopcicon de NIIF son as siguientes:

a) “alor razonabie o revalorizacion como costo atribuida.

SUMAR REPCOM S.A., considero & wvalor de sus equipons, maguinarias para ia
transformacion del producte terminado. como walor Justs a considerar como costo
alribuide para estos elementos.

Fara os edificios. muebles y enserss, esquipos e nstalaciones, eguipos de
compUtacion, partes de maguinaria. hermamientas e les asignd como coste atribuide el
costo, neto de deprecizcion vigente al 1 de enero de 2011, Segdn Normas
Ecuatorianas de Contahilided. ya que este valor es comparable con su costo o costo
deprecizdo bajo NIIF.

3.2 Conciliacidn del patrimonic neto desde Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NECY
a Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF? del 21 de diciembre de
2010 y al 1 de enero de 2011,

De acuerdo a la Resoluciarn NoD8.G.DSCO10 emiida por la Superintendencia de
Compaiias en noviernbre def 2008, las companias pertenecientes al lercer grupo de
adopsidn, daben preparar sus primeros estados financieros Sajo NHF en el 2012, por lo
cual los estados financieros por el gjercicio terminads & 31 de diciembre de 2312 son los
primeros  egtades financieros emitidos de acusrdo con Mormas internacionales de
informacidn Financiera (NIF).

Hasta el afio ferminado en e 2091 la Compafia emitia sus estades financierss segidn
Mormas Ecustorianas de Contahilidad (NEC), por lo cual fas cifras de s estados
framcieros del 2011 han sido resgiructuradas para ser presentadas con oS mismos
criterios v princinios dei 2012,

La facha de transicion de ia Compafia &2 e 1 de enere de 2011, La Comgpafia ha
preparado su 2stado de situacion financiera de apertira bajo NHF a dicha fecha.

Las conciliaciones preseniadas 3 corntinuacion defallan la cuantificacion del impacto de Ia
transicion a tas MIF. La concilacien proporcicna & impacto de §a franscién con 1os
siquienies detalles:

« Conziliacion del patrimaonio al 1 de enerc de 20711 v 371 de diciembre de 2011,

» Congiliagion del estado de resultados integrales por ol siercicio terminado ai 31 de
diciembre de 2011,

i as conciliacignes presentadas a continuacicn measiran la cuanfificacion del impacio de la
fransicion a las NHF en &l patrimanic:

Patrimonio USDS$

Patrimonio de scunrde @ Mormas Ecoatonanas de
Contakilidad 31.12.711

i 310,410
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3.2

4,

" Ajustes 2 Normas Internacionales de Informacion
" Finangiera NilF {comtahilizadas en ef afo 2010):

_Alustes netos

Saido bajo Normas Internacionales de Informagian
Lrinanciera (MIF} 01012002

310110

Conciliacidon del resultade integral, al final del periodo de ifransicidn desde
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad "NEC” a Mormmas Internacionales de
mformacion Financiera “NIF™ al 31 de diciembre de 2041 v & 1 de enero 2092,

La siguiente es una descripcion detellada d= las prncipales diferencias entre las
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC! y Mormas Internacicnales de Informacian
Fingnciera (NIIF) aplicadas por la Comzafiia, v el impacto sobre 2l patrimonic al 31 de
diciembre de 2011 v 1 de enero de 2012, v sobre |la ganancia neta ai 31 de diciembre

de 20132,
Utilidad Neta

_____ _Usbs
Resultade de atuerdo a Mormas Couatorianas de
Contahiidad 31.12.11 31.548
Ajustes a Marmas internacionales de Informasian Finangizra
NIIF (contabilizadas): 0

| Ajustes, nefos P 0
Salda kajo Mornas Infernacionales de Infermacion Financiera
(MY 01012012 21.548 :

Saldo de 1a cuenta “Resultados Acumulados para efectos de NIIF”

De acuarde & lo establecido por la Superintendencia de Companias, los ajustes
resultantes de |z adopcion de las NIIF, g2 registraran en el patrimonio en la subcuents
denominada "Fesultados Actmulados Provenientas de |2 Adopoion por Primera vez de

las NIiF". separada del resto de los resuliedes acumulados.

Cuentas por cobrar.

La composicion del sgidc de esta cuenta &l cierre de cada periode, fue como sigus:

VHote o FLA2.2012 3112.2011

Cliames locales (1) 241,318 G005, 837
Diras cuertas por cobrar (2) 69 976 35,104
Ardicipo a Proveedores (3) S45, 940 141,305
Wanos provisian scumulada e e e e
para documentos y cuentas
incebrakles

)] 6,733 6,733

1,141,502 775,612

{1y Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 corresponde a Cliertes nasionales.
(21 Al 31 de diciernbre de 2012, 2011 y 2310 corresponde anticipo comisiones y valores

por liguidar.
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(3% Al 31 de diciembre de 2092, 2051
perscnes natiuraies.

Madurez de ia cariera de acuerdo al tipo de actividad.

= Hechos concretos de deterioro

y 2010 corresponde a aniicinos 8 proveedores

Producto de! analisis de deteriore determinade por la Compafila se identificd que fa
cariera cuya capacidad de recuperacion no ests seriamentes afectada y gue no cumple
plenaments con |a definicién de active y debe ser excluida t2l come lo establece ia NiF

1 e gl literal b del numeral 40

El movimiente de fa grovisidn acumuiada para documentos vy cuenias incobrables. fue cormo

sigue:;
JT 422012 31.12.2011
Zaldo gl inicio de cade periodo £.733 &.733
Baias a 0
Adicionas i 0
Bajas a 0
Ajuste adapcion NIF o aJ
Saldo al final de cada periodo 6733 6,733
3. Inventarios.

La composicidn del s2lde de esta cuenta al cierrs de cada perioda,

fue como sigue:

312202 M12.2011
"inventario de materia prima 417 821 113,500
nventayio de  suministros  de
fabrica 45,162 1,137
Inventario de herrzmientas 3,881 £]51e]
Imventario BN ransito-
impartacionss 21,397 241
Frevisicn baja de inventarios 14,071} 14,071
Inveniaria de nrocucing
Total 474,310 121,386

§. (3astos pagados por anticipado,

La composicion del saldo de esta cuenta a! cierre de cada pericdo,

MA2.2012
Credite tributaria IR retencionss 23,138
Crédito tributaric anos anteriores 102,178
Retenciones dei [F C
Tatat 128,317

fue como sigue:

31.12.2011

5,798
26,828
3180

ey D016

(1) Correspande al valaor de credito tributario por retenciones.

(2 Corresponde a velores de impussto a la renta afios anteriores v retencionss de

impuesto a la renta de clientes.
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T. Propfedad, maguinatia y equipos.

La commposicidn del salfo de esta cuenia al cierre de cada periods, fue como sigus:

. i 31.42.2012 Cant2.20it
Terrencs 10000 160,000
Maguinayia ¥ aguipos 1173995 1,157,030
Herramientas de fabricg B.204 &5,204
Equipo de cempulo 5278 23554
Mughles v enzares 1,382 3273
Yehlculas 58 754 B2 2on
Equipe de oficing 2,663 Q4458
Activos depreciados o o 146
Menos depreciacidn scumulads [#53388) (1,881
Total By 954,928 1,031,338

El mavimisnte del saido de esta cuanta al cierre de cada perindo, fue como sigue:

8.

N o Motz2m2 M.A2.2012
Costo ajustado:

Saldo al inicio de cacs periado 1.024,337 1,054 248
Adguisiciones Q827 92 B03
Ventas 24,7281 a
Bajas 0 a
Transferencias 0 1
Depreciacién (gasto del afo) ) o E1.508) (125.814)
Saldo al final de cada periodo 954,827 1,021,337

Im

puestos diferidos.

Los actives y pasivos por impuestcs diferidos se compenzan si se tiene legalmaents
recanctido ef derechio @ compensar ios activos ¥ DaSVOE pOr impuestos corrienies vy |35
impuestos diferidos se difiersn a |2 misma auioridad fiscal,

n

Tesumen de paliticas v procedimientos de las diferencias temporarias entre las bases

fiseal y tributaria, &3 como sigue:

(a)

{b]

(¢l

Se orgina  por € reccnocimiento de impuestos diferides relacionados con la re
astimacion de ias cuentzs por cobrar, anteriormenige reconocidas fiscalmente, al
reconocimienie actial de acuerdo con reguerinientos MIF.

Se ongina por €l cambio de pofitica contable &n 2 depreciaeion de las magquinatias v
edificios propiedad de @ Compafiia, reconocida anteriormente  fiscalmente, al
reconocimiento actual bajo NIF en base a avallos realizados por  peritos
independientes.

Corresnonde a los impuestos diferidos por ajustes en las provisiones de (Gastos
Acumulades de personal. g fin de depurar 128 cuentas an los estados financieros.

Se ongina por 2l recanacimients de impuestes difsridos por la orovision de la jubilacian
patronal, la provision fiscatmente deducible es la parte correspondients 2 los
empleados gue hayan cumpido 10 afos o mas.

(e} Corresponde al reconocimiente de impuestos diferidos por gjustes a cuentas de

proveedores y ofras cuentas por pagar a fin de depurar las cuentas en los estados
financierns. Se ofiging por el reconocimients de impussios diferidos por sjustes en ia
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Bonificacion por desahucio, en efios antericres diilizarcn como provisidn deducible un
valor mas allo, de acuerde 2 los estudios actuanales vigentes.

2. Chiigaciones hancarias.

La sompesiciar del salde de esta cuenta al cierre de cada periode. fue como sigue:

e 31122012 SEAZ2017
Fichincha: i 169 450
Eclivariano ey 75,000
Copperativa 15 de abril 13 20,885
Sobregires bancarios 131,870
Préestamos bancos ooales 150,476
Total 387,335 160,476

ty Comespenden a créditos sobre fimas, garanizados con pagarés  firmados por os
accionistas de la Compafiia, 3 una tasa de interés def 11.2% anual glazo 12 meses con
pagos trimesirales.

2y Corresponden a creditos sobre firmas, garantizados con pagarés y bienes firmados par

los accicnistas de |l Compafiia. a una tasa de mieres 5,63% anual con pagos
mensuales.

3) Corresponden a créditos sobre fimas, garantizados con pagarés v bienas firmados por
los accionistas de la Compaftia a unz tass anual 18.5% anual con pagos mensuales

10. Cuentas por pagar.

La compasicidn del saido de esta cuenia al cierre de cada periodo. fue como sgue:

JtA22012 3142201

Froveedoras nacionales (1) 121,912 102,792
Antigino de clientes S66, 524 0
Deiigacienes oen jz administracion tributaria 56 545 22150
Impuesto a %@ rents par pegar 17,219 16,5556
Dhliggmores cor 2l {ESS 11788 38,172
Obligaciones con los empleados 20,309 162,907
Paricipacién a trahajadores 16,6534 G
Tatal 1,318,385 792484

1y Corresponde @ cuentas por pagar 2 provesdores nacionales,
(2} Comrespande 2 de varios clientes.

11. Pasivo largo plazo.

.3 composicidn del saldo de esta cuents al cierre de cada periedo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011
Fichincha; 3 B7.715 135.880
Bolivariano 2 206,250 0
Cooperativa 15 de abril i3 104 255 143,287
Otros pasivos 284,532 440 742
Total &83,056 ¥22.010
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(1) El préstemo ctorgade o € de seplismbre de 2011 con vencimiento e 31 de mayo de
2013 con una garantiz de bisnes inmuelles que perenecen al Gerente General Sr
Aquirre Salgado Joknny Jefrey.

i2) El prestamec ctorgado & 31 de agosto de 2012 con vancimiento i 02 de septiembre de
2016 ¢en una garamiiz de nienes inmusbles gue perenecen al Gerenta Zeneral Sr
Aguirre Salgado Jehrny Jefray.

i3] El préstamoe clorgade e 12 de julio de 2010 con vencimiento el 17 de julio de 2017 con
zna garantia de bisnes inmuebles que pertenecan ol Garente Gengral Sro Aguire
Salgado Johnny Jetrey.

12. Obligaciones con los trabajadores.

La cemposicion del saldo de esta cuenta &i cierre de cada pericdo, fue como siguea:

31122012 31122011
Participacion de los trabaiadorss {1) - 1hE34 i
Salda al inicic de cada periedo §,480 b
Prowvisidn del afio 15,643 B 43k
Fages efectuades {5 885, o

_Ajustes MIF 0 o
Saldo al final de cada perodo 15,643 B.48%

{1)0e aceerde a las leyes |aborales vigenies, ia Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta. para repartirlo enire sus trabaiadores.

13. Impuesto a la renta

La Asambiea Macional er el Suplemerte del Registro Oficial Mo 357 de 24 de Diciembre de
2010, apreho El Codige Orgdniso de ia Pradussion, Comercio e Inversién. En la que sefala
gn las Disposicicnes Transitorias, Primera que "Durante el ejercicio fiscal 2041, |a tanfs
impositiva serd del 24%...7

La provision para ef fnouesto & 1a renta por el afo terminado el 31 de diciembre de 2010 ha
sido aplicardo |3 tasa def 25%, de acuerdo a lo gue esteblace |a Ley Organica de Regimean
Trbutanc Inteme.

La Comgpafiia no ha sido revisada sor parte de a3 autoridades fiscales desde su constitucian

La concifiacion del impuesto a la renta fue oreparada por la Compafila considerando (2 tasa
impositiva legal ¥ el impuesto a la renta afectada a lag operaciones.

22012 31.12.2011

Lilidad segun jikros antes de paticipacion & empleados @ impuasto
alarenta .. e e 04225 56,502
Base para ia paticipacicn a trabajadorcs 4 225 55 532
15% participacion 2 empleados . e 13634 (8.489)
Utilidad después de paticipacion 3 empleados Bg.5u2 48,103
Mas gastos no deducibles 47 3EG 4.3 do4
Mas Depreciacion MNIFs 2012 4] a
Menos Dedfuccian par inerermenta neto de empleades 0 d
Menos Deduccion pago frabajadores con discepacidad (15.244) a
_Menos Amortizacion de perdidas . 117.838) (22,991)
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152,794 G5 008
"Hzse imponibie sobre Wifdades reinvertidas T e aaE ¢
Impuesio 2 ia renls alectado nor g 3% §.351 o
Rase irmpenible scbre utilidades no reinvertidas y 28,585 55,580
impueste a la renta afectado por &l 23%-24% & 868 16,558
Impiesic a le rentz caussdo 2092 ir.a1e b
(-t Anticipe determinads 2012 T BT B
Retencicnes gjercicin 2{7: 28657 (25 528)
Saldo 3 favor dei contribuyents sjercicio 2012 B 7.EEL T
Retenciones crédito tibuiario 2011 i o 75,623 o(aaem
TImpuesto a la renta a favor del contribuyente 83,405 13,460

14.

15.

18,

Capital social.

Esta constituida & 31 de diclembre de 2012 v 2047 poar 100,000 acciones ordinerias v
nominativas de 1 dolar de los Exiados Unides de Amearica cada una respectivamants.

Reserva legal.

ta Lay de Compafias del Ecuador reguiere que poar lo menos el 10% de sz utilidad fiquida
arual sea apropiada como reserva l2gal, hasta que &sta slcance como minimo el 50% del
capital suscrite ¥ pagado. Esta rezernva no puede ser distiibuida a iog 2ccionisias, exceplo
en caso de tiquidacion de la Compadia, pero nusde ser ullizade para absorber pérdidas
futuras o vara aumentar el capital.

Superavit por revaluacion,

Corresponde al saldo acreedor de lzs cuenias reserva por valuscion o superdyit por
revaluacicnes de inversiorgs, generadas hasta el afio anterior al pericdo de transicion de
gplicacion dg las Normas Internacipnales de informacion Financierz  "MHUFS, debe ser
transferdos al patrimonio 3 i cuenta resultados acumulades. subcuenta reserva par
valugcion o superavit por revaluacion de inversiones; saldo gue sclo se podran ser
capitalizados an |2 parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas v las del ultimo
giersicio scondmico concluido, =i las hubieren, Wilizado en absorber perdidas, o devusio
en el caso de liguidacion de la compaiia.

Los saldes acreedoras de ins superavit que provienan de ia adopeién por primera
vez de las NIF(=E) asi como los de s medicion posterior, no podran ser
capitalizados,

Resultados acumulades provenientes de la adopcién por primera vez de las NiIF(s).

Loz ajustes provenientes de la adopcicn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informarcion Financiera "MIF {=)” completas, v que se registraren en el patrirmomio en i
cuenia Resultados Acumulados | subcuenta “Hesuliades Acumulados Provenientes de 1a
adopsion por primera vez ge las "NIIF {3)7, que generaran un saldo acresdor, solo podra
ser capitalizados en ls parte sue exceda el valor de las pérdidas acumuladas v ias dsl
gjergicio econdmice conciuido, si les hubieren; utilizado 20 absorber pardidas: o devielio
en ¢l saso de liguidacien de la compaliia

D= registrar un saldo deluder en la subcuenta "Resuliados Acumulados provenisntes por fa
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sdopcion por primara vez de las NIIF (3)" s podrs ser absorbido por los Resutiades
Acumulados y los del dliimio gjercicic econdmico concluide, si los hubiers.

17, Wilidades retenidas.,

El saltto de esta cuerta esia a dispesicion de iog accionistas de iz Comgpafiia v pode ser
shklizado pare ia distribucicn de dividendos v cieros pegos tales como religquidacion de
impuestes. atc., exceple por los sjustes por efecios de |2 conversian de MIF(z).

18. Ingresos de operacion,

L& composicion del saldo de esta cuenta al cierre del pericdo, fue come sigue:

e B LIREZOE +1.12.2011

Yenta de bienes 2893 847 2B GTT
Descuento en ventas {121,870 (72143}
Davoiszion on vertas £1.3,758 ) (247 385}
_Total 2,708,799 2,333,145

18. Costo de ventas.

La composician del saido de este cuenia al ciere del periode. fus como sigue;

31.12.2012 31122011

Materiales utilizados o productos verncides 953,005 TOZ BET
Mano de abra directa 395673 255,995
Gastos de fabricacion TBY. 428 143 526
Otros cesfos indireclos de fabricacion 104 9653 170,002
yotal 1,758,911 1,288,390

20, Administracion de riesgos.
201 Gestién de riesgos.

SUMAR REFCOM 3.A., estd expuesta 2 un conjunio de riesgos de mercado,
financiercs y operacionales inherantes a suUs negocies. La Administrasion bussca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuads con el objetivo de
minimizar potienciales efectos adversos scbre 1a rentatilidad de la Compafiia, s
ambarge, fanto lzs politicas comerciales, laborales y crediticizs 52 enmarcan
dentro de un estricto cumplimiento de las leves gor 12 fante este riesgo es bajo.

202 Rigsgo de mercado,

Las venlas de SUMAR REFCCM 5.4, provienen de |a facturacion & los clientes
nacicnales.

Los factores gue determinan sy fluctuacian son 1a demanda, las variaciones en |3
ofarta, el nivel de ios inventarios v las eventuaies ventajas competifivas de los
diferentes actores de 13 industria, Cane sefalar gue SUMAR REFCOM S.A,, tiens
actividad en el mercado nacional.

20.3  Riesgos financieros.
Los principaies riesgos financieros a gue i Gompafia esta expuesta san resgo
de condicicnes en & mercade finansiaro que ncluyan los riesgos de lipo de

cambio y riesgo de tasa de interés, riesgo de cradito y riesgo de liguidez.

faj Riesgo de condiciones en &l mercado financiero.
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i Riesgo de tipo de cambin: La Comparfiia =e encuentra sfecta 2 isg variaciones
en los fipos de cambio, que afectan 2 pasivos dei balance dencminados en
monedas distintes a e moneda funzional, gue en el caso de g Compsafila es
el doiar

i, (i} Rigsgo 4o 1asa de interss: i3 compaiia no enfrenta riesgos =n s
fluctuacicn de fasas de iMmterés, ya que ias tesas do inlerés pactadas son
controladas por el Gotiernao de la Replitlica del Ecuador

k) Riesgo de crédito.

Hav también riesges de crédiio en la gjecucids de operaciones financieras (riesao
de contrapatte). Es politica de la Compafiia operar preferentements con bancos,
imstituciones firancieras y Compaftia es de seguros con olasificacion de riesgo
similar o superior a lz qus tiers la Compafla.

fc) Riesgo de liguidez.

Este rigsge 32 genetaris en la madida que la Compafilz no pudiaze oumplic oo
sus obligacicnes como resultads de liguidez insuficiente o por la imposibilidad de
obtener craditos. La sdlida sodvendia de SUMAR REPCOM 5.4, =& fundamenta en
ura estructdra de costos competitiva gue le permite enfrentar ia volatilidad del
rmercadc en las ventas vy una adecuada posicién finansiera basada en la
mantencion ¥y generacicn de efectivo y equivalente.

204 Otros rigsgos cperacionales.
{a) Riesgos operacionales y de activos fijos.

ta totalidad de los actives de infreestructita de 3 Compafia [construccicnes,
instzlaciones, magquingrias, etc.) se encuentran adecuadamente cubieres de los
riesgos operatives por péfizas de seguros. A su vez 1os Actives de la cormpafia
tienen riesgos de incendic ¥ otres riesges de |z neturaleza, 105 Que 8 su wez esian
cubiertos pol segurcs.

21. Reclasificaciones.
Lag cifras presentadas al 31 de diclambre de 2010, han sido  inciuvidas solamente parz

propositos comparativos, les cuales fueron reclasificedas para confrontarlas con jas cifras
del afio 2012,
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