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informe del Aaditor Independisnte

A los Accionistas de
SUMAR REFCOM 5.4,

Dictamen sohre 1os estados fingncieros.

it

He efectuado una auditcriz 2! estado de siuscicn finsnciera clasificado gus se sdjunta de
SUMAR REPCOM S A al 31 de diciembre de 2012 y los commesgondientas estsdos de resutiadc
integral, cambics del patrimonic neto v de flujos de efective por &l afo terminads en esa fecha,
Fsios estedos financwros son responszbilidad de |z Administracidn de la Compafila. M
resnonsabilidad @5 axpressr una opinion sobre estos estados financieros basados en ml
audiforia. cuyo informe de fecha 24 de junio de 2013, expresd una opinidn sin salvedades, las
cifras por el afio terminade en ssa feche, se incluyen para propositos comparativos.

Responsabilidad de 1a Administracion de ia compaiiia por los estados financieros.

2.

La Administracidn de SUMAR REPCOM S.A. es responsable de i3 preparacion v pressntacion
razonable de estos estades financieros de acusrde con Normas Internacicnales de Informacicn
Financiera, Esta responsabilidad inciuye el control interno mantenido en la preparacion vy
presentacian de los estados financieros, o gue permMite que se encuentren ibres de distorsiones
de importancia relativa. debido a fraude o error, aplicando politicas contables apropiadas v
efectuandc estimaciones contanles rezanables en fas cirsunstancias,

Responsabilidad del auditor.

3,

Mi responszsbiidad es expresar una opinion sobre esfos estados financierss basado en mi
audioria, la cual fue efectuade de ecuerdo con MNormas internacicnales de Auditoria y
Aseguramiento NIA, respectc al efic 2012, Dichas normas requieren gue cumpla con requisitos
glicog v asi como en la planificacidn y desempefic de mi  auditoria. para cbtener certezs
razonabie de que los estados financieros no ester hbres de distorsiones de imporiancia relativa,

Una auditoria comprende & desarolle de procedimientos destinados a 12 oblencidn de la
evidencia de auditoria zobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados
finrancieros. los procedimientos sslescionados dependen del juicie del auditor e inciuyen la
evaluacitn de los riesgos de importancia relative de los estados financieres por fraude o ermar. Al
elaborar esas evaluaciones de riesgo, =l euditor tomsa en consideracior {os controles internos
relevanies considerados por la Compafia en i3 preparacion y presentacion razonable de sus
esgtados fingncierps, cor ia finaldad de dissfiar procedimientos de auditoria adecuacos & 1as
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una coinior scbre 8 efectividad del contral
interng de la Compafia. Uns aoditoria tambign comprende | svaluacion de las polticas
gontables utilizadas sor apropizdas y que las estimaciones coniabies efectuzdas par B
Administracién son razonebles; asi como una evaluacion &n la presentacion general de los
estados financiercs. Reconczoo que la evidencia de auditorla gue he oblenide es sufisients y
apropiada para proporcionar una base para expresar mi apinion de auditoria,



{pinion.

£,

En mi gpinidn, los esiados finsncietos mencionados en ¢l parrafo &, presentzn razonablemenie
en todos 105 aspectos signiticatives. ia sifuacién financiera de SUMAR REPCOM 5.4 8] 31 de
diciemire de 2012, ios resultados de sus cperaciones, (03 cambios en el patimaonic neto v ios
flujos de efective por el sA0 ferminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacicnaias
ge Informacion Financisra,

Enfasis.

en

La Companis SUMAR REPCOM 5.4 considers comao fecha de transicion v convergencia el 1
de energ de 2041, para efectos de deferminacion de ios saidos de adopoidn & las Mormas
Internacionales de Infarmacion Firanciera "MNIF". La cual difiere de su presantacion de acuerdo a
Fesoiucion Mo, 08.5 DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafias con fecha 20 de
Moviemare de de 2008 2n la que se rasuelve de acuerdo a su ariiculo primero literal 2 "Aptcaran
a patir del 1 de engro ded 2011: Las Compafias que tengan activos totales iguales o superiores &
LiS$4.000.000 al 31 ge diciembre de 2007..."

Sdemas "5e establece el afio 2011 como pericdo de transicidon, para ta! efecto, este grupo de
camgatias v entidades deberan eiaborar v presentar sus estados financiercs comparativas con
ehservancia de las Normas Internacionales de [nformacién Financiers "MIF" a parir del ajercivio
econdmica del ano 2012,

Los efectos de la adopeian de las NIIF son presentadas en la MNota 3.

Informe scbre disposiciones jegales.

g.

Mi cpinidn sohre &l cumplimianto de les ohligaciones tribkutasias de la Compahia, como agente de
retencion y pereepoidn gor & elercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se emite por
separads.

r. Wicter Albuia Centeno Msc.
RMAE MNo. 308

Ciuito DR, 24 de Junio de 2013



SUMAR REPCOM 5.4,

Estados de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2012 2011 v al 1 de enero de 2014
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Mota
A _No. 31.12.2013 31.12.2011 01.51.20191
Activos
Activos corrientes:
Efectiva B0.78s 28,558 ToB22
Cuentas por cobray 4 1,141,502 775612 577,824
Imventarios 5 474 310 121,396 180,210
Gastos pagados por antizipado 8B  12B317 36,815 123,952
Total activos corrientes 18218913 961,682 852 908
Activos no correntes:
Propiedad maquinaria ¥ squipos 7 o954, 548 1.021 338 1.054 2448
Citros actives A 2.969 53,313
Total actives ne corriehtes BE7 BYY 1,024 307 107 86
Total activos 2,774,810 1,885 98% 2 us_q__f_iqs
Pasives vy patrimonic
Pasivos
Pasivos corrigntes:
Obligaciones bancarias 0 297,335 160 A76E 131,408
Cuentas por pagar 10 1.318,385 792,484 77,860
Total pasivos confenies TF18.7AG 952 950 829 308
Paslvos no corrientes
Obligaciones hancarias y pasives largo plazo il JEa3ees 722,419 525,059
Total pasivos 2398776 1,675,879 1,754,M7
Patrimonio; 14
Capital social 100,000 100000 100,000
Aportes futura capitalizadian 105,368 108,359 105,365
[eserva legal 8.553 5,363 5,308
Reserva de capital R.278 5276 5,276
Pardidas acumuladas (17.938) {40.535) |
Utilidades retenidas 108,402 103,455 130 544
Resultade del ejercicio 71,372 31,548 (40,935]
Totai patrlmnmo B 351,034 310,110 306,052
“Total pasivos y patrlmunm 2,779,810 1,985,989 2,060 459

Johnny Aguirre” ¢
Gerente General

Gahrrela Marml‘o
Contadora General

l.ag notas adjuntas de los nomeros 1 af 22 forman parte integral de esfos estados financieros.



SUMAR REPCOM 3.4,

Estados de Resultados integrales
Afios terminados e 31 de Diciembre de 20412 v 2091

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

e

Mota
Me. 231122012 31.12.2011

Ingresos de actividades ordinarias:

Ingresos de operacion 17 2,758,579 2233145
Costodeventas .18 (1.7589%1) (1,288.390)
LHilidad hruta en ventas 989 658 644,755
Gastos de administracién y ventas S (781,887) 780,785
Utilidad en operacion 217,801 153,970

Otros {gastos] ingreses:
Otros ingresos {113.575) 97, 975)
_Ofros egresos

(113,575)  (97.378)

Utitidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta y reserva legal 104,225 56,592
Participacian a trabajadoras 12 15,634 8,484y
Impuests a la renta 13 17,219 16,558
Litilidad neta .
Resultado neto integral ) 71,372 31,545
Utilidad neta por accién ] | 0,71 0,31
Promedio ponde'rado det nimero de acciones

en circulacion _ 100,000 100,000

: )

T R At T Gabriela Marcilio
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas de 198 nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados
firancieros.



SUMAR REPCOM 5.4,

Estados di Cambios en el Patrimonio Mato
Anos terminados £l 31 de Dictembre de 2002 y 2081

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Aportes Reserya Reserva Perdidas Utilidades Resultado Fotal
social nwv_,,.%w_mwn_a: Lenal Capital Acurmutadas Retenidas ded camhios en el
. N perindo patrimehnbo neto
Saldo inicial periods actual 31122010 104,000 105, 3645 5,348 SAT7E q 130,944 (40,935} 306,082
Acnmento de copital
Aousles efectos de MIF 40,535 40935 ]
Aausles a propicondes magquinarias ¥ equipos
LNESE (27 488) (27 458)
Hane gie dividendos
Apropiacicn sera resend legal
Llitided del ejercicic . . . 31,545 31,540
Saldo final pertode actual 39.12.20119 100,000 L 5298 5,276 (40,835 103,456 31,546 30
Saldo inicial periods actual 01082011
Tarslercnsias 3,155 22857 4.945 (31, 246) {£4E)
Aprapiocion pEry resend oal
Alustes efectos dz NIF
Faga de dividendos
Feaulacs ivegral iotal 104 225
Translesncias . ) {32,853
Sakdo final periodo actual 31,12.2012 300,000 105,364 ; [17.93B) 108 402 181,024
1
Jdobnty Aguere _w - GZabrisiz Marcil
Gerents General_J [ -
e __w...,,.”. . ; “_q )

_._. K

|.as notas adjuntas de los numercs 1 al 22 farman part

i

= infegral de estos estados financisros.



SUMAR REPCOM 5.4,

Estados de Flujos de Efective - Método Directo
Afos terminadeos el 31 de Diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE CAJA DE {EN) ACTIVIDADES DE OPERAGION:

Recibida de clientes

Fagado a proveadares y trabajadores
Otros gastos, nefo

Participacion a trabaiadores
Impuesto a ia renia

Efectivo neto proveniente de {utilizado en} actividades de
operacion

FLUJCOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades, planta y equipo

Adguisicidn de propiedad planta vy equipe

Efectivo neto proveniente de (utilizadoe en) actividades de
inversion

FLUJOS DE CAJA (EN) BE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago o disminucidn de obligactones a largo plazo
Bisminucion de pérdidas acumuladas
Disminucion de utilidades retenidas

Pago o disminucion de obligaciones a corto plazo
Chgminucidn de utitidades retenidas

Aumenio de reserva legal

Paga por jubilactan patronal

Efective neto utilizado en (proveniente de) actividades de
financiamiento

CAJAY EQUIWALENTES DE CAJA:
Incrementa neto durante el afio
Carmienzo ded afio

FIN DEE ANO

Contintda.........o.o.

31.12.2012  31.12.2014
2,392,589 2,096,501
(2,689,130)  (1,921,708)
0 953

129,285) (8,480
(16.558) {18.558)
(342,292) 150,699
14,002 192,903)
14,902 {92,903}
236,850 (102,140)
22,997 (27 487)
(31.546) 0
146,046 29,067
4,945 0
3,154 0

27 859 0
380,315 (100,560}
52,925 (42.764)

27 858 70,622
80,784 27,868




Conciliacion del Resuitado integrat Total con et Efectivo Neto
Frovisto por las Actividades de Operacian
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2012 v 2611

{Expresados en ddlares de los Estados Linidos de América)

Liilfidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

Neto proveniente de {utilizado en) actividades de operacidn:

Depreciacion de propiedades, olanta y aquips
Provision para la jubilacion patronal y desahucio

iros gjustes NHFS

Cambios en aciives y pasivos:
uentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos pagados poer anticipado
Otros activos

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar ¥p
Dkigaciones con los trabajaderes

Efechivo Meto en Actividades de Cperacién

'+

31.12.2012

71,372

01,508

{365,890}
(352.914)
(88,502)
0
539,553
(183,768

{13,851)

(342,292}

31.12.2011

31,545

125,614

(135 68891
59.514
24,639
50,344

{104,749}
99,283

"

150,659

. i
Fas i il

———t

Gabriela Marcio
Contadora General



SUMAR REPCOM 5.4,
Politicas de Contabitidad Significativas

2.1

Objeto de [a Compania.

SUMAR REPCON 3.A. 5= constituyo bajo 123 leves de ia Replblica del Ecuador =l 11 de
febrero de 1883, v su activided princiosl es fa compra venta, importecion, sxoortacion,
Tepresentacién v consignacion ge articulos del hogar tales como elscirodomesticos,
muelles v accescrios en genersl, eguipos de oficing como computadores, folocopiadoras,
eCUIp0S 2 comunicasion con sus repuestos ¥ plezas v partes v mas acocesoncs afines,
ast como todo tipo de muebles de oficina.

Bases de presentacidén y preparacién de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

.05 Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y 23 1
de Enero de 2011, o8 cuales incluyen los saldos contables al inicia v al final dei afio 2017,
corregidos a8 Normas Infemacionales de Informacion Financiera (NHF) con |z finafidad de
preseniarlos comparatives con el afo 2012

ios Estados de Resullados Infeqrales por Funcion reflejan iog movimientos asumuolados
entre el 1 de gnerp y 37 ge diciembre de los afios 2012 y 2017, inciuyen os resultados del
afic 2011 corregidos @ Normas Internacionales de Informacian Fingnciera {WNEF) con la
fnalbidad de presentarios comparativos con & afie 2012

tos Estados de Cambics en =i Patimonio Neto reflejan fos movimientos ocurridos entie sl
1 de enero y 31 de diciembre de los afos 2012 v 2011; los que incluyen los efectos
generades por g comversion ce Mormas ecustorianas de Contabilidad (NEC) a Mormas
internacionales de Informacion Financiera (MIIF)

A contihuacidn se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, de conformidad caon |o requerido por 'a NIIF 1 (Adopcion por
primngra vez), ésias politicas han sido ¢isefadas en funcion a las MNIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de mansera uniferme a todos los afics que se presentan en
gstns estados financiercs.

Bases de preparacién de los estados financieras.

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerda con las Mormas Internacionales de Informacion
Finarciera (IFRS por sus siglas en inglés) ¥ sus interpretasiones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés). Bstas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendanciz de Compafiias: y representsn i
adopcion integral, explicita y sin reservas de 1as referidas normas, ademas de su aplicasisn
uniforme en los giercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciemire de 2091, los estados financieros de la Compafia se presentaron
de acuerde con las Mormaz Ecuaforiaras de Confabilidad (NEC) Se ufilizaron los
ineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Mro. 17 para efectos
de conwvertir a dalares estadounidenses los saidos originados con anterioridad al 1 de abril
del 2000 cuando &l sucte ecuatoriana fue la moneda de curse kegal 2n el pais.

Los estados finansieros al 01.01.20142 v 31122012 que s adjuntan, han sido preparados
de conformidad a los requendo con la MIIF 1; en dohde se requigrs que para cumply con
NIC 1, los primeros estados financieros conforme a jas NIF incluirdn fres estados de
posision financiera, dos estados del resulfads integral v dos estados de cambios en el
patrirnonio, incfuyendo 1as notas e informacion comparativa.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el obiethvo de unificar 12 presentacidn, en especial por los efectos de la
transician de NEC a NIIF, al G1.01.2092 v 31.12.2012.

Los estados financieros de SUMAR REPLOM S.A. & 31 de diciembre de 2012, v los



SURAR BEPCOM B A,
Poiiticas de Contabilidad Significativas

mesuitades de i85 Soenacianes. 0§ cambios an af patrimania reic 1 el Aule de efechivo gor &l
afio terminada &n esa fecha.

tas NEC difieren an ciethos aspectos de las NIFF. En la preparacion de los presentes
Estados Financiercs pajo MIIF, |z Administracion ha ulilizade su mejor saber v entender
tespects de 128 normas, sus interpretacionss vy 188 cincunstancias actuaies. Para s
pragaracion oe 10s salkdos de aperture i3 Compaiia ha 2pliicads s requerimisnios de la
MIF 1 “Adoncidn por Primera vez de las MNormas internacionales de Informacion
Fingnciera".

2.2 Periodo contabbe.

23

Los presentes Estados Financiercs cubren los =siguisnies gerlodos:

Estados de Sifuacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y
201% y al * de engro de 2011,

Estados de Resultados Integrales y Estades de Flujos de Efective: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de diclembre de 2012 y 2011

Estados de Cambins en el Patrimonic Meto: Por [os periodos comarendides entre =l 1 de
energ y 2 31 de diciembre de 2042 y 2091,

Adopcion de las Normas Internacicnales de Informacion Financiara “NHF",

La Supermtendencia de Compafias, el 21 de agoste de 2008 mediante ja Resolucion No.
0. ICEDC4. detarming la adopeidn de las Mormas Internacionzles de [nformasién
Financiera (NHF) vy su aplicacicn obiigatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
a su control v vigilancia. Luego s rakificd @& aplicacion a traves de la Resoludion Mo
050151004 del 83 de juiio de 2008,

La Resolucidon 0BG DSC. 010 de fecha 20 de Noviernbre del 2008 iz Superintendencia de
Compariias posterga |a aplicacin de lzs Normas Internacionales de Infuormacion Financiera
s=gln =] siguiente esguema normativo:

v Aplicardn a pactic ded 1 de ensro ded 2010. Las Compaftias y los enfes suisfos v
regulacos por @ Ley de Mercado de Vziores, asi comeo todas las compafiias cue
ejercen actividades de auditorla exierna,

Se establece &1 afio 2009 como periodo de fransicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias vy entidades deberdn elgborar v presentar sus  estados financiercs
comparativos con observancia de las Nermas infernacionales Jde  Informacion
Firangiera "NIIF" a partir del ejercicio econdmice del afic 2009,

»  Aplicaran a partir del 1 de enere del 2011; Las compadias que tengan actives totales
igualss o superiores a L33 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compattias
Hoiding o tenedoras de acciones, gue voluntariamente hubieten conformado grupos
empresariaies; |as compafiias de economia mixta v 185 que bajo la forma juridica de
Compaflas constituya el Estads y Entidades del Sector Publico; jas sucursales de
compafiias extranjeras U ¢iras empresas extranjeras estatales. paraestatales, privadas
o mixtas, ofpanizadas como personas juridicas y las asociaciones gue éstas formen y
qua gjerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece & afp 2040 como pericdo de transicidn; para tal efecto, oste grupo ds
cornpafias ¥ entidades deberan elaborar v presentar sus estados financieros
comparativos con cbsemwvancia de las Normas Intermacionales de Informacion
Financlera "NIIF" a partir del gjercicio economico del afio 2011,

« Aplicaran 2 partir del 1 de enern de 2011 Las demas compafias no consideradas en

10



SUMAR BEPCOM LA,
Poiivicas de Contabilidad Significativas

24

2.5

los dos gripos anierictes.

Se establece el afic 2011 como periodo de fransicion; para ial efecio aste grupe de
compaftias debergn elaborar y preseniar sus esiades fnancieros comparaiivos con
chgervancia de las Normas Infermacionaies de Informacicn Financiera "NNF", a parlir
dei afio 201 2.

Postariormente can fecha 27 de enerc de 2011 prinsipatmente parz las emoresas del
tercer grups E& publing en o FRegistre Oficial Npo 372 i3 Resplucion de s
Superintendencia de Compafiias en donde se dispone la aplicacion de las Normas
Imterracionales de informacion Financiera para Pequefias y Mediznas eniidades,
Pymeas) considerandolas a los gue tencan las siguientes condisiones:

»  Aciivos totales infericres a cuatro millones de dalares,
« Registran un vaior bruto de ventas anuales inferior a cince millones de dalares v,
« Tengan menos de 200 trabajadores.

S5e considera como base los estados financizrus del gjercicie anterior al periodo de
transician.

De acusrdo a l2s disposiciones regulatorias expuestas antericrmenis, SUMAR
REPCOM 5. A, 58 encuentra dentro def farser qrupo, ¥ adopid fag NIF 5 partir dal 1 de
enerc de 2012, siendo su afo de transicion el 2011,

Declaracion de cumpliimiento.

Los presentes esiados financierss de la Compafia constituyen los primeros estados
financieros preparados de zcuerdo con las Normas Intermacionales de  Informacion
Financiera {IFR3 por sus $iglas en ingles) y sus nterpretaciones emitidas por of Comite de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASBE por sus 2iglas en inglés). Estas normas han
sido adoptadas en e Ecuador por la Supsrintendendia de Compafias: y representan 3
adopcion integral, explicta v sin reservas de ias referidas narmas, ademas de su aplicacion
uniforme en los gjercicios gue se pressnian.

Hasta gl 31 de dicismbre de 2017, log estados financieros de i Compadia se presentarcn
ge acuerdo con las normas Ecustarianas de Comabilidad ("MEC™, v las cifras incluidas en
estos estados financieros referidas al afio 2014 han sido reconciliadas para ser
presentadas con 9% Mismos principios y criterios aplicados en el 2012, Se considera somo
hase los estados financieras de! ejercicio anterior al periedo de transician.

La NIF 1 indica gue gara cumplir con NIC 9 se reguiere que laos primeros estados
financieros conforme a las NIIF ncluiran tres estados de posicion finarciera, dos estados
del resuftado integral v dos estades de cambics en el patrimeonio, incluyendo las notas e
informacion comparativa. Adicionalments en las definiciones de la MNIC 4. en =2l pamrafo 7
indica que: *La aplicasitn de un requigiio sera impractisable cuands |2 enlided no pusds
apiicarlo tras efectuar todos los esfuerzos rezonables para hacers® Sobre esia base i3
compafia presents informacion comparative de dos afigs para todeos los estados
financieros.

Para congiderar los efectos de fransicidn de "NEC" a “MIIF"  se han efectusdo
reclasificaciones v reagrupaciones a variss componentes de [os estados financierns, con el
objativar de unificar ta presentacian al 31 de diciembre de 2012

Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables v los estados financferass de la Compahia, se vaforan utilizando 1a
maneds del entorno econamics pringipal en que la entidad opera {moneda funcional). Los

11
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2.7

2.8

esiados fmancierns tde SUMAR RERPCOM 5.4 =ch presentados &n dolares de oz Estados
Unides de Amenica, e 28 la moneda funginnal ¥ de presentacion de lg Comzania.

Bage de medicion.

Los estados financieros de SUMAR REPCOM B.A., se registran sobre la base el
gevengado.

Uso de estimaciones y supuestos,

La praparacion de ios estades financierce requiere gue la Administracion realice juicios,
estmaciones v sUpuestos gue afectan ia aglicacion de fas pollticas contables v o3 montos
de activos. pasivos, ingresos v gastos informados. Debido a i@ subistividad inherente en
gste pracese contable, los resuilados regles puedsn diferir de ios monfos esfimados por la
Administracion de la Companfis.

Las estimaciones Tezlizadas v supuestos ulilizados por & Compafiia se encuentran
basadas en fa expensncia histdrica, cambios en |a indusiria e informacion suministrada por
fuenies externas calificadas. 3in embargo, ios resuitados dinales podrian diferr de las
estimacionss bajo deras crounstatcias,

Las estimaciornes ¥ potiticas confables significativas son definidas como aquellas que son
importamtes para refleiar correctamente la situacién fnanciera y los resultados de ia
{ompafia y/o 128 due requisren Un alte grade de Wicio por parta de [a Administracion.

Las ggtimacionss v supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultades de
lz% revisiones de las eslimaciones contables son reconccidos en ] perfodo ek que la
estimacion es revisada y en cualguier perlodo futurs afectado.

Activos financieros,

Los aclives fnancieres dentre gt sstado de sifisacion financiera se incluven en los rubros
efectivo y suenrtas por cobrar manteridos at vencimiento dentro del alcance de MIC 32,

Les activos financieras dentro del alsance de MIC 38 son clasificades coma activos
financieros a wvalor justc con efecto en patimenio. coréditos y cuentas por cobrar,
imversiopnes manienidas hasta su wvencimiento, o como detivados designados como
instrumentos mantenidos como Una cobertura efectiva, seqin cormesponda.

2.8.1 Estimacién o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corregponde a cuentas nor cobrar pendientes de pago, por los ventas comerciales, con
pagns fijos v determinables que no tienen cotizacitn en e mercado active. Las cuentas de
Deudores Comersiales v Otras Cuentzs por Cobrar son valorizadas a coste, o cusl, es
iguat al valor de la factura, teqgistrando et correspondienie ajuste en caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por garte del cliente.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas fienan piazos debidamente establecidos, <
coste amotizado no difiere significativarmente de su valor nominal por cuye motivo ne e
ha efectuado ¢f ajusle da lag cuentas al que resylfaria de aplicar gl referido méindo de
costo amortizade.

En los precios de venta estan considerados s componentes de financiamianto, las ventas
se efectian con plazos debidamente scordados, los cuales son consistenies con la
practica del mercada,

2.8.2 Estimacidn ¢ deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.
Se constituye una estimactdn por el deteriore de las cuentas por cobrar cuande existe
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gvidenciz cbjetiva de que !s Companiz no godra cobrar wodos 'os montos adeutados de
acuerdo con lzs condisiongs de las cuanias por cobrar. Se considers que |z presencia de
dificlitades financieras del deudar v el incumplimienta ¢ demerz en &l pago son indicadores
de que la cuerta por cobrar ha suftido un deterioro. Bl monto de la estimacion es el valor
en [frgs def activo. La estimacidn 28 dedudida del valcr en ibyos ¥ el monts de i3 pérdida
g8 reconacida en ef estado de resultados. Cuando el activo e forna incobrable, se da de
hajz contra la provision. Las recupersciones postericres de oS monfos previamente
castigados scn acreditaedas an &l estade de rezuliades.

2.8 Inventarios.

Las existenciaz de matera prima, produccidn en proceso ¥ procductcs ierminados se
valorizan al costo, Los oostes incluyven el nrecic de compra mas ios costos adicionales
necesarias para la fransformacion a cada producto, neto de descuentos comerciales y oiro
tipo de rebajas. El costo se determing utilizande &l método promedio ponderads.

2.0 Otros gastos anticipados.

Corresoonden a Sequros pagados por enticipade. 105 cuaies §2 encueniran valorizados a
g4 valor nominal ¥ no cuentan cor derivados implicitos gignificativos aue generer ia
necesidad de presentarics poy saparadas.

Lo Seguros pagados por anticipados son amodizados mensusimants congiderando 2
pericdo para el cual generan beneficios econcmicos futeros,

211 Propiedades, maguinarias ¥ equipos,

l.os edificios, equipos, maguinarias ¥ vehloulos. El saldo neto de los eglipos,
maguinarias y vehicules no excade, en su conjunto, el valor de utizacién econdmica.

Las demds activos se muestran al costo histdrize o el valor ajustads v convertido a
dolares de log Estados Unides de América de acuerde con o establecide er la NEC 17
2gCn comesponda, menos fa deoreciacion acumulada.

El costo ingluye €l precio de adguisicion y todos |os costos directamente refacionades
cen fa uhicacian del aclivo an el uger v an las condiciones hecesanias pata gue pueda
cperar de |a forma prevista por l2 Administracion.

Los costos de ampliacion. modernizacion o mejera que representan un aumento de i
rroductividad, capacidad o efisiencia 0 una extension de i3 vida Gtil de fos bieres ze
capitazan como mayo!s costo de ios correspondientes bienes. Los gastos peritdices de
mantenimients, conservacion y reparacidn, se imputan a8 resultades, como costo del
gjercicio en gue se mourren. Un elemento de Propiedad. planta vy equipo g5 dado de
baja en el momento de su disposicion o cuando no ¢ esperan futuros beneficios
economicos de su usg © disposicion. Cuslquier utilidad o pérdida que surge de |z baja
del actve (calculada coma la difgrencia entre ef valor neto de disposision y el valor libro
del activo) es incluidz en 2 estado de resultados en el gjercicio en el cual el activo es
dado de baja.

Et valor de los activos vy |& depreciacion acumulada de los slementos vendidos o
refirados se descargan de las cusnias correspendientes cuando se produce fa venta o
el refiro, v el resulfado de dichas transacciones se registra cuando se causa,

2.12  Depreciacién.
La depreciacidn comienza cuands 198 bienes se encuentran disponibles para ser

utilizados, esto es, cuando se encusniran ern la ubicacién y en las cohdiciones
necesaras para ser capaces de operar ée fa forma prevista por la Administracion.
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Método de denractacion.

El métcdo de depreciacion Uilizedo es et de linea recta oon carge a las operaciones
del afc v reflejara el patron con arreglo al cUal se espera que seasn consumidos, por
pare de la Compafiz, los beneficios econémicos futuros del actve,

El metodo de depraciacion apicado & un aellvo se revisars, comp minimo, al térming
de ozda periode anuai yo =i hubiere kabide un cambio significativo er =1 patrén
esperade de consumo de ios beneficios scondmicos futurcs incorporadss al active, se
cambizra gara refigjar el nuevo pairan. [Xcho cambio s2 contabilizard ¢omo un cambio
en una estimacion contable, de acuerds con iz NIC 8 Los terranes no son depreciados.
La depreciacion de los demas activos se caitula mediante &l método de la lines recta
para imgutar su costo 0 10s montos revaluades a sus valotes residuales duranie (a vida
(it estimada, tal comao sigue:!

Los afics de vida Gl estimados son log siguisntes:

. L Adie . Afios _Tasa
Edificios 20 S8
Maguinarias 16 10%
Mughles v ensares 10 10%
Equipes e instalacionss 10 10%
vehiculos ia 0%
Equlpo de computacion z 338
Herramientas 10 109,
Partes de maquinaria Sy 10 20%y10%

Impuesto a ia renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto schre la renta incluye ! impuesto carfiente v el diferido. El impuesto
sabre la rents 32 teconoce #h el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alpuna partida reconccida diretiamente en |3 assccidn patimenial, en oyl Cgso se
regonoce directamente en &l patrimonino.

2141

Impuesta z 1a renta corriente.

El cargo por impueste a la renta coriente se calcula mediante la fzsa de
impuesing aplicable a |3z vilidades gravables y se carga a los resultados del
afin en gque se devenga con base en el impueste por pagar exigible.

La tarifz de impuesto 2 %8 rentz comiente es del 23%; de acuerde =
disposiciones ieqales vigentes la tanfa serd dal 23% garg e afo 2012, del 237
para el afo 2013, si el valor de lag ulilidedes que s Teimvierian en el pais se
destinan a fa adquisicion de magquinaras nUevas ¥ BguUin0s RUevDs gus 32
shilicen para su actividad productiva, ia arifa tendrd una reduccion de diez
puntes porcentualas.

A partir del ejercicio fissal 2014 entrd en vigar la norma gue exige 2l pago de un
“anticipg minimo de impuesto a la rents”, cuyo valer 28 calculade en funcidn de
las cifras reportadas €1 afo anterior sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los
cosins y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravabies v 0.4% de los
aclivos.

La referida norma establecid gue en caso de que ef Maussi a la renta causada
gea menor gue < maonte del anticipn mintmo, este Wtimo $¢ convertira en iMmpuesic
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2.8

2.16

217

218

a |2 renfa definitivo, & mengs que el coridbuyent: sclicite & Servicio de Rentas
[mernas sU devolucion, o cual podria ser apiicable, de acuerde con |la norma que
nge la devolicion de este anticipa.

FPasivos financieros,
Los pasivos financiercs 2 ciasifican en 123 siguientes categorias:

e Pasivos financieros a valor rezonable & traves de ganancias v perdidas, v,
«  Duentas por pagar.

La slasificacidn depende dst propdsito para el cual se contrataren los pasivos, La
Administracicn de |3 Compania determina 1a clasificacion de sus pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial, es dacir cuando se compromets a2 pagsr el
FasIVO.

Los pastvos financieres son medides inickalmente sy valor razonabie mas cualguier
costo atribuite a la transaccidn, gue de ser significative, €5 reconosido como pare del
pasivg. Postesior a sy reconccimiento inicial s2 miden al cogto amortizado aplicando ai
metods del nterés efective, manos cualguisr estimacion por deterioto, en o5 Casos
aplicahles.

Las caracterizticas de los referwos instrumentss firanciercs se explican a continuacion:

Préstamos bancarios y sohregiros.

La politicz de la Campafla es resonocer ios préstamos bancarios iniciaiments al valor
justa y posieriormente medirlos al coste amortizado: cualguier diferencia entre el monio
racibide {neto del costo de |a transaccian) v el valor de reibtegro es reconocida en el
estardo de resultados en el plazo de los préstamos, usando el metodo del interés
efactivo. Sin embargeo, debido al plazo relativamente coto por el cugl se confratan
astds préstamas sy valor homing! no difiere sigrificativamenie del que resultaria de
enlicar el referido matodo del costo amertizade

Los infereses devengadas son regisfrados en el Estade de Resultados en cada fecha
de cierre de los Estados Financieros v Ios intereses reales s regisiran en i momento
del pago dando de baja las provisiones rezlizades.

los gréstamos bancarios y schregiros son olasificados como pasivos corrientes a
mengs que la Comgafia tenga un derecha incondicional de diferir el pago de la
ovligacion por. al menos, 1Z meses despues de la {esha de ciemre de los estados
financieros.

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientas,

Estas cuentas se registran al coste de wransaccion, s decir a su valor nominal. Las
IFRS requisren que los documentos y cuentas por pagar sean contabifizados al costo
amortizado utilizando el metado de interes efectivo. sin embargo las partidas por pagar
500 pasivos financieres no defivados cuyos cobros son fijos o determinables, gue no se
negocian en un mercado active, por lo que estas cuentas por pagar estén valuadas &
s valor nominal & de transaccin,

Estos pasivos 5on consideragos como corrignies, exceptt en los casos en que los
vencimignios se extiendan mas alld da los 12 meses despuss de la fecha de clerre de
los estados financierss en cuye caso estas cuentas por pagar son consideradas como
DEBVCS N Correntes,

Cuentas por pagar comerciales,
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son obligacicnes de pago principalments por tienes y materiales ctilizados en la
trasformacién del produsts terminado, ademas de senvicios adauiridos a provesdores
en el curso normal ¢ 08 negosios. Se reconocen & su valor nominal gue sl equivalemts
8 su costo amortizad), puesto gue son pagos gue se realizan en el corto plaze.

Bajas de pasivos financieros.
Ln pasivo financiere s dade de haja cuandc s extingue.

218  Provisiones.

Las provisiones s¢ recongcen cusndo la Compafiia tiene una obligacion presents legal
o implicita, como consecuensiz de un suceso pasado. cuya iiguidacion requiere uns
salida de recursos gue se ceneidera probable v que 52 puede estimar con fabilidad,
Dicha obligacion puede ser legsl o facitz, derivada de, enire otros factores,
regulacicnes, contratos, practicas habituales o comprormisos pdblicos gue crean anie
tercercs una expectativa valide oe que [a Compafiia asumira ciertas responsabilidades,

2.20 Beneficios a los empleados.
2.20.1 Beneficios de corto plazo.
Corespanden principalments &

= la participacion de los frzbajadores en las wilidades; &sta provision es calculada en
funcicn del 15% de 1a ulilidad contable anual antes def impuesio a la renta, segln o
establecido por l2 legislacion ecualoriana vigente, especificamente e Codigo de
trabajo. Se registrz con cargo a resultados y se presenta coma parte de los gastos de
CpeTacion.

»  Décimo tercer y decimo cuarte suelds, fondos de reserva; se provisionan y pagan de
acuerdo 3 la legislacian vigente en el Ecuadar,

s Vacasiones: se registra el costo comresponcianie 2 ias vacaciones del persanal sobre |3
hase devengada,

2.20.2 Eeneficios de large plazo.
Jubilacidn patronal.

La lagislacion vigente establece |a obiigacion de los empleadores de provesr bansficivs de
pension 3 |os trabajadores que completen 25 afics de servicios ininterrumpidos para &
mismo empleador; después de 20 afing de servicio 10s {rabajadores adguieren derecho a
un keneficic de pensidn proporcionai. La legislacién vigents establece el beneficio definido
de pension gue el trabajador recibira a: momento de refiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacicnade con el beneficio de pensién es &l
valer presente de la chligacién & la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método det crédito unitario provectado,
El valor presente de |la obligacion es determinado mediante fiujos de cajz estimados,
descontados 3 una tasa del 5%,

La Compafiia tambign paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro
de pansiones administrada por el Gohierno a traves del Institute Ecustoriang de Sequridac
Seccizl. La Compafila no tiene obligacionas de pago adicionales par aste beneficio una vez
gue las cortribuciones al plan han sido pagadas.
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Eeneficies por terminacion de [a relacidn laboral (desahuciol.

Les beneficios de termingsicn de |z refacidn laboral por concepto de indemnizacian por
despido intempestivo son pagadercs cuande = contrste lsboral e ferminado por la
Gompafiiz antes de la fecha de jubffacion normal ¢ si es que un empleados acepia
veluntariamente dejar su irabajo a cambio de estos beneficice. La Compadia reconoce los
beneticing de terminacicn |aboral cuando se dermuesira que existe un comeromiso para {i)
la terminacion del emples de los trabajadores aclusles con base en un plan formal
detallado que no otorga posibilidades de reintegre al emplec o (i) fos beneficios san
oforgados como resultede de una oferdz hecha para reforzar la renuncia voiuntaria. Los
beneficios aglicables despuss de transcurridos 12 meses desde 'a fecha del balance
general son descontados 2 sus vaicres aresentes.

La legislacion Jaboral vigente establece &f pago de un bensficic por dezahucio tada vez que
13 terminacion de! contrato laberal, sea por despido intempestive o por renunsia voluntaria,
@3 presentado por & trabajador ante =l Ministerio de Trabajo. La Compafia constituye un
pasive para el valor presente de este beneficio con base en 125 estimaciones que surgen
de un calcuic actuariai praparado por un actuario matematico mdependiente, cafficado por
la Superintendencia de Compadfas.

Galculn de las provigiones.,

El importe reconocido coma Un pasivo por beneficios definidos 5&1a la suma neta total da
los siguientes imporigs; (NIC 18.54)

s El valor presents de fa ohligacion por beneficios definidos & final del periodo scbre &
Que s nforma;

« Mas cuaiquisr ganancia actuarial {menos cualkmuier pérdida actuarial} no reconocida par
causa del ratamiento coniable se reconace en resuftados).

« Menos cualguier impore orocedents ded costo de sendicic pasado todavia no
reconceido como un gasto:

+ Mencs el valor razonable, al final del periode sobre &f que 82 informa, de los actives dal
plan (8l los hubiera) con ies ciales se liquidan directaments las obligaciones.

La Compafia resonooe, @n 2 resuliado, < importe 1ot8) neto de las sigulenies cantidades,
salv gue otra Morma requiera o permita su inclusion er el costo de un activo: (WIC 192.61)

+ [Elcosto de servicio del periodo corriente:
* E|costo par intereses,

* El rerdimiento esperado de cualguier active del clar, asi como de cuaiguier deresho de
rembalso;

+ Las ganancias y perdidas scluariales, segur se requisra de acuerde ¢on la politica
contable de la Compartia;

+ Elcosto de los servicios pasados;
* Elefecto de cualquier tipo de redussion o liguidacion del plan; y

Métado de valoracion agtuarial.

La Compafiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el
valor presente de sus obfgacion2s por bensficios definidos, coma &f coste por los servicios
prestados en el periodo actual v, en su caso. el costo de serviclo pasado. (NIC 18.64)

Al determinar el vaior presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como 1os
costes gue correspenden 3 |os sernvicios orestades en &l periodo corriente ¥, &0 8U caso, los
costes de sarvicic pasado. @ Compafiia procede a distribuir los beneficios entre los
periodos de servicio, uilizando 1a formule de los beneficios del Tlan. Mo obstante, si los
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senvicioas prestados por ur empleedo en afics posteriores wan a ofiginar un nivel
significativamente mas alto de peneficios que el &canzade =n los afins anleriores, lz
Compafia reparte Tnealmemez al beneficio en el ntervalo de tempo gue medis entre; {(NIC
19.87)

= La facha 2 parlyr de i3 cual &l servicio prestzde por ef empleado 2 de derecho 2
beneficio segin & plan (2on independencia de GUe 105 bensficios estén condicionadas
2 0% senicios futuross, y

¢ L=z fechs en la que los servicios postericres a presiar zor el empleado e generen
deresho 2 impores sdicicnales no significatives dal bensficio seqgor &t plan, salvo por
causa de los eventuales incrementgs de salarios en el fufuro.

Cuando tengan lugar reduseiones o liguidaciones en un plan de beneficios definides. la
Compariia procede a reconuoset (gs ganancias ¢ géndidas Jderfvadas de 108 Migmes. Estas
ganancias ¢ pérdidas comprenden; (NIC 18.109)

& ClUadlguisr cambio que pudisra resulter 20 et valor presente de las chligacionss por
beneficios definidos contraidos por Ta enfidad;

» Cuzfquier variacion en & valor razorable de los activos del plan:

« Cualesquiera ganancias v peérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no

fiubierar sido previamente Teconocidas.

Antes de proceder a la determinacion ded efecto de la reduccion o de la liquidacién en
cuestion, fa Compafila vuelve a medir el ¥mporte de la obligacion contraida (asi como &l
valor de los activos del plan, st existiesen) uiilizando suposiciones actuariales actustiizadas
fincluyendec las tasas da interss y ofros grecios de mersado recientes).

2.21  Provisiones y pasivos contingentes.

LEs provisionss san recanacidas por bz Dompaliz cuande courren 185 res condiciones
siguientes:

- Se figne uha chligacién prasenie, yva sea leoal o implicita, cemo resultads de hechos
pasados.

- k5 probable gue ses necesario desembolsar recurses para cancelar una caligacian, vy,
el monto de dichos recursos sea posikie medir de manera fizkle.

Las provisiones se registran 2 valpr aciual di 08 Jesembolsos que 82 estiman sean
necesarios para liglidar la obligacion, para 0 anterior se utilizan las mejores
estimaciones posibles para determinar el valor actual de las mismasz.

Un activg o pasivc contingente es todo derecho u obligacion surgida de hechos
pesados, cuya exisiencia guedara confirmada scle s ccurren Ciertos eventos de
naturaleza incieria vy gue no depencen de & Compafia. Le Compafia ho reconoce
ningin activo ¢ pasive contingente, pero de existir reconoce en notas para aquellos ques
sea probatie la existencia de bensficios o desembolses futuros.

2.22 Reconocimiento de ingresos y costos.

Los ingresos son TesOnGCidos en |z madida Jdue es probable que 'os beneficios
econgmicos fluitdn a la Compaiiia v 68 ingrescs pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor juste de! pege recihido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta,
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2.23

2.24

2.25

2.28

227

2.28

Estado de flujos de efective.

El Estado de Fluips de Efective considera los movimientos de caja realizados duranie
cads s{ercicio comsitial defermicgdss mediacte el matoda d¥ecta, sara nogual s
consideran:

= Come flujes de efective @3 entradas y salidas de efective de bances. fas
invarsionas a 21azo inferior & tres meses de gran dguideg v bajo resgo de
alteraciones er SU valor.

Como actividages de operacién o de explotacian, las gue constituyen [ fuente principal
de ingresos ordindrios, comoe también ofras sctividades no cadficadas como de
inversion o Jde financlamiento.

Como actividades de inversién, las adguisiciones, enajenacion o disposicidn por oires
medios de aclivos no corrisnies vy ofras inversiones ne incluidas en el efective v sus
equivalentes.

Como actividades de financiamiento aquelias que producen cambios en el tamafo y
composician del natimonio neto v de los pesivos de caranier finantiers,

Ganancia por accidn.

Segln la NIC 33 Ganancias por Accion, fas ganancias por accidn bazicas se calcularén
dividiendo el resuliade del periado atribuible a tas tenadoras de instrumentas ordinarios
de patrimoenio de |8 controlzdora (8] numersador)  entre el pericdo ponderado de
acciones crdinariag £n circilacian (el densminador) durante el periodo.

Medio ambiente.

Los desembolzos ascciados a la proteccion def medic ambiente se imputan a3
resultades cuando s incurien.

ta Compafia cumple con todos los requisitcs ambientales solicitades por la autoridad
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento woo inversion de
procesos. verlficacion v contal de cumplicnientn de ordeoaneas v leyes relafivas a
procesos en contratos de construccidn v cugiquier otre gue pudiers afectar ern forma
directa o indirecia 8 13 proteccion del medic ambiente, son registrados en Resultados
en el perode en &l gue s incurren.

Cambios de paliticas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presenian cambics en las
politicas vy estimaciones contakles respects & 31 de diciembre de 2811, salve por la
aplicacion a patir det 01 de eners de 201% de las Normas Intemacionales de
Informacien Frmangiera [MIEF).

Segmento operativo.

La Compafiia SUMAR REPCOM 5.A.. se dedica a ta oproduccion de café instantanen,
tostado v malide. L3 Compafiia gastiona su operacian y presenta la informacian en los
estados financierps sobre la base de un unics segmento operative.

Nuevas NHF g interpretaciones del Comité de interpretacion NIIF {CINNIIF)

2251 Pronunciamientos Contables Vigentes:
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MWormas
MIIF
NIC
CiMIIF
IMEF
CINIF
CIMNF

NHF
NIC

MIC
MIIF
MEC
NIC
MIC

MIF
MIIF

MG
NIC

NIC
CINIF

CAMIF

CINIF

2.28.2

Las mejoras v medificaciones a las IFRS, asi como ias interpretaciones que
han sido publicadas en & perlodo se encusnirsn detaliadas a conrtinuacion. A la
fecha de estos estados financierns 2siaz notmas Se encusniran en vigencia v
son de aplicacion chligatora a parl de ias fechas indicadas. segun @i siguients

detalle:

3 Combinacian de negocios
27 Estados financieros consalidados

y separados

g Revaluacion de derivadas

implicitas

16 Cobertura de una inversion neta

de unra operacion extranjera
17 Distribugion de zclivos gue no

son efectives, ajos Juefios
18 Transferencia de astivos desde

cligntas

2 Fagos basados en acoiones
%

Frezsenfacion de estados

financieros
g Deterioros de activas

& Activos no corrienies manienidos
para & venta y oparaciones

gisconiinszdas
38 Activos intangibles

32 Clasificacion de derechos da

rriisian

27 Estados financieros consclidados

s=parados

! Combinacion de negocios
T instrumentos fnanciergs:

informasian a revelar

34 Informacian financiera infermedia
4 Presentacion de estados

financizros

24 Reavelaciones de pares
relacionadas

8 Liquidazian de pasives

finansieras cor instrumentos de

patrimania
4 Pagos anficipsdos de 2

chligacién de mantaner un nivel

i de fmanciacion

13 Frogramas de fidelizaczion de

olientes

Muevoes Pronunciamientos Gontahles que van a entrar en vigencia;

Facha de Aplicacion

Obligatorta

1 de julio de 2009
1 de julic de 2002

1 de ufo d2 2009
1 de julio de 2008
1 de julin de 2009
1 de julio de 2008

1 d= gnerc de 2010
1 de enero dz 2001

1 de enero de 20140
1 de engro de 23140

1 de julic de 201

1 de febrero de 2010

1 de julio de 2340

1de julio de 2010
§ode julio de 2019

1 de aners de 2011
1 de enero de 2011

1 de energ de 2011

1 de julio de 2010

1 de engrg de 2011

1 de enero de 2041

Pronunciamiento
Revisada
Enmienda
Imteraretacién
Interpretaciaon
intgrpretacion
Interpretacicn

Ernmierda
Enmianda

Enmienda
Enmisndz
Enmiarda
Ernmienda

Enmisnda

Enmienda
Enrmienda

Enmierda
Ernmienda

Revisada

Interpretacion

Ermiends

Enmienda

A ta fasha de emision de estos estados fingnciercs. se nan publicado enmigndas,

mejoras 2 interprotaciones 2 lag normas existentes gue no han entrado en vigencia y

NITF 2 instruménios financieros.

Al

gue la Cempafiz no ha adoptade con anticipacian. Estas son de aplicacidn obligataria
a partir de ias fechas indicadas g continuacion:
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S5iE norma 25 de aplicacidr en igs periodas due comishcer en o después Jdel 1 de
enerc de 2013, E! obietivo de esta NIIF es astablacer ics principios para la informacian
fingnciera sobre actives firancieros de manera que pressenie informacion Gtil y relevante
para los usuarics de los estados financiercs de care a la evaluacien de los impories,
calendaric 2 incertidurnbre de los fujos de efective futuros de fa entidad.

NilF 10: Estados financieres consclidados.

Esta norma remplaza a la NIC 27 Corsclidacien y estados finangiercs separados y |z
BIG 12 Consolidacien, Entidades de cometids especifico. Esta norma 25 de aplicacion
en 105 pericdos gue comierncen en o después del 1 de enero de 2013, El chjetive de
asia MIIF esiablece ios principios de consoiidacion cuando una entidad controla ura o
mas entidades.

NIiF 11: Arreglos conjuntos.

Esfa norma es de spiicacien en los periodes sue somisncen en o despuds del ©de
gnera de 2013 B chjetive de esta NNFE es establecer log principios para las
revelaciones firancieras de las partes gue integran un arreglo coniunto,

Esta norma dercga la NIC 31, Megogios cenjuntes v la SIG 13 Entidades controladas
conjuntaments, contribuciones no monetarias por log inversionistas.

NIF 12: Revelaciones sohre inversiones en otras entidades.

Esta rnorma es de aplicacidn en los pericdos que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2013, Ef obiglivo de #sia NIIF &3 requerir revelaciones & las entidades que
permitan a ics usuarios oz los estados financieras evaluar [a nafuraieza de y fiesgaos
con las inversicnes en oras entidades; v los efectos de esas inversiones an la posicion
franciera. rendimientes v flLjos de efective,

HNIfF 13: Medicion de! valor razonable.

Ezta norma es de zplicacien en los periodos que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2013 Esta NIIF define "valor razenabie”, establece un sole marco conceptugl
en las NIIF pars medir gl vaior rezonatle y requiers revelacicnes sobre fa medicion del
valor razonable. Estz MNIF apiica 3 otras NIF que permiten la medicion al valor
razcnakie.

NIC 27 reviseda: Estados financieros separados.

Esta norma es de aplicacion en los pericdos gue comiencen en o despuss del 1 de
enero de 2013, El objetivo de esta NIF es el de describir 2f ratamisnte contable v las
revelacionss requeridas para subsidiarias, negocies conjunios v asociadas cuando @
entidad prepara estados fnarcieros separados.

NIC 28 revisada: inversiones en asociadas y negacios conjuntos.

Esta norma es de aplicacion en los periodes gue comiencen en ¢ despuss del 1 de
enere de 2013, El objetive de esta NIIF &t al de describér 2l ratamiento contabie para
invergiones en escciadas y detenmina los Tequenmiantos para la aplicacion del método
de paticipacion patrimonial al contabilizar inversiones en asosiadas ¥ negocios
COnjuntos.

NiC 19 revisada: Beneficios a empleados.
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Esta norma es de aplicazion an os periodos que comiencsn en o después del 1 de
enern de 2013, Incluye cambics referidos 2 los plares de beancficios definidos parz los
cuzles requeria anteriormente que ias remediciones de 25 valorsciones actuarizles se
reconocieran en el estado de resuliadas o en Ciros resuitados integrales. La nueva MIC
19 rEoueTitd que lte cambics en las mediciones 3% cuyan en Otros resuitados
integraies v los costos de senvicios & infereses nelds 52 incluyan er sl esiads de
resultadesz.

MIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras on 1z presentacion g Ttros
resultades integrales.

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiensen en o despuss del 1 de Julio
del 2012 Los cambics gque %2 han inciuido er la NIC 1 son a parrafos especificos
relacionados con la preseniacién de los Otros resulladcs integrales. Estos cambios
recuerivan qus e Oios resuiiados integreles ae preserien separando aguelos que no
podran ser reclasificados subsecusntemente 2t Estardo de resultades vy los gue podran
sel reclasificados scbsecueniementz gl estado de resultado si se cumplen cieras
condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subvacentes.

Esta norma es de aglicacion en los periodes gue comiencen en o después del 1 de
enern ge 2012, Derega la 51C 21 Recupsracién de astives no depreciables revaluades.
Los cambios provesn un enfoque practico para medir activos v pasivas por impuesios
diferidos al medd 2\ valor rezonetie 20 piopisdades de iMVeTEIOT.

interpretaciones a fas NIIF.

Las siguientes interpretacicnes han sido emiidas v eniraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patdmonio. Efectiva &
partir de los pericdos gue comisncen &n o después del 1 de julic ge 2010,

IFRIC B Requiers que la entidad gvalle g un derivativo inmerzo en un instruments
finangiero sea separado del contrato arincipal y contabilizado como un derivativo en gl
momento en gue la entidad entra & formar parne del contrafo. Se prohiben las
reveluaciones posteriores, 8 menos que haya un cambio en los {&rminos del contrato
que modifiquen signifisativamente & Huje de caja gue. de otra manera, seriz requeride
bajo el contrato, en cuyo cas0 se requiers de una revakuacion. Le Comgafiia aplicard
esta norma 2 parir del 1 de enero del 2091 pers considera gque no fendra efectos
significatives en sus operaciones.

La Administracicn de la Compsahia estima que 12 adopcidn de [as normas. enmigndas,
mejoras e interpretaciones anies descritas gue sean aplicabies, no tendrén un impacio
significative en los estades financieres en el gjercicio de s aplicasian inicial.

3. Adopeidn por Primera vez de Narmas [nternacionales de Informacion Financiera
o H

Hasta el 31 de diciembre de 2011, SUMAR REPCOM S.A., ha preparado sus estados
financieTos de acuerdo 8 Normas Ecualorianas de Contabiidad (MEG). La Compaiiia
adopta las MIIF(s} en forma integral & partir del ejercicic 2012, para 10 cual se ha apticadn la
MIIF 1 "Adoscion por Primera Vez de |2 Nermas Internacicnales de informacicn Financiera”
en la determinacsion de los balances oe aperturs al 17 de enere de 2041, fecha de transicion
alas MIIF (=)

La eplicacion de |a NIIF % irmplica |z aplicacian retroactive de todas las normas NIF {5) al 17
de ensro de 2011, incluyendo cieras excepcicnes obligatorias y exenciones opcionales
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definidas por 1a norma. Adicionalmante, la norma requisre la presentacion de cenciliacionss
gel patrimenio vy los resuitados enire las MNormas Ecusterisnas de Coniabilidad (NEC)
reportadas pablicamente v las NIF (s) de Ia apertura v gjersicio de fransician,

3.1 Exencion a iz aplicacidn retroactiva ufilizada por 1a Compania.

tas exenciones sefialadas en lg NI Noo 1 Normss de Primere Adopcion, que la
Coampafiia ha decidido aolicar er su proceso de Aoopcicn de MNiHF =son las siguientes:

a) Waler razonadle o revalorizacién como costo atribuide.

SUMAR REPCOM 5.4, considerd & valor de sus equiposs, maquinarias para &
transformacion del products terminade, como valor (usto 2 considersr somo costs
atribuido para esins elemeantos,

Para Igs edificios, muebles vy 2nseres, equipos e instsfacionss, equipos de
computazion, partes de maguinaria, herramientas se les asignd como costo atrfuida e
costo. neto de depreciacion vigentz al 1 Zde enero de 2011, Segidn Mormas
Ecuatoriznas de Coniabilidad, ya que esie valor es comparable con su costo o costo
derreciado tajo NIIF.

3.2 Conciliacion dei patrimonio neto desde Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”
a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF” del 31 de diciembre de
2010 v al 1 de enero de 2011.

Oe acuerdo a la Rescluciorn MNo.028.G.0SC.0M0 emitida sor 13 Superntendencia de
Companiag en noviembre del 2008, las compafias perenecienies sl tercer grupc de
adogcion, deben oreparar sus primeros estades financieros bajo MIF en el 2012, por 1o
cual los estades financieros por el gjercicio terminade & 31 de diciembre de 2312 son los
primeros estados financieros emitidos de acusrdo cen Normas Infemacionales de
Infarmacian Financiera (MIIF).

Hasta ef afio ferminade en & 2071 |z Comgafiia emitia sus estados financieros segun
Mormas Ecuatoriznas de Contabilided (NEC), por lo cual l1as cifras de los estados
firamaizros del 2011 han sido reesfructuradas parz ser presentadas con 195 mismos
ariterios v principios def 2012,

La fecha de transicidon de la Compafila es el 1 de enero de 2011, La Compafila ha
preparade si: estado de sittacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Las conciliviones presentadas a contnuacian detallan la cuantifizacion del impacto de la
transicion a las NIF. La conciliacien proporciona el impacto de la transicidn con os
siguientes detalles:

«  Concilizeidn del patrimenio al 1 de energ de 2011 v 31 de diciembre de 2011,
+  Concilizcion del estado de resultados infegrales por el gjercicio terminade al 31 ds
diciembire de 2071,

Las concilisciones presentadas 2 continuacién muestran ia cuantificacion del impacto de |3
transicion & 1as NIIF en el palrimenis;

Fatrimonic USDE

Fatrimonio ¢e acuerdo a Mormas Ecuatorianas de
Contahilidad 31.12.11 310,110

Ajustes 2 Normas Internacionales de Infermacian
Financiara NIIF {contakilizadas en ef afg 20110} a
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3.2

33

e

TS nétog_____ e - T : C.
Saleo kajo Mormas Internacionzles de Informacian
Financiera {NI1F) 01.01.2012 . - 310,110 |

Conciliacién del resultado infegral, al final del pericdo de transicion desde
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad  “NECY a Mermas internacionales de
informacidn Financigrz “NEF” at 31 de diclembre de 2011 v el 1 de energ 2012,

La siguiente es una descripcion detallada de las principeies diferencias enfre fas
Mormas Ecuatorianzs de Contabilidad (MEC) v Normmas [niernacionales de Informacion
Financiers (NIIF) aplicadas por fa Compafia. v el impacts sobre el pairimonio al 31 de
diciembre de 2041 v 1 de erero de 2042, v sobre la ganancia nate al 31 & diciembre
de 2012

: Utilidad Neta

L _ : usts
Resultade de acuerdo 2 Mormas Ecuatorianas de : ;
Contabilidad 31,1211 . N 31,546
Ajustes a NoTmas Inte}.ﬁél.:iﬂnale's' de Informacién Fingncier © :
MIF {sontabilizadas): : 0
Bistes, nstos T 3
Saldo bajo Mermas Internacionales de Informacion Financiera .
NI} 01.01 2012 o - 31,548 ;

Saldo de ja cuenta “Resultados Acumuiados para efectos de NilF”

De acuerdo a Io estabiecide por la Superintendencia de Compafias, los gjustes
resiitantes de ia adopcion de las NIIF, se tegistraran en el patrimonic en la subcuenta
dencminada "Rescltados Acumuyladas Provenientes de la Adopcian por Primerg vez de
las WIIF", separada del resto de los resultedos acumulados.

4. Cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuerta a! cierre de cada periodc. fue como sigus:

e Nata 31.12.2012 31.12.2019 01012011
Clientes locales (1) E£41,3%9 B0k, 937 505,080
DMras cuentas por cobrar {2) 59 5Ta 9,104 11,802
Anticipo & Provesdoras {3) o 546,240 141,305 87,505
Menos provisicn acumulada
para documantos y cusntas
incohrables

A2 - (B.735) (8,733) O

o 1,141,602 775812 S5¥7.824

(M Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010 corresponde 2 Chentes nacionales.
(23 Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010 corresponde snticipo comisiones y valores

por liquidar.

(3) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2040 correspende & anticipes 2 provesdores

persenas naturales.

»  Madurez de |la cartera de acuerdo al tipo de actividad.
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e Heghos congheios de deterioro

Prodicte del analists de deteriore determinade por la Compafis s identifice que 12
carkera cuya cagacidad de recuperacion no esta seriamenie afectada v gue no cumple
plenameants con la definicion de aotive v debe ser excluida tal como lo estabiece la NIF
1 2n =i literal ) del numeral 13,

Ei mowimiento de la provision acumulada para documenios v cuertas insobrables, fus como
sigue:

31.12.2612 31.12.2014 01.01.201
Saldo al inicia de cada pericde 2733 B,733 §,733
Bajas 0 ] o
Adicionas 0] (B W]
Bajas 0 ¥ o
Afuste adoncidon NHF 0 0 o
Saldo al final de cada periods 8733 §,733 6,733

5. Inventarios.

La compasicion det saldo de esta cuenta al cierre de cada pericdo, fue como sigue:

i 122012 322011 o1.01.2011
Inventaric e maketia prima 411,821 113,500 154,067
Inventaric de suminisirps  de
fabrica 41,162 10,137 11183
Inventario de harramientas J.881 0G4 2,664
Inwantario =h fransito-
importaciones 21,347 g41 7.022
Frovision baja de inveniarios 4,071 (4071 (4,071
Inventaric de productos
terminados o 20 o 20 o 45
_ Total a74£,310 121,386 180,910

6. Gaslos pagados por anticipado,

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fus comao sigue:

+1.42.2012 31.12.20M1 1.0t 2011
Grédito tributarie 1R retenciones 23,135 B.795 a1.166
Credito tributarie anos anteripres 102,178 26828 72,386
Retenciones del IR 1) 3190 {
Total 125,317 36,818 123,552

(1) Corresponde al valor de crédito fributaric por retencicnas,

(2} Corresponde a valores de impuesto 3 ia renta afics anteriores v retenciones de
impuesto & la renta de clientes.

7. Propiedad, maquinariz ¥ equipos.

La composician del saldo de esta cuenta al cierre de cada perinde, fus como sigue:
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31.12.2012 31122041 01.01.2011
Terrenos 160,000 150,000 160,000
Maguinaria v equinos 1,173,995 1,157,538 1,082 376
Herramientas de fabrins 7 204 5,204 8,204
Eglipo de computo 5278 23,539 13,618
Muebles y enzeres 1,382 3,273 3.273
WVeloulos 08 Tha 82,290 G2.Z90
euipe de oficing 25083 2.418 o418
_Activos depreciados b 148 146
Mencs depreciacion acumisizda (453,258) 404 E5I1 BT
Total 954,928 1,021,338 1,054,248

El movimienio del saldo de estz cusnta al cierre de cada periedo, fue como sigue:

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan & se tiene legaiments
reconocide el derecho g compensar los actives y pasivas por impuestos corientes v los
impuesios diferides se difieren a la misma actoridad fiscat.

In resumen de politicas y procedimientos de las diferencias temperarias entre las bases
fiscal y tributaria, es como sigue:

(a)

(b

{c)

S= origing  por ef reconociniento de impuestos diferidos relacicnadeos con g re
estimacion de fas cuentas por cobrar. arteriormente reconocides fiscalmente, &l
reconccimiento actual de acuerdo cor reguerimientos NITE.

Se origina por & cambio de politice conteble en |la depreciacion de ias macuinarias v
edificios  propiedad de la Companiz, recenocida  antericrmente  fiscaimente, al
reconocimiente  aciual baje NIF en base a avaluos realizados por  peritos
independientes,

Comespends 2 los impuesios diferidos por ajustes en las provisiones de Gastos
Acumulados de personal, a fin de depurar las cuentas en los estados financieros.

Se crigina por 2l reccnocimiento de impuestos diferides par la provizidn de |z jubifacion
patronat, la provisién fiscalmente deducible es !la parte correspondiente 3 los
empleados que hayan cumplido 10 afics o mas.

Corresponde 2l reconcoimiento de impuestos diferidos por ajusies a cuentas de
proveedores y ofras cuentas por pagar a fin de depurar las cuentas en los estados
financieros. Se criging per el recenocimiente de impueestos diferidos per ajustes en la
Bonificacion por desahucio, en afos antericres wtiizaron come provisicn deducible wn
valor mas 2ito. de acuerdo a los estudios actuariales vigentes.

8. Obligaciones bancarfas.

31222 31122012 010120114
Costo ajustado:
Saldo af nicie g cada periods 1027 337 5,054 248 G87, 1068
Adyquisicicnes 9,827 Q2 503 200,825
Ventas (24,728} | (14,921}
Bajas 0 i 3,657
Transferancias o C 0
Depreciacicn [gasto del afc? (51, 508, 125 814) (122,415
_Saldo alfinal de cada perigde §54,927 1.021,337 1,054,248
8. !Impuestes diferidos.
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L& composicien del salgo de esta cuenie al cigmre de cacs perfodo, fue come sigue:

..... _ . _ 31.12.2012 31,4221 _D1.mM.ze1d
Pichincha: i1) 169,450 -
Balivariaro 2 75,000
Cooperativa 15 de abril K] 20 B85
Sobregiros bancarios 131,070
Fregtamos bencos locales 160,478 131408
Tota 397,338 180,476 131,402

1) Goresponden a créadites sabiee fiermas, garactzados CON pegares fornedos por W08
accionistas de la Compafia, a una tasa de interés del 17.2% angal pfazo 12 meses ¢on

pagos tirnestrales.

21 Corresponden a créditos sobre firmas, garantizados con pagarés v bienes fimadeos por
los accioristas de i3 Compatla, 2 una fasa de interés 2.63% anual con pagos

mensuaies.

3y Corresponden a créditos sobre firrmas, garantizadog oon pagares y bienss firmados por
los aceionistas de |l Compafiz a una tasa anual 10,5% anust oon pagos mensuales

10. Cuentas por paaar,

La composician del saldo de esta pueniz al clare de ozda perieda, fue come sigue:

3112212 3122001 91.01.2011
Proveedares nacionaies (1} 121,812 102,792 168,187
Anticipo de clentes D, B4 a 418,523
dbligasiones con i2 administracisn tributaria 56, Bk 92,069 0
Impuesto a ia ronta por pagar 17,219 16,558 0
Obligaciones con & 1E3S 11,788 38,47 0
Dlgligacionas oon los amolaados VGG 152 307 v
Paricipacidn a frabajadares 15,634 0 o
Total 1,315,305 82,484 747,950

{11 Corresponde a cuentas por pagar & proveadares nacicnales,

(21 Corresponde a de varios cligntes.

11. Pasive largo plazo,

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periada, fue como sigus:

) ) 31422012 31122014 01.01.2011
Pichincha: () 87,718 138.890 247 298
Bolivariano 2) 206,250 a 0
Cooperativa 15 da abril (3 104,250 143 257 155,775
Otros pasivos 284,832 440,742 431,958
Total 883,056 722,919 825,059

1 El préstams olorgado el 6 de septiembre de 2041 con vendimiznio & 24 de mayo de
20132 con una garantia de bienes inmuebles que serfenecen al Gerente General ST

Aguirre Salgado Johnrny Jefrey.
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(2) k! préstzmo atorgade ef 31 de 2goste de 2512 con vencimiento 21 02 de septembra de
2016 con una garantia de bisnes inmuebles que pertenecen al Gerente General Sr
Aguirre Salgade Johnny Jefrey.

(3} El préstamo otergade el 13 82 julic de 2010 con vencimiento el 17 de julio de 2017 con
unz garentia de bienes inmuebles que nerenscen al Gerente General Sro Aguirre
Saigadeo Johnny Jefrey,

12. Ohbligaciones ¢on los trabajedores.

La composicion del salde de esia cuenta g! cierre de cada periodo, fus como sigue

e — . §1.12.2012 31322011 01.01.2011
Participazién de los trabajadores i1) 15.634 _ o .0
Saldo al inicio de cada perioda g 480 o 0
Provisicn del afic 16,642 8,489 0
Fagos efectuades 8485 o 0

- fyjustes NIIF fr WL 0
Saldo al final de cada periodo 15.643 488 g

{11De acuerdo a las leyes |aborates vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% da su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

13. Impuesto a la renta

.2 Asamblea Nacional en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 251 de 29 de
Biciembre de 2010, aprobd El Cddigo Organico de |z Produccian, Comercic e
Inverzién. En la que sefala en las Disposiciones Transitorias, Frimers gue "Durante &l
gjercicio fiscal 2041, |2 tarifa impositiva sera del 24%_7.

La orovision para el impueste 8 l2 renta per el ano terminade el 21 de diciembre de 2040 ha
side aplicando |a tasa del 254%, de acuerde a lo que establece |a Ley Qrganica de Régirnen
Tritzutario Interno.

La Comaafiia nc he sido revigada por parte de las sutoridades fiscales desde su constitucion

La conciliacitn del impuesto a la renta fue preparada por fa Compaiiia considerands fa tasa
impositiva legal v el impuesto a la renta 2fectado a las operaciones.

y Sazaez 31.12.2011
Utilidad segun libros antes de participacién g empleados e impuesto
ala rerta 104,225 e OB8.582
Base para la participacion a trabajadores 104,225 55,502
15% participacion 2 empleados e i1BB3) (@483)
ilidad después de paricipacion 8 empleados LRl 48 403
Mas gasies no deducibles 47,3684 43,884
Mas Diepreciacion NIFF's 2072 0 0
Menos Deduccidn por incrementg neto de emplesdos f [
Menos Deduccicn pago trabaiaderes con discapacidad (15.244) o
Menos Amaorizecion de perdidas _ L [TeaE (22,991
102,794 Bl 956
Base imponible schre utiidades reinvertidas _ o 84235 T "0
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Impuesto @ ia renta afectada por ei 13% ' 'B.351 TR
Base impanitie sabre widades ne reinveridas e N = - .
Impueesio a ta renta afectado por &1 23%.24% B.865 16,558
Impuaste & la renta causado 2912 17,258 o
() Anbicipo determinado 2012 perra T G
Refanciches ejercicio 20192 26657 (26,528}
" Saido a faver dei contribuyante ejercicio 2012 e 7 554
Hefenciones credito tibatario 2071 o o 75,521 {2.190)
“impuestc a 1a renta & favor del contribuyente T 83,405 13,460
14. Capital social.

is&.

i6.

Ezia constituidz al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por 100,000 acciwenes ordinarias v
nomirziivas de 1 dolar de los Estados Unidos de América cada una respectivamenie.

Reserva legal.

La Ley de Companias def Ecuador requisrs que por lo menas el 10% de su utfiidad liguida
anual sea apropiads como reserva legal, hasta aue ésta alcance como minime el 0% del
capial suscrite ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liguidacion de fa Compafia, pere puede ser utilizada para absorher perdidas
futuras ¢ para aumentar el capifal,

Superavit por revaluacion.

Caresponde al saldo acreedor de las cuenias reserva por valuscion o superdvit por
revaluaciones de inversiones, generadas hasta el afc anterior ai perieds de transicion de
aplicacian de las Nermas Internacionales de informacian Financiera “MIF", debe ser
transferidos al patrimonio 8 la cuenta resultados acumuiacos, subouerta reserva por
waluacion o superavit por revalyacién de inversiones, saldc gue solo se podran ser
capitalizados en |3 parte gue exceds af valor de |las pérdidas acumuiadas v las el Alfime
gjercicio econrdrnico concluido, silas hubisren, utizade en abscerber pérdidas, o devusita
en el casc da liquidacion de la compafia,

lLos saldos acreedares de los superavit que provienen de [a adopcion por primera
vez de las NIIF{s) asi como los de la medicion posterior, no podran ser
capitalizados.

Resuitados acumutados provenientes de Ta adopcion por primera vez de las NilF({s}.

Los ajustes provenienies de la adopeion par primera vez de las Normas Iniernacionales de
Informacion Financiera "MIIF (8} completas, y que seé registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumuiados . subcuenta "Resultados Acumoiados Provenientes de la
adopcian por primera vez de las "NIlF {s)", que generaron un s=lde scresdor, solo podra
ger capitalizades en |2 pare que exceda el valor de las pérdidas acumulacas v las del
gfercicic econamico cencliida, $t las hubieren; utilizado en absorber perdides: o devuelio
en = caso de liguidagion de la compafia.

De registrar un saldn deuder en la subcuenta "Resultados Acumulades provenientes por i

adopcion por primera vez de las NIF ()", éste podrd ser absorbide por los Resuitados
Acumulzdos v los del ultima gjercicio econdmico conciuido, si les hubiere,
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17. Litilidades refenidas.

E! gailo de esta cuenta esta a digposicion de iog actionistas de iz Sompafia y pude ser
utllizado para la distribuzion de dividendos v ciefes pagos iales como reliiquidacion de
impuestos. ets., excepic por los ajustes por efectos de 12 conversion de MilF{s).

18. Ingresos de operacion.

L& composicidn del saido de esta cusntz al cierre del periodo, fue como sigue;

B 3 o 371.92.212 _ 122011
Wenta de bignes 2803847 2 a2 ETT
Fescuanto en ventas (327 ,470) [72.143)

_tevolucior enwventas - (3.ree l2dT e

Total _ 2,758,708 2,333 1458

19, Costo de ventas.,

La composicidn def ealde de esta cusnta 8 clers del pericdo, fue somo sigus

Y . L . BtAzzotz 31422011
Mateliales wlizados © productos vencides 5E3.005 TRR.BET
niaro de cbra directa 3536573 260,805
Gastos de fabricacidn 187.428 48 526
Oitres costos indirectes de fabricacidn _ (184,963 ... 3foooz

Total 1,758,911 1,258,390

20. Administracién de riesqos.

20.1

20.2

20.3

Gestitn de riesgos.

SUMAR BEPCOM S A, esta expuesta a un conjunfo de riesgos de mercado,
finansieros v operacionales inherentes a sus negecios. La Administracidon busca
identificar y mansiar dichas riesgos de la manera mas adecuada con 2l objetive de
minimizar potenciales efectos adversos sobre |8 rentabilidad de la Compafla. sin
embargo, tanto las pollfices comerciales, laboraies y crediticias se anmarcan
denire de un estricte cumplimiento de |as leyes por o tanto este riesgo es baje.

Rigsgo de mercado,

Las ventas de SUMAR REPCOM 5.4, provienen de fa facturacitn a los clientes
nacionafes.

Laos factores qus determinan sy fluctuacion son la demanda, las variacicnes en fa
oferta, & rivel de \os invertarios y las eventuaies ventsjas competifivas de fos
diferentes actores de |a indusiria, Cabe sefiglar gue SUMAR REPCOM 5.4, tizne
actividad en e mersado nacional,

Rieggos financieros,

Los principales fesaas financieras a que la Sompalila esid expuasia son fLsge
de condicieres en of mercado financierp que incluyen o riesgos de tipo de
cambio y riesgo de taga de interas, rissgo de crédito y riesgo de liquidsz.

fa} Riesge de condiciones en el mercade financiero.

i.  Riesge de tipe de cambio: La Companla se encuentra afecta a las variagiones
2n log tipos de cambio, que sfectan 2 pasives del balance denominados &n
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21,

22,

monedas Jdislintes 8 !5 moneda funzionai, gue en el £asc de fa Compaliiz es
el dokar.

i, (i} Riesgo de tasa de interes: ia compafila ne emfrenia rizsgos en ia
fluctuacicn de tesas de interes, ye que tag tzsas de inferss pectadas son
cortroladss por el Gobiemns de la Replhblica del Ecuador

{b} Riesgo de eradito.

Hay tambien riesges de sredito en la ejecucidn de operaciones finencieras [riesgo
de coniraparte). Es politica de la Comoafiia coerar preferenternente con bances,
mnstitucionss fnancieras v Compadiia es de seguros con clasificasion de riesgo
similar o superior a la que tiene la Compariia.

{c} Riesgo dc liquidez.

Ezie riesgo se generarnia en la medidza que 12 Comgafila noe pudiese cumplir con
sus obligaciones camo resultado cde liguider insufisignie o zor la imposibilided de
obtener sréditos. La solida solvencia de SUMAR REPCOM 5.4 so fundaments en
una estructurz de costos competitiva gue le germite enfrentar la volatilidad del
mercade en las ventas y una adecUada posicion fingnciers basada en la
mantencicn y generacion de efectivo v equivalente,

204  Ofros riesgos operacionales,
fa) Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidas de ios aclivos de :fraestructura de iz Compafiia (constracciones,
instalaciones, mequinarias, ete) se encuentran adecuadamoents cubieres de log
Mesgos operatveos oor palizas de seguros. A su we? log Activos de la compadia
tienen riesges ds incendio ¥y offos riesgos de la naturaleza. |05 gue a su vez estan
clbiertas por seguros.

Reclasificaciones,

Las ciiras presentadas al 3% de dicembre de 2010, han side  incluidas salamente para
propositos comparzives, las cuales fugron reclasificadas para confrortarlas con ias cifras
del afio 2012,

Eventos subsecuontos,

Entrz el 31 de diciembre de 2012 v |a fecha de oreparacion ¢2 este informe 24 de junio de
2013, no s han produside eventos que en la apinidn de fa Administracion de |z Compafla
pidieran fener un eecto imoortants sobre los estados financieras. excepto por o gue
Mencionamos a2 contis o acidrn)

El 28 de diciembre d=z 2019, en @l Suplemerto del Registro Oficial Ma. 351, La Asamblea
Nacional, de conforriiad con las atribucicnes gue le confiere la Constitucidn de la
Eepublica del Ecuador v 13 Ley Crasnica de la Funsion Legislativa, disoutid ¥ anombd el
proyects dei Cédigo Crgarnico de i Produceidn, Comercio e Inversiones. L cual busca el
desarmlle de las acividades produciivas en el Ecuador, ademas establece, reforma y
deroga importantes o =pos 12gales, lag que seran splcadas 2 partis de enaro de 2011, &
confinuacidn damos & zonocer 108 mas importanies:

221 "A partir de |z sublicacidn de este codino en el Registro Oficial, se dispone que la
olanificacicn « ejecucion oficial c2 la pramosion de [as exportaciones g inversiones
Ao financieros, tanto en el pais como en el exterior, que han estado a cargo de la
CORPEI, dz corformidad a o establacido en & Titulo IV, Cacitulo 1 de la Lay Mo,
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22.2

223

224

22.5

22.6

120 Ley de Comercio Exierict e Inversicnes LEX, publisada en el Registro Oficial
del 3 de junio del 1897, serén asumidas por el Ministeric de Relaciones Exleripres,
comaroic e Integrscion, n coovdinacion con los demas Organismos e inslifiucionss
del Estade rectores de |z materia,. "

* La reduccicn de 'z tarifa del impueestio a ia Renta de Compatia s contermplads
er |la reforma al At37 de e ley de Regimen Tributaric Interno, se aplicaré de
farma progrosiva en (0§ siguientes termmos:

Curante o elercicio fiscal 2051, &2 tanifs impositiva sara gel 245%.
~ Duranie =l gercicio fiscal 2012, fa tarife impositiva sera Jel 23%.

- A parir ¢l glercicio fiscal 2013, en adelante, 19 tanifa impesitiva serd da! 22%.7

“El Gobiarno nacignal podré autorizar el estzbiecimicnio d= Zonas Especiales de
Desarrofio Ccomamiqe (ZEDE), como ur desline aduansro, en  espacios
delinitados el terrtcric nacional. para que se asienten nuevas inversiones, con
los inceniivcs que se detallan en la presente normative; los que estardn
condicionacd 3 al ¢ mplimisnto de los chistives especificos establecidos en este
Cadigo, de ~onforrn-idad con los parameiros pue seran fijados mediante norma
reglamentasiz y los crevistas en los planes de ordenamiento territorial ”

"Los sUjetos pasivos gue ssan administradores de ura fona Especial de
Cesarrcllc Suenbmico a parti de la Vigencia def Codigo de la Produccicn, tendra
ung {efeiz ¢ dicions e Oinsd puntos porcentuglés en la tanfa del Impuesto 4 la
Rentz.”

‘La Compa®™ 2 cuyo capital sccionarie, &n un monte o menor al 5%, se transfigra
a Htrlo oner.ag a Tuvor de 8l mencs gl 15% de sus trabajadores, podrg diferir &
pago de su impuesto & la renta ¥ su anticipo, hasta por cinco gjercicies fiscales,
con el correspondicate page de interesss calculados en base a la tasa activa
corporativa er los [ aminos gue se estableczn £n el reglamentn de esta fey. Este
beneficio serd apli: able siemore que fales zcciones se mantengan en propiedad
de los trabajadores.”

“Tambin estin exonorados los pages reatvados & exterior, por concepto de fa
amertizacicn de copial e intereses gencrados sobre credites clorgados por
institucionss inancieras internacionales, con un plaze mayor 2 cn afo, destinados
gl financiami=1to ¢ inversiones previstas er & Gédigo de la Produggidn, En estos
5a2sos, 8 tasn de b oords de dichas coeracinnes debera ser inferior 2 | g tasa de
interes activa re‘zr .ncial a la facka de reqistro del credito. Se excephla de esie
bensficic a las ‘asfiticicnes del sislema fimanciero nacicnzl v los pagos
relacionados con créditos concebidos por oares relacionadas o instituciones
financieras constt Jdas ¢ domiciliadas e~ paralsss fiscales o, en general, en
Jurisdicgiznes de e - ofimposicion.”

Por lo mencionrado en los narsss anteriores, con peghedoridad al 31 de diciembre de 2012 ¥
hazta le fecha de la emnizidn o ¢os estades financiero: 24 de junio de 2013, no hemes tenido
conocimients de otros hechcs | 3 cardcler linanciero o ce otr2 indoie, que puedsn afectar de
forma sgnificativa a dichos esi=dos financieros, excep’o por 16 mensicnade en l2 Jrden de
Determinacion  No. RNO-GOCOETS12-G02809, emitida gor ia Direccion Regional MNorte del

Servicio de Rentas Irlzrnss Do srfarents de Auditors

2012

rributaria, para la revisian del eno fiscal




