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brforme del Auditor Independiente 

Alos Accionistas de 
SUMAR REPCOM S A 

Dictamen sobre los estados financieros 

He efectuado una auditona al estado de stuscion ananciera clasificado que se adjunta de 
SUMAR REPCOM SA al 31 de diciemore de 2012 y los correscordientes estados de esulado 
integral cambios del patimor.o neto y de Fyjos ae efectwo por el año termrado en ese fecha 
Estos estados amancieros son responsebil dad de la Admwstración de la Compañla — MI 
resnonsabildad es expresar una ommión sobre estos estados financieros basados er ml 
auditoria cuyo informe ue fecha 24 de jumo ce 2013 expresó una opmién sin salvedades las 
ctas por el año terminado en esa fecha se moluyen para propositos comparativos 

Responsabilidad de la Administracion de la compañia por los estados financieros 

2 La Admrristración de SUMAR REPGON SA es resporsable de ta preparacion y presentación 
razonable de estos estados firancieros de acuerdo con Normas Irterracionales de Imormacion 
Financiera Esta tesponsabiidad inciuye el control interno mantenido en la preparacion y 
presentación de los estados financieros to que permite que se encuentren rbres de distorsiones 
de importancia relata debido a fraude o error aplicando politicas contables apropiadas y 
efectuando estimaciones contables razonables en -as Circunstancias 

Responsabilidad del auditor 

3 Mi responsabiidad es expresar una onimion sobre estos estados financieros basado en mw 
audtona la cual fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria y 
Aseguram ento NIIA. respecto al año 2012 Dichas normas requieren que cumpla cor requisitos 
eticos y asi como en la planficacion y desemoeño de ru  auditona para obiener certeza 
razonabe es que los estados financieros no ester hbres de distorsiones de mportancra relativa 

Una auditona comprende el cesarrollo de procedimientos destinados a la obtercian de la 
endenca de auditoria soore las cartdades y revelaciones presentadas en los estados 
“manceros Los procedimentos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la 
evaluacion de los mesgos de importancia selatwa ae los estados financieros por fraude o error Al 
elaborar esas evaluaciones de riesgo el auditor toma en consideracior +as controles internos 
relevantes considerados por la Compañia en ¡a preparacion y presentacion razonable de sus 
estados financieros cor a finaldad de diseñar precedimentos de auditoria adecuados a las 
circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectwwdan del control 
temo de la Compañia Una auditona tambien comprende la evaluacion oe las políticas 
contables utlizadas sor apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por ta 
Admiristracion son razonables asi como una evaluacion en la presentación general de los 
estados financieros Reconozco que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para expresar mi opinón de auator a



Opmion 

4 En mi opinior los estacos "mancieros mMencionacos en el parra'o 4 presentan razonablemente 
en todos los aspectos signricativos a sicación financiera de SUMAR REPCOM SA al 34 de 
diciembre ee 2012 os resultados de sus cperaciones los cambios er el patrmomo reto y os 
flu os de efectivo por el año “erminado en esa recna de contorm.dac con Normas Intemacionales 
oe Información Financiera 

Enfasis 

5 La Compañís SUMAR REPCOM 5 A. considero como fecha de transicion y convergencia. el 1 
de enero de 2011 para erectos de determinación de los saldos de adopuon a les Normas 
Internacionales de Información Firanciera "NIRS" La cual difiere de su presentación de acuerdo a 
Resotucior No 06 DSC 010 emitida por la Superntendencia de Compañras con fecha 20 de 
Noviembre de de 2008 en la que se resuelve de acuerdo a su artculo prmero literal 2 Apcaran 
a partir del 1 de enero des 2011 Las Compañias que tengan activos totales iguales o superiores a 
US$4 000 000 al 3* de diciembre de 2007. * 

Además Se estableos el año 201% como periodo ae transición para tal efecto este grupo de 
compañías y entidades aebera” exaborar y presentar sus estados financieros comparalwos con 
observancia de las Normas internacionales de bformacion Financiera “NIÍF" a panr del ejero:oo 
económico del año 2012" 

Los efectos de la adopcion de las NIIF son presentadas en la Nota 3 

Informe sobre disposiciones legales 

8 Miopirión sobre el cumplimento de las obligaciones trbutarias de la Compañta como agente de 
retencior y percepción por e: erercicio termmado el 31 de diciembre de 2012 se emite por 
separado 

  

Dr Victor Albusa Centeno Msc 
RNAE No 308 

Quito DM 24 de Junio de



SUMAR REPCOMS A 

Estados de Situación Financiera Clasificado 

AL 31 de Diciembre de 2012 2011 y al 1 de enero de 2011 
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

  

            

    

  

          

    
   

  

Nota 

_ No 31.42 2012 3112 2011 01012041 

Activos 

Activos corrientes 

Efectivo 80 784 28858 70622 

Cuentas po” cobrar 4 1141502 779612 571824 

Inventarios 5 ATA 310 121 396 180 910 

Gastos pagados por anticipado $ 126.347 26 216 -23 552 
Total activos corrientes 1821913 961 682 952 908 

Activos no corrientes 

Propiedad maquinaria y equipos 7 2954 928 402% 338 1054 248 

Otros activos — 2.968 _ 2069 59313 
Total activos no comentes — 967 897 T02E 307 "10755 

'otal activos _ 2,779,810 1,985,989 

Pasivos y patrimonto 
Pasivos 

Pasivos corrientes 

Obligaciones bantanas 9 397 335 160 476 131 408 

Cuentas por pagar. 1 1348 385 792 484 797 960 

Total pasivos comentes 1715720 852 950 929 358 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones bancarias y pasivas largo plazo 4 _ 683.065 722919 825.059 
Total pasivos o 2,398.776 175879 1754 MMT 
Patrimonio 14 

Capital socia 100 000 100 000 100 000 

Aportes futura capitalización 105 369 05 389 105 369 

Reserva legal 8553 5398 5398 

Reserva de capital 5276 5276 5276 

Perdidas acumuladas (17 938) (40 935) 0 
Utilidades “etenidas 108 402 103 456 130 944 

Resultado de: ejercicio 71372 31548 (40 936) 
Total patrimonio 381 034 310110 306 052 
Total pasivos y patrimomo LITO BIO 1,985,989 2,060,469 

Me 
A . sl : A 

Johny Aguirre" * Gabnela Marcilio 
Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 22 forman parte mtegra! de estos estados financieros



SUMAR REPCOM 8.4 

Estados de Resultados Integrales 
Años terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2041 

(Expresados en dolares de los Estados Umdos de America) 

    

Ingresos de actividades ordinarias 
Ingresos de operación 
_Costo de ventas 

Unidad bruta en ventas 

Nota 
No 31122012 31122011 

1 
1 

7 2758579 2233145 
8_ (1758914) (1288 390) 

999 688 944755 

  

_Gastos de administracion y ventas 
ulidad en operación. 

  

(781867) — 790785 
217801 153970 

    

Otros (gastos) ingresos. 
Otros ingresos. 
Otros egresos 

Utilidad antes de participacion trabajadores e 
Ímpuesto a la renta y reserva legal 
Partcspacion a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Utilidad neta 

12 
13 

(113.875) — (87978) 

113575) — (97378). 

104,225 56,592 
15 634 8489 
17219 16.558 

  

Resultado neto mtegral 
Utilidad neta por accion 
Promedio ponderado del múmero de acciones 

culación 

  

  

7372 31,585 
07 031 

100,009 100,000 
  

  

Gerente General 

  

Gabriela Marcio 
Contadora General 

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 22 forman parte mtegral de estos estados 
financieros
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Estados de Cambios 
en el Patrimonio Neto 

Años termmados 
el 31 de Diciembre de 2012 y 2041 

(Expresados en dólares do los Estados 
Unidos de America) 
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SUMAR REPCOM 5 A 

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo 
Años termimados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amertca) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Otros gastos neto 
Participacion a trabajadores 
impuesto a la renta 

Efectivo neto proveruente de (utizado en) actividades de 
operacion 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE ¡INVERSION 
Venta de propiedades planta y equipo 
Adquisteion de propiedad planta y equipo 
Electwo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 
inversión 

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Pago o disminucion de obligaciones a largo plazo 
Disminución de perdidas acumuladas 
Dismenucion de utlidades releridas 
Pago o disminucion de obfigaciones a corto plazo 
Disminución de utiidades retenidas 
Aumento de reserva legal 
Pago por jubilacion patronal 
Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de 
Timanciamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 
Incremento neto durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

Continua 

31 12 2012 

2,392 689 
(2,669 139) 

o 
(29 285) 
(16 558) 

(342,292) 

14.902 

14,902 

230,859 
22 997 

(31 546) 
116.046 

4945 

3154 
27 859 

380,315 

52 925 
27 858 

80,794, 
  

34 12 2011 

2.096 501 
(1.921 708) 

953 
(8 489) 

(16 558) 

150,699 

(92,903) 

(92,903) 

(102 140) 
(27 487) 

o 
29067 

0 
o 
o 

(100,560) 

(42 764) 
70622 

27,888



Concthacion del Resultado integral Total con el Efectivo Neto 
Provisto por las Actividados de Operación 

Años termunados el 31 de Dicrembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America) 

Ublidad neta 
Ajustes para conciliar la ublidad neta con el efectivo 
Neto proventente de (utilizado en) actvidades de operación: 
Depreciación de propiedades olanta y equipo 
Provision para la jubilacion patronal y desahucio 
Otros ajustes NFS 

Cambios en activos y pasivos" 
Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 
Otros activos 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas por pagar lp 
Obligaciones con los trabajadores 

Efectivo Neto en Actividades de Operacion 

GQ 
- Johnny Aguirre” 

  

     

31 12 2012 

71,372 

51 508 

(365 890) 
(852 914) 
(88 502) 

0 
539,553 

(183 768) 
(13 651) 

(342,292) 

  

Gabriela Marcio 
Gerente Genera! Contadora General 

31122011 

31,545 

125,814 

(135 691) 
59514 
24 639 
50 344 

(104,749) 
99 283 

0 

150,599
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SUMAR REPCOM S.A. 

Políncas de Contabilidad Sigarficativas 

Objeto de la Compañia 

SUMAR REPCOM $ A se consttuyo bajo les eyes de ta República del Ecuador el “1 de 
febrero de 1983 y su acuvidad prmoiaal es a compra venta importacion excortacion 
tepresentación y consignacior ce articulos del hogar tales como electrodomesticos. 
muebles y accesorios en gereral equipos de oficma como computacores forocopiadoras 
eGuipos de comunicacion eon sus repuestos y piezas y partes / mas accesorios afines 
as como todo tipo de muebles de ofiena 

Bases de presentacion y preparación de los estados fmencieros y principales 
critersos contables Aplicados 

Los Estacos de Stuacior Fmanciera Clasificados al 31 de Diciembre ael 2012 y 201" y at 
de Enero de 2011 os cuales ioluyer los saldos contables al 010 y al Fnal des año 2017 
corregidos a Normas Internacionales de Informacion Fnanciera (NÉF) con la finalidad de 
presentarlos comparativos con el año 2012 

Los Estados de Resultados Integrales po” Funcion reflejen los movimientos acumulados 
entre el 1 de enero y 31 de diciemore de los años 2012 y 2011 incluyen os resultados del 
aña 2011 corregidos a Normas internacionales de informacion Financiera (NYF) con la 
fnebidad de presentarlos comparativos con er año 2012 

  

Los Estados de Cambros en si Patrmon.o Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el 
1 de enero y 31 de diciembre de los años 2012 y 2011 los que incluyen los sfectos 
generados por la corversior de Normas ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas 
internacionales de Informacion Financiera (NIF) 
A continuación se describen las prircipales politicas contables adoptadas er la preparacion 
de Estos estados financieros de conformidad con lo requendo por la NIF 1 (Adopcior por 
premera vez) estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2012 y aplicadas de rranera unforme a tados los años que se presentan en 
éstos estados financieros. 

Bases de preparación de los estados financieros 

Los aresentes Estados Financieros de la Compañia constituyen los primeros estados 
financieros preparados de acuerdo con las Normas Interacionales de Información 
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en mgles) Estas normas han 
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compañias, y representan -a 
adopcion tegral explicita y sia reservas de las refendas normas ademas de su apkscacion 
uniforme en los ejerciolos que se presentan 

Hasta el 91 de diciembre de 2011 los estedos fnancieros de la Compañia se presentaron 
de acuerdo con las Normas Ecuafonanas de Contabiidad (NEC) Se utiizaron los 
ineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro 17 para efectos 
de convertir a dolares estadounidenses los saidos originados con antenondad al 1 de abri 
del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso iegal en el pars 

Los estados financieros al 01 01 2012 y 31 12 2012 que se adjuntan han sido preparados 
de conformiazd a los requenda con la NIIF 1 en donde se requiere que para cumple con 
NIC 1 los primeros estados financieros conforme a las NIF imcluran tres estados de 
posción Ímanciera dos estados del resultado integral y das estados de cambros en el 
patrmorio incluyendo las notas e mformacion comparatwa 

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados 
financieros con el obietivo de unificar ta presentación en especia! por los efectos de la 
transición de NEC a NIIF al 01 012012 y 31 12 2012 

Los estados financieros de SUMAR REPCOM SA al 31 de diciembre de 2012 y los



SUMAR REPCOMS.A. 

Poiiticas de Contabilidad Signsficatrras 

resultados de las ogenaciones los cambios er e patimomo neta y el fluzo de efectivo por el 
año term made er esa fecha 

Les NEC diferen en ciertos aspeotos de las NIF En la preparación de los presentes 
Estados Financieras bajo NIF la Administracion ha utilizado su mejor saber y entender 
respecto de las normas sus merpretaciones y las circunstancias actuales Para la 
preparación de los saldos de apertura ta Compañia ha ap"cado los requenmientos de la 
NIF 1 Adopción por Primera vez de las Normas internacionales de Informacion 
Fnenciera” 

2.2 Periodo contable 

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes perlodos 

Estasos de Situacion Financiera Por los perodos terminados al 31 de diciembre de 20%2 y 
2011 y al t de enero de 2011 

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectvo Por los periodos 
comprerdidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

Estados ce Cambios en el Pammonio Neto Por los pertodos comprendidos entre el 1 de 
enero y el 3* de diciembre de 20"2 y 2011 

2.3 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera “NEF” 

La Supermtendencia de Compañías el 21 de agosto de 2006 med ante ia Resolución No 
06 QICIDO4 determino la adopción de las Normas Intemaciónales de Información 
Financiera (NIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compañias y entidades sujetas 
a su control y vigilancia Luego se ralicó a aplicación a traves de la Resolucion No 
08 Q 1€1 004 del 03 de ¡uno de 2008 

La Resolucion 08 G DSC 010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de 
Compañias posterga la aplicación de las Normas Internacionales de Infornación Financiera 
segun el siguiente esquema normativo 

+» Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010 Las Compañias y los entes sujetos y 
regulados por la Ley de Mercado de Valores asi como todas las compañias que 
ejercen actwidades de auditoria extema 

Se establece el año 2009 como nerodo de transicion para tal efecto este grupo de 
compañias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos cor observancia de las Normas internacionales de Infomación 
Financiera "NIF" a part del ejercicio económico cel año 2009 

+ Aplicarán a Dart del 1 de enero del 2011 Las compañsas que tengan activos totales 
iguales o supertores a US$ 4 000 000,00 al 31 de diciembre del 2007 las compañías 
Hoxding a tenedoras de acciones que voluntariamente hubieren conformado grupos 
empresariales las compañias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de 
Compalas corstiluya el Estado y Entidades del Sector Público las sucursales de 
comparas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales paraestatales privadas 
o matas. organzadas como personas juridicas y las asociaciones gue éstas formen y 
que ejerzan sus actividades en el Ecuador 

Se establece el año 2010 como pericao de trans.ción para tal efecto este grupo de 
compañias y entidades deberan elabora" y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia de las Normas Infemacionales de Informacion 
Financiera "NE" a partir del ejercicio economico del año 2011 

+ Aplicaran a partr del 1 de enero de 2011 Las demas compañlas no consideradas en 

10



SUMAR REPCOM S.A. 
Politicas de Contabilidad Significativas 

los dos grupos anteriores 

Se establece el año 201% como periodo de trensición para tal efecto este grupo de 
compañías deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con 
observancia de las Normas Interiacionales de Informacion Financiera "NIF. a parar 
del año 20*2 

Postenormiente cor fecha 27 de erero de 2011 principalmente para las emoresas del 
tercer grupo se publicó en e Registro Ofeial No 372 sa Resolbción de la 
Supermtendencia de Coripaias en donde se dispone la aplicacion de las Normas 
Interracionales de infomación Financiera para Pequeñas y Mectenas entdades 
(Pymes) considerancolas a los que tengan las siguientes condiciones 

  

» Activos totales inferiores a cuatro illones de dólares 
« — Registrer un vaor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares y 
+ Tengan menos de 200 trabajadores 

Se considera como base los estados “mancieros de: ejercicio ameno” al penodo de 
transicion 

De acuerdo a les disposiciones regulatorias expuestas antenormente SUMAR 
REPCOM S A. se encuentra dentro ue- fercer grupo. y asopto las NUF a partr del de 
enero de 2012 siendo su año de transicion el 2011 

2.4 Declaración de cumplimiento 

Los presentes estados financieres de la Compañia constituyen los primeros estados 
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (IFRS por sus siglas en mglés) y sus mterpretaciones emitidas por e! Comte de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IÁSB nor sus siglas en mglés) Estas normas han 
sido adoptadas en el Ecuador por la Supennterdencia de Compañias y representan la 
adopcion integral exphota y sin reservas de sas referidas normas ademas de su aplicacion 
uniforme er los ejercicios que se presentan 

Hasta el 31 de dcismbre de 2011 los estados financieros de ta Compañía se presentaran 
de acuerdo con las normas Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC”) y las oras includas en 
estos estados financieros refendas al año 201% han sido reconolladas para ser 
presentadas con los mismos principios y entenos aplicados en el 2012 Se considera como 
hase los estados financieros de! ejercicio anterior al pertodo de transicion 

La NIF 1 indica que para cumplr con NIC 4 se requiere que los primeros estados 
finarcieros conforme a las NIÍE moluran tres estados de posicion financiera dos estados 
del resultado integral y cos estados de cambios en el patrimonio, meluyendo las notas e 
información comparativa Adicionalmente en las defmiciones de la NIC 3 en el parrafo 7 
indica que “La aplicación de un requisto sera impracticable cuando la entidad no pueda 
apucarlo tras efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo" Sobre esta base la 
compañia presenta información comparativa de dos años para todos los estados 
financieros 

Para considerar los efectos de transición de "NEC" a NIIF" se han efectuado 
reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados financieros con el 
objetivo de unificar a presentacion al 3% de diciembre de 2012 

25 Monedas de presentación y moneda funcional 

Los registros contables y los estados financieros de la Compañia se vaforan ublizando la 
moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (moreda funcional) Los 

1



SUMAR REPCOM S.A, 
Políticas de Contabilidad Sigruficativas 

estados fnancie"os de SUMAR RESCOM S A son presentados er aóla"es de 1os Estados 
unidos de Amerca que es le moneda funcional y de presentación de la Compañia 

2.6 Base de medicion 

Los estados financieros de SUMAR REPCOM SA, se registran sobre la base de: 
devengado 

27 Uso to estimaciones y supuestos 

La preparación de tos estacos financieros requiera que la Administracion “ealics ju cos 
estmaciónes y sLpuestos que afectan ta aplicacion de :as pollicas contables y los mortos 
de acivos pasos Íngresos y gastos informados Detido a la sunistwidad infierente en 
este proceso contable los resuliados reales pueden dilenr ds as mon'Ds esiimados por la 
Administración de la Compaña 

Las estimaciones teglizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran 
basadas en ta experiencia histórica cambios en la indusiria e Informacion summisirada por 
fuentes externas calificadas Sm embargo los resuitados ¡males pognar difenr de las 
estimaciones bajo ciertas crcursiancias 

Las estimaciones y politicas contables significativas son defindas como aquellas gue son 
importantes pera reflejar correctamente la siluacion financiera y los resultados de a 
Compañia y/o las que requieren Un alto graso de tulcio por parte de la Administración 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente - Los resultados de 
las revisiones de las estrnaciones contables son reconocidos en el periodo er que la 

estimación es revisada y en cualquier perlodo “uturo afectado 

2.8 Activos financieros 

Los actwos Inancssros dentro der estado de situacion hnancie”a se incluyen en los rubros 
efectwo y cuentas por cobrar martenidos a vercnvento dentro del alcance de NIC 22 

Los activos firancieros dentro del alcance de NIC 38 son clasificados como activos 
financieros a valor justo con efecto en patrimonio créditos y cuentes por cobrar 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento O como denvados designados como 
instrumentos mantemdos como UPA cobertura efectiva segun corresponda 

281 Estimación o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion 

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago por los ventas comerciales con 
pagos fijos y dstermnables que no tienen cotizacion en el mercado activo Las cuentas de 
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorzadas a costo lo cual, es 
igual al valor de la factura registrando e* correspondiente ajuste en caso de existir 
evidencia objetiva de nesgo de pago por parte del cliente 

Sin embargo debido a que dichas cuertas tenen pizos debidamente establecidos el 
costo amortizado no difiere significatvariente de su valor nomnal por cuyo motiva no se 
ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resulfana de aplicar el refendo método de 
costo amortizado 
En los precios de venta estan consideracos fos componentes de financiamiento las ventas 
se efeciuan con plazos debidamente acordados los cuales son consistentes con la 
práctica del mercado 

282 Estimación o detenoro para cuentas de dudosa recuperación 

Se constituye una estimacion por el detenoro de las cuentas por ccbrar cuando exste 
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evidencia cbjetiva de que ls Compañra “10 god-a cobrar todos 'os montos aceupados de 
acuerdo con les condiciones de las cuantas por cobra Se considera que la presencia de 
dificultades financieras del deudor y el meumplimuento o demora en el pago son ind.cadores 
de que la cuenta por cobrar ha sufrido Un deterioro El monto de la eshmacior es el valor 
en lloros del activo La estmacion es deducida del vator en hbros y el monto de ta pérdida 
es reconocida en el estado de resultados Cuango el actwo se toma Incobrable se da de 
taja cortsa la provision Las recuperaciones postenores de los montos previamente 
castigados sen acreditadas en el estado de resul'acos 

29 inventarios 

Las exstercias de “natena prma producción en proceso y promuctos termmados se 
valorizar ar costo Los costos incluyen el precio de compra más ;os costos adicionales 
necesanos para la transformación a cada producto neto de descuentos comerciales y otra 
tipo de rebajas El costo se determina utilizando el metodo promedio ponoerado 

210 — Otros gastos anticipados 

Corresponden a Seguros pagados por anticipado los cuales se encuentran valonizados a 
su valor somira! y no cuentan cor derivados implicitos significativos aue generen ta 
necesidad de presenteos por separado 

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando sl 
penodo para el cual generan beneficios economicos futuros 

214 — Propiedades, maquinarias y equipos 

Los edificios equipos madumeras y vehiculos El saldo neto de los eguipos 
maolinanias y vehiculos no excede en su conjunto el valor de utiizacion económica 

Los demás acíwos se muestran al costo histórico o el valor ajustado y convertido a 
dolares de los Estados Unidos de Aménca de acuerdo con lo establecido er ta NEO 17 
según cormesponda menos ta depreciación acumulada 

El costo incluye el precio de adawsicion y todos los costos directamente relacionados 
con «a ubicación del activo en el ¡gar y en las condiciones hecesanas para que pueda 
operar de la forria prevista por la Administración 

Los costos de ampliacion modernización o mejora que representan Lr aumento de ¡a 
productvidad capacidad o eficiencia o una extensior de «a vida Gti de “os bienes se 
capitafizan como mayo" costo de os correspordentes bienes Los gestos periódicos de 
mantenimiento conservacion y separación se imputan a resultados como costo del 
ejercicio en que se nuurren Un elemento de Propiedad planta y equipo es dado de 
baja en el momento de su dsposicion o cuando no se esperan futuros beneficios 
economicos de su uso 9 disposicion Cualquier utilidad o pércida que surge de la baja 
del acbvo (caleutada coto la diferencia entre e! valor neto de disposición y el valor llbro 
del acto) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el actwo es 
dado de baja 

  

E valor de los activos y lá cepreciacion acumulada de 'os elementos vendidos o 

retzados se descargan de las cuentas correspondientes Cuando se produce la venta o 
el retro y el resultado de dicras transacciones se registra cuanco se causa 

242 Depreciación 

La depreciación comienza cuando los bienes se encuertran disporibles para ser 
utlizados, esto es cuando se encuentran er la ubicación y en las condiciones 

necesarias para ser capaces de operar de a forma prevista por la Administración 
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3. Método de depreciación 

El metodo de depreciacion utilizado es e. de linea recta con cargo a las operaciones 
del año y reflejará el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos por 
parte de la Compañía los beneficios scorcmicos futuros del activo 

El metodo de depreciacion aproado a Ln aclivo se revsara, como minimo al térm no 
de cada periodo anual y s hubiera habido un cambio signficatwo er el patron 
esperado de consumo de los beneficios sccnomcos futuros incorgorados al actwo se 
cambrerá para reflejar el ruevo paírón Dicho cambio se cortabilzará como un cambio 
en una estimación cortable, de acuerdo con 12 NIC 8 Los terrenos no son depreciados 
La depreciacion de los demas activos se cascula mediante el método de la Inea recta 
para mputar su costo o los montos revaluados a sus valores residuales gurante la vida 
Gta estimada tal como sigue 

Los años de vida Ldil estimados son los siguientes 

Activo Años Tasa 
Edificios 20 5% 
Maquinarias 10 10% 
Muebles y enseres 10 10% 
Equipos e nstalaciones 10 10% 
Vehiculos 10 10% 
Equipo de computacion 3 33% 
Herramientas 10 10% 
Partes de maquinaría 5y10 20%y 10% 

214 impuesto a la renta cornente y diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta mluye e! Impuesto comente y el diferdo El Impuesto 
sabre la renta se reconoce en el estado de resultados excepto aue esté asociado con 
alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial en cuyo caso se 
reconoce directamente en e! patimomo 

2141 Impuesto ata renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
impuestos aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del 
año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible 

La tenfa de impuesto 2 ia renta comente es del 23% ue acuerdo a 
disposiciones legales vigentes la tanfa será gel 23% para el año 2012 del 22% 
vara el año 2013 si el valor de las utilidades que se remvertan en el pass se 
destinan a ía adquisicion de maquiranas nuevas y equipos Puevos que se 
utilicen para su activigad productiva ta tanfa tend*a una reducción de diez 
puntos porcentuales 

  

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo Mirmo de impuesto a la rerta” cuyo valor es calculado en función de 
las oifras reportadas es año anterior sobre el 0 2% del patrimonio 02% de los 
costos y gastos deducibles 04% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
actos 

La referida norma establecio que en caso de que el Ímiguesta a la renta causado 
sea menor que el monto del arteigo mimo este ultimo sé convertira en Impuesto 
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215 

216 

217 

218 

a la renta defimtwo a meros que el cortibuyente solicze 2 Serviolo de Rertas 
Istemas su esvolucor lo cual podwe ser apicable de acuerdo con la norma que 
nge la devolucion ne este anticipo 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se clasmican en las siguientes categorias 

+ Pasivos Ímancieros a valor razonable a traves de ganancias y perd.das y 
+ Cuentas por pagar 

La clasificacion depende de: propósito para el cual ss contrataron los pasivos La 
Administracion de la Compañta determina la clasificación de sus pastvos financieros a 
la fecha de su reconccirerto moral es dsor cuando se compromete a pagar el 
paso 

Los pasos firancieros son medicos imcialmente su valor razonable mas cualquier 
costo atribuible a la transacción que de ser signmoativo es reconocido como parte del 
pasivo Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando er 
meíodo del nteres efectivo meros cuglquis" estimación sor deterioro en los casos 
apicables 
Las caracteristicas de los rererdos nstrumentos financieros se explican a continuacion 

Prestamos bancarios y sobregiros 

La politica de la Compañia es reconocer fos prestamos bancanos inicialmente al valor 
Justo y posteriormente medirlos al costo amortizaso cualquier diferencia entre el monto 
recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de remtegro es reconocida en el 
estado as resultados en el plazo de los préstamos usando el metodo del interes 
efectvo Sin embargo debido al plazo relatvamente corto por el cual se contratan 
estos prestamos su valor nomina! no diñere sigrifcalvamente del que resultara de 
eplicar el referido metodo del costo amortizado 

Los miereses devengadas son reg strados en el Estado de Resultados en cada fecha 
de sjerre de los Estados Financieros y los ntereses reales se registran en el momento 
del pago dando de baja las provisiones realizadas 

Los préstamos bancanos y sobregiros son clasificados como pasos comentes a 
meños que la Compañia tenga un derecha incendicional de dferir el pago de la 

obligación por al menos “2 meses después de la “echa de cierre de los estados 

financieros 

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes 

Estas cuentas se registran al costo de transaccion es decir a su valor nominal Las 
1ERS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabitizados al costo 
amortizado utilizando el metodo de interes eféctvo sin embargo las partidas por pagar 
son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determnables que no se 
negocian en un mercado activo por lo que estas cuentas por pagar están valuadas a 
su valor nominal o de transacción 

Estos pasos son considerados como comentes excepto en los casos en que los 
vencimientos se extienden más allá de los 12 meses después de la fecha de cierre de 
los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como 
pasos no correntes 

Cuentas por pagar comerciales 
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Son obligaciones de pago prrcpalrente por bienes y materales ubizados er ta 
wasformacion del producto termmado además de servicios adqu'idos a proveedores 
en el curso normal de sos regocios Se reconocen a su valor normiral que el equivalente 
asu costo amortizado puesto que son pagos que se realizan en el corto plazo 

Bajas de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extrgue 

219 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañia hene ura obligacion presente legal 
9 Implica como consecuencia de un suceso pasado cuya iguicación requiere una 
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con Fabildad 
Dicha obligación puede ser legal o tacita derivada de ertre otros faciores 
regulaciones contratos prácticas habituales o comprersos publicos que crean ante 
terceros una expectativa valisa de que la Compañia asuma ciertas responsabilicades 

220 Beneficios a los empleados 

2201 Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a 

«La participacion de los trabajadores en las utilidades. ésta provision es calculada en 
funcion del 18% de ta utlidad contable anual antes de! Impuesto a la renta segun lo 
establecido por la legislación ecuatorana vigente especificamente el Codigo de 
trabajo Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de 
operacion 

»  Deeimo tercer y decimo cuarto sueldo “ondos ve reserva se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

a Vacaciones se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la 
base devengada 

2202 Beneficios de largo plazo 

Jubilación patronal 

La legislacion vigente estanlecs la obugación de los empleadores de proveer beneficios de 
pension a los trabajadores que completen 25 años de servicios inintermumpidos para el 
mismo empleador despues de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a 
un beneficio de pensiop proporciona: La legislación vigente establece el bereñoio defimdo 
de pension que el trabajador recibra a momento de retro 

£l pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el 
valor presente de la obligación a la fecha del balance general La obigación es calculada 
anualmente por actuarios independientes usando el metodo del credito unitario proyectado 
El valor presente de la obligacion es determmado mediante fiujos de caja estimados 
descontados a una tasa del 6% 

La Compañía también paga obligatoriamente coninbuciones a un plan naciona! de seguro 
de pensiones administrada por el Gomierno a traves del Insttuto Ecuatonano de Seguridad 
Social La Compañila no tiene obligaciones de nago adicionales por este benefioio Una vez 
que las contribuciones al plan har sido pagadas 
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Beneñcios por terminacion de la relacion labo”al (desahucro) 

Los beneficios de termmnacion de la rexación laboral por concepto de indemnización por 
despido intempestivo son pagaderos suene e cortrato laboral es termnado or la 
Compafira antes de la fecha de jubacion “ormal 6 sí es cue un empleados acepta 
volurtanamerte derar su "trabajo a cambio de estos beneñcros La Compañra reconoce los 
berercios de terminacion labora: cuando se demuestra que existe un compromiso para (1) 
la terminación del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal 
detallado que no otorga posibilidades de remtegro al empleo o (1) los beneficios son 
otorgados como resultado de una ofera hecha para reforzar la renurcia voluntaria Los 
beneficios aslicables despues de transcuridos 12 meses desde a fecha del balance 
general son descontados 2 sus valores presentes 

La legislación ¿aora vigente establece e pago oe un beneficio por desahucio toda vez que 
la terminacion del contrato laboral sea por despido ntemuestivo O por renuncia voluntaria 
es presentado por e' trabajador ante el Mmistero de Trabajo La Compañva constituye un 
pasivo vara el valor presente de este bereficio con base en las estimaciones que surgen 
de Un calcu o actuanai prenarado por un actuano matematico Independiente calificado por 
a Superintendencia de Compañas 

Calculo de las provistones 

El importe reconocido coro UN vaio por beneficios defmidos Será la suma neta total de 
los siguientes importes (NIC 19 541 

» El valor presente de a obligacion por beneficios definidos al final del perodo sobre ef 

que se miorma 

+ Mas cualquier ganancia actuan? (menos cualquier perdida actuanal) no reconocida por 
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados) 

+ Menos cualquier emporte procedente del costo de senucio pasado todavia no 
reconocido como Ln gasto 

+ Menos el valor razonable al final del periodo sobre e: que se informa de los activos del 
plan (s: los hubiera) cor os cuales se Iquidan directamente las obigaciones 

La Compaña reconoce en sl resultado el importe total neto de las suertes cantiéades 
salvo que otra Norma requ'era o perrita su inclusion er el costo de un activo (NIC 19 61) 

+ El costo de servicio del periodo comente 
+ Elcoso por miereses 
+ El rendimn ento esperado de cualquier activo del clar. asi como de cuaiquier derecho de 

rembolso 
+ Las ganancias y perdidas scluanales segur se requiera de acuerdo co” la politica 

contable de la Compañia 
« El costo de los servicios pasados 
+ Elefecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del plan y 

Método de valoracion actuarial 

La Compañia utiliza el metodo de la unidad de credito proyectada para determinar tanto el 
valor presente de sus obígaciones por bensficos defimdos como el costo par los servicios 
prestados en el psnodo actual y en su caso el costo de servicio pasado (NIC 19 64) 

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos asi como los 
costos que corresponden a los servicios prestados en el penado corriente y en su caso los 
costos de sericio pasado ¡a Compañia procede a distribuir los beneficios entre los 
periodos de servicio: utfizando la fórmula de los beneficios del plan No obstante si los 
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servicios prestados por un empieado en años postenores van a orgar un nel 
sige ficalvarrente ras alto ae beneficios que el alcanzado en los años antenores la 
Compañia “eparte imealmen'e el berefiaio er el vitervalo de tempo que medis entre (NC 
1967) 

» La fecha a partr de la cual el servicio prestado por ef empleado ls da derecho al 
beneficio segun el plan (con independencia de que los beneficios esten concicionadas 
alos sersioros futuros) y 

+ La fecha en la que los servicios posteriores a prestar gor el empleaco .e generen 
derecho 2 mportes adicionales no significativos del beneficio segur e plan salvo por 
causa de los eventuales incrementos de salanos en el futuro 

Cuanco tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos la 
Compañía procece a reconoce las ganancias o géndidas derwadas de los "meros Estas 
ganancias o perdidas comprender (NIC 19 109) 

»  Cualquie" cambio que pudiera resulter e1 e valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos contraidos por la entidad 

+ - Cualquier variación e el valor razonable de los actos del plan 

+ Cualesquiera ganancias y perdioss actuarales y costos de servicio pasado que no 
hubiera sido previamente reconocidas 

Antes de proceder a la determnación del efecto de la reducción o de la Igudación en 
cueston ta Compañía vuelve a medr el importe de sa obligación contrarda (asi como el 
valor de los activos del plan s: exstresen) Utlizardo suposiciones actuarales actualizadas 
(incluyendo las tasas de m'eres y otros orecios de mercado recientes) 

221 — Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas por la Compañia cuando ocurren las tres cond cxones 
siguientes 

Se tene una obligacion presente ya ses legal o Implica como resultado de hechos 
pasados 

Es probable que ses necesano desembolsar recursos para cancelar una obligación y 
el n:onto de dichos recursos sea posibwe medir de mane-a fable 

Las provisiones se registran a valor actual de los desembolsos que se estiman sean 
necesanos para liquidar la obligacion para lO antenor se Utilizan las mejores 
estimaciones posibles para determinar el valo" actual de las mismas 

Un acto o pasio contingente es todo derecho u obligacion surgida de hechos 
pasados cuya exstencia quedara confirmada Solo si ocurren ciertos eventos de 
naturaleza incierta y que no dependen de .a Compañia La Compañ a no reconoce 
ningun activo o nasivo contingente pero de exist Teconoce en notas para aquellos que 
sea probable la exstencia de beneficios o desembolsos futuros 

222 Reconocimiento de ingresos y costos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
economicos fluirán a la Compañia y los ingresos pueden ser confiabiemente medidos 
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido excluyendo descuentos, 
rebajas y otros impuestos a la venta 
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Estado de flujos de efectivo 

El Estado de Flutos de Efectwc cons dera los movimientos de caja realizados durante 
cada eiercicio comercial etermnados —nedarte el metodo dyacto para 1 cLal se 
consigeran 

+ Como flujos de erectwo las ertradas y salidas de efectivo de bancos tas 
inversiones a plazo inferior a tres meses de grar iquide7 Y bajo resgo de 
alteraciones er su valor 

Como actuidades de operación o de explatacior las que constituyen la fuente prricpal 
de mgresos ordinarios como tamecien ofras actividades Mo caificadas como de 

Inversion o de financiamiento 

Como actuidades de version las adquisiciones enajenación o disposición por otros 
medios de activos no corrientes y otras inversiones ro incluidas er el efectivo y sus 

equivalentes 

Como actividades de financiamiento aquel'as que producen cambios en el tamaño y 
compesscion del nat'momo neto y de los pas.vos de caracter inanciero. 

Ganancta por acción 

Segun la NIC 33 Ganancias por Accior sas ganancias por acción basicas se calcularán 
dividiendo el resultado del penodo ambulble a sas tenedoras de nstrumentos ordirarios 
de patrimonio de la controladora (el numerador] entre el periodo ponderado de 
acciones ordnanas en circulación (el denorrinadior) durante el persodo 

Medto ambiente 

Los desembolsos asociados a la protecuon del medio ampierte se imputan a 
resultados cuando se incurren 

La Compañia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad 
competente los conceptos relacionados cor el wnejoramiento ylo inversión de 
procesos venficación y control de cumpiruento de ordenanzas y leyes teahivas a 
procesos er contratos de construcción y cuaxuler otro que pud era afectar en foma 
directa o mdrecta a la proteccion del medio ambiente son registrados en Resultados 
en el periodo en el que se incurren 

Cambios de politicas y estimaciones contables 

Los estados Ananseros al 31 de diotembre de 2012 no presentan cambros en las 
politicas y estimaciones contables respecto a: 31 de diciembre de 2011 salvo por la 

aplicación a parur de: 01 de enero de 201* de las Normas Internacionales de 

Informacion Fmanciera (NRF) 

  

Segmento operativo 

La Compañia SUMAR REPCOM 8 A se dedica a !a nroducción de café instantáneo 
tostado y molido: La Compañra gestiona su operacion y presenta la información en los 
estados financieros sobre la base de un unto segmento operatwo 

Nuevas NIF e interpretaciones del Comité de mterpretación NIIF (CINNIF) 

2281 Pronunciamientos Contables Vigentes 
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Normas 

NIE 
NIC 

CANE 

CINE 

CINE 

CINE 

NUF 
Nic 

NIC 
NIE 

NIC 
NIC 

Ne 

NIE 
NIE 

NIC 
Ne 

Na 

CINE 

CARE 

CINE 

2282 

38 
32 

27 

4 

13 

Nuevos Pronunciarmentos Contables que van a entrar en vigencia 

Las meoras y modificaciones a las IFRS asi como »as mterpretaciones que 

har sido publ cadas en el período se encusr'ran detalladas a continuacion A la 
fecna ce estos estados financieros estas normas se encuentran en vigencia y 

son de aplicacion obligatora a partr de as fechas indicadas segun e: siguiente 
detalle 

Combinación de negocios 
Estados financieros consolidados 
y separados 
Revaluacion de denvados 
implicitos 
Covertura de una inversión neta 
de ura opevación extranjera 
Distribución de activos que 10 
son efectwos alos dueños 
Transferencia ne activos desde 
clientes 
Pagos basados en acciones 
Presentacior de estados 
financieros 
Detenoros de achwos 
Activos no comentes mantentdos 
para la venta y operaciones 
discontnuadas 
Actos Intangibles 
Ciasificacion de derechos de 
emisión 
Estados financieros consolidados 
separados 
Combinación ce negocios 
nstrumentos financieros 
información a revelar 
Información franciera intermedia 
Presentarión de estados 
financieros 
Ravelaciones de partes 
relacionadas 
Liquidación de nasivos 
Ainenaieros cor metrumentos de 
patimomo 
Pagos anticipados de la 
obligacion de mantener un nivel 
irinimo de financiacion 
Programas de fidelizacion de 
eltentes 

  

Focha de Aplicacion 
Obligatoria 

* ve jullo de 2009 
1 de Julia de 2009 

1 de judo de 2009 

1 de julio de 2009 

* de julio de 2009 

1 08 julio es 2009 

1 de enero de 2010 
1 de enero de 2001 

1 de enero de 2010 
1 de enero de 2010 

1 deJulo de 201 
1 de febrero de 2010 

1 de julio de 2040 

* de julio de 2010 
4 de juho de 2011 

11 de enero de 2011 
1 de enero de 2011 

1 de enero de 2011 

1 de julio de 2010 

1 de enero de 2011 

1 de enero de 201 

Pronunciamiento 

Revisada 
Enmienda 

Interpretación 

Interpretación 

interpretacion 

Interpretacion 

Enmienda 
Enmienda 

Enmienda 
Enmienda 

Enmienda 
Enmienda 

Enmienda 

Enruenda 
Enmienda 

Enmienda 
Enmienda 

Revisada 

Interpretacion 

Enmerda 

Enmienda 

A ta fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas 
mejoras e interp-ctaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y 
que la Corpa a no ha adoptado con anticipacion Estas son ce aplicación obligatona 
a partir de las “echas indicadas a continuación 

NIF 9 instrumentos financieros 
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Esta norma es de apticaciór en los perodos que comiencen en o después del 1 de 
enero de 2013 El obrero de esta NI!" es establecer os prnciolos para la informacion 
1nanciera sobre actos fipancieros de nranera que presente informacion util y relevante 
para los usuaros de los estados finarcreros de cara a la evaluacion de los emportes 
calendano e imcertia umbre es los fuyos de etectrvo vuturos ae «a entidad 

  

NIF 10 Estados financieros consolidados 

Esta norma rempleza a la N'C 27 Consolidación y estados financieros separados y la 
SIC 17 Consollzacion Entidaces de cometido especifico Esta norma es de aplicación 
en los percdos que commercen en o despues del 1 de enero de 2013 El objeto de 
esta NIE establece «os prncrpos de consordación cuardo una entidad controla una o 
mas entidades 

  

NIF 11 Arreglos conjuntos 

Esta sonra cs de apicacion ca los periodos que comiencen en e después del * de 
enero de 2013 E cbjetiwo oe esta NINE es establecer los principios para las 
revelaciones financieras de las partes que integran Un arreglo conunto 

Esta norma deroga la NIC 31 Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas 
conjuntamente contribuciones no monetarias por los inversionistas 

'NF 12 Revelaciones sobre inversiones en otras entidades 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o despues del 1 de 
enero de 2013 E objeto de esta NIF es requerir revelaciones a las entidades que 
perrmtar a :0s usuarios de los estados financieros evaluar la natura:eza de y “lesgos 
son las inversiones en o'ras entidades y los efectos de esas inversiones en la posición 
Arancera sendimentos y “lujos de efeoiwo 

NIF 13 Medicion del valor razonable 

Esta norma es de aplicacion en los perados que comiencen en o despues del 1 de 
enero de 2013 Esta NIIF define "valor razonabre" establece un solo marco conceptual 
en las NIIF para medw el varor razonarle y requiere revelaciones sobre la medicion del 
valor vazonable Esta NIIF apuca a otras NIF que permiten la medición al valor 
tazonabre 

NIC 27 revisada Estados financieros separados 

Esta norma es de aplicacion er los periodos que comiencen en O después del 1 de 
enero de 2043 El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las 
revelaciones requeridas para subsimietas negocios conjuntos y asociadas cuando la 
entidad prepara estados Prarcteros separados 

NIG 28 revisada Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

Esta sorma es de aplicacion en los perodos que comiencen en o después del 1 ds 
enero de 2013 El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para 
inversiones en asociadas y determina os requenm.entos para la aplicación del método 
de participación patimonal al contabilizar inversiones en asociados y negocios 
conjuntos 

NIC 19 revisada Beneficios a empleados 
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Esta norma es de aplicacior en los periodos oue com ensen en o después del 1 de 
enero de 2013. Incluye carios referivos a los planes de benencios definidos pare los 
cuales requeria antenormente que as remediciones de ¡38 valoraciones actueñiales se 
reconocieran en el estado de resultados o er Otros resutados integrales La nueva NIC 
+9 reguentá que los cambios er "as mediciones se “nduyar en Otros resultados 
integras y los costos de semiolos e msreses “retos se Ineluyan en el estado de 
resultados 

  

NIC 1 Presentacion de estados financieros Mejoras en la presentacion ae Otros 
resultados mtegrales 

Esta norma es de aplicacion en los venonos que comiencen en o despues del 1 de julio 
del 2012 Los cambros que se han incluido er la NIG 1 sor a parrafos especiicos 
relacionados con la tresentación «e los Otros resultados integrales Estos cambios 
sequentán que los Otros resultados mtegrales se presenten separando aquellos que no 
podran ser reclasiicacos subsecuentemente a Estado de resultados y los que podrán 
ser reclesificados sLbsecuentements al estado de resultado si se cumpien ciertas 
condiciones especificas 

NIC 12 Impuestos difordos Mejoras Recuperacion de achvos subyacentes 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después sel 1 de 
enero de 2012 Deroga la SIC 21 Recuperación de astivos no depreciables revaluados 
Los cambios proveen Un e-'nque practico para medif activos y pasivos por Impuestos 
difendos al medir al valor rezonale las propiedades de mversion 

Interpretaciones a fas NIIF 

Las siguientes interpretaciones han sido emúidas y entraran er vigencia en pemodos 
posteriores 

IFRIC 19 Amortizando pasivos financieros con insteumentos de patrmomo Efectiva a 
partir de los periodos sue comiencen en o despues del 1 de julio de 2010 

IFRIC 8 Requiere quo la entidad evalúe s un dervarvo inmerso en un nstrumento 
financiero sea separado del contrato prncinal y contabilizado como un denvatwo en el 
momento en que la entdad entra a formar varte del contrato Se prolben las 
reveluaciores posteriores a menos que haya un cambio en los férmnos del contrato 
que mod*'quen signifcatwamente el flujo de caja que de otra manera sera requendo 
bajo el contrato en cuyo caso se “equiere de una revafuacion La Compañía aplicara 
esta norma a partr del 1 de enero del 2011 pero cons+lera que no "endrá efectos 
significativos en sus operaciones 

La Admvustracion de la Compara estima que la aoopción de las normas enmiendas 
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicabies no tendrán un Impacto 
significas o er los estados fnancieros en el ejercicio de st aplicación moral 

3 Adopcion por Primera vez de Normas Internacionales de informacion Financiera 
NIE? 

Hasta el 31 de diciembre ue 2011 SUMAR REPCOM SA ha preparado sus estados 
financieros de acuerdo a Normas Ecuatonanas de Centab' dad (NEC) La Compañia 
adopta las NIIF(s) en forma =ttegral a partir del ejercicio 2012 para lo cual se ha apocado la 

NIIF 1 “Acogción por Primera Vez de la Normas Interrac'onales de Informacion Financiera” 

en la determinacion de *os palarces de apertura al 1 de enero de 201 fecha de trarsicion 

alas NIIF fs) 

  

La aplicación de la NIIF 1 implica la aplicación retroachva de todas las normas NIF (5) al 1% 
de enero de 2011 incluyendo ciertas excepciones obligatonas y exenciones opcionales 
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astnicas por la noma Ad.cionalmente la rorma requese la presentacion de conciliaciones 
ael pemmn onto y los resutados entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 
reportados pol camente y las Ni F (s) de la apertura y ejercicio ce “ans con 

31 Exencion a la aplicacion retroactiva utilizada por la Compañia 

Las exenciones señaladas en la NIF No 1 Normas de Primera Acopcior que la 
Compañia ha decidido aplicar er su proceso de Adopcion de AHF son las siguientes 

a) Valcr razonable o evalorzación como costo atrouloo 

SUMAR REPCOM SA corsideró el valor de sus equipos maquirarias para ta 
transformación del preducto termmado como valor .usto a considerar como costo 
atribu do para estos elementos 

Para los edificios muebles y enseres equipos e instaaciones equipos de 
computación partes de magumana herramientas se les asigno como costo atribuido el 
costo neto de depreciación vigente al 1 de enero de 2011 Segun Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad ya que este valor es comparable con su costo o costo 
denreciado bajo NIIF 

32 Goncilacion del patrimomo neto desde Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” 
a Normas Internacionales de Información Financiera “NilF” del 34 de diciembre de 
2010 y al 1 do enero de 2011 

De acuerdo a la Resolución No 03 G DSC 0*0 emitida por la Supermtendencia de 
Compañías en noviembre del 2008 las combañas pertenecientes al tercer grupo de 
adopcion deben preparar sus pnmeros estados fnancieros bajo NIF en el 2012 por lo 
cual los estados financieros por el ejercicio terminado e! 31 de diciembre de 2012 son los 
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información F aanciera (NIF) 

Hasta el año terminado en e: 2011 la Compañia emtía sus estados financieros segun 
Normas Ecuatorianas de Contabilicad (NEC), por lo cual las cifras ce los estados 
firancieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos 
eriterios y prnaplos de: 2012 

La fecha de transición de la Compañíla es el 1 de enero de 2011 ta Compañia na 
preparado su estaco de sitLación financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha 

Las conolliauones presentavas a contmuación detallan la cuantificación del impacto de la 
transicion a las NIF La concillacion proporciona el impacto de la transición con los 
siguientes detalles 

+ Conciliación del patrimonio a. 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011 
+ Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio termmado ai 31 de 

dicienmbre de 2011 

Las conciliaciones presentadas a continuación muestran la cuantificación del impacto de la 
transición a las NE en el patrimonio 

Patrmonto USD$ 
  

[atrimonto de acuerdo a Normas Ecualonanas de 
Contebilidad 31 12 11 319 110 
  

    “Ajustes a Normas Internacionales de Información 
| Financiera NUF (contabilizadas en el año 2010) 0 
1     
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  Ajustes netos _ T E 
Saldo bajo Normas Intemaciorales de Informacion 
Tinanetera (NIF) 01 01 202 340110 

32 Conciliación del resultado mtegral, al final del penodo de transicion desde 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC? a Normas intemacionales de 
informacion Financiera “NIF” al 3% de diciembre de 2011 y el 1 de enero 2012 

La siguiente es una descriccion detallada de las principales d ferencias entre as 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NECI y Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) aplicadas por a Compañia y el maacto sobre el paftimomio al 3* de 
diciembre de 20*1 y * de enero de 202 y sdbre la ganarcia nste al 31 de diciembre 
de 202 

Utiidad Nota 
Z USDS 

Resultado de scuerso a Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad 31 12 11 31.548_ 

  1 
LAuatas a Normas htemacionales de omacien =nanocra 
¡ Mir toontablizadas) 0 

  

Eneas netos: TT TE 
[Sao aj Normas Infemiasenales de Infomación Francia 
ANI) 01 01 2012 31.548 

  

  

33 Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados para efectos de NIF" 

De acuerdo a lo estabecido por la Supenntendencia de Compañras los ajustes 
resultantes de ta adopcion de las NIIF_ se registrarán en el patimion e en la subcuenta 
denominada "Resultados Acumulados Provententes de la Adopcion par Srimera vez de 
las NIIF" ssparada del resto de los resultados acumulacos 

4. Cuentas por cobrar 

La composicion del saldo de esta cuenta a cierre de cada periodo “ue coro sigue 

  

    

Nota SIA2ZOM2 14220 1020 

Clientes locales (3) 541 349 605 037 505.060 
Otras cuentas par cobrar (2) 59 976 35104 11 902 
Anteipo a Provcodores (3) 546 249 144 306 87595 
Menos provsion acumulada 
para documentos y cuentas 
incobrables 

o - (6733) (6733) (6733) 

o 1161 502 TIS 12 577,824 
  

(1) Al 31 de diciembre de 2012 2011 y 2010 corresponde a Chentes nacionales 
(2) Al 31 de diciembre de 2012 201* y 2010 corresponde anticipo comisiones y valores 

por Iiquidar 
(3) Al 31 de diciembre de 2012 2011 y 20*D corresponde a anticipos 2 proveedores 

personas naturales 

= Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad 
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+ Hecnos concretos de deterioro 

Producto del analiss de deterioro determmado por la Compañra se dertifico que la 
cariera cuya canacidad de recuperación no esta seramente afectada y que no cumple 
plenamente con la definición de activo y debe ser excluda “al como lo estab-ece la NHE 
1 en es literal £) del numerz! 19 

El movimiento de la provision acumulada pare documentos y cuentas incobrables “ue coma 

  

sigue 

31 122012 31122011 91012011 

Saldo al inicio de cada pero: 8733 6733 4733 
Bajas 0 D o 
Adiciones o o o 

Bajas 0 o o 
Aute adopcion NIF - o o 0 

_Satgo al final de cada periodo 6733 8733 6733 
  

5 Inventarios 

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada perado fue como sigue 

  

31 12.2012 31122011 01012011 
Inventano de matena prima 411921 113 800 164.087 
Inventeno de sumiwustros do 
fabrica 41182 10 137 11 188 
Inventeno de herranventas 3881 169 2.664 
Inventano en Sransito 
importaciones 21397 841 7022 
Provision baja de inventanos 14.071) (4979 (4.071) 
Inventano de productos 
terminados 20 20 45 

Total 374,310 121 396 180,910 
  

  

6 Gastos pagados por anticipado 

La composicion del saldo de esta cuenta al oterse de cada periodo fue como sigue 

    

  
31122012 31 12.2011 01012011 

Credito inbutario IR retenciones 23 139 2798 51166 
Crédito inbutaro años antengres 102 178 26.828 72 386 
Retenciones del IR. 0 3190 o 

Total 125317 363818 123,562 
  

(1) Corresponde al valor de credito tributario por retenciones 

(2) Corresponde a valores de impuesto aa renta años anteriores y retenciones de 
impuesto a la renta de crentes 

7 Propiedad, maquinaria y equipos 

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periono fue como sigue 
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31422012 01012094 
Terenos 160 000 160 000 
Maqumana y equipos 1173995 1457 989 + 069-276 
Herramientas os fabrica 8,204 6204 8204 
Equipo de computo 5278 23959 19618 
Muebles y enseres 1392 3273 3273 

Vemculos 58704 82 290 62.290 
Equipo de ofleina 2063 32418 2418 
Activos depreciados 1 148 196 

Menos deprenacion acumulada 1453 388) (407 891) 216977 

Total 954 928 1,021,338 1,054,248 

El movimiento del saldo de este cuenta al cierre de cada periodo fue corro sigue 

31122042 31422042 01042044 
Costo ajustado 
Saldo alicia de cada periodo 1021 397 * 054,248 287 108 
Adquisiciones 2827 92 908 200 825 

Ventas, (24 728) 3 qa 921) 
Bajas 0 0 3857 
Transferencias 0 0 0 
Deprecianon (gasto del año) (51 508) 125 814) 122.419) 

Saldo al final de cada periodo 954927 1021337 1,054,248 

8. Impuestos diferidos 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan s: se tiene legalmente 

  

reconocido el asrecho a compensar los actos y pasivos por impuestos correntes y los 
impuestos d feridos se difieren a la misma autordad fiscal 

Un resun en de politicas y procedimientos de las diferencias temporanas entre las bases 
fiscal y tributaria es como sigue 

  

(a) Se orgina. por e: reconocmmento de impuestos diferidos relacionados con la re 
estimación de tas cuentas por cobrar artenormente reconocidas “scalmente al 
reconccimiento actua" de acuerdo cor vequermientos NIF 

(b) Se orgina por e: camoio de polttica contable en la depreciación de las macuinanias y 
edificios propiedad de la Compañte reconocida anteriormente fiscalmente al 
reconocimiento actual bajo NIF en base a avaluos realizados por pets 
independientes 

(c) Corresponde a los imbuestos difendos por ajustes en las provisiones de Gastos 
Acumulados de personal a fin de depurar las cuentas en los estados financieros 

1d) Se ongina sor el reconocimiento de impuestos diferdos por la provsson de la jubrfacion 
patrora. la provision fiscalmente deducible es la pare correspondiente a los 
empleados que hayan cumplido 10 aos o mas 

  

(e) Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por ajustes a cuentas de 
proveedores y otras cuentas por pagar a fin de depurar las cuertas en los estados 
financieros Se ongira por el reconocmvento de .mpuestos difendos por ajustes en la 
Bontiicacion por desahucio en años anterores utiizaror como provision deducible un 
valor mas alto de acuerdo a los estudios actuaniles vigentes 

2 Obligaciones bancartas



si 
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La compos.ccn del saldo de este cuente al cierre de cada peredo fue como sigue 

  

  

_ _ 3112:2042 34122011 01012011 
Pichincha my 169 489 
Bollvaniaro a 75.000 
Cooperativa 15 de abr a 20 885 
Sobregiros bancaros 131.870 
Prestamos barcos locales 190.478 131 409 

Total 397 335 160.476 131 409 
  

1) Cotrespormen a creditos sob«e frmas gurartzados con pagares firmados por los 
accionistas de la Compañia a Una fasa de interes del 11.2% anal prazo 12 meses con 
pagos temestrales 

2) Corresponden a creditos sobre firmas garantizados con pagares y bienes “1nmados por 
los aceioristas de ía Compafla a una tasa de interés 963% anal con pagos 
mensuales 

3) Cotresporden a creditos sobre firmas garantizados con pagares y henes “imnados por 
los accionistas de la Compafra a una tasa anua' 10 5% anual con pagos mensuales 

10 Guentas por pagar 

La vompostcien del saldo de esta cuenta al cera de cada perrodo fue como s que 

31422012 31122041 01012094 
  Proveedores nacionars (17 TZ 102 782 
Antpo de cientes 960 024 0 409523 
Obligaciones con a adrunistracion tnbutana 56 598 92060 o 
Impuesto a a renta po pagar 17218 16 568 0 

Obligaciones con es 1ESS 11788 38172 o 
Obligaciones con los empreados 128950 102907 0 
Partopacion a trabajadores 15654 o o 

Total 731,985" TOZABA 797980 
    

(1 Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales 

(2 Corresconde a de vanas cientes 

11 Pasivo largo plazo 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo fue como sigue 

31122042 Bt12ROH 01012041 
Pichincha mm 87718 138 890 237 296 

Bolivariano. (2 206 250 0 o 
Cooperatwa 15 de abri 6 +04 250 143,287 155775 
tros pasivos 284 802 430742 431958 

Total $83,056 722.919 825059 
  

(1) El préstamo otorgado el 6 de septembre de 201% con vencimiento e: 35 de mayo de 
2013 con una garantia de bienes «muebles que pertenecen al Gerente Gereral Sr 
Aguirre Salgado Johnny Jefrey 
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(2) El prestamo oto”gado e 3* de agosto de 2012 co” vencimiento el 02 de septembre de 
2016 cor una garantia de bienes inmuebles que pertenecen al Gerente Genera" Sr 
Aguirre Salgado Johnny Jefrey 

(3) El prestamo otorgado el 19 de ju:c de 2019 con vencrwerto el +7 as ju 10 de 2017 con 
una garentia de bienes Inmuebies que pertenecer al Gerente General Sr Aguirre 
Salgado Johnny Jefrev 

12 Obligaciones con los trabajadores 

La composición del salvo de esta cuenta a! cierre de cada perinco us como sque 

  

_ 3a2zota raR20m 10120 
Partcpacion de los trabajadores ad] 15 634 o o 

Saldo al incio de cava penada 8 480 o o 
Prousian del aro 15643 3489 o 
Pagos efectuados (8489) o o 
Ajustes NIF _ a _0 o 
Saldo al final do corta periodo 15.083 5489 
  

(1)De acuerdo a las leyes laborales vigentes la Compañía debe destinar el 15% de su 
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartrlo entre sus trabajadores 

13. Impuesto a la renta 

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registro Oficial No 351 de 29 de 
Diciembre de 2010 aprobo El Código Organico de la Produccion Comercio e 
inversion En la que señala en las Disposiciones Transitonas Primera que Durante el 
ejercicio Fscal 2041 la tarifa mpos«iva sera del 24% " 

La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de diciembre de 2010 ha 
sido aplicanoo la tasa del 26% de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Régimen 
Tributario Interno 

La Compañra ne he s.do revisada por parte de las autoridades fiscales desde sL constitucion 

La conoliación del Impuesto a la renta fue preparada por 'a Compañia consrderando ,a tasa 
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones 

  

  

_ Z 3112 2012 31122014 
Utilidad segua libros antes de parficioación a empleados e mpaesto 
alarenta 104 225 58 592 

Base para la palbopación a trabajacoros 104 226 58 592 

15% partaipacion a empleados. — (í5038) (2489). 

Utilidad despues de participacion a empleados 88 592 48 103 

Mas gastos no deducibles 47 386 43.884 
Mas Depreciación NI Fs 2012 0 o 
Menos Deducción pot meremento neto do empleados 0 0 
Menos Deducción pago trabatadores con discapacidad (15244) 0 
Menos Amortizacion de perdidas, (17 938) (22991) 

102 794 88 996 

Base impomble sebre utilidades remverlidas — 64.235 o 
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Impuesto a 10 vna ajectado Por el 13% 8251 

Base mponibie sobre ullddades ro revertidas 28,559 68996 
Impuesto a a renta afectado por el 23% 24% 8.358 16.558 
Impuesto a la renta causado 20%2 1729 o 
7) Artapo determinado 2012 (18 779) v 
Retenciones ejercicio 2012 20697 (25.528)    
  

Saldo a favor del corinbuys 7554 
7557" 6190) 

impuesto a Ta renta a favor del contribuyente 83 405 713,460 

14 Capital social 

Está corstíuida al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por 100.000 acorones orsinaras y 
nominativas de 1 dolar de los Estados Un dos de America cada una respectivamente 

15 Reserva legal 

£a Ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utiidad Iiquida 
anual sea apropada como reserva legal hasta que esta alcance como minimo el 50% del 
capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas excepto 
en caso de igudacion de fa Compañía pero puede ser utilizada para absorber perd das 
faturas o para aumentar el capital 

16 Superavit por revaluación 

Corresponde al salio acreedor de las cuentas reserva por valuación o superávit por 
revaluaciones de inversiones generadas hasta el año antenor as pertodo de Sransicion de 
aplicacion de las Normas Irtemacionales de información Financiera — NIIF" debe ser 
transfendos al patimiomo a la cuenta resultados acumuacos Subcuerta reserva por 
valuacion o superavit por revaluación de mwerstores saldo que solo se nooran ser 
capitalizados en la parte gue exceda a' valor de las peredas acumuladas y las det ultimo 
ejereiwo ecoromco concluido si las hubieren utiizado en absorber pérdidas o devuelto 
en el caso de tiquidacion de la compañía 

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera 
vez de las NIIF(s) asi como los as la medicion posterior no podran ser 
capitalzados 

Resuitados acumutados provenientes de la adopcion por primera vez de las Ns) 

Los ajustes provenientes de la acopción por pnmera vez de las Normas Internacionales de 
Infomación Fanancisra “NIIF (s)' completas y aue se registraron en el patrimonio en la 
cuenta Resultados Acumulados — subcuenta Resultados Acumulados Provententes de la 
adopciór por primera vez de las “NIIF (s)” que generaron un ssido acreedor solo podrá 
ser captalzados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del 
erercicio econom co concluido si las bubierer utilizado en absorber perdidas o devuelto 
en el caso de iauidación de la compañia 

De registrar un saldo deudor en la subcuenta Resultados Acumulados provenientes por a 
adopcior por primera vez de las NIIF (s)" este podra ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los dl último ejercioro economico concluido si los hublese 
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17 Utilidades reterudas 

18 

19 

20 

El sado de esta cuenta esta a disposicion de :os acaroristas de 'a Comsañía y pude ser 
utilizado para la distribucion de dvidendos y ciertas pagos *ales como reliquidación de 
Ímpuestos ete excepto por los ajustes por efectos de la conversior de N IF*s) 

ingresos de operacion 

La composición del sa do de esta cuenta al ciere del periodo fue como s-gue 

  

31122912 31 12.2011 
Venta de bienes 2.803 847 2 
Descuento en ventas 21 470) (72 143) 
Devolucsar en ventas (3788) paras 

Total 2758 799 2,338,148 

Costo de ventas 

La composición del saldo de esta cuenta al cierro del peredo fue curro s.que 

  

    

  

31:12.2012 3112204 
Mate11alés utizados O productos verados 283 005 762 867 
Maro de obra directa 393 673 265 995 
¡Gastos de fabricación 107 428 149 526 
Otros costos indirectos de fabricación 194.962 170.002 

Total 1758941 1,260,390 

Administracion de riesgos 

201 Gestión de nesgos 

SUMAR REFCOM SA esta expuesta a un coniunto de nesgos de "mercado 
financieros y operacionales inherentes a sus negocios La Administración busca 
identificar y manerar dichos nesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de 
minimizer potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compañía sin 
embargo tanto las políticas comerciales laborses y credíicias se enmarcan 
dentro de un estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este nesgo es bajo 

202 Riesgo de mercado 

Las ventas de SUMAR REPCOM $ A provienen de “a facturacion a los otentes 
nacionales 
Los factores que determinar su fluctuación son la demanda las vanaciones en fa 
oferta e rivsl de los invertanos y las eventuales ventajas competitivas de los 
diferentes actores de la industria Cabo señalar que SUMAR REPCOM SA tiene 
actividad er el mercado nacional 

203 — Riesgos financieros 

Los principales mesgos financieras a que la Compañía esta expuesta sor nesgo 
de condiciones en ef mercado fnancie”o que mcluyen os Mesgos de tipo de 
cambio y niesgo de tasa de Interes nesgo de crédito y nesgo de | quidez 

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero 

1 Riesgo de tipo de cambio La Compañía se encuentra a'ecta a las variaciones 
en los tipos de cambio que afectan a pasos de: balanoe denom nados en 
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monedas g'stites a la moneda funcional que en el caso de a Comparta es 
el colar 

1 (1) Riesgo de tasa de interes a compañía ro erfrena nesgos en la 
Huctuacion de tasas de interes ya que las tasas de -reres pactesas son 
controlasas por el Gobierno de la Republica del Ecuado" 

th) Riesgo de credito 

Hay tambien nesgos de srécito er la ejecución de operaciones nencieras inesgo 
de contraparte) Es politica de la Compañ a operar p"eferertemente con bancos 
instituciones Fnarcieras y Compaá a es de seguros con clasificación de nesgo 
smilar o superior a la que tiene la Conspañra 

(c) Riesgo de tiquidez 

Este “iesgo se generaría er la medida que la Compañía no pudiese cumplir con 
sus obligaciones como resultado de avidez msuficiente e sor la mposibl dad de 
obtener credos La solida soencia de SUMAR REPCOM SA se fundamenta en 
ura estructurs de costos competitiva que le permite enfrertar la volatifdad cel 
mercado en las ventas y una adecuada posicior financiera basesa en la 
mantencion y generacion de efectivo y equivalente 

204 — Otros nesgos operacionales 

(a) Riesgos operacionales y de activos fyos 

La totalidad de :0s activos de »fraestructura de ¡2 Compañia (construcciones 
instalaciores maquinarias etc) se encuertrar adecuadamerte cumertos de los 
riesgos operewes sor pólizas de seguros A su vez los Actwos de la comparsa 
tenen nesgos de mcendro y otros “lesgos de la naturaleza los que a su vez estan 
eubiertos por seguros 

21 Reclasificaciones 

Las cnras presentados 2) 3% de miciembre de 2010 han sido mcluidas solamente para 

propositos compara ves las cua es fusror reclasiicadas pava contrortarlas con las ofras 
del año 2012 

22 Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de preoaración de este níorne 24 ge junto de 
2013. no se han producido eventos que en la opmiór de la Administracion de la Compañía 
pudieran tener un e“e-to importante sobre los estados financieros excepto por lo que 
mencionamos a cont ación 

El 29 de diciembre ds 319 er el Suplemento del Registro Oficia No 35 La Asamblea 
Nacional de con'or 0. con las atribuciones que le confiere la Constitucion de la 
Republica del Ecuador y la Ley Orgánica de la Funcion Legislatia discutió y aprabo el 
proyecto del Código Crgarico de la Producción Comercio e Inversiores Ea cual busca el 
desarrollo de las as «dades productivas en el Ecuador ademas establece reforma y 
deroga importantes - =—pos legales las que seran apticadas a part de enero de 2011 a 
continuación damos a ="nocer los más importantes 

221 "A parirdel= .btcación de este codigo en el Registro Ofical se dispone que la 
alamificación ejecución encial da la promoción de las exportaciones e inversiones 
no financie «.. tanto en el ps1s como en el exteror que han estado a cargo de la 
CORPEI dz cortormidad a 'o establecido en el Titulo IV Ceortulo 1 de la Ley No 
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222 

223 

224 

225 

226 

12 Ley de Comercio Exterior e 'rversiones LEX] publicada e" el Reg stro Oficia 
del 9 de uno del 1997 serán asurndas por el Miws'erio de Relaciones Exlerures 
comerao € Integrac.or en coo"dinacion con los demas Organismos e inst'uciones 
del Estado rectores de la matena * 

La seduccion de !> tanta del impuesto a ta Renta de Compañra es contemplada 
er la seforma al A 137 00 le lay de Regimen Tributaro hntemo se apicara de 
forma progresiva en os siguientes termos 

- Durante lejerccio fisca 20*1 Sa tanta muosirva sera sel 24% 
- Durante =l ejeroi.1o fisca 2072 a tanta mposiliva sera del 23% 

A partir d lejerciao fiscal 203 en adeiante la tanta imposi'iva sera del 22% 

  

El Gobierro nacional podra autorizar el estotiecimuento de Zonas Espearales de 
Desarrollo Lconór io (ZEDEI como 4r destino aduanero en espavos 
delimitados ol terrtorio nacional para que se assenten nuevas mvers.ones com 
los ircent s que se detallan en la presente “ormativa los que estarán 
condiciorar 5 al c relmiento de los objs" vos especnicos establecidos en este 
Codigo de anfore das con los parameos que seran fijados mediante norma 
reglamenta” ¿los  revistos en los planes de ordenamiento temtonial 

  

  "Los sujetos pas»rs que sean admuristadores de una Zona Esoecial de 
Desarrollo = onón vo a part” de la Vigen.ia ce' Codigo de la Produccion tendrá 
una tebaje  icion « de Aro puntos porcentuales en la tanta del Impuesto a la 
Renta 

    

"La Corra > cuyo capital accionario en un monto no menor al 5% se transfiera 
a titulo oner 50 af yor oe as menos el 15% de 5us trabajadores, podrá Gifenr el 
pago de su impuesto a la ren-a y su anticipo. hasta por cinco ejercicios fsosles 
cor el correspond ate pago de mtereses calculados en base a la tasa activa 
corporaava en los — 1ífinos que se establecen en el reglamento de esta ey Este 
beneficio sera api ablo siempre que tale: accionos se mantengan en propieaad 
de los trabajadores 

  

“Tambien están exc 1eracos los pagos “ea sados el exterior por concepto de la 
amortizacon de o tal o mtereses genwiados soore creditos otorgados por 
irsbtuciones “inanc« res intemacionales cor un plazo mayor a ur año, destinados 
al financiar Yo (versiones previstas e. e Código ve la Producción En estos 
casos ta tasa de — cfos de “chas opera" "es dcbora ser inferior a | a “asa de 
interes activa re. 10lal a la fecha de reastio de credito Se exceptúa de este 
beneficio a las — sffuciones del sistema fancero nacional y los pagos 
relacionados con creditos corcebidos por sartes relacionadas o msttuciones 
financieras cri stt das e domialiadas e- prralsos fiscales o en generat en 
JuTisdiccicnes dem Otimoostcion” 

    

Por lo mencionado en los ar as antes cs con pos” sordad al 31 de d ciembre de 2012 y 
hasta le fecha de lae mex 1. 0s :s 2 es financiero 24 de imo de 2013 no hemos tenido 

  

conocimiento de otros htckc. a cará-ter fmanciero a .e otra ndole que puedan afectar de 
forma signifcativa a dichos es Jos finarcieros excep*o por lo mencionado en la Orden de 
Determmacion No RNO GCCNETCI2-00009 emiti + por 18 Direcoion Regional Norte del 
Semacio de Rentas Irrnz Dx “amerte “e Aucitons ” cutara, para la revisión del año fiscal 
2012 
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