HY A C
. anditoresy congutiores

SUMAR REPCOM S.A.

INFORME DE AUDITORIA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 204
\9«@%0;3,\?5
A

@ S

\b
o%
\Y
o?“gb"‘o/

Juan Garzon N64-139 y Machala (esq.)
Teléfonos (593-2)2531-913 cel: 09937-3414
victoralbuja@hotmail.com

Quito — Ecuador

«



A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
SUMAR REPCOM S.A:

T D 3]

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SUMAR REPCOM S.A. al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de 1a gerencia de 1a Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Responsabilidad de Ia administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados

financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionado y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base en

nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditoria para el afio 2010. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como de que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa,

Una Auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
SUMAR REPCOM S A.

Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra s
opiniones de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opmion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en

todos los aspectos significativos, la situacion financiera d¢ SUMAR REPCOM S.A. al 31
de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio



y los flujos del efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

5. Segin resoluciéon N° 08.G.DSC.010 en ¢l afio 2008, se dispone que las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), serén de aplicacién obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las entidades sujetas al control
y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias; y 1a resolucion N°, SC.DS.G.09.006 en
el afio 2009 emite el Instructivo complementario para la implementacion de los principios
contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera NHF. La
Compaiiia prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF).

6. Mediante Resoluciones N° 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y N° DM-08-199 del 3
de Julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compatfiias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacién obligatoria
a partir del 1 de ensro de 2009.

Quito, Junio 28, 2011
Registro RNAE No. 309




SUMAR REPCOM S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar

Otras cuentas por pagar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Terreno

Magquinaria y equipos
Herramientas fabrica

Equipo de computo

Muebles y enceres

Vehiculos '

Equipos de oficina

Importacion maquinaria
Activos fijos totalmente depreciados
Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedad, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2010

7

70,622
577,824
0
180910

123,552

952,908

160,000
1,069,376
6,204
19,618
3,273
62,290
9418

0

146

1,330,325

(276,077)

1,054,248

53,313

2,060,469

2009

218,467
245,928
5,157
54,466

204,464

728,482

0
924,306
6,204
18,710
3273
32,329
9,418
150,038
146

1,144,424

(157,317)

987,106

101,682

1,817,270




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONIST

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Obligaciones con los trabajadores por pagar

Impuesto a la renta por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aporte futura capitalizacién

Reserva Legal

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Utilidad no distribuidas

Utilidad/Perdida del ejercicio

Patrimonio de los socios

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2010 2009

131,409 42,945

8 186,760 193,744

9 611,189 463,662

0 17,576

0 40,363

929,358 758,290

10 825,059 711,993
13

100,000 100,000

105,369 105,369

5,398 5,398

5,276 5,275

130,944 71,709

(40,935) 59,236

306,052 346,987

2,060,469 1,317,270




OM S.A

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en U. S. dédlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
UTILIDAD / PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Gastos financieros

Otros gastos (ingresos), neto
Total

PERDIDA-  UTILIDAD  ANTES DE
PARTICIPACION
A TRABAJADORES, IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

PERDIDA/ UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

11
12

Notas 2010

1,687,655

1,254,385

433,270
423,732
9,538

71,821

(21,348)

50,473

(40,935)

(40,935)

2009

2,223,483

1,290,100
933,383
818,929

114,454

2,721

2,721

117,175

(17,575)
(40,363)

538



SUMAR REPCOM S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en U. S. délares)

Aporte Utilidades

Capital futura Reserva s ne  Pérdidadel Utilidad del

pagado  capitalizacién legal capital  distribuidag  ejercicio ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 100,000 105,369 5,398 5,276 71,709 0 59,235 346,987
VARIACIONES NETAS - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 100,000 105,369 5,398 5,276 71,709 - - 346,987
Diferencia - - - - - - - .
Saldos al 31 de diciembre del 2009 100,000 105,369 5,398 5,276 71,709 - §9,235 346,987
Transferencias - - - - 59,235 - (59,235) -
Perdida del ejercicio - - - - - (40,935) - (40,935)
Transferencias - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 100,000 105,369 5,398 5,276 130,944 {40,935) - 306,052

Ver notas a los estados financieros




SUMAR RE MS.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAZA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en U. S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Otros ingresos, neto

Participacion a trabajadores
Impuesto a larenta

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adgquisicidn de propiedades, planta y equipo

Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
inversion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago o disminucién de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de
financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

Contintta.... ... ... ...

2010
1,369,916

(1,402,943)
841
(17,576)
(40,363)

(99,125)

(170,786)
0

(170,786)
113,066
113,066

(147,845)
218,467

70,622

2009
1,844,578
(2,307,491)
2,721
(9,167)
(34,724)

(504,083)

(291,635)
0

(291,635)

595,144

595,144

(200,574)
419,041

218,467



UMAR MS.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion....)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en U. S. délares)

Perdida - Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion
Ganancia en venta de propiedades

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar comerciales
Gastos pagados por anticipado
Inventarios

Otros activos

Obligaciones bancarias a corto plazo
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Gastos por pagar

Obligaciones con los trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivo Neto en Actividades de Operacion

Ver notas a los estados financieros

2010

(40,935)

124,150
0
(20,506)

(211,075)
(106,664)
80,912
(135,444)
48,368
88,464
(6,984)
74,560
72,969
(17,576)
72,969

(90,125)

59,235

16,913
1,813

(169,396)
209,509
(75,654)

45,778
(98,713)

(149,061)
(53,266)

(390,351)

55,199
9,167

34,724

504,083




MARR MS.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

SUMAR REPCOM S.A,, esta constituida en el Ecuador y actividad principal es la compra venta,
importacién, exportacién, representacion y consignacién de articulos del hogar tales como
electrodomésticos, muebles y accesorios en general, equipos de oficina como computadores,
fotocopiadoras, equipos de comunicacion con sus repuestos, piezas y partes y mas accesorios afines
asi como todo tipo de muebles de oficina.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolucién No. 03.Q.JCL.002 de la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracin, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa ¢l efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o0 menos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo seglin las condiciones de negociacion de cada
operacién. Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. ’

Valuacion de Inventarios.- . Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion. Las importaciones en Transito se encuentran a su costo
de adquisicion. Los Inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de 1a posibilidad real de utilizacién en la produccion o
venta. .




Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
til estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, equipo de laboratorio e instalaciones y
5 para vehiculos y equipo electrénico y equipo de computo de 33 a 3 afios. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Activos a Largo Plage - Los activos a largo plazo son evaluados sobre bases periddicas para
determinar un eventual deterioro que afecte su importe recuperable. Tal evaluacion se basa en la
comparacion del valor en libros de los activos en relacion con sus flujos de caja futuros descontados.
Si se identifica un deterioro del valor en libros de los activos es ajustado a su valor razonable.

Provisién para Participacion de Trabajadores e Impuesto a_la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provision_para Jubilacion Patronal.-  Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial, determinado por un profesional independiente.

Adopcidn de las Normas de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010
del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia

de Compaiiias establecié el cronograma de implementacién obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a su
control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma SUMAR REPCOM S.A. utilizar4 las NIIF a
partir del 1 de enero del 2012, siendo el afio del 2011, su fecha de transicion.

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

.+« Diciembre 31...

2010 2009
(en U. S, délares)
Clientes locales | 472,736 183,136
Empleados 79,497 2,801
Anticipo a proveedores y avances 32,324 75,724
Provisioén para cuentas incobrables (6,733) (6,733)
Total 577,824 254,928

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICPADO
Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue:

... Diciembre 31...



IVA crédito tributario
Impuesto a la renta afios anteriores
Retencion impuesto a la renta de clientes

Total

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de muebles y equipo fueron como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adgquisiciones

Ventas y/o retiros costo
Depreciacion

Ventas y/o retiros depreciacion

Saldo neto al fin del afio

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Otros activos
Acciones Club Santa Fe
Inversidon Américo

Total

2010 2009
{en U. S. délares)
51,166 112,797
58,722 58,722
13,664 32,945
123,552 204,464

... Diciembre 31...

2010 2009
(en U. S. délares)
987,106 712,383
200,825 580,518
(14,921) (148,477)
(122,419) (180,145)
3,657 22,827
1,054,248

987,106

.+« Diciembre 31...

2010 2009
(en U, S, délares)
50,343 98,712
870 870
2,100 2,100
53,313 101,682




8. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

«+« Diciembre 31...
2010 2009
(en U. 8. délares)

Proveedores locales 186,760 193,744

Total 186,760 193,744

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en U. S. délares)

Impuestos por pagar 10,158 17,916
Obligaciones sociales por pagar 58,615 119,520
QOtras cuentas por pagar 542,416 326,226
Total ’ 611,189 463,662

10. PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de Pasivos a largo plazo es como sigue:
+»« Diciembre 31...

2010 2009
(en U, S. délares)

Préstamo bancario Banco del Pichincha 237,296 360,938
Préstamo bancario Coop. “18 de Abril” 155,775 0
Otros pasivos 431,988 351,055
Total 825,059 711,993

11.PARTICIPACION A TRABAJADORES

10



De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo
del impuesto a la renta. Un detalle es como sigue:

««« Diciembre 31...
2010 2009
(en U. S. délares)

Saldos al comienzo del afio 0 0
Provision del afio 0 17,575
Saldos al fin del afio 0 17,575

12.IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

««s Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U. S, délares)

Utilidad segim estados financieros : 0 117,175
15% participacion trabajadores 0 (17,576)
Deduceidn por pago a trabajadores con discapacidad 2,241 0
(+) Gastos No-deducibles 16,147 61,852
Base imponible 0 161,451
Total impuesto a la renta 0 40,363 '
(-) Retenciones crédito tributario (13,664) (32,945)
Saldo a favor / Impuesto a la Renta por Pagar (13,664) 7,418

««« Diciembre 31...

2010 2009
(en U. S. délares)
Saldos al comienzo del afio 7,418 0

Provision del afio/ pagado (7,418) 7418

1



Saldos al fin del afio 0 7,418

13.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E] capital social autorizado consiste en 100,000 acciones ordinarias y nominativas de
US $ 1,00. UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, de valor nominal cada una 'y
pagado.

Reserva _Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

14.PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, que por 20 afios o mas hubieren prestados sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho hacer jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la Jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social. Al 31 de Diciembre del 2010, tiene registrado una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basade en el método
prospectivo, de la siguiente manera:

... Diciembre 31...

2010 2009
(en U. S. délares)
Saldos al comienzo del afio 54,284 0
Provisién del afio 6,296 54,284
Saldos al fin del afio 60,580 54,284

15. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (28 de junio
del 2011) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




