INFORME DE GERENCIA A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CENTRO DE EDUCACION, ASESORIA Y ADMINISTRACION PACIOLO S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2010

ENTORNO EMPRESARIAL

El proceso de intervenciéon gradual pero creciente del estado en la economia ecuatoriana se
mantuvo en el afio 2010. Los ambiciosos programas de gasto publico promovidos por el
gobierno hicieron que perdure el déficit fiscal a pesar de los importantes ingresos por el
crecimiento en el precio del barril de petréleo y del modesto crecimiento del PIB en el afio.

Las dificultades de financiamiento obligaron al gobierno al uso de las reservas y la obtencion de
fuentes de financiacién domésticas como el IESS.

La tasa de desempleo se redujo y la inflacién anual se ubicé bastante cerca de la meta del
gobierno; las importaciones crecieron mas rapido que las exportaciones lo que intensificé el
déficit en la balanza comercial. Las tasas de interés referenciales no variaron significativamente
y la carga impositiva continué siendo alta con tendencia creciente.

En este entorno la compafia operé con fuertes restricciones en la demanda en el sector de
educacién y continué incursionando selectivamente en la asesoria y representacién
empresarial.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

Todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas se cumplieron, asi como las normas,
resoluciones legales, reglamentarias y estatutarias que precautelan los intereses de la empresa
y de sus accionistas.

OPERACIONES Y SITUACION

Los ingresos por ventas de la compaiiia fueron en el afio 2010 por 121.006 délares. Por ventas
de servicios de educacién 94.490 délares, por ventas de asesoria 25.870 dblares y por otras
rentas no operacionales 646 délares.

Los gastos de la compaiiia: Sueldos y beneficios sociales, honorarios, cargas legales, cuotas,
contribuciones, servicios, arriendos, mantenimiento, materiales y suministros, depreciaciones,
seguros y otros fueron de 115.688 doélares. Los factores anotados la compafia obtuvo en el
afo la utilidad de 5.318 délares antes de participaciones e impuestos.

El activo de la compafiia, cuentas por cobrar y activos fijos basicamente, esta financiado en el
60% por capital propio. Los indices de liquidez 1.0, solvencia 2.3 y de endeudamiento 0.4
presentan niveles suficientes para su gestion.
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La situacién financiera de la compafia se mantiene en niveles razonables.

En el futuro la administracion procurara mantener la operacién en lo referente a la prestacion
de servicios de educacién, a pesar de las condiciones adversas del entorno, y explorara otras
alternativas de inversién y negocios.

Atentamente,

Quito, Julio de 2011
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