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Nombre A G R I F EG S O C I E D AD A N O N I M A 

R U C I79I25383300I 

Domicili o Cayambe, Mariana de Jesús s/n Puente Granobles 

Forma Sociedad Anónima 

A G R I F EG S O C I E D AD ANÓNIMA , fue constituida el 15 de juli o de 1993, con el objeto de 
dedicarse a la actividad agrícola especialmente el cultivo y la explotación de flores. 

L a Compañía posee 14.42 hectáreas de plantaciones de flores, exclusivamente de rosas 
localizadas en Cayambe. 

R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍTICAS C O N T A B L E S 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

2.1 Declaración de cnmplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - N I I F emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabiüdad ( lASB). 

2.2 Bases de preparación 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a 
una empresa en marcha, las que prevén la realización de activos y cancelación de 
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros 
adjuntos, al 31 de diciembre de 2017 los pasivos corrientes exceden a los activos 
corrientes en US$650,438; adicionalmente, la Compañía mantiene un déficit 
acumulado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 US$1,308,202 y US$893,987, 
respectivamente y mantiene pérdidas netas por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 por US$263,545 y US$414,215, respectivamente. Las pérdidas 
acumuladas superan más del cincuenta por ciento del capital social, entrando en causal 
de disolución de acuerdo a la Ley de Compañías vigente en el país. En adición, en esos 
años, el flujo de efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de operación es 
positivo y negativo en US$607,036 y USS41,951. Estas situaciones indican, que la 
continuación de la Compañía como negocio en marcha y la generación de operaciones 
rentables dependen del logro de los resultados de eventos futuros, como los indicados a 
continuación: 
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L a Compañía mantiene un préstamo a largo plazo con una institución fmanciera 
local con el fin de eliminar la deficiencia de capital de trabajo. 

L a Compañía cuenta con el respaldo financiero de sus accionistas. 

En el 2017, la Compañía invirti ó en el reemplazo de casi un 20% de las plantas 
menos productivas, dando paso a la siembra de mejores variedades, lo cual 
incrementará de manera significativa la productividad y como consecuencia se 
reflejará un incremento en las ventas. En el año 2018 se continuará con el 
reemplazo de alrededor del 10% de las plantas, erradicando variedades poco 
rentables y reemplazándolas por variedades más productivas y más atractivas para 
el mercado. 

En el 2017, se invirti ó en la adecuación de las instalaciones con la finalidad de 
Uevar a cabo el proceso de tinturar flores, lo cual promete muy buenos resultados, 
para el añozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2018, ya obtendrán mejores márgenes al vender la flor ya tinturada. 

L a Compañía está enfocada en la siembra variedades probadas y productivas. 

Se continuará con la implementación de asesorías en todos los procesos 
productivos; desde cultivo hasta post cosecha, con énfasis en esta última, para 
disminuir el maltrato de la flor, mejorar la calidad, empaque, entre otras cosas, lo 
cual a su vez reducirá el desperdicio y así mejorar las ventas y precios promedios. 

L a Compañía está invirtiendo en el manejo y contiol de plagas, con la fmalidad de 
mantener una producción sana y estable, lo cual permite incrementar ventas, así 
como mantener la fidelidad y estabilidad con los clientes. 

En el ámbito comercial, se participará en varias ferias y misiones comerciales en 
Ecuador, Estados Unidos, China y Rusia, para conseguir nuevos clientes, abrir 
nuevos mercados y afianzar relaciones con clientes actuales. 

En el 2017, logramos crecer con grupos de Mayoristas importantes de los Estados 
Unidos, así como con cadenas pequeñas de súper mercados especializados, lo cual 
pone a la Compañía en una muy buena posición para el 2018 respecto a las ventas 
que podamos reahzar a estas empresas, las mismas que son cadenas de tiendas con 
10 a 20 tiendas cada una. Adicionalmente, se está ingresando en el mercado con 
las rosas tinturadas, las cuales tienen muy buena aceptación, sobre todo en el 
mercado chino. 

L a Compañía planifica incrementar el volumen de ventas C I F en Estados Unidos, 
para poder incrementar los márgenes y llegar a clientes mayoristas por encima de 
los importadores. En el 2017, se mantuvo volúmenes bajos de ventas C I F, sin 
embargo, para el año 2018, se planea transferir gran parte de la producción a este 
tipo de venta. Incluso se piensa en implementar una esttategia comercial de ventas 
directas en este país. 

L a Compañía es parte de E-Commerce internacional en donde realizan compras 
alrededor de 50 a 60 mayoristas de los Estados Unidos. Además, se uevará a cabo 
la creación de una nueva marca para poder mover la flor tipo B. En este año la 
Compañía ha crecido con compañías locales como el Hotel Marriott y 
Ecuabouquets para la venta de flor nacional procesada, obteniendo asi un mejor 
retorno en este tipo de flor y bajando el porcentaje de desperdicios a niveles 
mínimos. 

Se realizará una nueva negociación con todos los proveedores de la fmca, con la 
finalidad de obtener mejores precios y condiciones de pagos como por ejemplo en 
material de empaque y contratos por regaUas. 

L a Compañía buscara la eficiencia en la utilización de la mano de obra y todos los 
recursos necesarios para la operación. 
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Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional y de circulación en el Ecuador. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación de saldos en corrientes v no corrientes 

Los saldos incluidos en el estado de situación financiera se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a 
ese periodo. 

Efectivo y bancos 

E l efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en 
un plazo inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Inventarios 

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. E l valor neto 
de realización es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos 
los costos estimados de terminación y gastos de ventas. E l costo de los inventarios 
comprenderá todos los costos derivados de su adquisición y tiansformación, así como 
ottos costos en los que se haya incurrido para darles su condición y ubicación actual. 
Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. L a 
Compañía ha determinado que si tiiviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta 
rotación de los inventarios, se establecerá una provisión para reconocer éstas pérdidas, 
la cual será calculada en función de un análisis de la posibilidad real de uso y la 
consideración de la potencial obsolescencia. 

Instrumentos financieros 

L a Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos 
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en 
la categoría de otros pasivos financieros. 

2.7.1 Activos financieros no derivados 

L a Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la 
fecha en la cual se originan. L a clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se 
determina al momento del reconocimiento inicial. 

a) Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo 
de transacción directamente atribuible. Los préstamos y partidas por cobrar 
se componen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. 

b) Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación de 
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los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de 
deterioro. 

Un activo financiero estará deteriorado como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y 
no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo 
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo 
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las 
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significafivas 
por parte del deudor, la probabiüdad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparición de 
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades 
financieras. 

L a Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros 
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por 
cobrar) a nivel individual. L a evaluación se realiza sobre la base de una 
revisión objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada 
periodo y representa la mejor estimación de la Administiación sobre las 
pérdidas en las cuales podrias incurrirse por este concepto. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

E l importe en hbros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión. L a recuperación posterior de los montos previamente eliminados 
se convierte en créditos contia la cuenta de provisión. Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

c) Baia de activos financieros - L a Compañía dará de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra entidad. Si la Compañía no tiansfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, reconocerá su 
participación en el activo y la obligación asociada por los montos que 
tendria que pagar. 

2.7.2 Pasivos financieros no derivados 

L a Compañía reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la 
cual se originan. 

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de 
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transacción directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se 
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas 
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar. 

E l método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a 
lo largo del período relevante. L a tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, 
cuando sea adecuado, en un período más corto con el importe neto en 
libros en el reconocimiento inicial. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - L a Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. L a diferencia entre el importe en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del período. 

Activos biológicos 

L a Compañía mantiene plantaciones de flores, las cuales son medidas al costo al 
momento de su reconocimiento inicial hasta que comienzan la etapa de producción, 
para luego ser medidos al costo menos cualquier amortización acumulada y cualquier 
pérdida por deterioro del valor acumulado. 

Los desembolsos relacionados con el desarrollo y mantenimiento de las plantaciones 
productivas son registrados directamente como costos de mantenimiento en el estado 
de resultado. 

Propiedades v Equipos 

2.9.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de 
adquisición y todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la administración. 

2.9.2 Medición posterior al reconorimienfo: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo se registran al costo y se 
presentan netos de su depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor. 

Los costos de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento 
de la productividad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida útU de los 
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los 
gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación, se imputan a 
resultados en el periodo en que se incurren. 

2.9.3 Método de depreciación v vidas útiles - E l costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. L a vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
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Las vidas útiles económicas estimadas por cada grupo son las siguientes: 

Activo Tasas en años 

Construcciones e instalaciones 
Muebles y enseres y equipos y maquinaria 
Equipo electrónico 
Vehículos 
Invemaderos - plástico 
Invernaderos - estructura 
Plantas 

10, 15 y 25 
7 

20 y 50 
10 
3 
5 
2 

L a Administración estimó un valor residual y por lo tanto fue incluido en el 
cálculo de la depreciación de las partidas de propiedades y equipos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.9.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - L a utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

2.10 Costos por préstamos 

Son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren. 

2.11 Deterioro del valor de los activos no financieros 

E l importe en libros de los activos no fmancieros de la Compañía, diferentes a 
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de 
situación fmanciera para determinar si existe algún indicio de que estos activos han 
sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. Si existen tales indicios, entonces se 
estima el importe recuperable del activo a fm de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro de valor (de haber alguna). 

E l importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Para determinar el 
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente 
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que 
puede tener el activo. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un acfivo (o unidad 
generadora de efectivo) excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de 
valor se reconocen en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe 
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una 
disminución en la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en 
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado 
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no 
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la 
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en 
años anteriores. E l reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido 
automáticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se 
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registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor 
se maneja como un aumento en la revaluación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.12 Impuesto a la renta 

2.12.1 Impuesto corriente - E l impuesto por pagar corriente se basa en la utüidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. L a utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E l pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.13 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones: 

(a) L a Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como 
resultado de un suceso pasado; 

(b) Es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y; 

(c) Puede hacerse una estimación fiable del importe de la obhgación. 

E l importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros. 

2.14 Beneficios a empleados 

2.14.1 Beneficios de corto plazo - Se registtan en el rubro de obligaciones acumuladas 
del estado de situación fmanciera y corresponden principalmente a: 

i . L a participación de los ttabajadores en las utilidades: Calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según 
lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos 
de ventas en función de la labor de la persona beneficiaría. 

i i . Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

i i i . Aportes al lESS: Se registran los aportes personal y pational por pagar 
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social - lESS. 

2.14.2 Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio - E l 
costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. L a valuación 
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros 
aumentos de sueldo, tasas de rotación de empleados y tasas de mortalidad, entre 
otros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 
de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.15 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fluirán a la Compañía y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que 
la Compañía pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compañía 
considera los siguientes criterios: 

2.15.1 Venta de flor - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y 
beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al 
comprador. 

2.15.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el 
método de interés efectivo. 

2.16 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en el que se conocen. 

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, comisiones, 
honorarios, depreciación de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las 
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compañía. 

2.17 Costos financieros 

Los costos financieros están compuestos por intereses sobre préstamos, se reconocen en 
resultados del período en el que se incurren. 

2.18 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
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2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

N I I F 

NII F 2 

N I I F 9 
N I I F 15 

N I I F 16 
Modiñcaciones a la NII F 10 
y N I C 28 

Titulo 

Clasificación y medición de 
transacciones de pagos basados en 
acciones 
Instrumentos financieros 
Ingresos procedentes de contratos con 
clientes 

Arrendamientos 
Venta o portación de bienes entre un 
inversionista y su asociada o negocio 
conjunto 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

en o después de 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 
Enero 1,2019 
Fecha a ser 
determinada 

L a Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de la Compañía en los períodos futuros, tendrán un impacto sobre los 
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no 
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto puesto que no se ha 
realizado un examen detallado de la aplicación de las mismas. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS D E LA ADMINISTRACIÓN 

L a preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NI I F requieren que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la 
revisión afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes. A continuación se 
presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la Compañía 
ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de 
que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos 
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el 
límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro. (Nota 2.11) 
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 
las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios (Nota 14). 

3.3 Estimación de vidits útiles de propiedades y equipo - La estimación de las vidas útiles y 
el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.9.3. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Caja 700 700 
Bancos 34,716 27,039 
Títulos de crédito (1) 8,530 -

Total 43,946 27,739 

(1) Corresponden a notas de crédito desmateríalizadas emitidas por el Servicio de Rentas 
Internas a favor de la Compañía. 

ESPACIO EN BLANCO 
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 
Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes nacionales 13,392 8,920 
Clientes del exterior 444,452 677,215 

Subtotal 457,844 686,135 

Provisión 
Cuentas incobrables (3,049) (4,038) 

Deterioro (48,122) (60,649) 

Subtotal (51,171) (64,687) 

Otras cuentas por cobrar 
Egalar 19,345 19,345 

Seguros 13,823 17,144 
Cuentas por cobrar SRI - 11,188 

Garantías 2,400 2,400 
Anticipo a proveedores 1,415 
Otras 5,406 258 

Subtotal 40,974 51,750 

Total 447,647 673,198 

Provisión para cuentas incobrables - La Compañía durante el año 2017 ha reconocido 
provisión por este concepto. 

Cambios en la provisión para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisión para 
cuentas incobrables fueron como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 4,038 4,262 

Provisión del año 3,049 4,138 
Baja de cuenta r4.038^ (4.362) 

Saldos al fin del año 3.049 4.038 

Cambios en la provisión de deterioro: A l tratarse de clientes del exterior, la Compañía 
provisiona aquellos saldos sobre los cuales existen dudas razonables de su recuperabilidad, ya 
sea por la situación del cliente o por las relaciones actuales de la Compañía, con 
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independencia al tiempo trascurrido desde el vencimiento. Los movimientos de la provisión 
por deterioro fueron como sigue: 

Diciembre 31, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2012 2016 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 60,649 59,242 

Baja de cartera (15,344) 
Provisión del año 2.807 1.407 

Saldos al fm del año 48.112 60,649 

A l 31 de diciembre de 2017, la Compañía dio de baja US$15,344 correspondiente a cartera 
que superaba el plazo establecido en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, 
Art. 28, numeral 3. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Material de post cosecha 13,442 13,038 
Materiales y suministros 15,229 9,284 
Fertilizantes 11,905 8,453 
Fitosanitarios 3,794 5,652 
Provisión por deterioro (1,181) (560) 

Total 43,189 35,867 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Costo 
Depreciación acumulada 

Diciembre, 31 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

1,869,052 
(821,615) 

1,824,864 
(758,545) 

Total 1,047,437 1,066,319 
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Diciembre, 31 
2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación 

Terrenos 
Construcciones en proceso 
Construcciones e instalaciones 
Equipo y maquinaria 
Muebles y enseres 
Equipo electrónico 
Vehículos 
Invernaderos 

Total 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

Saldos netos al comienzo del año 

Adquisiciones 
Bajas 
Transferencias 
Depreciación 

Saldos netos al fm del año 

420,000 
1,900 

292,640 
370,831 
31,885 
64,816 
47,006 

639,974 

420,000 
5,746 

292,640 
358,517 
30,484 
68,719 
47,006 

601,752 

1,869,052 1,824,864 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

1,066,319 

50,070 
(2,549) 
54,445 

(120.938) 

1.047.437 

1,120,228 

77,536 
(18,153) 

(113.292) 

1.066.319 

7.1 Activos en garantía - A l 31 de diciembre de 2017, ciertos bienes han sido pignorados 
para garantizar los préstamos contraidos por la Compañía (ver Nota 9), según el 
siguiente detalle: 

Activos en Garantía 

Hipoteca abierta de terreno y edificio 

Prenda sobre bienes muebles 

Valor 
(en U.S. dólares) 

2,206264 

1,539,771 

Pasivos Garantizados 

Obligaciones por pagar con 
Banco Pichincha 

Obligaciones por pagar con 
Banco Pichincha 

ESPACIO EN BLANCO 
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8. PLANTAS EN PRODUCCIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de plantas en producción es como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Plantas en crecimiento 
Plantas en producción 
Amortización acumulada 

Total 

50,860 54,047 
897,008 800,469 

(321,889) (321,567) 

625,979 532,949 

Los movimientos de plantas en producción fueron como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 
Adiciones y bajas, neto 
Activación 
Amortización 
Saldos netos al fin del año 

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue: 

No Garantizados 

532,949 
127,038 
32,690 
(66,698) 
625,979 

605,814 
(2,016) 

(70,849) 
532,949 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Sobregiro bancario 
Intereses por pagar 

Subtotal 

65,882 
1,241 

67,123 

339,874 
28,913 

368,787 

Garantizados - al costo amortizado 

Préstamo bancario - Banco Pichincha (1) y Subtotal 

Total 

1,608,750 

1,608,750 

1,636,131 

1,636,131 
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Diciembre, 31 
2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasifícación: 
Corriente 
No corriente 

Total 

320,759 
1,355,114 

1,675,873 

481,699 
1,523,219 

2,004,918 

(1) Corresponde a una operación por refmanciamiento de dos operaciones, el crédito 
solicitado fue destinado para capital de trabajo, la operación de refmanciamiento fue 
concedida en abril de 2015 con vencimiento en febrero de 2025 y pagadera en 120 
cuotas a una tasa de interés nominal anual de 9.31%. 

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre, 31 

Proveedores locales 
Proveedores exterior 
Provisión de deterioro 

Subtotal 

Relacionadas 
Fidel Egas y subtotal 

Otras cuentas por pagar 
Anticipo de clientes 
Provisiones 
Otras 

Subtotal 

Total 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

522,431 
4,431 

(24,455) 

502,407 

232,000 

1,116 
1,780 
4,326 

7,222 

741,629 

390,389 
8,555 

(41,802) 

357,142 

1,654 
1,720 

10,073 

13,447 

370,589 

ESPACIO EN BLANCO 
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11. IMPUESTOS 

11.1 Activos V pasivos del año corriente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Activo por impuesto corriente: 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
Crédito Tributario - IV A 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IV A 
Impuesto a la renta por pagar 

Total 

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12%) sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la base imponible, es como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

520 242 
27,478 34,243 

27,998 34,485 

334 
8,567 9,195 

8,567 9,529 

Pérdida según estados financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Más: 

Gastos no deducibles 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 
Participación trabajadores atribuibles a ingresos 
exentos y no objeto de impuesto a la renta 

Menos: 

Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto 
a la renta (3) 

Deducciones especiales 

Pérdida sujeta a amortización 

Impuesto a la renta causado (1) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 

Anticipo calculado (2) 

(239,855) 

8,273 
2,289 

7,392 

£238.965} 

23.690 

(392,185) 

30,469 
2,398 

10,954 

75,422 

(423.786") 

22.030 

23.690 
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(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(2) De acuerdo al oficio No.917012015OCON002490, emitido por el Servicio de 
Rentas Internas, define a los ingresos obtenidos por los exportadores por concepto 
de abono tributario y devolución condicionada de tributos como subvenciones del 
Estado a favor de este sector económico; según lo dispuesto en el Reglamento de 
Aplicación del Libro IV del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, en Materia de Polífica Comercial, sus Órganos de Control e 
Instrumentos. Por lo que dichos recursos, que no forman parte de la estructura 
propia del Impuesto a la Renta no sean considerados ingresos gravados o exentos, 
pues corresponden a ingresos no sujetos a impuesto a la renta. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias 
desde la fecha de constitución de la Compañía y son susceptibles de revisión las 
declaraciones de los años 2013 al 2017. 

11.3 Aspectos Tributarios 

El 07 de diciembre de 2017, según el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se 
publicó el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la República del Ecuador, a 
continuación se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del 
anticipo de Impuesto a la Renta del año 2017: 

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones 
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos 
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil 
(US$ 500.000,00) de dólares. 

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones 
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos 
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US$ 500.000,01) 
de dólares y un centavo de dólar hasta un millón (US$ 1,000.000,00) dólares. 

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones 
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos 
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un mil lón (US$ 1,000.000,01) de 
dólares y un centavo de dólar y más. 

El 29 de diciembre de 2017, según el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 
se publicó la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera", a continuación se detallan las 
principales reformas tributarias: 

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso de 
las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición, o cuando la sociedad incumpla la obligación de informar sobre sus 
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accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa será 
la correspondiente a sociedades más 3 puntos adicionales. 

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas será de 22%, en el caso de 
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta será de 22% siempre que se 
demuestre incremento de empleo. 

Una exoneración por 3 años del pago de Impuesto a la Renta para nuevas 
microempresas que inicien su actividad económica a partir de la vigencia de esta ley, 
siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado 
nacional en sus procesos productivos. 

Se podrá acceder a la disminución de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta 
por reinversión de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales. 

Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por 
jubilación patronal y desahucio conforme al Código de Trabajo, que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no). 

Se aplicará una deducción para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta en las 
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economía popular y solidaria 
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organización tendrán un beneficio de 
deducción adicional del 10% de dichas compras 

En el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos 
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y 
decimocuarta remuneración, así como los aportes al seguro social obligatorio. 

Se establece como un requisito para la devolución del excedente entre el anticipo 
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo. 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de que, 
de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir 
los valores de gastos increméntales por generación de nuevo empleo y la adquisición 
de nuevos activos productivos que permitan ampüar la capacidad productiva futura y 
generar un mayor nivel de producción. 

Se eümina la devolución del IV A en los pagos con la utilización de tarjeta de débito, 
tarjetas prepago o con tarjeta de crédito. 

Para efectos del ICE, la falta de presentación o inconsistencia en la información en la 
base imponible y precios de venta al púbhco en los productos importados y de 
producción nacional, será considerada como contravención. 

L a declaración de ICE tendrá un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a 
crédito con plazo mayor a un mes. 

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario el IVA , en pagos 
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000) 
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Se establece la devolución del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el 
listado del Comité de Política Tributaria y que sean incorporados en procesos 
productivos de bienes que se exporten 

Disminución de la tarifa del IV A al 12% desde el mes de junio. 

Se establece como defraudación aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancías 

L a nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que 
se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto los 
propietarios legales como los beneficiarios efectivos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

12. PRECIOS DE TRANSFERENCLV 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta que, no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia 
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno y que dentro de un mismo periodo fiscal 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres 
millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberán presentar 
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince 
millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00), dichos sujetos 
pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de las 
operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2017, no superó los 
importes acumulados mencionados. 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Sueldos por pagar 
lESS por pagar 
Liquidaciones por pagar 
Fondos de Reserva 
Subtotal 

80,469 
25,435 

396 
1,439 

107,739 

67,030 
25,125 
18.807 
1,423 

112,385 

Beneficios sociales 
Décimo Tercer Sueldo 
Décimo Cuarto Sueldo 

Subtotal 

10,568 
21,824 
32,392 

7,256 
20,657 
27,913 

Total 140,131 140,298 
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Los movimientos de beneficios sociales fueron como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 27,913 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA25,669 

Provisión 156,888 149,058 
Pagos y liquidaciones de haberes (150,928) (144,907) 
Ajustes (1,481) (1,907) 

Saldos netos al fm del año 32,392 27,913 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 347,971 304,649 
Bonificación por desahucio 105,553 98,395 

Total 453,524 403,044 

14.1 Jabilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación para jubilación patronal fueron 
como sigue; 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 304,649 237,290 

Costo del servicios del período corriente 62,998 67,828 
Costo financiero 16,002 14,949 
Ganancias (pérdidas) actuariales 2,277 7,616 
Beneficios pagados y retiros anticipados (37,955) (23,034) 

Saldos al fm del año .347.371 304,649 
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14.2 Bonificación por Desahucio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación 
por desahucio fueron como sigue; 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 98,395 77,342 

Costo del servicio del período corriente 6,327 22,041 
Costo financiero 5,127 4,872 
Ganancias (pérdidas) actuariales 77 2,460 
Reservas reservadas por saUda de trabajadores (12,942) (4,265) 
Servicios pagados 7.869 (4,055) 

Saldos al fin del año 105.553 98,395 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron reaüzados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un 
actuario independiente. 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos 
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período 
de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye 
la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 
Para la determinación de la tasa de descuento se toma como referencia los bonos 
emitidos por el Gobierno de la República del Ecuador, considerando que la moneda y 
el plazo son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de los beneficios 
valorados. 

El costo de la jubilación patronal se carga cada periodo fiscal en función del aumento 
en la antigüedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la 
fecha de la valoración actuarial. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los 
ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a 
resultados durante el año. 

El pago de la jubilación patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por 
lo que en el cálculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilación, 
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pensión de 
jubilación patronal que se pagará en forma vitalicia al jubüado. El monto total de este 
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2016 y que consta en la 
cuenta Pasivo (Reserva) es la provisión que debe contabiüzarse a esa fecha. Las 
presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes; 
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Diciembre 31, 
2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
% % 

Tasas de interés acmarial 4.00 4.00 
Tasas de descuento fmanciero 6.00 6.00 
Tasas esperada del incremento salarial en largo plazo 3.00 3.00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por pagar relacionadas es como sigue: 

Ana María Egas 
José Ignacio Egas 
Carlos Egas 

Total 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

45,000 
27,898 
17,102 

90,000 

45,000 
27,898 
17,102 

90,000 

16. OTRAS PASrVOS NO CORRIENTES 

Un resumen de otros pasivos no corrientes es como sigue: 

Francisco Egas (1) y total 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

248,000 248,000 

(1) El 24 de diciembre de 2015, se firmó un contrato de mutuo acuerdo entre la Compañía y el 
Sr. Francisco Egas por un préstamo de US$248,000 sin intereses y con vencimiento en el 
año 2025. 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía se establecen con el 
propósito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compañía, 
fijando limites y controles, así como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. 
Se revisan periódicamente las políticas y sistemas de administración del riesgo para 
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de 
la Compañía. 
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A continuación se presenta una definición de los riesgos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

17.2 Riesgo en las tasas de interés 

L a Compañía se encuentra expuesta a riesgos no significativos en la tasa de interés 
pactados en sus obligaciones financieras. 

17.3 Riesgo de mercado 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la venta de la flor se encuentra relacionada 
a fechas especiales como Día de San Valentín, Día de las Madres, Navidad, entre 
otras, así como a tendencias de colores en los mercados a los cuales se vende la flor. 
En consecuencia, la producción de la Compañía se ajusta a los requerimientos de sus 
clientes. 

17.4 Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito que enfrenta la Compañía corresponde al riesgo de que una de las 
partes del instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando una pérdida financiera para la Compañía. 

17.5 Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la 
Administración pueda atender el requerimiento de financiamiento de la Compañía a 
corto y largo plazo. 

L a Compañía tiene problemas de liquidez que no le permiten cumplir con sus 
obligaciones con instituciones financieras, proveedores y partes relacionadas de 
manera regular. 

17.6 Riesgo de capital 

L a Compañía gestiona su capital para asegurar que estarán en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de gastos, deuda y patrimonio. 

L a Compañía mantiene un alto nivel de endeudamiento. Los resultados obtenidos en 
los últimos años, han provocado que las pérdidas acumuladas superan más del 
cincuenta por ciento del capital social, entrando en causal de disolución de acuerdo a 
la Ley de Compañías vigente en el país, en consecuencia no se puede asegurar su 
continuidad como empresa en marcha. 

18. PATRIMONIO 
18.1 Capital social - El capital social autorizado es de 310,000 acciones ordinarias de US$1 

valor nominal unitario. 

18.2 Resultados acnmalados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 
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Déficit acumulado 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NI I F 

Total 

Diciembre, 31 
20n 2016 

(en U.S. dólares) 

(1,571,747) 

138,087 

(1,433,660) 

(1,308,202) 

138,087 

(1,170,115) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resoltados acamulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF . 
Según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre de 2013, el 
saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

19. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Exportaciones 
Ventas Locales 

Total 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

2,779,730 
57,764 

2,837,494 

2,629,150 
31,156 

2,660,306 

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Costo de ventas 
Gastos de administración y ventas 

Total 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

2,204,166 
741,050 

2,945,216 

2,232,433 
734,345 

2,966,778 

ESPACIO EN BLANCO 
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Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Beneficios a empleados 476,737 469,488 
Cuentas incobrables 65,645 80,232 
Honorarios 37,399 35,883 
Transporte 31,349 31,371 
Impuestos, contribuciones y otros 31,018 27,500 
Arriendos 21,009 20,916 
Seguros 17,795 10,830 
Depreciaciones 8,365 8,117 
Agua, energía, teléfono e internet 7,555 10,674 
Bajas activos fijos 2,448 650 
Promoción y Publicidad 1,668 9,842 
Otros 40,062 28,842 

Total 741,050 734,345 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es 
como sigue: 

Diciembre, 31 
20n 2016 

(en U.S. dólares) 

Sueldos y beneficios sociales 467,066 454,534 
Gasto jubilación patronal y desahucio 9,671 14,954 

Total 476,737 469,488 

GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los gastos financieros de la Compañía es como sigue: 

Diciembre, 31 
20n 2016 

(en U.S. dólares) 

Intereses bancarios 164,393 175,230 
Comisiones, impuestos y cargos fmancieros 7,772 4,748 

Total 172,165 179,978 

ESPACIO EN BLANCO 
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22. OTROS INGRESOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de los otros ingresos de la Compañía es como sigue: 

Certificados de Abono Tributario 
Intereses implícitos NI I F 
Indemnización seguros 
Otros 

Total 

23. OTROS GASTOS 

Un resumen de los otros gastos de la Compañía es como sigue: 

Gastos intereses implícitos NI I F 
Intereses terceros 
Impuesto a la renta 
Otros 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

7,392 

2,280 
54,001 

73,322 
10,996 
2,100 
9,643 

63,673 96,061 

Diciembre, 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

3,428 
2,865 

17,348 

1,338 
(815) 

458 

Total 23,641 981 

24. COMPROMISOS 

Los compromisos vigentes más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre de 2017, se 
detallan a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Contrato de Licencia de Uso de Variedades Vegetales Saga. - El 31 de marzo de 2016, la 
Compañía celebró un contrato de licencia de uso de las variedades vegetales con Schreurs 
Ecuador Cía. Ltda. El objeto de la licencia es la explotación comercial de la variedad 
SCH51045 - Saga para 11.000 plantas. El plazo de vigencia de la licencia de uso de las 
plantas objeto de este contrato es por la longevidad de las plantas. 

Contrato de Licencia de Uso de Variedades Vegetales Scarlatta - El 31 de marzo de 2016, la 
Compañía celebró con Schreurs Ecuador Cía. Ltda., un contrato de licencia de uso de 
variedades vegetales. El objeto de la licencia es la explotación comercial de la variedad 
SCH75664 - Scarlatta, para 9.300 plantas. El plazo de vigencia de la licencia de uso de las 
plantas objeto de este contrato es por la longevidad de las plantas. 

Contrato de Licencia de Uso de Variedades Vegetales Tibet. - El 29 de julio de 2016, la 
Compañía celebró con Schreurs Ecuador Cía. Ltda., un contrato de licencia de uso de 
variedades vegetales. El objeto de este contrato es la explotación comercial de la variedad 
SCH50033 - Tibet para 8.000 plantas. El plazo de vigencia de la licencia de uso de las 
plantas objeto de este contrato es por la longevidad de las plantas. 
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Contrato licencia de explotación N. 17-130-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA El 24 de febrero de 2017, la Compañía celebró un 
contrato con Plantas Técnicas Plantee Cía. Ltda., un contrato de licencia de uso de 
variedades vegetales. El objeto de este contrato es la explotación comercial de la variedad 
KORcut0156 con para 9.200 plantas. El plazo de vigencia de la licencia de uso de las 
plantas objeto de este contrato es por la longevidad de las plantas. 

25.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

25.1 Saldos por cobrar y papar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del 
período sobre el que se informa: 

Cuentas por cobrar (Nota 5) Cuentas por pagar (Nota 15) 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

20n 2016 20n 2016 
(en U.S. dólares) 

Ana María Egas 45,000 45,000 
José Ignacio Egas 27,898 27,898 
Carlos Egas 17.102 17,102 

Total 90.000 90.000 

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS D E L PERÍODO SOBRE E L OUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (29 de marzo 
de 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

27. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos 
con la autorización del Gerente General de la Compañía y serán presentados a consideración 
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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