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AGRIFEG SOCIEDAD ANONINA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Ultimas reformas imparantes o su estatuto social.-

Agrifeg Sociesad Ancnima fue constituida &l 15 de juic oel 1993, es una empresa
productora y exportatora de flores cortadas, 2588 vhicada en (3 provincia de Pichincha en
el cantén Cayambe, auna aitiiud de 2 830 metros sobre &l nival del mar.

Domicilic principal.-
El demicilio principal estd en |3 calle Mariana de lesus S/N | via Granobies, Ayors,

Cayambe, Pichincha,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ion de imiento con las NIIF.-

A partir del 1 de epero del 2012 los estados financieros de la Compafita fueron
preparacos v presentados de conformidad con Narmas Internacionales de informacion
Financiera - NIlF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Ressiucion
No 08.G 050 010 emtda por I3 Sunerintendencia de Compafias en el Ecuador. |3s NIIF
utllizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a I3 altima
version vigente, traducida oficiaimante al idiams casteliano oor el |ASB, da conformidad
con el instructive No SC 056G 08.006 emitido por |3 Superintentdencin de Campanias en
el Ecuador.

Los estados financleros de la Compafia al 31 de diclembre del 2012 v 2011 fueron
preparados de conformidad con prinzipios contables generalmente aceptados en el
Ecuaror, los cuales, de canformiiaid cen "NIlF1; Adopoon de las NIIF por primera vez”
fueron consideragos comao |os principies de contabilidad arcuios — “PCGA previos” para
la preparacion y presentacion da las estadus financieres al 31 de diciembee y 1 de snaro
del 2011 de confarmidad con NilF. Los PCGA previos aifieren en aertos aspectos de |ss
NIIF
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2.4

Sigulende los Ineamientos astablecidos en la "NIF-1: Adopclsn de las WIE por primers

ver”, se procedio a remitir os sigulentas estados finantieros:

a) Lo estados de shtuacion financlers 3l 31 de diciembre v 1 de enéra del 2011

b} El estado de resultados integrates, el estadn de cambias en 2| patrimonio y =l astads
de flujos de efartive correspondisnies al ano terminadn el 31 de dicfembre del 2011

Juicles a ¢s dela nilia

La pregarmacion de los prasentes estados financierns en conformidad con NIIF regifjers

que la Administracién reaslice ciemas estimaclones  gstablerss dlsunos supuestos
inherantes a la activivad economica de 15 entidad, eon el proposito de determinar la
valuacion v presentacdn de algunas garmdas gue forman parte de los Sstados
fingrcleros. En apmion de la Admiplsiiacian, 1aies 2sUmMACIONES Y SUPUESToS estuvieran

basados en la mejar utllizacion de la informacién dispanible al momento, los cudles

podtian legar & diferir de sus sfectos finales. El detalle de las =stimaciones y juigies
contabiles coiticos se resumen En la nota &

A continuacion se describen las princpales politichs contabies adeptadas: en |a
preparacion de esios estados finanderns Tal coma Wb requiere 13 "NIE-1: Adopder ficr
primera ver di las NUI* estas politicas han sido definidas en funcion de las MIF vigentes
al 31 de diciembre del 2012, apiicadas de manera unilorme 3 todos |os periodas gue s2
prozentan.

Cumplimiento can las NIIF.-

Les estados financieros de |a Compafia compranden lox astados se situacion financiera
al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2 de enerd dal 2011 ifecha de translcidn) asl came
los-estados de resultados [ntegrales, de cambios an =l parrimenio y de fiujos de efectivo
por los afios terminados el 21 de digiembre dul 2012 v 2011, Estos 2stados financleres
han sidn proparadds de Scuerde can la Oltima bisduccldn vigente de fas Normas
imemacienales de Informacién Financiera - NIF emitids ohiaalmenta al idioma
castellano por &l |ASE,

A menos que se Indigue le contiarip, odas las oifras presantadas en l3< notas estan

expresadas en dolares estadounidenses.

ectivo tivalentes-



El efectivo: v equivalentes e efectwva (nciuve sguelins acuvos finanoeros liguides,
depdsitos o Inverstones finansieras iquidss, que s& puedan transformar rapldamante en
‘efoctive en un plEzo infsror 2 tias mess,

25 Deudores comerciales y 0lras cuentas por colirar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar son aclivas financieros no
derivados con pagasijos o des2rminabilss, queno totizsn an un mearcago acuve.

Despues del reconocdmiente inicial, 2 Valor rawenable, se miden Al casto amertizads
utilizando ! método a= |z tasa de interds sfectiva, menos coalquier posible deteriorc.

Lo intereses implicltos se lecanocen y s caledlan Utillzande 13 tasa de interds efactive,
excepto cuanda el reconacimente deintzres resultare inmaterial. Durante el ane |3
Compania e reconocldo intereses implicitos. £l paringh de cradite promedio &s de 93
dias.

Las cuentis por cobrar comerciales Incluven Ut provision para reducir su valor al d=

prabable realizacian. Dicha provision se consituye én funodn da un andiisis de la
probabllidad de fecuperacitn de {as cuentas por cobrar quis se sncuentran venddas.

2.6 Cuentas par Cobrar Relacdionadas.-

La @mpress mantiene una cuema por cobrar 3 FGALAR SA, por el valor da 545.557.19,
que en =U criger fue ralationada debide a que compartiad un a3lonista y 13
administracion, al 31 de diciembre del 2012 @] accionista ya no es relacionardo con
AGRIFEG SOCIECAD ANONIMA ¢ tampeoco se tomparte la gdminlstraciin,

Egdlar estd Inactive v rerrande sus obligaciones nero 3un na entra €5 liquidacion.

2.7 _Inventarios

Los inventaries de fertlizarites v quimicos y otvas <e presentan al costo historico,
utifizando el metoda de valoracion costo promedin: §isaido no excede 5 su valgr de
mercatic.

2.B Propisdades y equipo.-

gl Meadicion incisl -




Las partidds de prapisdades ¢ 2quipo se midan inidalimants por cU costo. Bl casto ge E}
propledad v eauwpo comprande Su preco de adguisicion mas todoi (os costos
diréciamente relacionades econ I3 ubimeden vy la plesta =n condicionss ds
funcionamiento; [(heluye ademas bea edtimacidn ncial de cualquier cesto de
destnantelamiento y/o retiro dal slements 6 de rehabilitacién de la ubicacion de los
BCtivos.

Los costos por préstamos directamende atribuihles a fz =dquisicion de activos aptos
(aguellos qua requier=n de win perindo sustanrial antes de estar listos para sU Jso o
venta) son cansioerados come pante del costo de dichps adtivos,

b} Mediclon posterior al recanccimientn inidial — madalo de roste.-

Desptiés de! reconpcimiento inicial, 13s propiedades y BguipD, xcepto lefrenos, 52
musstian al tosto meénas S0 degrecacion scumulzds v el importe 3cumulado de las
pérdidas de deterors de valbn en casa or @Xistin Los gostos de reparaciones y
mantenimientas seimgutan a resultados 20 ol periodo =n yue s& pradusen,

¢l Depreciacién -

£l costa de |as propledates ¢ equlpo & deprecie de acuerdo <on sus vidas utles
estimatias medidate € malelo de lpes rmeta  La yida ol estimada, 'y metado de
depreciacion san revisadns al firal de c2ds ano, siendp 2! efecto de cualguier tambia en
el estimado raglsirado solire una Base propaitiva,

A continuacidin se presentan fas prncipales panldas de gropiedabas v equipa v 128 vidas
urlies promedio (segln estimacion) usansy én ol calculo ge [z oepreciacion:

Activo: Vidas Utiles (an afios)
2012

Edicios instalationes 0

Muelijes anseras ¢ equlpos 1g

MMugquinatla 106

£quipo de computacian 3

Vehiclllpe 3

d) Dicposicion du prepisdadec ¢ vilpn .




La utilidad o perdida qus suriz gel relire o venia de une partida de las propiedades y
eqHipos & recanocida en los rasultados del penede fiie s2 informa v 25 caleulada come
la diferanciy =ntre 8l prasio de benta y el valor 2n linros del active a fa fechaide la
LYENSACCIOH '

2.9 Deterioro del valor de los activos.

Al final de cada periodo schre &l que s Informa & Compahta evaluz informacian
Intérng y externa del negocs con &) fh de estatilecer la existencn de indicios d=
dizeriorn de lps valores en libres de sus activos. Fare l9: ammvas cop indicios de

deteriorn se calculz el mperie recuperable gel actve evaluatio can 3 fin de determinar

las posibles perdidas por deteriore.

Se reconoce una pérdida por detbrlort e lns rasultados cel afio cuando el imparts
recuperzble de un activo &5 menor que su impene en libros 2l final de cada perinde
sobre el que s¢ Informa

2.10 Guentas por pagar comerciales y olras cusnras por DEgar
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|35 CUGNT3s pOr pagar comerdiales y Grias T4entas pur fagsr son pasives francierns, no
derivadoes con pagoz fijps o detarminalilas, (LS no cotizal on un mercado acuvo.

Despugs del reconpclmiento inigial, a valde sazengble, st omider 3l costo amertizado
utiiizania el meratc. de |a tasa de intere: efactivar Lo Interases ImMplCins S8 reconece:
come egrezas finangieros y se caleulan utilizands 1z 1ass de Interés efectiva, excspto
cuandn el reconocimiento del interes resuitare inmaerial. Bl penodo de crafitn
promedic para |a pagn @ nroveedaras <5 de 60 dias,

L2 Compafia tiene mplementadas politicas de msien de (esge. financlerc para
asegurar que todas las cuentas por pagar e gagueh de conformidag con loz termings
crediticios acortdados

Obligaciones laborales

Los beneficios jaborales comprenden todas las remibuciones que la Comoadiz
proporciona 3 sus empleados & camblo de sus servirias, Loy pringipsles. benefiiias

proporcionados gor 13 Compaliz compreiasn,

al Benelicios s corta plazo -




b)

o

San beneficios a anto plazo anuellos qus 52 liguidan er gl iermire de 12 meses

slguientas al clerra del periody =n elgue s eMpEGNos grestaran sus servidles, Los

beneficios come piazh son recanotides €n 165 resultados del afto #n |3 medida e

QuE se divengan

La legislacicn laharal vigerte astableds que |08 trabiziadores tienen derechd 2 recibic

el 15% seizs utilldades louidas o comables de la Compaiia Lz participacian latoral

se ragittra con cargn & los resultadas del sjercicia con base en las sumas por pagar

exigibles por los trabajadaess

Beanefitlas post-emplen-

Son beneficias post-emnples aguellss gue se liguidar despuds de que el emplsado ha
coriclyido sy relavion iaboral con '3 Compania, diferantes de los beneficios mer
terminacion. Los benefivios post-amples que poseen los empleadns de |6 Compafia
ST

1, Plang< die gpartacionas Ualiplize (aportac al Institunto Eclistonano de gﬁgg[

Social - IES5): Bl costo de estos planes fueron detarminados con base en Ia-
leglslacian (abural vigonin, |z aml estaolece que los empleadores deberan pagar
al |E5S el 12.15% He (as ramuneraciones mensuiles perabidas por lns empirados
durante el perisdo que st informa '

Z. Planss de bensnces definlacs

2.1- lubilacion pztranal v desshuclo- @ coste e taies beneficios fueron
determinadas unllzande el Métode de s Unidad de Crédito Proyectatiz,
enr valoramones actyarisies 2fectusdas por geritos independianies,
realizadas &l final de caga panigde sabiry el gue s2 \nfarma, 'Las gananiias 9
perdas actuariales, asi coms Ids tosios por servitos pasades fueron
feconscifas de manera inmedistd, a3 odlgnciings por concepte dq
beneficios pol resiro reconacicas en ol estido de situscion finenciers
representan & valor 2ctual de fa abligacién nar heneficine definidos,
ajustadn por las ganangias ¢ perdidas actuaralies, adl como por 1bs cuietos
de servicins pasadss amaes mancionados

Benﬁﬁmggipm terminaeion -



Son benefitios por tarminacdn agueiles aus 52 llquidan cuando una oe las partes da
por terminado el conteato de tribaje Lol beneficios gor terminacion san
reronocidos en los resullados del perieaa que s ntorma Cuando se pagan

2,12 |mpuestos cordentes.-
Los Impuastos corrientes coftespunden a aguglios que la Compaflfa espara recuperaro
pagar al liguidar el impuesic 2 (2 renta coummente del perindo que sé infarmia; ES1as

partidas ze muyesiren en el aslance gEnsral aamo activas y pasivds por impuestes
corriontes

al Activos porlmpiiestos coridnloc

Los activos por Impdestos carrigntes colfrespondin 3 retanciagnes &n la fuente que la2
han sido efectuadas a la Compaiim.

1) Retencioneyen ls fuente:

Las rotancionas en 12 fuente gue le hon =igo eheciuades 2 1a Compaiiia durante €l
periods que se Informit v 2n perlodis aneiicres podran serulillzadas pare: i} el pags
del impU=sto a 1a ranta reconeldo en los r=cultadss del perictd que se informa o en
2l pago del impuesto 2 (@ renta reccndnido en los resultados de los proximos 3 anos,
‘@, i) redsperady mediante redlames e page en excess o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos ce preserpalon de ese derecholegall &s decir, 3 afos
contades desde Ja leche de presentacon de b dediaracidp gl impuesto 5 Iz remia del
afin correspondiints

2] Anticlpo miMipe gl imguaste 2 ja ranta

A partir del 2010, los cantribuyentes dekien pagar un anticipe minimo dal impuesto 3
la rents que sEra determinano mediante [z sumanrtmetica de los Signientss rubros:

ELD 8% del Acuvo tnal) mienpy cigrias dedusoianes

Ei0,% dal total g mgrasos gravablies pata el caleule debimpueste 3 |a renta

EID, 2% dal patrimenio, <l incluir pledidas dol atay do afos anteriaras,

B 0,29 det toral de cosos v gastos dedunibies pars el caiculo del impuesto a 1z
renta, incluvenda @3 daduciones establedita: vn ol {adigo de |z Produscion.

&l valor determinado comes anticizo minimo del 'mpuesto 2 la rente sevd canielags
pei las contribuyentes delz siillente mansia,



Primers custa; En ulio def aic syuiente. se gagars of souwvalente al 50% de la
diferencia establesida entre ol valor determinado caneo amicipo minime de!
Impuesto 2 la rents v la totsilasy de lzs rerenciones en la fuente que e hayan sido
afectuadss a la Sompatis en o a0 untarior '

Segunds cuotar £n sepuembre dal afia sigulente, se pagara un valor Jgual «l
determinate enla primess cutta,

Tercera cucta: bn 2bonl de) 2fa wubsiguiente, =& pagare |5 diferencia establecida
entre el valor determinuda come antislpe mivime del impeesio & Ia renta y los
pagos clectuados en @ primera v sez2unde cuotas, Ysie remanente podrd ser
ancelado con retescion=s =n |a fusnis glUe le hayan side elesiuadas a la Compafia
durasine gl perigds que se (nforma.

En los ofios 2012 y 2012 luzgo de aglicar Is formula oe salculo, sa determing valor a
pagar de impuestc alz rents
b} Pasives bor Impuyestos cosrivntes

El pasivo por impuesta eseriente o= caiguld establedondn @i mayor valor emtra
impuesio 2 la rerta caysadan v ol anticpe mimme 821 mauestod la renla;

1) Calcule del impueste atarenta ozusade:

Bl edleulo del impusste 2 Ja rsnts cautade ve basd en jas ganancias fiscales (base
impenibie dal impusstol regimtradas saranle @ afie, &5 Waclr, soprz las ingresps
gravadis del pericda fiecal menioy oy #avier dedudblE en 85e MEmo periodo. Ly
utilidad contable difiere 28 la base imponible por la exstanciz de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2; ovac nartdas deducllfies astahledidas en |a legislacion tribitaria
vigente:

Para los afios 2012 v 2611, ¢l impussro & la renta causado fue calculado con biase en
|3 tarifa vigente del 23% ¢ 24% respocivamente, 25a tirifa se reduce al 10% v 15%,
respedlivamants, para 12 base imponible que e rapitalice hasta ¢t 31 de dicembre
del sigulente afn. Las pardidas tibutatiag o baies imponiti|es negativas olorgan al
‘cuntribuyante € derecho de smortiar esas pardidas durants (cs 5 perlodos fiscales
sigulentes, sin que apbrepase en cadi afo &1 257 o2 i respadtivas bases Imponibles.

2} Cadigo Organico oe |a Froduccion_Comergio & inversiones




Con facha 28 de giciembirs del 2010 52 pramulge € Todign OrgEnice de 3
Praduczion, {omersie @ Inversiones, gl mismo que astablece eptre otroc aspedtos
Impuriantes, a5 siguientes reformiss o utaras

= Fropstaciin de revehcion en la fugnte de Impuests alaranta en page deintersses
de wréditos saterncs otorgados pon institusiones finmderas

* Exonerzclon del impuesto & |a salida de divisas e 105 pagos de capital € interases
por crédinegs otorggtdos odr instuciones financteras destinaces 3l financiamienta
de inversiones previstas en aste Codigo

= Creacion de! sa'arip digno.

o Reduccion de |5 t2rifa del mpusste &3 renta para sociedaces 3l 24%, 23 v 2240
para los efercicios fiscalas 2011, 2012 v 2013 2n adefany, ruspectivamante.

3} Calodlo gél gasivo poy impuests celriente

Cuanids el impuedte causadn se2 superlor 4l anticipo mininta del impuesto a la ranta,
el contribuyente debera cancalar 1aditereris utikzande las rererciones enla fuente
que le nayan sido efeciuadas durante el penode fiscal que no haysn sida
praviaments ptiliralids para carcalae la tercera cuota del pago del vaior determinado
“camo anticipo minime d2limouesta @ i ranta,

Cuango el valor determinado como zntlome mimme ael Impuesto a 1s renta sea
superlor al Inspuests & la rems czugsdo, @ cantiibuyente podrd scllcitan @ a
Adrimistracidr fscal |s develucidn del antiaen pseado) cuando por case fortuite o
fuerza mayor, s haya visto afectade gravemsnte la actividac econdmice del sujeta
payivo: esta codon £st2 dixpaniplie 23310 contribuyadtas cads trignio, Lrrcase de
aue la Admunistracion e la Comeadie doclds nn saliciiar la devoluciGn del antjcipe,
este valor se constituli'z en un pagl osfinitive el impuests 2 1 renla.

Para loc afes 2012 y 2011 el impuesto # la rema recobaclde &n los resultados del
pefiodo que sz infurma fue esablende can hase en el velor determinado cama
mpuesto a la rents causadio

2,13 Reconsocimiento de ingresos de actividades ardinariss.-

Los ingrasos por 3} vanta de hienes se feconncen cuando # rizsge v ka2 benefichos
significanves dé prapiedad han gide transfeddos al comamflor, v ap subsisten
meertinumipres significativas relstivas a la derwvanidn de costos asodindes, o por iz
oosible devolution de |os hiznes



2.14 Costosy gastos

Los costos v pasios, intlugendo | desreriacitr de lus sctivas Sjos s reconoten en los
resultades del 3ho on la maliva 2 que son wturridug, independigrtemente ae la fecha
an gue se haya reaiizado el pago, y se registran en &l perioda mas cercanc.an el que s
conocen, Come normae2neral en os estados financierss no se compensan 1os ingresos
¥ Eastos.

2.15 Reserva legal

2.16

a)

b)

la Ley de Compefias reguiere gue por io meacs e 10% de la utllidad aneal sea
apropiado como reservs Jeaal hasta aue 8sts come minime dleance @l S0% d=l capital

social. Esta reserva ne es disponitile pars =l pago de divicendos en efzetvo pero pugde
ser capitalizads en su totalidad

Aesultados acumulados

Los resultacios scumulnoos al dlorre del penado aue s infarma incluyen:

_Rasu lkadas sournulados 3 libire :Ii_s_n_usmu_m

los retultadas scumyilatos o lbee disposisen corrosponoer & lss obienldos por la
Companiz hasta 2| 31 de dicembre del 2610 de swwerdo man PLEA previos mas los
resultados ebienidds a partir del L de anera del 2001 do uusrde ton las disbusiciones:
contenidas en tas MUF L2 lurta General de Accinnictas gueds distribuic o disparer @l
dasting de estos resultadas

Resultados acumalaips excshlecidas gn 2l prucess adopciin de 25 NIF por pomers ves

Los resuliades acumulsdos estabiecidis en ¢l oprocess de adopddn de las NIF per
primera vez intluyen los efettor aue surgen del procese de conversion de los estades
financieros dz la Campafila de confermidsd can fo menclonads en 3 “NIF-10 Adop<ibs
de las MIIF por primers vee”

3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ NE LAS NORMAS INTERMACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

3.7 Resolucianas emitidas por ia Superintendenria de Compafiias:




L@ Superintendencia de Compaiias esablecio madiznte fesalucion No, 06 CLICLO04 del
21 de agosto Ul 2006, 17 atoprian oo (28 NIIF ¢ su aglicacion sbligatoria per parte de las
rompanias v anfidages sojetas 2 sy contrnl v vgilanais, @ paric del Lde enere de 2009,
la cual Rie ratificaga en la Resalucion Ne 060 W00 dat 3 de julio del 2008,
Adlclonalmente, s estaplecd &l cumplimiento de un conmerame de aplicaclon s2gln o

dispuesta en la Resoluelon Np. 0B.G.OSCU10 ael 20 de poviembre del 2008, |a
Campafia 2313 akligads a prasentsr sus estados financizros de acuerdo eon NIIF a partir
del L de anerp de 2012

Medlante Instructien  complementaric NoSCDSGOZOGE  emitida por la
Superimendencia de Compadiar @l 22 de dlciambre del 7002, se sslableci que fos

‘estadas linancivros we pragararin v resstrarsn con sueoion s las NilF, otilizandse i3

ultima versian vigents trnducida aligialmente 31 idiums castédinno por ¢! 1ASB

3.8 Proceso de.adopcian por primerz vez de fas Nilk.-

Los estpgos financieros de /3 Compana: nl 31 Jde diciembre cel 2011 y 2010 Fueren
Preparsaos y presentades originalmenie d= conformidad cor las NET

Parz propasites comparativas v por regquardmientos de ls “Nil-1: Adepcidn por Primers
vaz de [3s NIFT, 12 Administracion U= i3 Compafia procedio 3 preparar los siguientes

satadas Hnancieros con base Niif-

Estado de Situacidn Financiara de Agerturs emitido pi : de enaro def 2035 En est2
dstado finsnciero se ncluye |z medicinn do los efeas de |5 adopeitn de las NIIF por
primers vez. Excegto por lo sefalavo en o garraion 3.4y 3.5, en |3 prepsracion a2
e5tos estados financierey se uillitaron 135 poticas cortables d=tallsdas #n ls "Nats &
Preparacion de Extados finanoarosy Polltice:s Sigaificativas”

bl Estados financisros comparativos emitivas g) 31 de gwiemuore del 2001: En 13

pré&araciﬂn da este: sstados financieros comperativas & utilizaren la: polfileas

contables seRaladas en lz "Nota 20 Praparacine do Ewgdas finanderos y Politicas

Significativas”

3,9 Pracedimientss efeciusdos durante el process de adopeldn pos primers var.

al

Frocedimientos geasrales




Excepto por o sefalsdo en les panstos 3.3y 35, ta "NINA-1: arcpion par primera vez
de las NIF", sstablece lop siguientes procesimientos generiles efectuades turante ¢
procesa de adapciot pior primera ves,

L Se reconacleraon todes les activas y pasives Cuyo recanotimients fue requetito por

las NAYF-

2. No se recondtieron como actives o pasivos las partidas qua fas NIF ro 1o
permitieran. _

3. 52 reglasficaron las partidas 92 canformidad <an una tlasificacion establecids por
lag NIF.

4, Se aplicafasNUF &l inedlr todos (DS #EIVES ¥ RE5IVRES reennGodos

b) Principales maoalficaciones

La adopcion de las MIIF par primera vaz suponi reallzar las siguientes modHicationes en
a5 estados finghgieros e 17 Compatia;

1. Cambles en ki presentadlan de los estades financeios Incluyende & estado de
raspltasos nesrales

Gambies en fas puliticas contabiey y orierins 4& mediciin,

Correccion d= ervores contsbles

4. Incremento siEnificative de revelationed enlas noias alos estados financierss

':"""""

3.10 Prohibicionss & I3 gplicacitn retrosctiva anlicadas por b Compaia

a) Estiimaciones

La NIIF-1 establece que lss estimacioniy della Compafiia realizadas segun las NIF, en
la tegng de transicién, seran conerantes conlas esumasienes hechas parzs la.misma
fecha zegdn (o5 PCEA previns (después de reallrar ios sjustes nacesarion para
reflejar cusiquer difessnea s ke politicar contasles) & mengs gueexista evidenoa
ubjetiva de gua esta: estimaciones (wean srmoneas, Esta exkencitin 1ambién sz
aplicard 3 los periodns tomparstids presetados en DS priseeros estados
financieros segun NIIF,

Estimasciones modificadss

Excazoto por lo mpncionada en ol ninmersl 1) del pazafo 36 la Compafilaino hz
‘madificads (35 astimaciones utilzadas seean PIGA arevics al mamento de preparar



sus gstados financicree con bate en lae NIF al 32 de diglembre v 1 de éhero del
20011

3.11 Excepclonst a [a aplicaclén retroactiva elesidas pot Ia Compafia

a)

Uso del valor razonanle come msto wiribuide

L@ "NHF-1: Anopcidn g# las NIF por primera ved” permite medin una partida de
activa fiie par su valor razonisbles o 15 facha Jo transiclon a las NIIF, y utilizariesta
valor razonable comao su caste atribuine en 252 fecha, Ls NIIF 1 establece que (s

Cempadia podrd elegic utllizar una révaluacian de un activo fijo segor FCEA pravins,

ya sea & la fecha ap transicion o en unz fecha anterior. coMo Coslo atribuide en la
fecha de la revalitacién. 5) estz fue a ess fecha sustandulmenta comparabilé a0 1) 2l
valerrazonable, o ii] af covte, = a1 saste depreciado segun fas NIfF

8eneficios = empleados

Segun la "NIC-1% Benehoos: a los emplerdns”. & Compaiia goene nptar par la
aplicacion dal enfoyue da fd *handa de flugtuacids, segln Bl cual ne se feconoce la

totalidad de las pardides v ganancss sctwanalzs enlos planes de beneticios

defimdos, 3 aplicacian retroaciiva de =ste enfoque requiere que 13 Compaiia
sepate la porclivn econotida v 13 porcion por reconocer, denas perdidas v ganancias
artuariales scumuindas, desde & camienzo del pian hasta Iz f2cha de ransizlon a las
NIIE, Ne obstante 13 stenpion ga s "NIF-1: Addpcidn de las NUF por primera vez”

permit= 3 la Comnanis reconcoer todas @s eirdiars v ganancias actuariilos

acumulsdas an ks fecha de ratsicion & 'as NIE indluse 51 atllizare # enfoale dela
genda de Huctuadidn para wetar [as pérdidas v panancias actudrialos pRstenores.

Ls Compadia aplico esva avenaon v oor lo tanto recongnd e usilidades retendas el
impare de todas los gapancias o pérdidas acruariales acutuladns desde iz fecha de
Inicio die todos 1n8 planes de heneficies definidos hasts 13 fecha de vansidén a las
NIIF

3.12 Conciliacitn entre NUF ¥ PCGA anterioges

Las concillagiones gua se presentan & canlinuacitn musstian (3 cuantificadien del
impacte de latranzicidn 3 e IF sobr= 5 atuagion finsatiory praviamenta informados
de s Compafia:



4 ESTIMAGIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Er a aplicacion de Iay politicas cantables 2& 1 Companiz ¥ en el precéso de Adopeidn
wor Primeea Vez te fas NIF (Ver Notg 7 y 3, raspectivamenta), Iz adminstracian dehe
nacer juicios. estimadeos v presuncienes que inciden an la valuscdn ge determinades
activos v pasives v €n la determinacldn de los reclitades, a5l come en la revsladion de
activos ypasivos canungentas: Loz estimados y PrESuncicnes anndiados se basan enlz
zxparlencia historcs ¢ otras 12ctares gue se copsideian como relevantes, sin embargo,
debldo a/la subjetividas ar aste prnceso comable log resultados reales puedan diferir
de los monos estimades por & oAdn|olsrracidn |0 estimadas Y presunciones
subyacentes we ravisan’ suhre ung base <spular Los efectos de lus cambios-en las
estimatianes se reconocen de maners prospestiva. s decit, &y & nerjodo de la revislan
y-en pariados futuros

5 EFECTIVO Y FQUIVALENTES

Un resumen de efective v sgulvalines de 2fentve <z detally a cantinuacion:

Soenpesiclon oo salds AL 3! deditignbire del ALY de saerodel
2 1 2011
Bardos’ 541458 29,410 A2
Cajas =0 ) rad
TOTA |~ soms| ~ mgiol 3:.366 |

6 DEUDORES COMERCIALES

‘Unresumen de las cusntas gor cobrar comarcities se getalla 3 continuacian:



Clienres no ndanionmiss
Clentes Macionules

Cliesias de' Extatiar

TaTAL

Provicidn gia chanlE oo dtrdnisy
Braylsion dateelam

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 e dipumben del A1 de enaio del

242 011 2011
390 2 267 4716
78 767 Tag 2t 535901
[ sm7]  _ ssoams]  s90ms)
34 786 24 133 EEET
5270 -
Y7710 . 724155 | 817280

Un resumen de las otras cueiias gar colirar o« d2tslla 3 continuazidin

Compriiiian do g3l

Pliran. pod il seliis

Cupnths por cabivns gatuntles
AITCIRET A pEovEEmNES:

O8C vl diddoree |o nfllpesd

IiTifhsestD S vENT Sare=0d - cone

[Eriplsmams
Do

TEAT AL

Al 31 ge dicsmere del Al L de enaro dil
a5 3%7 2584 323711
2440 2,400 a7
1437 28 T8
Hise uT AT 157,652
2487 3488 L7
SEFY B458 SN

sma2i@] 1Al 12377

8 ACTIVOS POR IMFUESTCS CORRIENTES

A continuacicn un detalle di hs iMpuesios comientes



Retenciens en 1y futnte
BATCipng ol ImDUeELs & [&10rs

TaTA

9 INVENTARIOS

A continyacion se aetalla les inveneEries

i q@n.di salch)

Hsmans
raral
Proansion e OetETioTn

TOTA

10 PROPIEDADES Y £QUIPO

Al 34 | & Al Lde anero del
iz 2t amu

qe3 65 7
Bl 2Rt =13 A3037
22710 62784 | 25454

A1) de diiomibti dal

Al 1 de anaro del

202 2613 i

e e 420

L Fonl ] 2692
33312

_WewA edema]  aaee]

Un detalle deias propledades y eguips se resume s centinuacion:



\can di s At 31 de diclembre ag Al 1 do enevo dif

w2 2011 2011

Tefrenos LR NN 31 An0.ne2
COMSINICOGNES €0 [am o "85 FLNER 49,556
Plantas in firersun | 3409 35.hA
Edificlos 3352 372,288 76T
PR TS 0E0S M358 372 M9 36637
Mughilas yEncerst 3325t 23584 24728
Maringt o ¢ Hemamiestas Jrd a4t Ihe 63t 341168
Venlen s v HQUips ge rranspre: SIS 79158 77188
Cltris 1oy Fijos FERAT S3E7 1IHE95
Plintas LEnen 1355452 L6556 012
TOTAL | iasoasr] 20063881 3131860
DeprediatinmdgmuEal i adtvae Tijo SN S T -1 .ﬁﬁltﬂ
Sieterote acwral et aeEcl v (s oh.e34

[ tagrems]  ismesil _ 1eiamie

11 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Undetslie de las obigaoionas s2 resume s cantnusoine:

Cfiposicicd) de S51E05: Al 31 ﬁ'i.-_dlt:ilm_liu’ﬁ-!ﬁﬁl Al 1 de enero del
2012 31 011
Subregiros Eanearios 195,664 113296 105.712
Banes e Piehinsts 25163 651 331 680,605
intermsey par pasar 2065 12509 34,230
Satedu el f asR720] 176430 | §21.237 |

Cabe ndicar gue ey saphiembre sl 2017 2 resstruct s B onligacion 7112337-03 con el
Banco Fichincha



12 DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

n detalle de los documentos oor pagar cnmercales se resume a cantinuacidn

Cumpmm;‘: n
Al lde
Preio del
3113-7032  d3aa201 2LL
Provepdorec litales 297.958.35 F35A18 1T I82.3%6.3%
Proveedores vel Eatenus 48536 335 318,37 21,9532
Total F9RAAT9Y Gra 63634 112 456,39

La polities da pago 2s de 68 dias 2 In: praveederes, los pagos de conteatos de plantas v
regallas esis aclierdo 3l plin ts pagos convenido

13 OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de |as cbilgazignes laborales se resume § fontinuacion

Coamnncicisn A1 dsdiciembra del Al'lde an=rodel
23 2011 2011
Hﬂmhﬂ'ﬂgﬂlm’@& THEET TH.TRT 63978
Aamwhoice tagales 23634 15143 16510
Sepurlde d sl 13 GRE 17.33¢ 16322

Pafaic|fEcien iatmral - :

ToTAl 121183 116.080] A




b}

14 PASIVOS POR IMPUESTDS CORRIENTES
CONVENIO DE ANTICIPO A LARENTA

IVA ¥ RETEMCIONES EN LA FUENTE,

Compositian:
ali1de
enere del
§1-1-2012 1313301 Z01i
lmpuesToe (VA por gegn: 23 568,03 583751 6.755%38
Impyestos Hetenmon por Fagar 11.540,25 4 24633 972452
funia Antidpe Impuesto 2 L2 -enta 3.legzl . 0.506,26
Teital 32 71978 3703030 16.590.76

Shuacion fisal -

La agministracitn de la Companft cunsidera que ha satisfecho adecuadamants sus
obligaciones establecidas por la legislsciton trbutaria vigenfe: Este critéfio podriz
eventlzimante ser rstitiade o no por ls adminstracién butaria en Ul eventucl
revision fiscan

La tormative tribltario vigents sstaplere ous (& Aaminstracién Tributans puzde
fiscallzar las aperacinnes de las comnpanias tars los ditimes 2 afles [vontades desde la
fecha de prasentacion de las declaraciohes de impuesto alla rents) o € afos (contados
desde la facha en noe debid oresuntarse ta geclaragion de impuesto & fa rental, Par la
tante, en naso de quz |p Alministracion Trbdtans (o recuigry, los aies 2012 2010
2009 podrian estar sujztos a posibies proceses de detarminacion:

Otros pasivos corrienies

Un detslle de Ios pasives por impuesics comientes se ressme & continuacion;
‘Cumpasiglan:

al e
anEmo A=)
513129012 Bl-iZoouy 2011 _
Cuisntss par pagar atrod ¥ x4 £.50% &4 2,400,500
Total 3334 &5 64 240000




15 BENEFICIOS LABCRALES A LARGD PLAZD

Un detalle de Ios Seneticios tacartles 2 terga alaze se resume a contindacién:

Comipiuitidn:

LWAGIGN Fatroana!
Fresahucio
Total

16 CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS A LARGO PLAZD

Composioan:

Cyentas 2or Fagar Frandce Tpue

Total

17 INSTRUMENTOS FINANCIERDS

A continuacian se reslimen de o8 Instgmsntos finandlérss mantenides por 1#

Compania:

A1
enery de)
31-12:3012 31-13-3001 011
123907 21 18,084 51 1,00
3346867 S #516
135376,8% 2£362,68 0.00
al1de
enercial
3A2-FRZ Q0320010 2017
L6 (K000 WG 0040 0,00
236.006,00 120,00 600




Comacsicion de saldes:

Vo5 v dosal casto &
£eotive v eguialemes
Dronorss comeroig e
Ot cuentasn par sobivar

ToR oo Tinarisigion carhithies

Pasives Hhaneierns meéaidos sl cosia o
Costo ambriizade.

Obligaciones finencierz: = cant Matn
Cuontas por pagar etnsiales

Hpis foonmy, e g3

Obllgaciones finshlieras 7 lanth jiwea

Toml paslvge frnasismy tuineite:

Posicidn netade instrumentos flnancierss

- = =
A" -

Al Y ge gdleiambre del

Al L de grem del

2012 M 2014
Lij 458 29710 33 b6
557 114 33145 572 786
a8 275 34,351 50 899
L veoBa3|  BOR.21S| 754,545 |
A4 776 136 321287
b= 350094 3002
34 564 .73 JESEE
¥ 044 633 1766520 LA 50
| oeRi 7a3ais|  2B18a16)
[ aa30eas]  -16omash|  -upsAest]




