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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

30 de junio del 2008 

A los Señores Accionistas de: AGRIFEG S.A. 

Hemos auditado el balance general adjunto de AGRIFEG S.A., al 31 de diciembre 

del 2007 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolución del 
patrimonio y de flujo de fondos por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestras auditorias. 

No hemos auditado los estados financieros de AGRIFEG S.A. al 31 de diciembre 
del 2006, cuyos estados financieros reflejan activos totales por US$ 3.197.372 al 31 
de diciembre del 2006 e ingresos totales de US$ 1.591.638 por el año terminado en 
esa fecha debido a que estos estados financieros fueron auditados por otro 
profesional independiente. 

Excepto por lo mencionado en los párrafos 4 a 8, nuestra auditoria se realizó de 
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren 
que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 
significativo. Una auditoria incluye el examen, basándose en pruebas, de la 
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consi- 
deramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una 
opinión. 

No nos fue posible aplicar procedimientos de auditoria que nos permita evaluar la 
razonabilidad de las exposiciones efectuadas por la Administración sobre cuentas 
por Cuentas por Cobrar Clientes y su correspondiente Provisión de cuentas 
Incobrables que al 31 de diciembre del 2007 asciende a US$ 76.923. 
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La legislación ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de 

transferencia” para regular con fines tributarios las transacciones que se realizan 
entre entidades definidas por este régimen como “partes relacionadas”, de manera 
que los precios de los bienes y servicios transados entre “partes relacionadas” 
(locales o del exterior) sean similares a las que se realicen entre “partes 
independientes”. A la fecha de emisión del presente informe, la Administración 
de la Compañía: 1) no ha definido una política de fijación de precios para dar 

cumplimiento a estas disposiciones legales, ii) ha contratado la elaboración de un 
estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, ¡li) no 
ha establecido los efectos que podrían existir en sus estados financieros futuros 

derivado de la aplicación del régimen de “precios de transferencia”. Los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

No nos fue posible aplicar procedimientos de auditoria que nos permita evaluar la 
razonabilidad de las exposiciones efectuadas por la Administración sobre Aportes 
futura capitalización que al 31 de diciembre del 2007 asciende a US$ 1.992.267. 

Al 31 de diciembre del 2007 la compañía presenta un saldo de US$ 309.070 en 
Plantas en proceso incluidos en el rubro inventarios; saldo que se acumulada desde 
años anteriores. De acuerdo al ciclo productivo de las plantas estas deben estar en 
producción y sujetos a depreciación, sin embargo, los estados financieros adjuntos 
no incluyen los efectos de estas transacciones 

Con base a la resolución emitida por la Superintendencia de compañía No 99-1-3-3- 

0011 la compañía decidió diferir la pérdida en cambio por un valor de US$ 
1.177.392 en un periodo de 5 años a partir del año 2000. Con fecha 30 de julio del 
2004, la Superintendencia de compañía mediante resolución No 04.Q.1C1.002, 
decidió ampliar en 5 años más el plazo para amortizar dichas pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2007 la compañía presenta un saldo por amortizar de US$ 270.040. 
Por lo tanto las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2007 se encuentra 
subestimadas en dicho valor. 

En nuestra opinión, excepto por los posibles ajustes que pudieran resultar de las 
limitaciones al alcance mencionadas en los párrafos 4 a 6 y los efectos de los 
asuntos mencionados en los párrafos 7 y 8, los estados financieros arriba 
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
situación financiera de AGRIFEG S.A. al 31 de diciembre del 2007 y los 
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 
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La compañía presenta pérdidas acumuladas por US$ 3.238.326, lo que ha 
originado que existan problemas de liquidez, entrando así en causal de disolución 
de acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compañías. 
La administración de la compañía está tomando acciones correctivas para mejorar 
los niveles de ventas y así generar ingresos que cubran las necesidades de liquidez 
de la compañía, y satisfacer las expectativas de sus accionistas. Sin embargo los 

estados financieros deben ser leídos como una empresa en marcha 

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compañía sobre la 
determinación y pago de obligaciones tributarias establecidas por la Ley de 
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitirá por separado. 

Bos Business Consoli or 

  

EF 
BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar 
del Ecuador Cía. Ltda. Socio División de Auditoria 

Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores 
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987 (apoderado) 
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AGRIFEG S.A. 

BALANCES GENERALES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 

Otras cuentas por cobrar 

Gastos anticipados 

Inventarios 

Total del activo corriente 

PROPIEDADES.PLANTA Y EQUIPOS 

CARGOS DIFERIDOS 

Total del Activo 

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

  

2007 2006 

200 51.795 

76,924 98,959 

42,375 36,588 

180,880 139,825 

349.466 357.743 

649.845 684.910 

1,900.890 2,242,422 

270,040 270.040 

2.820.775 3.197.372 
  

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones bancarias 

Proveedores 

Obligaciones Laborales 

Obligaciones fiscales 

Total del pasivo corriente 

PASIVO LARGO PLAZO 

Obligaciones bancarias 

Accionistas y relaciondas 

Total Pasivo 

PATRIMONIO (ver estado adjunto) 

Total Pasivo y Patrimonio 

  

  

  

2007 2006 

474,006 37.366 
497,087 540,265 
76,504 77,215 
2,364 

1,049,961 654.846 

1,327,497 1,600,000 
47.974 699,422 

1.375,471 2,299,422 

2,425,432 2.954.268 

395,343 243,104 

2.820.775 3.197.372 
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AGRIFEG S.A. 
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ventas 

Total ventas 

Costo de Ventas 

Total Costo de ventas 

Utilidad (pérdida) Bruta 

Gastos Operativos 

De Administración 

De Venta 

Utilidad (Pérdida) en Operación 

Gastos Financieros 

Otros ingresos y egresos 

Pérdida del ejercicio 

  

  

  

  

007 006 

1,785,669 1,591,639 

1,785,669 1,591,639 

(1,827,669) — (1,699,819) 

(1,827,669) — (1,699.819) 

(42,000) (108,180) 

(225,005) (357,834) 
(67,008) 

(334,013) (466,014) 

(189,996) (166,283) 
87,495 (48,841) 

(436,514) (681,138) 
  

Las notas explicativas anexas | a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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AGRIFEG S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldos al 1 de enero del 2006 

Aporte accionistas 
Pérdida del año 

Saldo al 31 de diciembre del 2006 
Transferencia Cuentas por pagar Accionistas hacia Aportes futura 

capiltalizacion 
Compensación pérdidas acumuladas con reserva de capital 
Ajustes 

Pérdida del año 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 

  

  

  

Capital Aportes futura Reserva de Resultados 

social capitali-zación Capital Acumulados Total 

50,000 457,522 1.639,377 (2,142,658) 4,241 

900.000 20,000 920,000 

(681,138) (681,138) 

50,000 1.357.522 1,639,377 (2.803,795) 243,104 

586,770 586,770 

(1,639.377) 1,639,377 - 

1,983 1,983 

(436,514) (436.514) 

50.000 1.944,292 - (1.598.949) 395,343 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRIFEG S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de fondos generados por actividades 

de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Gastos financieros 

Otros ingresos/egresos (neto) 

Fondos netos provistos por actividades de operación 

Flujo de fondos aplicados a las actividades 

de inversión: 

(Incremento) disminución de Activo fijo (neto de retiros) 

Fondos netos utilizados en actividades de inversión 

Flujo de fondos provenientes de actividades 

de financiamiento: 

Incremento (Disminucion) obligaciones bancarias 

Disminución obligaciones socios 

Aumento proveedores largo plazo 

Movimiento patrimonio 

Aportes futura capitalizacion 

Fondos netos utilizados en actividades 

de financiamiento 

Aumento (Disminución) neto de fondos 

Efectivo al principio de año 

Efectivo al fin del año 

  

  

  

  

  

2007 2006 

1,807,704 1,745,209 
(1,672,335) (1,702,430) 

(189,996) (166.282) 
87,495 24,452 

32,868 (99,051) 

(185,740) (549,213) 

(185,740) (549,213) 

163,972 (36,432) 
(651,448) (195,800) 

12,123 
1,983 

$86,770 920,000 

101,277 699,891 
(51,595) 51.627 

$51,795 168 
200 51,795 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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AGRIFEG S.A. 
ESTADOS DE FLUJO DE FONDOS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(Continuación) 

Conciliación del resultado neto del período con el flujo 

de fondos provistos por actividades de operación 

Pérdida neta del año 

Más cargos a resultados que no representan 

movimiento de londos 

Depreciación 

Amortización 

Pérdida en baja de activos fijos 

Otros movimientos 

Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo 

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes 

Cuentas y documentos por cobrar 

Inventarios 

Otras cuentas por cobrar 

Pagos anticipados 

Cuentas y documentos por pagar 

Beneficios Sociales 

Impucstos por pagar 

Fondos netos provistos por actividades de operación 

  

  

  

2007 2006 

(436.514) (681.138) 

527,272 473.756 
135.024 
73.293 

527,272 682.073 

90,758 935 

16.413 153.571 
8,277 (85,919) 

(700) 
(41.055) (65.248) 
(43.178) (64.655) 

(711) (31.706) 
2,364 (5.329) 

32,868 (99.051) 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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AGRIFEG S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La compañía fue constituida el 15 de julio de 1993, con el objeto de dedicarse a la 
actividad agrícola especialmente el cultivo y la explotación de flores. 

La compañía presenta pérdidas acumuladas por US$ 3.291.967, lo que ha 
originado que existan problemas de liquidez, entrando así en causal de disolución 
de acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compañías. 
La administración de la compañía está tomando acciones correctivas para mejorar 
los niveles de ventas y así generar ingresos que cubran las necesidades de liquidez 
de la compañía, y satisfacer las expectativas de sus accionistas. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLÍTICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas están expresadas 

en dólares estadounidenses, 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la 
valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los 
resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a 

la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 

Normas Internacionales de Información Financiera (NUE”s) 

Mediante resolución No.06.Q.ICI-004 emitida el 21 de agosto del 2006, la 
Superintendencia de Compañías decidió que todas las compañías sujetas a su 
control deberán adoptar las “Normas Internacionales de Información Financiera” a 
partir de enero del 2009, 

Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando 
los conceptos incluidos en las “Normas Internacionales de Información 
Financiera” con corte al 1 de enero del 2008 (fecha de transición). Estos estados 

financieros no son publicables y se los prepara, entre otros motivos, con 
propósitos de comparabilidad. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLÍTICAS CONTABLES 
(continuación) 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, AGRIFEG S.A. no ha 
estimado las diferencias que podrían existir entre los estados financieros emitidos 
el 31 de diciembre del 2007 de conformidad con las “Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad” y los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2008 de 
conformidad con las “Normas Internacionales de Información Financiera”. 

lagresos y gastos 

Se reconocen sobre la base de lo devengado, originados en la producción y 
exportación de flores. : 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para químicos y 
material de empaque utilizando el método promedio, asignando a resultados 

mediante el sistema periódico mensualmente. El saldo no excede a su valor de 
mercado. 

Gastos anticipados 

Se encuentra conformado por seguros pagados por anticipado, crédito tributario de 
Impuesto al valor agregado. De acuerdo a disposiciones legales dicho crédito 
tributario es susceptible de devolución ante un reclamo de pago en exceso ante el 

Servicio de Rentas Internas. 

Propiedades y equipos 

Se presenta al costo histórico, menos depreciación acumulada, el monto neto de 
las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos 
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se 
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra 
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a 
los resultados del año. 
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La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, 
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos 
durante su vida útil estimada siguiendo el método de línea recta. 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Debido a que la compañía no generó utilidades en los años 2007 y 2006, no se ha 
provisionado el 15% de la utilidad anual que la compañía debe reconocer a sus 
trabajadores de acuerdo con la legislación laboral. 

Provisión para impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a la base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos 

deducibles) y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% 
calculada sobre la base imponible del año. La tasa del impuesto a la renta se 
reduce al 15% para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año. La Compañía no calculó la provisión para impuesto a la renta 
de los años 2007 y 2006 considerando que obtuvo pérdidas en dichos años 

Utilidad por acción 

La compañía muestra la utilidad por acción según la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad No.23 “Utilidades por Acción”. Según este pronunciamiento, las 
utilidades por acción se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del 
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el número promedio 
ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el período. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son 
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas 
acciones. Sin embargo, para propósitos de calcular el promedio ponderado del 
número de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas 
vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte de capital. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha 
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible 
para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas. 
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Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación 
y por corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y 
Reservas originados en el proceso de conversión de los registros contables de 
sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2009. 

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que 
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la 
Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de 
dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

NOTA 3 - CLIENTES 

A131 de diciembre del 2007 y 2006 comprende: 

  

2007 2006 

Clientes nacionales 6,312 18,855 

Clientes del exterior 74,718 84,210 

Provision cuentas incobrables (4,106) (4,106) 

Total 76,924 98,959 
  

El movimiento del año de la provisión de cuentas incobrables es la siguiente: 

  

2007 2006 

Saldo al inicio del año 4.106 4.106 

Adiciones provision 

Uilizaciones del año 

Total 4.106 4.106 
  

La compañía no ha efectuado una provisión por cuentas incobrables. 
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NOTA 4 - INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende: 

  

  

  

200 2006 

Fertilizantes 6,703 12,630 

Fitosanitarios 995 

Material de Poscosecha 21,140 23,493 

Materiales y suministros 11,559 12,551 

Producto en proceso 309,069 309,069 

Total 349,466 357,743 

NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende: 

2007 2006 

Crédito Tributario de 

Impuesto al valor agregado 169,738 127,782 

Retenciones en la fuente 

de impuesto a la renta - 1,796 

Seguros 11,142 10,247 

Total 180,880 139,825 
  

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

(Ver cuadro en la página siguiente) 
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Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende: 

Tasa anual de 

  

  

  

2007 2006 depreciación % 

Construcciones e instalaciones 359.638 359.637 5% 

Equipo y maquinaria 400.796 456.751 10% 

Muebles y Enseres 27.408 28.536 10% 

Equipo eléctronico 53.742 48.098 33% 

Vehiculos 128.527 141.745 20% 

Invernaderos 947.180 1.266.483 10% y 50% 

Plantas 1.770.655 2.412.355 13% 

3.687.946 4.713.605 

Menos: 

Depreciación acumulada (2.258.434) (2.800.130) 

1.429.512 1.913.475 

Terrenos 310.003 310.003 

Construcciones en proceso 82.816 

Plantas en proceso 78.559 18.944 

Total al 31 de diciembre del 2007 y 

2006 1.900.890 2.242.422 
  

El movimiento del rubro en el año es el siguiente: 

2007 

Saldos netos al inicios del año 2,242,422 

Adiciones y retiros (netos) 185,740 

Gasto depreciación (527,272) 

Saldos netos a finales del año 1,900,890 

2006 

2,248,813 

467,365 

(473,756) 

2,242,422 
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NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende 

  

  

  

2007 2006 

Gastos de constitución 334 

Gastos preoperacionales 527 

Diferencia en cambio 1.177.392 1.177.392 

1.177.392 1.178.253 

Menos: 

Depreciación acumulada (907.352) (908.213) 

270.040 270.040 

El movimiento del rubro en el año es el siguiente: 

2007 2006 

Saldos netos al inicios del año 270.040 405.064 

Adiciones y retiros (netos) 

Gasto amortización (135.024) 

Saldos netos a finales del año 270.040 270.040 

La compañía acogiéndose a las disposiciones emitidas por la Superintendencia de 
Compañías, se encuentra amortizando la diferencia en cambio generada en el año 

1999. 

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende 

  

2007 2006 

CORTO PLAZO 

Sobregiro Bancario 26,627 37,366 

Banco del Pichincha 

Banco del Pichincha 21294900 (1) 53,281 

Banco del Pichincha 25144000 (2) 195,000 

Banco del Pichincha 31200300 (3) 6,288 

Banco del Pichincha 28129000 (4) 90,000 

Intereses por pagar 102,810 

Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 474,006 37,366 
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LARGO PLAZO 

Banco del Pichincha 21294900 (1) 

Banco del Pichincha 25144000 (2) 

Banco del Pichincha 31200300 (3) 

  

Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 

2007 2006 

59,657 150,000 

1,255,000 1,450,000 

12,840 - 

1,327,497 1,600,000 
  

(1) Obligación con vencimiento en diciembre del año 2010, con un interés del 10.13% anual. 

(2) Obligación con vencimiento en noviembre del año 2012, con un interés del 10% anual. 

(3) Obligación con vencimiento en septiembre del año 2010, con un interés del 17% anual. 

(4) Obligación con vencimiento en junio del año 2008, con un interés del 15.60% anual. 

En garantía de estas obligaciones se encuentran hipotecadas el terreno y parte de los 
bienes de la finca. 

NOTA 9 —- PROVEEDORES 

A131 de diciembre del 2007 y 2006 comprende: 

E.G. Hill Company Inc 

Plantador Cia. Ltda. 

Dr Ecuador Roses S.A. 

Rosen Tantau 

Plastilene 

Productora Cartonera S.A. 

Alexis Mejia Cia. Ltda 

Horticoorp Andina S.A. 

Cransa 

Importagriflor 

Pressman Ecuador S.A. 

Otras 

Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 
  

2007 2006 

39,525 61,525 

101,996 121,740 

62,541 105,005 

30,875 27,916 

48,497 49,542 

12,581 23,990 

5,744 14,656 

7,682 14,498 

11,443 

19,334 

11,599 

145,270 121,393 

497,087 540,265 
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NOTA 10 - OBLIGACIONES LABORALES 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende: 

  

2007 2006 

Décimo tercer sueldo 2,955 3,272 

Décimo Cuarto Sueldo 9,879 4,674 

Nómina por pagar 28,625 26,230 

Fondo de reserva 10,667 14,575 

Aportes less por pagar 10,227 26,277 

Otras 14,151 2,187 

Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 76,504 77,215 
  

Durante el año 2007 la compañía por concepto de Sueldos y salarios incurrió en un 

gasto de US$ 764.727. 

NOTA 11 -—- OBLIGACIONES FISCALES 

A131 de diciembre del 2007 y 2006 comprende 

  

2007 

Retenciones en la fuente de impuesto a 

la renta 1,500 

Retenciones en la fuente de impuesto al 

valor agregado 864 

Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 2,364 
  

NOTA 12 — CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la compañía al 31 de diciembre del 2007 comprende 

50.000 acciones de un valor de US$ 1,00 cada una. 
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NOTA 13 - SITUACIÓN TRIBUTARIA 

La compañía tiene el derecho a efectuar el reclamo de restitución del impuesto al 
valor agregado pagado en actividades de exportación. Así la compañía mantiene 
en libros un saldo de US $ 169.738 (incluido dentro de Gastos anticipados) de 
crédito tributario a ser reclamado. Sin embargo el Servicio de Rentas Internas 
tiene la facultad de negar la devolución del mencionado crédito tributario. 

Precios de transferencia 

La legislación ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de 
transferencia” para regular con fines tributarios las transacciones que se realizan 
entre entidades definidas por este régimen como “partes relacionadas”, de manera 
que los precios de los bienes y servicios transados entre “partes relacionadas” 
(locales o del exterior) sean similares a las que se realicen entre “partes 
independientes”. A la fecha de emisión del presente informe, la Administración 
de la Compañía: 1) no ha definido una política de fijación de precios para dar 
cumplimiento a estas disposiciones legales, 11) no ha contratado la elaboración de 

un estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, 111) 
no ha establecido los efectos que podrían existir en sus estados financieros futuros 

derivado de la aplicación del régimen de “precios de transferencia”. Los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

NOTA 14 -—- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros 
(30 de junio del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  

,


