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-<C R OSERDO CARRERA ASOCIADOS

AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
AGRIFEG S.A.

I. Hemos auditado el balance general adjunto de AGRIFEG S.A., al 31 de diciembre
del 2005, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
(N.E.A)). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como
una evaluaciébn de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opiniodn.

3. Conforme se indica en la nota 9 adjunta a los Estados Financieros, la Compaiiia al
31 de diciembre de 1999, tomando como base la resolucién No. 99-1-3-3-0011,
publicada en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidié
diferir la pérdida en cambio neta por US $ 1.177.391,55 y amortizarla a pamr del
afio 2000, en un periodo de cinco afios. Durante el afio 2005 y 2004, la Compaiiia
afecto a resultados US § 135.024,00 y 135.012,00 respectivamente. De acuerdo

- con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados las pérdidas en cambio
deben registrarse en los resultados del afio en que se originan. El efecto del referido
registro afecta a los resultados del ejercicio. Mediante resolucion No, 04.Q.1C1.002
publicada en el Registro Oficial No. 389 del 30 de julio del 2004, se ampli6 a cinco
‘aflos mas el plazo para amortizar el diferencial cambiario proveniente de la
correccién monetaria de activos y pasivos en moneda extranjera de las Compaﬁnas
que registraron como una cuenta de activo diferido.

4. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado el parrafo 3, los Estados
; Financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacion financiera de AGRIFEG S.A., al 31 diciembre del 2005,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador.

Av. 10 de Agosto N°37-232 y Villalengua - Edf.: Cominesa Of.: 201 . 2° Piso - Casilla: 17-03-4537
Telf.: 2459-914 / 2267-275 - Fax: 2459-914 . e-mail: rcacltda@hoy.net - Quito-Ecuador
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AGRIFEG S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Expresado en US Délares Americanos)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales
Inventarios

Otras Cuentas por Cobrar

Pagos e Impuestos Anticipados

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo
Activos Diferidos

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Vencimientos Corrientes Obligaciones Bancarias L/P
Préstamos y Sobregiros Bancarios

Proveedores

Obligaciones Fiscales

Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Bancarias
Proveedores Largo Plazo
Prestamos Accionistas

Total Pasivos no Corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

~N SN bW

14
10
11
12
13

14
15

16

2008 2004

167,51 2.059,76
252.529,80 80.364,88
263.269,96 33.758,07
30.196,02 56.981,86
80.269,05 87.318,28
626.432,34 260.482,85
2.248.812,76 2.458.161,94
405.064,13 540.088,13
2.653.876,89 2.998.250,07
3.280.309,23 3.258.732,92
- 256.368,06

23.7917,70 127.356,65
315.011,32 270.579,29
5.329,11 4.457,94
82.644,57 297.034,05
426.782,70 955.795,99
1.650.000,00 480.599,07
304.062,77 266.917,71
895.221,72 762.758,22

2.849.284,49

1.510.275,00

Capital Social 50.000,00 50.000,00
Aportes Futura Capitalizacion 457.521,74 452.521,74
Reserva de Capital 1.639.376,63 1.639.376,63
Resultados Retenidos (1.349.699,88) (966.454,87)
Resultado del Ejercicio (792.956,45) (382.781,57)
Total Patrimonio de los Accionistas 4.242,04 792.661,93
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.280.309,23 3.258.732,92

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
3
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AGRIFEG S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Expresado en US Délares Americanos)

2005 2004
VENTAS NETAS 1.629.016,52 1.799.083,53
COSTO DE VENTAS (1.556.526,54) (1.587.213,14)
Utilidad Bruta en Ventas 72.489,98 211.870,39
GASTOS DE OPERACION:
Gastos Administrativos y Ventas 375.173,92 258.490,01
Total Gastos de Operacion 375.173,92 258.490,01
Pérdida Operacional (302.683,94) (46.619,62)
OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO
OPERACIONALES
Gastos Financieros (306.310,81) (121.771,36)
Otros Egresos (185.676,73) (228.533,92)
Otros Ingresos 1.714,64 14.143,33
Total Otros Ingresos (Egresos) no Operacionales (490.272,90) (336.161,95)
PERDIDA DEL EJERCICIO (792.956,84) (382.781,57)

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
4
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AGRIFEG S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 -
(Expresado en US Délares Americanos)

APORTES RESERVA

CAPITAL FUTURA DE RESULTADOS RESULTADO TOTAL

SOCIAL CAPITALIZACION CAPITAL RETENIDAS EJERCICIO
Saldos al 1 de Enero del 2004 50.000.00 452.521.74 1.639.376.63 (8.298.20) (958.156.67) 1.175.443.50
Tranferenciaa Resultados Retenidos (958.156.67) 958.156.67 -
Pérdida del Ejercicio (382.781.5T) (382.781.57)
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 50.600,00 452.521.74 1.639.376.63 (966.454,87) (382.781.57) 792.661.93
Aportes de Accionistas 5.000.00 0.39 5.000.39
Tranferencia a Resultados Retenidos (382.781.57) 382.781.57 -
Regulacion Saldo Inicial Depreciacion (463.44) (463.44)
Pérdida del Ejercicio (792.956.84) (792.956.84)
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 50.000.00 457.521.74 1.639.376,63 (1.349.699.88) (792.956.45) 4.242,04

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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AGRIFEG S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Expresado en US Délares Americanos)

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Valores Recibidos de Clientes

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros
Gastos Financieros

Otros Egresos (Ingresos) Netos

Efectivo Proveniente (Utilizado) en Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Compra de Activos Fijos
Efectivo Utilizado en Inversiones

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

2005 2004
1.456.851,60 1.797.278,33
(1.518.610,10)  (1.412.786,90)
(306.310,81) (121.771,36)
(81.210,12) 69.627,31
(449.279,43) 332.347,38
(536.695,69) (440.982,58)

(536.695,69)

(440.982,58)

Disminucién Vencimientos Corrientes Largo Plazo (256.368,06) (229.512,49)
Disminucion Obligaciones Bancarias Corto Plazo (110.000,00) (127.000,00)
Aumento (Disminucion) de Sobregiros Bancarios 6.441,05 (35.518,09)
Aumento (Disminucién) de Préstamos Accionistas 137.463,89 (22.028,43)
Aumento Obligaciones Bancarias Largo Plazo 1.169.400,93 257.674,26
Aumento de Proveedores Largo Plazo 37.145,06 266.917,71
»,‘,Ih*:fectivo Provisto por Actividades de Financiamiento ° 984.082,87 110.532,96
{Disminucién Aumento del Efectivo (1.892,25) 1.897,76
Efectivo al Inicio del Afio 2.059,76 162,00
EFECTIVO 167,51 2.059,76
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
6
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AGRIFEG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO continuacion ... /
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Expresado en US Ddlares Americanos)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

2005 2004
Pérdida Neta del Ejercicio (792.956,84) (382.781,57)
es para concili in fectiv
proveniente de operaciones:
Depreciacion 601.815,95 406.373,90
Amortizacion Diferencial Cambiario 135.024,00 135.012,00
Pérdida por Baja de Activos Fijos 102.751,97 69.349,67
Regulacién de Activo Fijo Cuentas Otros Ingresos Varios -0- (8.950,84)
Regulacion de Activo Fijo Cuentas Otros Egresos Varios 41.013,51 24.038,66
Regulacion de Depreciacion Con Resultados -0- 64.568,41
VARIACIONES EN ACTIVOS:
Aumento en Cuentas por Cobrar Comerciales (172.164,92) (1.805,20)
(Aumento) Disminucién de Inventarios (229.511,89) 1.751,96
Disminucién (Aumento) Otras Cuentas por Cobrar 26.785,84 (23.258,73)
Disminucion (Aumento) en Pagos e Impuestos Anticipados 7.049,23 (16.539,35)
VARIACIONES EN PASIVOS:
Aumento (Disminucién) de Proveedores 44.432,03 (71.716,34)
Aumento (Disminucion) de Obligaciones Fiscales 871,17 (196,71)
(Disminucién) Aumento de Gastos Acumulados por Pagar
y Otras Cuentas por Pagar (214.389,48) 136.501,52
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN OPERACIONES (449.279,43) 332.347,38
7
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AGRIFEG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en US Délares Americanos)

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

AGRIFEG S.A., es una entidad de derecho privada, constituida en el
Ecuador el 15 de julio de 1993. El objeto principal de la compaiiia es la
actividad agricola, principalmente el cultivo y explotacién de flores. Su
comercializacion se la efectia tanto en el mercado interno (Locales) como
en el externo ( Exportacion).

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas
partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueda llegar a diferir en su efecto final, la Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

b) Efectivo
Representa el efectivo disponible y saldos en bancos, lo cual es
considerado por la Compaiiia para propositos del estado de flujos de
efectivo.

c) Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion y produccion que no
excede al valor de mercado.

El costo de ventas se determind sobre la base del método promedio.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

d) Otras Cuentas por Cobrar

Corresponden a préstamos empleados, anticipos proveedores,
transporte por cobrar, relacionadas y otras cuentas por cobrar, los
cuales se presentan a su costo de desembolso.
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Pagos e Impuestos Anticipados

Corresponden a impuestos anticipados, seguros y corpei

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo de
adquisicion.

Las erogaciones por reparaciones y mantenimiento, se cargan a los
resultados del afio y los gastos por mejoras son activados. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Vida 1til Tasas
Edificaciones y Construcciones 20 afios 5%
Equipos e Instalaciones 10 afios 10 %
Herramientas 10 afios 10 %
Equipo de Oficina 10 afios 10 %
Muebles y Enseres 10 afios 10 %
Equipos de Comunicacion 10 aiios 10 %
Vehiculos 5 afios 20 %
Equipos y Sistemas de Computacion S afios 20 %
Invernaderos 10 afios 10 %
Plantaciones en Produccion 8 afios 12.50 %

Activos Diferidos

Corresponden principalmente a depositos en garantia, diferencial
cambiario 1999, gastos de constitucion y gastos preoperacionales,
los mismos que se presentan a su costo de adquisicion.

Los mencionados activos diferidos son amortizados en linea recta en
un periodo de cinco afios.

Obligaciones Financieras

Todos los préstamos estan registrados al costo, considerando que
fueron recibidos, e incluyen los cargos asociados con la adquisicién
de los préstamos. Las garantias entregadas se encuentran
adecuadamente reveladas.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas se registran cuando se
facturan, la cual es emitida al momento de efectuar el despacho al
cliente.
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AGRIFEG S.A.

NOTA 3.

NOTA 4.

EFECTIVO
El resumen de Efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,

2003 2004
Caja Chica 164.78 162.00
Bancos 2.73 1,897.76
Total 167.51 2,059.76

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004
Clientes (i) 256,635.34 84,470.42
(-) Provision Acumulada de Cuentas Incobrables 4,105.54 4,105.54
Total 252.529.80 80,364.8%

(i) Corresponden a valores por cuentas por cobrar a clientes por:

- Ventas del Exterior 96.43 % (2005) y 88,47 % (2004)
- Ventas Locales 3.57 % (2005) y 11,53 % (2004)

Realizadas a crédito por la compaiiia, la recuperacion de los
mencionados valores fluctia entre 45 a 60 dias.

El movimiento de la Provision Acumulada para Cuentas Incobrables
es el siguiente:

Diciembre 31,

2005 2004
Saldo Inicial 4,105.54 4,105.54
Provision del Afio - -
Saldo Final 410554 4,105.54

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la compaiiia no efectio la
Provisién para Cuentas Incobrables.

10
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AGRIFEG S.A.
NOTA S. INVENTARIOS
El resumen de Inventarios, es como sigue:
Diciembre 31,
2005 2004
Insumos Agricolas 12.927,15 7.757,28
Materiales Postoosecha 8.144,39 17.506,64
Varios Materiales 7.182,67 8.494,15
Producto en Proceso 235.015,75 -
Total 263.269,96 33.758,07
NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:
Diciembre 31,
2005 2004
Anticipos Proveedores - 19.120,00
Transporte por Cobrar - 15.103,31
Relacionadas (i) 20.198,59 16.770,69
Préstamos Empleados 5.851,67 2.998 98
Garantias Importaciones 1.200,00 1.200,00
Otras Garantias 180,00 180,00
Seguro Medico E. 2344 -
Valores por Liquidar 722,58 -
Otras Cuentas por Cobrar 2.019,74 1.608,88
Total 30.196,02 56.981,86

(i) Las transacciones realizadas con las Relacionadas, se efectuaron en
condiciones y términos semejantes a las realizadas con terceros.

NOTA 7. PAGOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Pagos e Impuestos Anticipados , es como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004

Impuesto al Valor Agregado Pagado Compras 60.674,82 61.181,37
Corpei 6.046,76 13.731,58
Seguros 11.858,95 10.789,21
Impuesto a la Renta 1.688,52 1.518,88
Retencion en la Fuente - 97,24
Total 80.269,05 87.318,28

11
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AGRIFEG S.A.

NOTA 8.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

ACTIVO:

Terrenos

Edificaciones y Construcciones
Equipos e Instalaciones
Herramientas

Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Equipos de Comunicacion
Vehiculos

Equipos y Sistemas de Computacion
Invernaderos

Plantaciones en Produccion
Regalias Plantas

Plantaciones en Proceso

Total

DEPRECIACION ACUMULADA;

Edificaciones y Construcciones
Equipos e Instalaciones
Herramientas

Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Equipos de Comunicacion
Vehiculos

Equipos y Sistemas de Computacién
Invernaderos

Plantaciones en Produccion

Total

Total Propiedad, Planta y Equipo

Diciembre 31,

2005 2004
310.002,76 310.002,76
352.370,80 271.506,68
212.237,56 195.747,56

49.310,01 49.310,01
2.025,05 2.025,05
23.336,89 20.645,29
16.440,00 16.440,00
141.745,33 141.781,49
21.080,55 45.319,38
1.207.213,92 1.111.189,04
2.025.529,88 2.304.207,91
25.488,20 20.453,20
251.649,89 -
4.638.430,84 4.488.628,37
96.928,00 82.726,32
155.197,01 135.558,53
38.529,26 34.923,09
1.684,43 998,03
18.263,47 16.015,29
14.704,95 13.480,18
92.464,30 71.896,29
8.292,12 5.904,81
766.633,53 575.830,80
1.196.921,01 1.093.133,09
2.389.618,08 2.030.466,43
2.248.812,76 2.458.161,94

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, existe hipoteca sobre el terreno,
plantaciones y obras civiles otorgada en garantia de las obligaciones
bancarias con el banco del pichincha. (Ver Nota 10 y Nota 14 )

12
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AGRIFEG S.A.

NOTAS.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, Continuacién .../

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

Diciembre 31,

2005 2004
COSTO:
Saldo Inicial 4.488.628,37 4.826.213,20
Adiciones 536.695,69 440.982,58
Retiros (386.893,22) (618.951,21)
Transferencias 130.385,66 249.547,55
Transferencias (130.385,66) (249.547,55)

Regulacion de Cuentas

(159.616,20)

Saldo Final

4.638.430,84

4.488.628,37

DEPRECIACION:

Saldo Inicial

Gasto Depreciacion
Retiros

Regulacién de Cuentas

2.030.466.,43
601.815,95
(243.127,36)
463,36

2.253.654,04
406.373,90
(560.049,67)
(69.511,84)

Saldo Final

2.389.618,38

2.030.466,43

NOTA9. ACTIVOS DIFERIDOS

El resumen de los Activos Diferidos, es como sigue:

ACTIVO:
Gastos de Constitucion
Gastos Preoperacionales

Diferencial Cambiario 1999 (i)

Total

~ Diciembre 31,

2005 2004
334,17 334,17
527,58 527,58

1.177.391,55

1.177.391,55

1.178.253,30

1.178.253,30

13
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AGRIFEG S.A.

NOTA 9.

ACTIVOS DIFERIDOS, Continuacioén.../

Diciembre 31,

2005 2004
AMORTIZACION:
Gastos de Constitucion 334.17 334.17
Gastos Preoperacionales 527.58 527.58
Diferencial Cambiario 1999 772,327.42 637,303.42
Total 773,189.17 638,165.17
Total Cargos Diferidos 405,064.13 540,088.13

(i) Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la compafiia

activé el diferencial cambiario, producto de la actualizacién de los
activos y pasivos en moneda extranjera, el cual se estd amortizando
desde el afio 2000, en un periodo de cinco afios. Mediante resolucion
No. 04.Q.ICL1.002 publicado en el Registro Oficial No. 389 del 30 de
julio del 2004, se amplia a cinco afios el plazo para amortizar el
diferencial cambiario proveniente de la correccidon monetaria de
activos y pasivos en moneda extranjera de la compaiiias que
registraron como una cuenta de activo diferido.

El movimiento de los Activos Diferidos es el siguiente:

Diciembre 31,

2005 2004

ACTIVO:
Saldo Inicial

Adiciones
Saldo Final

AMORTIZACION:

Saldo Inicial
Amortizacién Diferencial Cambiario
Saldo Final

1,178,253.30  1,178,253.30

638,165.17 503,153.17
135,024.00 135,012.00
T 77318917 — 63816517

14
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AGRIFEG S.A.

NOTA 10.

NOTA 11.

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

El resumen de Préstamos y Sobregiros Bancarios, es como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004
PRESTAMOS BANCARIOS
Banc ichinch No. 00225904
Préstamo GAF Comercial Hipotecario a 120
dias plazo Interés del 12% con Vencimiento
12-abril-2005 - 45.000,00
Banco del Pichincha OP No. 04221900
Préstamo GAF Comercial Hipotecario 122
dias plazo Interés del 12% anual vencimiento
17-febrero-2005 - 65.000,00
BR BANCARI
Banco del Pichincha Cta No.31897514-04 18.704,79 17.356,65
Banco del Pichincha Cta No.3115273-04 5.092,91 0,00
Total 23.797,70  127.356,65
PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, es como sigue:
Diciembre 31,
2005 2004
Agrifirm Ecuador S.A. 1.493,01 51.745,20
Plastilene 39.712,42 49.236,22
Brinkman 30.090,56 20.327,77
Floragrovet SCC 2.338,69 18.487,55
Productora Cartonera S.A. 8.816,12 18.376,40
MBA Software Solutions - 15.435,00
Diners Club del Ecuador 13.672,01 13.250,42
Importagriflor 21.457,59 10.997,66
Interoceanica de Seguros 7.229,28 6.544,30
Industrias Omega 5.845,21 6.041,72
Sumiflorsa Cia. Ltda. 3.598.,61 5.598,02
Agroplantas Cia. Ltda. 31.010,00 -
Plantador S.A. 69.384,00 -
Rosen Tantau 44.650,00 -
Otros Proveedores 35.713,82 54.539,03
Total 315.011,32 270.579,29
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AGRIFEG S.A.

NOTA 12.

NOTA 13.

OBLIGACIONES FISCALES

El resumen de Obligaciones Fiscales, es el siguiente:

IVA por Pagar

IVA Retenciéon

Retenciones en la Fuente

SRI Notas de Crédito

Impuesto a la Renta Empleados
Total

2004
5,329.11 -
- 1,552.05
- 1,471.26
- 1,337.97
- 96.66
3,329.11 4,457.94

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como

sigue:

Susana de Egas

Noémina por Pagar
Intereses Financieros
Fondo de Reserva
Aporte Patronal y Personal
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
Liquidaciones por Pagar
Préstamos IESS

Multas Trabajadores
Descuentos Uniformes
Pérdida de Herramientas
Total

Diciembre 31,

2005 2004
- 201.424,36
19.556,25 27.442,23
2.750,00 18.867,25
17.976,72 17.971,98
- 9.268,26
7.090,68 3.604,79
6.895,86 9.382,14
5.377,05 -
20.244,22 5.316,18
1.202,71 3.754,95
1.094,24 -
456,84 -
- 1,91
82.644,57 297.034,05
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AGRIFEG S.A.

NOTA 14.

OBLIGACIONES BANCARIAS

El resumen de Obligaciones Bancarias, es como sigue:

e

Banco del Pichincha OP No. 00160900

Préstamo GAF Comercial Hipotecario a
720 dias plazo por US$ 28.000 a un
interés del 12,21% anual vencimiento el
19 de julio del 2005

Ban Pichincha No. 00420300

Préstamo GAF Comercial Hipotecario a
720 dias plazo por US$ 50.000,00 a un
interés del 10,83% anual vencimiento el
27 de febrero del del 2006

B el Pichincha OP 0884500

Préstamo GAF Comercial Hipotecario
a 1.440 dias por 681.000,00 a un interés
del 13,89% anual vencimiento 09 de abril
del 2008

Banco del Pichincha OP No. 169666-00

Préstamo GAF Comercial Hipotecario
a 360 dias por 1'650.000,00 a un interés
del 10 % anual vencimiento 02 de
Diciembre del 2006

Subtotal

(-) Porcion Corriente del Pasivo a Largo
Plazo
Total

Diciembre 31,

2005 2004

- 10.151,74

- 50.000,00

- 676.815,39
1.650.000,00

1.650.000,00 736.967,13

0,00 256.368,06

1.650.000,00 480.599,07
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AGRIFEG S.A.

NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

PROVEEDORES LARGO PLAZO
El resumen de Proveedores Largo Plazo, es el siguiente:

Diciembre 31,

2005 2004
E. G. Hill Company Inc 141,154.82 155,724.78
Unique Latin Roses Ltd 162,907.95 111,192.93
Total 304,062.77 266,917.71

PATRIMONIO

El capital social esta constituido por 50.000 acciones nominativas y
ordinarias cuyo valor es de US$ 1.00 cada una.

CONTINGENCIAS

Situaciéon Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisién de la situaciéon
tributaria de la Compaiiia, si hubiere consideraciones de impuestos, estos y
los correspondientes intereses y multas seran imputables a la Compaiiia.

Empresa en Marcha

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado asumiendo que
AGRIFEG S§.A., va continuar como un negocio en marcha, la Compaiiia ha
sufrido pérdidas de operacion recurrentes, las mismas que acumuladas al 31
de diciembre del 2005 ascienden a US § 2°142.656,33 por lo cual el saldo
neto del patrimonio presentado en los Estados Financieros adjuntos ha sido
consumido en 99.80%, de acuerdo con lo estipulado en el articulo 361
numeral 6 de la Ley de Compaiiias ésta en causal de disolucion, debido a
que las pérdidas superan en un 99.80% su patrimonio; lo cual genera dudas
importantes de que la Compaiiia pueda continuar como negocio en marcha.

Los planes de la Gerencia para salir de la dificil situacién que atraviesa son
los siguientes:

a) Optimizacién de las Ventas

b) Apertura de Nuevos Mercados

c¢) Cambio de Nuevas Variedades

d) Incremento del Precio por Caja

e) Disminucién de los Costos a través de negociaciones en las
adquisiciones de Material de Empaque, Insumos y Agroquimicos
principalmente.

f) Disminucion de las Horas Extras

g) Incrementar la Fuerza de Ventas Contratando Personal Especifico para
esta area.

18
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NOTA 18.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de nuestro
informe (15 mayo del 2006), se ha producido:

Precios de Transferencias

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2006-0161, el Servicio de Rentas
Internas con fecha 8 de marzo del 2006, establece que para el ejercicio
fiscal del afio 2005, el Anexo de Precios de Transferencias debera ser
presentado al Servicio de Rentas Internas conjuntamente con el Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 6 meses desde
la fecha de la declaracion, conforme lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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ROSERDO CARRERA ASOCIADOS

5. Nuestra opinion sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de
AGRIFEG S.A., correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2005,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Mayo 15 del 2006

o;m’(gm Ss

2. Nacional de Firmas de Audiorias No. 74
Registro Nacional de Contadores No. 63




