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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de
AGRIFEG SOCIEDAD ANONIMA
10 de marzo del 2013

Estados financieros Auditados

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de AGRIFEG SOCIEDAD ANONIMA al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011 y por el afio terminado en esa fecha fueron
auditados con Normas Internacionales de Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha
20 de mayo del 2012, el mismo que contiene una opinidn con una salvedad que se
transcribe a continuacion

Hasta el 31 de diciembre del afio 2009 la compania presenté un patrimonio negativo de
USS 115,236, luego de haber compensado pérdidas acumuladas con el saldo de la cuenta
Reserva de Capital. Durante el afio 2010 la Superintendencia de Compaiiias realizo una
revision a los estados financieros de AGRIFEG SOCIEDAD ANONIMA y solicité que se
realicen aportes en efectivo por parte de los socios y se proceda a compensar los aportes
con las pérdidas acumuladas. A pesar de estos movimientos la compafiia presenta
patrimonio negativo de USS 17.002, sin entrar en causal de disolucién. Al 31 de
diciembre del 2011, la compaiia presenta un patrimonio negativo de USS 63.804,
situacion que puede ser observada nuevamente por la Superintendencia de
Compaiias, entrando otra vez en causal de disolucion. Ante esta situacidn la compaiiia ha
tomado las siguientes medidas a fin de cumplir con la exigencias legales: i) Se ha realizado
un re-avalio de los bienes inmuebles, con un efecto positivo al patrimonio de USS
303.459, ii) existe un compromiso por parte de los accionistas de la compafiia en realizar
un aporte en efectivo de USS 90.000, durante el afio 2012. La administracion de la
compafiia estd tomando acciones correctivas para mejorar los niveles de ventas y asi
generar ingresos que cubran las necesidades de liquidez de la compaiia vy satisfacer las
expectativas de sus accionistas,
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Responsabilidad de |la administracion sobre los estados financieros.

2 La Administracion de la compaiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion vy
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; vy, la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

> Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende |a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre |os saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn del auditor independiente

5.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de AGRIFEG
SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre del 2012 y los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio, y su flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinidn llamamos la atencidn respecto a lo siguiente:

6. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que |a
compania a preparado aplicando NIIF. Los estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIF-1:
Adopcién de las NIIF por primera vez” fueron considerados como los principios de
contabilidad previos — "PCGA previos” para la preparacion y presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF.

Informe de cumplimiento tributario

7. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.
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BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No0.25987 (apoderado)
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AGRIFEG SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por venta de bienes
Costos de ventas

Utilidad bruta
Costos operativos
Utilidad operativa

Otros ingresos
Ingresos financieros
Otros ingresos

Otros egresos
Gastos financieros
Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias
Utilidad {Pérdida) Neta

Participacion laboral
Impuesto a la renta

Otros resultados integrales netos

Utilidad (Pérdida} neta integral total

2012 2011
2.590.773 2.696.420
-2.056.228 -2.052.699
534.546 643.722
-448.185 -470.161
86.360 173.560
11.023 3.963
11.0723 3.963
-183.378 -224.325
1B3.378 224325
-85.995 -46.802
-85.995 -46.802
-85.995 -46.802 |
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AGRIFEG SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por intereses
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo procedente de obligaciones financieras cp

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de
Flujos de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2012

2.627.218
-1.375.663
-877.200
-183.378
11.023

202.000

-477.323

-477.323

296.471

296.471

21.148

29.710

50.858




AGRIFEG SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Provision para jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacidn

2012

-85.995

226.511

78.749
5.083
2.543

-35.780

10.889

202.000
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2.1

AGRIFEG SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compaiiia fue constituida el 15 de julio de 1993, con el objeto de dedicarse a la
actividad agricola especialmente el cultivo y la explotacion de flores.

La compafia ha generado pérdidas de manera reiterativa en los ultimos afios lo que ha
originado que existan problemas de liquidez, entrando asi en causal de disolucion de
acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Companias. Durante
el afio 2010, la compaiiila entro en un proceso de revision por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, la misma que exigio que se realicen aportes de efectivo
por parte de los accionistas, también que se absorba pérdidas con los aportes de efectivo
realizado por los socios en ejercicio anteriores, con los aportes realizados para el afio 2012
la compaiiia presenta un patrimonio positivo. A pesar de los movimientos realizados, la
compaiiia nuevamente genero pérdidas.

La administracién de la compafila estd tomando acciones correctivas para mejorar los
niveles de ventas y asi generar ingresos que cubran las necesidades de liquidez de la
compaiiia, y satisfacer las expectativas de sus accionistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion
No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafias en el Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la ultima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad
con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en
el Ecuador.
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2.3

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”
fueron considerados como los principios de contabilidad previos — "PCGA previos” para
la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2011 de conformidad con NIIF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de las
NIIF

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera
vez”, se procedid a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011
b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado

de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propasito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se resumen en la nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcidn por
primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compania comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 (fecha de transicion); asi como
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con la Gltima traduccion vigente de las Normas



2.4

2.5

2.6

2.7

Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depadsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afo la
Compafiia ha reconocido interés implicitos. El periodo de crédito promedio es de 90
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de

probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar gue se encuentran vencidas.

Inventarios
Los inventarios de, producto terminado y otros se presentan al costo historico,

utilizando el método de valoracién costo promedio. El saldo no excede a su valor de
mercado.

Propiedades, Planta y equipo.-

a) Medicion inicial.-




b)

d)

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a |la adquisicion de activos aptos
(aquellos gue requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta} son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial = modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y |as vidas
utiles promedio (segun estimacion) usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: Vidas Utiles (en afos)
2012

Muebles, enseres y equipos 10

Equipo de computacidn 3

Vehiculos 5

Edificios 20

Disposicion de propiedades y equipo.-




a)

b)

c)

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en

que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de |a Compania. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos

2.1.- Jubilacion patronal vy desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera
representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacion.-




Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.11 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compafiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
ano correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e Fl0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

» El0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e El0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Produccion.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:



Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en |a legislacion tributaria
vigente,

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 14% y 15%,
respectivamente, para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:



e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

Creacion del salario digno.
Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad economica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los anos 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
anticipo de impuesto a la renta.

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.



2.13

2.14

2.15

2,16

a)

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo
en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos paor: i) venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de costos asociados, o por |a
posible devolucion de los bienes.

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos
y gastos.

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn




b)

3.1

3.2

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del procese de conversion de los estados
financieros de la Compania de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcion
de las NIIF por primera vez”.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de |as
compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2008,
la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compariia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir
del 1 de enero de 2012.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por |Ia
Superintendencia de Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se preparardn y registraran con sujecion a las NIIF, utilizando la
ultima versidn vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el 1ASB.

Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propositos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcion por Primera
vez de las NIIF”, la Administracion de la Compafiia procedié a preparar los siguientes
estados financieros con base NIIF:



a)

b)

3.3

a)

b)

Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este

estado financiero se incluye la medicion de los efectos de la adopcién de las NIIF por
primera vez. Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacion de
estos estados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2:
Preparacion de Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefaladas en la “Nota 2: Preparacion de Estados financieros y Politicas
Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez.

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la “NIIF-1: adopcion por primera vez
de las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcion por primera vez:

1. Se reconocieron todos las activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por

las NIIF.
2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo

permitieron,
3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por

las NIIF.
4. Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

Principales modificaciones

La adopcion de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en
los estados financieros de la Compafia:

1. Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales.

2. Cambios en las pollticas contables y criterios de medicion.

Correccion de errores contables.

4. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros.

w



3.4 Prohibiciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a)

Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafia realizadas segun las NIIF, en
la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA previos (despues de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas. Esta exencion tambien se
aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

Estimaciones modificadas

Excepto por lo mencionado en el numeral 1) del parrafo 3.6, la Compafia no ha
modificado las estimaciones utilizadas segun PCGA previos al momento de preparar
sus estados financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del

2011.

3.5 Excepciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia

a)

b)

Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” permite medir una partida de
activo fijo por su valor razonable en la fecha de transicion a las NIIF, y utilizar este
valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NIF 1 establece que la
Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion de un activo fijo segun PCGA previos,
ya sea a la fecha de transicion o en una fecha anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable a: i) al
valor razonable, o ii) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Beneficios a empleados

Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compaiila puede optar por la
aplicacion del enfogue de |la “banda de fluctuacién”, segun el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compaiia
separe la porcion reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las



NIIF. No obstante, la exencion de la “NIIF-1;: Adopcion de las NIIF por primera vez”
permite a la Compafia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compaiiia aplicé esta exencién y por lo tanto reconoci6 en utilidades retenidas el
importe de todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las

NIIF.

3.6 Conciliacién entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados
de la Compafiia:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

Movimientos

Patrimonio de la Compafia con PCGA previos:
Baja de activos y pasivos q no cumplen condicion
Intereses implicitos cuentas por cobrar

Intereses implicitos proveedores

Intereses implicitos cuentas por cobrar relacionadas
Intereses implicitos garantias

Deterioro inventarios

Beneficios sociales largo plazo

Valuacion terrenos

Deterioro de activos fijos

Registro de activos y pasivos g cumplen condicion
Patrimonio de la Compaiiia con NIIF;

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Al 31 de diciembre y 1 de enero del

2011 2011
-63.803 -17.001
-55.203 -91.532

12.899 12.389
-7.008 -8.189

-552 -358
-3.312 -776

-100.150 -106.671
109.997 109.997
-66.699
248.114 248.114

74.283 | 145.972

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y en el proceso de Adapcién
por Primera Vez de las NIIF (Ver Nota 2 y 3, respectivamente), la Administracion debe
hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de
activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones



subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision
y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciemhre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Bancos 50.358 29.410 31.116
Cajas 500 300 250
TOTAL 50.858 | 29.710 31.366 |
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Clientes no relacionados
Cientes Nacionales 3.530 4.267 4.716
Clientes del Exterior 781.747 746.221 685.501
TOTAL 785.277 750488 690.616
Provision para cuentas incobrables -34.785 -26.333 -18.336
Provision deterioro -62.782
687.710 | 724.155 672.280 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacién:



Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del

2012 2011 2011
Partes vinculadas 45,557 45.557 32.371
Cuentas por cobrar garantias 2.400 2.400 3.780
Anticipos a proveedores 1.432 1.440 781
CXC varios deudores (anticipos) - - -
Impuesto al valor agregado - compras 51.593 87.820 157.658
Empleados 2.467 3.495 1.714
Otras -1.182 3.858 16.033
TOTAL 102.268 144.570 | 212337

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion un detalle de los impuestos corrientes:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Retenciones en la fuente 483 466 427
Anticipos del impuesto a la renta 62.226 65.318 45.037
TOTAL | 62.710 65.784 | 45.464
INVENTARIOS

A continuacion un detalle de los inventarios de la compafiia

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Inventarios 47.921 49.692 42.692
TOTAL [ 47.921 | 49.692 42.692 |
Provision por deterioro -3.312

TOTAL [ 44,609 49.692 42.692




10. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Terrenos 420.000 310.003 310.003
Construcciones encurse 7.196 20.157 44.966
Plantas en proceso 28.220 3.808 55.624
Edificios 393.527 372.284 370.637
Invernaderos 741.339 373.749 286.637
Muebles y enseres 32461 24.564 24729
Maquinaria y herrarmientas 374.941 384.031 391.168
Vehiculos y equipos de transporte 86.400 77.188 77.188
Otros activos fijos 75.432 9.362 14995
Plantas 1.030.921 1.531.452 1.556.012
TOTAL l 3.190.437 | 3,106,598 | 3.131.960
Depreciacion acumulada de activos fijos -1.296.244 -1.529.916 -1.458.141
Deterioro acumulado de activos fijos -66.699
] 1.827.493 1.576.681 1673.819

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

1i. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones financieras corto plazo se resume a continuacién



12,

13.

14.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Bancos locales:
Sobregiros bancarios 195.664 113,296 105.712
Banco del Pichincha 251.000 650.331 6R80.605
Intereses por pagar 2.065 12.509 34.920
Saldo final | 448.729 | 776.136 821.237
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Composicion: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Proveedores locales 296.686 343.209 284.087
Proveedores del exterior 990 7.490 21952
TOTAL 297.675 350.699 306.039

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Retenciones en la fuente 34.964 17.720 36.981
TOTAL 34.964 | 17.720 36.981 |

OBLIGACIONES LABORALES



Composicion Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Remuneraciones 78.847 73.787 63.978
Beneficios legales 23.634 19.163 16.510
Seguridad social 18.688 17.330 16.222
Participacion laboral - - -
TOTAL | 121.169 110.280 | 96.711 |

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a)  Situacion fiscal -

La administracion de la Compafia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las companias para los ultimos 3 afnos (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debio presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo

tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afos 2012, 2011 y
2010 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

b)  Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones financieras se resumen a continuacion



19.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011

Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 50.858 29.710 31.366
Deudores comerciales 687.710 724155 672.280
Otras cuentas por cobrar 48.275 54,351 50.859
Total activos financieros corrientes 786.843 308.215 754.545
Pasivos financieros medidos al costo o

costo amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo 448.729 776.136 821.237
Cuentas por pagar comerciales 297.675 350.699 306.039
Otras cuentas por pagar 34.964 17.720 36.981
Obligaciones financieras a largo plazo 1.444 920 1.268.920 1.448.920
Total pasivos financieros corrientes ‘ 2.226.288 I 2.413.475 | 2.613.176 ]
Posicién neta de instrumentos financieros | -1.439.445 [ -1.605.260 [ -1.858.631 J

La compaiiia presenta serios problemas de liquidez, que no le ha permitido cumplir con
sus obligaciones financieras de manera regular.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1)
2)
3)
4)
5)

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de |las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion gque actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Banco del Pichincha 1.444.920 1.268.920 1.448.920
Saldo final | 1.444.920 1.268.920 1.448.920

17. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Composicion Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Jubilacion Patronal 124.907 18.285 -

Desahucio 33.469 5.979

Tetal beneficios laborales a large plazo 158.376 24.264

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:



a)

b)

20.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania.

Por los problemas de liquidez que acarrea la compafiia de afos anteriores, la compafiia
tiene un riesgo alto de no poder cumplir con sus obligaciones.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de |la Compafiia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Companiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafiia durante los afos 2012 y 2011 no han
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros. La Compaiiia ha
gestionado créditos con instituciones financieras para solventar el déficit existente, las
mismas que no se han cancelado con regularidad, lo que podria ocasionar que la
compania no tenga acceso a nuevas lineas de crédito.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafila estarda en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda vy
patrimonio.

La Administracion de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos
obligaciones bancarias. Estos créditos en alglin momento pudieran no ser concedidos,
teniendo un alto riesgo de capital.

CAPITAL SOCIAL
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Capital suscrito 50.000 50.000 50.000

Saldo final 50.000 50.000 50.000
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracidon de la Compafia y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la
Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.



2.8

2.9

2.10

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar
las posibles perdidas por deterioro.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afo cuando el importe
recuperable de un activo es menor que su importe en libros al final de cada periodo

sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afo la Compaiiia
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para la pago a proveedores es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Obligaciones laborales

Los bheneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compania
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:



