CASA DE VALORES VALUE S.A. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dolares)

A. CASA DE VALORES VALUE S.A.:

Antecedentes:

CASA DE VALORES VALUE S.A. (en adelante la Compaiifa) fue constituida mediante
escritura publica el 06 de agosto de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito,
con un capital suscrito de $/.10°000,000. El valor pagado en numerario, fue depositado
en la cuenta de integracion de capital de la Compaiiia, por ello, en la escritura pablica
se aclara que el capital social se encuentra integramente suscrito y pagado por los

accionistas.

Desde su fecha de constitucion, se han efectuado varias reformas relacionadas con
aumentos del capital. A continuacion, detalfamos la celebrada en el afio 2018:

Fecha de Inscripcion
Registro Mercantil
gggznto de Capital y Reforma Parcial de Estatuto ) 07-03-2018

Acto

(1) La Junta General de Accionistas resuelve incrementar el capital de la compafia en
US$.70.000 y reformar el respectivo articulo del estatuto social.

Las operaciones de la Compaiia estan reguladas por las diferentes entidades estatales
de control, se rige por las normas societarias, laborales y tributarias vigentes en el
Ecuador y por las disposiciones del estatuto establecido en su constitucion. Su domicilio
principal y su lugar de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Quito,
pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o vanos lugares de ia Republica del
Ecuador.

El objeto social de la Compaiiia se basa en las siguientes actividades (a) operar en el
mercado bursatil de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes; b) administrar
portafolio de valores o dinero de terceros para invertirlos en instrumentos del mercado
de valores, de acuerdo con las instrucciones de los comitentes; ¢) adquirir y enajenar
valores por cuenta propia; d) realizar individualmente o mediante la colaboracién de
consorcios, operaciones de colocacion primaria de valores; e) dar asesoria e
informacion de materia de finanzas y valores, adquisiciones, funciones, escisiones u
otras operacicnes en el mercados de valores, asi como promover fuentes de
financiamiento; f) explorar tecnologia, servicios de informacion y procedimientos de
datos, y otros relacionados con su actividad; g) anticipar fondos de comitentes para
ejecutar ordenes de compras de valores inscritos en el registro del Mercado de Valores,
debiendo retener en garantia taies valores hasta la reposicion de los fondos y dentro de
los limites que establezcan las normas aplicables; y, (h) las demas actividades que
autorice la Junta de Regulacion Monetaria y Financiera, en consideracion a un adecuado
desarrclio del Mercado de Valores.
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A. CASA DE VALORES VALUE S.A.: (Continuacién)

Declaracién de cumplimiento;

La Compaiiia esta en la obligacién a presentar a las entidades de control estados
financieros auditados al cierre de cada afio y estados finanCieros mensuales.

Los estados financieros de la Compania estan preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Comité Internacional
para Normas de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés) y, en lo aplicable, con las
disposiciones emitidas por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores (dependencia
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad ios principios y criterios incluidos en las normas antes citadas.

Moneda de presentacién:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en estas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (US Ddlares), que es
la rnoneda de uso oficial en la Repuiblica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras de
los estados financieros se presentan redondeadas a ndmeros enteros.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Comparias, Valores
y Seguros, ernitida en la Resolucion 06.Q.I1C1.004 del 21 de agosto del 2006, y, en lo
aplicabie, con las disposiciones emitidas por la intendencia Nacional de Mercado de
Valores.

En cumplimiento con estas disposiciones, CASA DE VALORES VALUE S.A. adopt6 las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el afio 2010, tomando como
referencia y como afio de transicion, los saldos expresados en los estados financieros
al 31 de diciembre del 2009.
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A. CASA DE VALORES VALUE 8.A.: (Continuacion)

Las politicas contables aplicadas por la Administracibn son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de
obligatoria implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de enero
del 2019. En la Nota D se detallan dichas normas y, de aplicar, se analiza su impacto
en los estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros con corte al 31 de diciembre del 2018, fueron emitidos por ia
Administracion con la autorizacion hecha por la gerencia el 27 de febrero del 2019, los
gue seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
En opinién de la gerencia de CASA DE VALORES VALUE S.A., seran aprobados sin

modificacion.
Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicion o nominal, excepto por sus activos financieros que se
miden al valor razonable y los pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados
que se miden en base al método actuarial de costo unitario proyectado.

El costo historico para los activos, es el importe de efectivo pagado o el valor razonable
de la contrapartida entregada a cambio, en el momento en que se genera la transaccién;
el costo histdrico de los pasivos, es el importe de los productos o servicios recibidos a
cambio de incurrir en una obligacion, o el importe de efectivo que se espera
desprenderse para satisfacer su obligacion, en el momento que se genera la
transaccion.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de
diferentes maneras:

. Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compaiiia puede acceder a |a fecha de medicién.

. Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

* Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos. Se utilizara la informaciéon no
cotizada para medir el valor razonable.
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A. CASA DE VALORES VALUE S.A.: (Continuacion)

El método de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica el valor actual de las
obligaciones que la empresa espera incurrir en el futuro, utilizando bases técnicas como:
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la peblacion asalariada, entre
otras. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la Compaifiia y

su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica el
método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracion de estados financieros y reportes;

La Compaiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico “Sistema Integrade para Casas de Valores”
(SICAV), el misme que esta disefiado para cumplir con los requenmientos y obligaciones
legales en lo referente a aspectos tributarios, laborales, societarios y del mercado de
valores.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros se presentan comparatives con el
afic anterior, las notas a estos estados financieros incluyen informacién descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimientc de lo establecide en los parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafiia, son uniformes con el afio anterior.

Analisis del desarrolio de las operaciones de la Compaiflia bajo la hipétesis de
Negqocio en Marcha:

De acuerdo a las cifras publicadas por el Banco Central del Ecuador, al cierre del afio
2018, Ecuador registré un déficit de US$ 514.5 millones en el total de su Balanza
Comercial, a diferencia del afic 2017 que presentd un superdvit de US$ 89.2. Al cierre
del afio 2018, se reporta un incremento en USD (generado por €l incremento en el precio
del barril del petréleo) y una disminucion en las toneladas métricas en las exportaciones
de petréleo, asi como las exportaciones no petroleras reportan cifras similares al afio
anterior, lo que generé un incremento del 12.98% en las exportaciones totales, frente a
un incremento del 16.22% en el total de importaciones. El incremento en las
exportaciones se genera principaimente en materias primas, combustibles y bienes de
capital. Esta situacion genera un efecto negativo en el calculo del PIB de Ecuador. Se
proyecta que para el anc 2019, Ecuador crecera en un 0.9%, siendo este considerado
un escenario negativo para el pais.
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A. CASA DE VALORES VALUE S.A.: (Continuacion)

La Gerencia de la Compafiia considera que la situacién econdmica del pais no afectara
de manera importante en el desarrollo de las operaciones de la Compaiia, las cuales
se enfocan en el cumplimiento de los objetivos marcados por sus accionistas, en fa
captacion y conservacion de clientes mediante la comunicacion de hechos relevantes e
informacion relacionada con el mercado de valores, a través de su pagina WEB, asi
como el cumplimiento de las leyes y disposiciones de su estatuto.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Gerencia de la Compaiiia
considera que mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha en un
futuro previsible, es decir, que no fiene la intencién ni la necesidad de liquidar
anticipadamente de forma importante sus operaciones.

Los principales indicadores y fa evaluacion de los riesgos financieros del negocio se
analizan en la Nota D “Gestion del riesgo Financiero”,

Uso de Estimaciones:

La preparacion de ios estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compariia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacién de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y fos montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo.

La Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas
adecuados en las circunstancias y, basados en la mejor utilizacion de fa informacion
disponible al momento. Sin embargoe, los resultados reales podrian variar por razén de
esas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financierc es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero
0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion,
la Compafiia mantiene como activos financieros: efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar, inversiones en renta variable y fija, entre otros; como pasivos
financieros, cuentas por pagar y otros.

1.1. Activos y pasivos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos y pasivos
financieros. La Compaiia realiza la clasificacion de los activos y pasivos
financieros al momento de su reconocimiento inicial.

1.1.1. Activos financieros:

Reconocimiento inicial:

Todos ios activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor de
adquisicion © nominal. La clasificacion de los activos financieros segun su
medicion posterior se ia hara sobre la base de lo siguiente:

a) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros; y,
b) De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Medicién posterior:

Activos financieros al| costo amortizado:

Estos actives se reconocen cuando el objetivo de la Compafiia es
mantenerlos para cobrar flujos de efective contractuales a futuro, asi sea a
través de la venta por un aumentc del riesgo credilicio, y que las
caracteristicas contractuales de éste den lugar a cobros de flujos de efectivo
que son capital e intereses, sobre el saldo pendiente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene como active financiero
medido af costo amortizado lo siguiente:

Cuentas por cobrar. se originan por la prestacion de servicios
relacionados con su objeto social; no cotizan en un mercado activo y su
vencimiento es de corto plazo. Son reconocidos cuando se ha transferido
todas las obligaciones de la transaccion al cliente y existe la seguridad
razonable de que los flujos econémicos seran obtenidos por la Compaiiia.

El deterioro de las cuentas por cobrar se lo determina aplicando el método de
pérdidas crediticias esperadas, a través de una evaluacion del riesgo
crediticio. Para su registro se utiliza una cuenta correctora con saldo acreedor
en el activo y cargo a resultados del ejercicio. Los castigos de cartera se
reversan contra el detericro registrado, y en lo no cubierto, contra resultados
del ejercicio. Esto en concordancia con los parrafos del 5.5.1 al 5.5.11 de NI|F
9. Al 31 de diciembre del 2018, no se reportan importes de esta naturaleza.

Para efectos tributarios, se analiza la deducibilidad de la pérdida por deterioro
crediticio aplicando lo establecido en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley
de Régimen Tributario interno. El valor maximo para deducir como gasto por
este concepto es el valor resultante de calcular el 1% sobre los créditos
pendientes de cobro generados en el afio, sin que la provisién acumulada
exceda el 10% de la cartera total.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
se encuenfran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento
es de corto plazo, y su nivel de riesgo crediticio es bajo. Basado en esto, la
Administracién de la Compariia estima que el saldo reportado de estas
cuentas no difiere significativamente de su valor razonable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Activos financieros al valor_razonable con cambios en otros resultados
integrales:

Se reconocen cuando el modelo de negocio de la Compaiiia es mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales a futuro y para venderlos,
ambas con frecuencia, y que las caracteristicas contractuales de éste den
lugar a cobros de flujos de efectivo que son capital e intereses, sobre el saldo
pendiente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no reporta activos financieros de
esta naturaleza.

Activos financieres al valor razonable con cambios en resultados:

Se reconocen cuando el active financiero no se mide a costo amortizado ni a
valor razonable con cambios en otro resultado integral. El parrafc 4.1.4 de
NIIF 9 establece que, para inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio, se las puede designar, irrevocablemente, en el momento del
reconocimiento inicial, como un activo financiero medido a valor razonable
con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia reconoce come activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados los siguientes:

Efectivo en caja y bancos: Se reconoce como tal el efectivo depositado
en las cuentas bancarias a nombre de la Compaiiia, cuya moneda es el dolar
de ios Estados Unidos de América, de alta liquidez, y es ia moneda oficial en
Ecuador, razén por {a que no se generan cambios en su valor razonable y se
presenta al valor nominal de las transacciones.

Acciones y participaciones de renta variable; Se reconocen como tales
las inversiones en acciones que mantiene la Compaiiia en la Bolsa de Valores
de Quito. Dichas acciones cotizan en un mercado active y se las mantiene
como estrategia de negocio.

Su medicién posterior se realiza al valor razonable mediante el uso de
cotizacion de las acciones en el mercado de valores (Datos de entrada nivel
1, parrafo 76, NIIF 13). Los cambios en su valor razonable, de existir, se los
registra contra resultados del ejercicio. Los dividendos gque reciben se
registran como ingresos en resultados del ejercicio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Activos financieros de renta fija o mantenidos para la venta: Se reconocen
como tales las inversiones que realiza la Compafiia en certificados de
inversion, bonos de estado, facturas comerciales, y obligaciones emitidas.
Estas inversiones son negociadas a través de! mercado de valores a su valor
razonable (Dato de entrada nivel 2, parrafo 81, NIIF 13) en el momento de su
reconocimiento inicial, y se reciben fiujos futuros de capital e intereses. Las
expectativas de la Compania es venderlas en el corto plazo. El ingreso por
interés se calcula utilizado el método de interés efectivo y se reconoce en
resultados del ejercicio. Su medicion posterior se realiza al valor razonable y
se disminuye o aumenta en la medida que los flujos de capital son recibidos
o son colocados, respectivamente.

Deterioro de ios activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalGa la existencia de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor. Estas evidencias podrian incluir indicios de que los
deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida
o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia
entre el valor en libros del activo financiero y su valor recuperable. En el
periodo que se reporta, la Compaiiia no ha identificado indicios de que existan
perdidas por deterioro en el valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

+ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos inherentes a la
propiedad del activo o, en su lugar, el control def mismo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

1.1.2. Pasivos Financieros:

Reconocimiento inicial:

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal. Todos los pasivos financieros se clasificaran como
medido a costo amortizado, excepto por, entre otras, los pasivos financiero a
valor razonable con cambios en resultados (incluye derivados).

Medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia no ha
desighado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
ias cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segin
los términos contractuales. Posterior a su reconocimiento inicial, estos
pasivos se miden al costo; esto debido a que su vencimiento es de corto plazo.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros sé encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:
Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Se haya extinguido, es decir, cuando la obligaciéon especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

« Se reemplace por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
la diferencia entre ambos debe reconocerse en el estado de resultados
del gjercicio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.

Propiedades y equipos:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es
probable que la Compafiia obtenga beneficios econémicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad. Se encuerntran clasificados de
acuerdo a su naturaleza y comprenden: muebles y enseres, equipos de oficina y
equipos de computacion; su clasificacién se determina al momento de su registro
inicial. Se encuentran valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacién de los
estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro
en el valor reportado para estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida Gtil se los registra contra resuitados del periodo en que
ocurren; las mejoras gue incrementan el valor o alargan la vida Otil de los activos

son capitalizadas.

Depreciacién:

La depreciacion es calculada por el método de linea recla o lineal basada en la vida
util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo
largo de su vida atil; se reconoce contra resultados del periode en que oeurre, Al
término de cada periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto a la
vida dtil de los bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en
cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16. A la fecha que se reporta, las estimaciones
de vida util de los bienes son consistentes con el afio anterior. La vida util estimada
para sus elementos de propiedades y equipos, y sus porcentajes de depreciacion
es la gue se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA ANUAL
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacion 3 33.33%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo
menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado gue la Compafiia
podria obtener por la venta del active, al término de su vida (til. La Administracion
no ha considerado necesario determinar un valor residual para sus elementos de
propiedades, y edquipos, dado Que no espera una recuperacion monetaria
significativa por su disposicion, al término de la vida util estimada.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalGa
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compariia estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos
de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; dicha
reduccion se reconoce en los resultados del ejercicio. A la fecha de presentacion
de los estados financieros, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de sus activos no monetarios.

Impuesto a las gananclas:

La Compaiiia reconoce el impuesto corriente y diferido de acuerdo con lo
establecido en NIC 12 y determina su impuesto a la renta en base alos lineamientos
establecidos en las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio.

4.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el periodo que
cofresponde. Los vaiores por retenciones en [a fuente se compensan con el
impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su
recuperacién.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta para la Compaifiia se
determina aplicando la tasa general para sociedades que es el 25%.

5.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a las ganancias, en periodos futuros. Estos impuestos se originan
por diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de
un activo o pasivo y su valor en libros, Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

5.

«  Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base fiscal.

+ Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Compaiiia
registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del método
del pasive basado en el estado de resultados que se cenira en diferencias
temporales. La normativa tributaria vigente limita y establece los tipos de
impuesto diferido que las compafiias pueden reconocer y compensar en el
futuro.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de la cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

» Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

o Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacién; y
¢ Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias proceden de contratos con clientes y se
reconocen a través de 5 pasos: (a) Identificacion del contrato con clientes; (b)
Identificacion de las obligaciones de desempefio; (¢) Determinacion del precio de la
transaccién; (d) Asignacion del precio de transaccién a cada obligacién de
desempeno; y, {&) Reconocer el ingresc por actividades ordinarias cuando se
satisfagan las obligaciones de desempefio.



CASA DE VALORES VALUE S.A. 24

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Las obligaciones de desempefio son los compromisos establecidos en un contrato
con un cliente para transferir un bien o servicio. Estos pueden ser:

6.1. Un bien o servicio (o grupos) que es distinto, es decir, cuando cumplen las
siguientes condiciones:

» Elcliente puede beneficiarse del bien o servicio por si solos o juntos.

e Elbieny servicio son identificables por separado.

6.2. Una serie de bienes y servicios distintos que son sustanciaimente iguales y
seran transferidos bajo el mismo patrén. Para esto debe cumplir con lo
siguiente:

» Transfiere al cliente el control del bien o servicio a io largo del tiempo,
por ello, satisface ta obligacion de desempefic y se reconoce el ingreso
por actividades ordinarias. (Parrafo 23 y 35, NIiF 15).

» Los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos midiendo el
progresc del cumplimiento de las obligaciones de desemperfio; se
aplicara un Gnico método de medicién del progreso para obligaciones
de desempeiio similares. (parrafo 23, 39 y 40, NIiF 15)

7. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolsc no genera
beneficios econdémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

8. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengado o también denominado como el
método de acumulado, el cual consiste en: reconocer los ingresos cuando se
producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece el parrafo
27 de NIC 1.
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C. DIFERENCIAS ENTRE NIIF Y LA DISPOSICION EMITIDA POR LA INTENDENCIA
NACIONAL DE MERCADO DE VALORES:

Mediante Oficio Circular No. SCVS.INMV.DNAR.17.004.0001910-OF, emitido el 30 de
enero del 2017, la Intendencia Nacional de Mercado de Valores define el tratamiento
contable para las inversiones en acciones de las Bolsas de Valores.

El tratamiento contable al que se hace referencia, establece que a partir del ejercicio
econdmico 2016 en adelante, los estados financieros auditados de las Compafiias
calificadas como casas de valores deben presentar dichas inversiones en la cuenta No.
101.02.01.01.01 denominada “Acciones y Participaciones”; cuenta que pertenece al
activo corriente. El oficio concluye recalcando que la contabilizacion de los activos
financieros se debe hacer de acuerdo con las NIIF.

Lo dispuesto en el mencionado Oficio discrepa de los requenmientos de NIIF 9 (ver Nota
B, 1.1.1.) y de NIC 1, en las que se establece que dichos activos financieros deben ser
reconocidos como medidos al valor razonable con cambios en resultados dentro del
activo no corriente, ya que estos se mantienen por mas de 12 meses.

La Compariia no puede efectuar la reclasificacion del activo financiero al activo no
corriente, debido a que el sistema contable y de carga de informacién al Mercado de
Valores no lo permite, bloqueando los casilleros que corresponderia a su clasificacion y
permitiendo Unicamente el registro dentro del activo corriente.

D. NORMAS DE _APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE_ APLICACION
ANTICIPADA:

El Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en
inglés), emitid nuevas normas que son de aplicacion futura con facuitad de aplicacion
anticipada. Estas nuevas normas no son de aplicacién obligatoria para el perfodo
iniciado ef 01 de enero del 2019, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada. La
Compafiia decidi6 no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacion,
presentamos una sintesis de estas normas:

Normas Vigencia Objetivo
Deroga NIC 17 — CINIIF 4 — SIC 15y SIC 27.

Establecer los principios para el reconocimiento,
Enero 1, (1) valoracién, presentacion e informacién a revelar de
2019 los arrendamientos, con el objetive de garantizar
que tanto arrendatario como arrendador facilitan
informacién relevante que representa una imagen
fiel de dichas operaciones.

NIIF 16
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D. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON_FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: {Continuacion)

Deroga la NiIF 4. Establecer los principios para el
reconocimiento,  medicién,  presentacion e
informacion a revelar sobre los contratos de seguro
que estén dentro de! alcance de esta nhorma, con el
NIIE 17 Enero 1, objetivo de proporcionar informacion relevante que
2021, represente fidedignamente a estos contratos, con el
fin de proporcionar una base que permita a los
usuarios de los estados financieros, evaluar los
efectos de dichos contratos en los estados
financieros.

(1) LaCompaiia no mantiene contratos de arrendamientos que ameriten la aplicacién
de esta norma, por lo que su Administracion considera que no tendr4 un impacto
en sus estados financieros en el afo 2019.

De la misma forma, el IASB emite modificaciones a las Normas emitidas, las mismas
que son de aplicacion futura con facuttad de aplicacion anticipada. A continuacion,
presentamos una sintesis de las modificaciones mas importantes:

Norma / . . . . .
Interpretacion Vigencia Modificaciones importantes

Se elimina el pamrafo 52B “medicidn”. Se agrega un

parrafo que ftrata sobre el reconocimiento de

. impuestos corrientes y diferidos, en el cual se

iogﬁﬁiaé ‘?ges E&egro 1 establece que las consecuencias de los dividendos en

el impuesto a las ganancias seran reconocidas como

se define en NiIF 9 cuando reconozca un pasivo por
dividendo a pagar.

Se incluye en la NIC 12 el cémo reflejar los efectos de

incertidumbre en el registro de los impuestos a las

CINIiF 23 ggi;o 1 ganancias, en los casos que existen un claro ambito
de aplicacion de las leyes fiscales sobre una
transaccion.

Los activos financieros con caracteristicas de

Modificaciones  Enero 1, cancelacién anticipada se podran medir a!l costo

delaNIF 9 2019 amortizado o al valor razonable con cambios en ORI,

el lugar de al VR con cambios en resuitados.

Se aclara que para la contabilizacién de
participaciones a largo plazo o negocio conjunto {que
no apliquen metodo de participacién) se aplicara NiIF
9; esto antes de contabilizar las pérdidas por deterioro

Modificaciones Enero 1,
dela NIC 28 2019

de NIC 28.
gn;dﬂﬁlafg’:es Enero 1,  Aclaracién sobre la medicién de la participacién en
NIE 11 2019 negocios conjuntos, cuando se obtiere el control.
Modificaciones  Enero 1 Aclaracién sobre el tratamiento de los préstamos
ala NIC 23 2019 ' pendientes para obtener un activo, como parte de los

préstamos generales.
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D. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA: (Continuacion)

Excepto por NIIF 16, la Administracion de la Compaiia considera que a la fecha que se
presenta los estados financieros, no es posible determinar si la adopcién de las
modificaciones y nuevas normas detalladas en el cuadro anterior, van afectar a la
presentacién de los estados financieros o cuantificar su posible efecto financiero en los

mMismos.

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compaiiia se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos. Dicha administracion esta a cargo de la Gerencia Financiera, quienes
definen politicas, que proporcionan los lineamientos para su mangjo. A continuacion, se
presenta los principales riesgos a los que esta expuesta la Compaiiia:

1. Factores de riesqo financiero:

Las actividades que desarrolia la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacidén. La
planificacion general de gestion de riesgo de la Compaiiia se encuentra enfocada
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata
de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefio de
la Compafiia. A continuacion, el andlisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en las tagas de cambic monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Compafiia, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afic 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este fipo.

De existir, las variaciones por el tipo de cambio en monedas diferentes al
Délar Estadounidense, no tienen efecto matenal sobre las operaciones de!
negocio y, gerencia financiera esté encargado de monitorear las tenderncias.
Al 31 de diciembre del 2018, no se reportan transacciones en monedas
diferentes.

El riesgo relacionado con cambios en las tasas de cambio monetario es bajo.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.2

Cambios en las tasas de interés; Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo esta
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades. La Compafiia al 31 de diciembre del 2018, no mantiene
obligaciones que le representen cargos financieros; en virtud de ello, no existe
un riesgo de cambios en las tasas de interés.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2018 el mercado
financiero presentd una volatilidad media de las tasas activas referenciales de
interés, [a cual termind el afo 2018 en 8.69% (7.83% para el ano 2017); esta
tasa aument6 en 0.86% en comparacion con el afio inmediato anterior.

Riesqo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, 0 que
ileva a una pérdida financiera. Este riesgo de la Compafia esta relacionado
con sus actividades operacionales, principaimente por sus cuentas por cobrar,
que son resultado de las actividades econdémicas que realiza la Compaiia.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de crédito, se
analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se
estima un importe por detenoro. A la fecha que se reporta, ia Compafiia
reporta una cartera altamente controlada y recuperable.

La Compafia mantiene su efectivo en instituciones financieras locales
privadas y publicas. A continuacion, un detalle de las entidades locales
privadas y sus respectivas calificaciones de riesgo:

Calificacién
Entidad financiera 2018 2017
Banco del Pichincha AAA- AAA-
Banco Produbanco AAA- AAA-
Banco Intemacional AAA- AAA-

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Gontinuacion)

1.3. Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La fiquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos financieros, de Ia obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones
en certificados bancarios, bonos de estado, y en obligaciones emitidas por
terceros, lo que permite a la Compafiia desarroilar sus actividades
normalmente y en forma programada.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efective y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principaimente {as de endeudamiento. La Gerencia de la Compafiia orienta
su gestion para cubrir los requerimientos de efectivo con recursos propios.

Al 31 de diciembre del 2018, el andlisis y evaluacion financiera refleja
resultados positivos para la empresa, con un capital de trabgjo de US$
459,921, lo que representan recursos suficientes para la operacion. A su vez
se refleja una alta solvencia financiera de 7.87 para cubrir sus cbligaciones a
corto y largo plazo.

La Compaiiia presenta una soélida posicion financiera y se evidencia que sus
operaciones se desarrollan bajo la hipotesis de negocio en marcha.

F. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:;

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Caja 150 150
Bancos locales {1) 20,044 36,566
20,194 36,716

(1

Estos fondos son de libre disponibilidad y se mantienen registrados en moneda
local.
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G. ACTIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Medidos a valor razonable con cambios en 1) 154,002 146,907
resultados
Activos financieros disponibles para la 2) 325 028 138 905
venta : l
479,120 285,812

(1) Corresponde a la 2.85% de participacion accionaria que mantiene la Compaiiia en
la BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compania recibié US$ 7,185 como dividendos en acciones
por la capitalizacién de reservas realizada por la participada, los que incrementaron
el valor de la inversion y fueron reconocidos como ingresos en fos resuftados del
ejercicio. También se recibié US$ 25,753 como dividendos en efectivo. A
continuacion presentamos el detalle de esta inversion:

Al 31 de diciembre del 2018:

Valor
Valor Total de Inv. Total de la
Emisor Ac:::"l es nominal a valor f::i:g;:}?l Inversién
cada accion nominal 31/12/2018 3111212018
gﬂgg deValores de | 154 g9o 1 154,002 1 154,092
TOTAL 2018: 154,002 - 154,092 - 154,092
Al 31 de diciembre del 2017:
I Valor
] No. Va _()r Total de Inv. cotizado de Total de la
Emisor Acclones nominat a valor ta accion al Inversion
cada accién nominal 31/12/2017 3111212017
Bolsa de Valores
de Quito 148,907 1 146,907 1 146,907
TOTAL 2018: 146,907 - 146,907 . 146,9G7
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G. ACTIVOS FINANCIERQS: (Centinuacion)

(2) Corresponde a inversiones colocadas en varias entidades. A continuacion
presentamos el resumen:

Al 31 de diclembre del

2018 2017
Bonos del Estado 32,850 80,327
Obligaciones 192,201 -
Facturas comerciales negociables 60,377 -
Papel comercial 39,598 48,578
Oftros 2 -
()] 325,028 138,905
(i) Eldetalle de estas inversiones €s como sigue:
VALOR FECHA |PLAZO| TASA | VALOR
EMiSOR TIPO VALCR NORMAL | COMPRA | TOTAL | INTERES | EFECTIVO
ALMACENES BOYACA OBLIGACIONES 15,000} 20/9/2018 | 720 8.50 15,000
ALMACENES BOYACA OBLIGACIONES 20,000 | 28/9/2018 | 720 8.50 20,000
ALMACENES BOYACA OBLIGACIONES 12,000 | 19/12/2018| 720 8.50 12,000
CORPORACION
FAVORITA C A, ACCIONES 11 12/1/2018 - - 2
ECUATORIANA DE
GRANOS A A, ECUAGRAN | OBLIGACIONES 20,000 | 5M0/2018 | 720 8.75 19,995
gi”‘ﬁ%‘;\‘NDUSTR'A" OBLIGACIONES 10,083 [ 1911212018 | 1080 | 775 10,076
FIRMESAINDUSTRIAL | o 1, ' e ian
CIA. LTDA. OBLIGACIONES 18,333 | 5/10/2018 | 1080 7.25 18,318
FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES S A OBLIGACIONES 13,750 | 1471212018 | 1440 8.20 13,795
ICESA S A, OBLIGACIONES 28,875 | 25/4/2018 | 1440 8.50 28,941
ICESA S.A OBLIGACIONES 6,125 | 19/12/2018] 1440 8.25 6,139
MINISTERIO DE BONOS DEL
FINANZAS ESTADO 30,000 | 21/12/2018 | 3240 8.21 27,247
MINISTERIO DE BONOS DEL
FINANZAS ESTADO 6,045 | 28/12/2018] 2520 5.64 5,603
SIMED S.A. PAPEL COMERGIAL 40,000 16/4/2018 | 359 . 39,508
SUMESA S.A. OBLIGACIONES 18,500 20/8/2018 | 1440 7.50 18,379
SUPERDEPORTE S.A. OBLIGACIONES 14,572 26/2/2018 | 1260 8.50 11,630
SUPERDEPORTE S.A. OBLIGACIONES 3,500 | 19/12/2018 | 1260 8.50 3,518
SURPAPELCORP S.A. OBLIGACIONES 14,179 | 23/3/2018 | 1440 8.75 14,405
FACTURA
TUGOSOR S.A. COMERCIAL 35,764 { 13/11/2018| 127 - 35,319
FACTURA
TUGOSOR S.A. COMERGIAL 25,373 | 1311172018 | 128 - 25,058
Totales: 329,100 | 325,028
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H. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Clientes no relacionados (1) 17,683 32,996
17,683 32,996

(1) Estas cuentas El detalle de esta cuenta es como sigue:

31-12-2018
Por administracién y manejo de portafolios de terceros 13,205
Por asesoria 222
Rendimiento por cobrar intereses 615
Deudores por intermediacién de valores 1,793
Oftras cuentas por cobrar no relacionadas 1,848
: 17,683

Estas cuentas se recuperan en un plazo no mayor a 30 dias, no generan intereses,
y por su vencimiento de corto plazo, no se generan intereses implicitos.

. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) {1) 1,111 1,574
Crédito tributario a favor de la empresa {IR) - 906
Anticipo de impuesto a la renta 7,284 4,078
8,395 6,558

(1) Corresponde al crédito tributario de !mpuesto al Valor Agregado (IVA) en
retenciones y por compras realizadas, el mismo que es compensado en el siguiente
mes con el IVA generado en ventas. Estos montos se sustentan en declaraciones
de impuestos presentadas al SRI.
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J.

PROPIEDADES Y EQUIPO:

Los movimientos realizados durante los respectivos pericdos, fueron los siguientes:

Movimiento del afio 2018:

Saldo al Saldo al
01/01/2018 Adiciones 31/12/2018

Muebles y enseres 30,881 - 30,881
Equipo de oficina 6,266 - 6,266
Equipos de computacion 13,994 227 14,221
Vehiculos 50,768 - 50,768
101,909 227 102,136

Depreciacion acumulada {70,685) {8,099) (78,784)
31,224 (7,872) 23,352

Al 31 de diciembre del 2018, todos los elementos de propiedades y equipos son de
propiedad de la Compaifiia, estan sustentados con titulos de propiedad vélidos y no se
encuentran pignorados ni presentados como garantia por obligaciones financieras o

similares.

Movimiento del afio 2017:

Saldo al Saldo al
01/01/2017 Adiciones 3112/2017

Muebles y enseres 30,881 - 30,881
Equipo de oficina 6,266 - 6,266
Equipos de computacion 13,894 - 13,994
Vehiculos 50,768 - 50,768
101,909 - 101,909

Depreciacion acumulada (59,929) (10,756) (70,685)
41,980 (10,756) 31,224

K. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diclembre del

Deposito en Garantias
Acciones Depositos

2018 2017
30,135 28,160
15,608 15,609
45,743 43,769
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L. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Retenciones en la fuente 1,438 892
Retencidn de IVA 1,283 831
IVA por pagar 65 189
impuesto a ia renta por pagar del gjercicio 1) 25,542 7,877
28,328 9,788

(1) Ver proceso de caiculo y liguidacion en Nota T.

M. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
IESS 2,170 1,988
Beneficios saciales 1,698 721
15% Participacién trabajadaores %)) 24,620 7,189
28,488 9,898

(1) Ver proceso de calculo en Nota S.

N. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Jubilacién patronal (1 7,301 5,059
Bonificacion por Desahucio (2) 2,686 3,053
9,987 8,112

(1) El mavimiento de la provision para jubitacidn patronal, fue comao sigue:

2018 2017
Saldo inicial: 5,059 4,069
Costo neto del periodo: 1,609 1,097
Pérdidas (Ganancias) ORI: 633 (107)
Saldo final: 7,301 5,059
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N. PAS|VOS NO_ CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

P.

(Continuacion)
{2) E!movimiento de la provisién para la bonificacion por desahucio, fue como sigue:
2018 2017
Saldo inicial: 3,053 2,680
Costo neto del periodo: 582 414
Pérdidas {Ganancias) ORf: (949) (41)
Saldo final: 2,686 3,053

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el
Método de Costeo Unitarioc Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracién variables como los indices de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en los empleados.

1.

PATRIMONIO:

Capital social: El capital social de la Compaiiia estd compuesto por 270,000
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US$ 1 cada una,
distribuidas en doscientas setenta mil acciones.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pais, la
Compafiia cumple con transferir €l 10% de su utilidad neta del ejercicio, hasta
completar el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida entre
los accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia. El salde se
puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital social. Al 31
de diciembre del 2018, esta reserva se destind a aumento de capital y
compensacion de perdidas acumuladas.

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados
acumulados de afios anteriores. Al 31 de diciembre de! 2018, se reporta una
utilidad del ejercicio por US$ 111,036.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017

Administracién de portafolio 16,119 14,330
Rendimientos financieros 12,149 3,958
Comisiones, prestacién de servicios,

custodia, registro, compensacion y 348,537 183,694
liquidacion.

Dividendos 32,938 8,802
Ganancia por instrumentos financieros 45,342 7,108
Otros ingresos 458 400

455,543 218,292
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Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 56,040 53,067
Aportes a la seguridad seciat (incluido fondo 13,445 10,287
de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones 21,226 11,024
Honorarios, comisiones y dietas a personas 81447 33,505
naturales
Mantenimiento y reparaciones 19,414 17,397
Arrendamiento operalivo 4,341 5,291
Comisiones 1,837 11
Impuestos, contribuciones y ofros 23,782 13,624
Depreciaciones 8,099 10,756
Ofros gastos 20,057 10,951

249,688 166,003

R. ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO:

En esta cuenta se registran los valores correspondienles a la administracion de
portafolio de terceros. Al 31 de diclembre del 2018 el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Principal 12,409,104 12,487 621
intereses 88,723 100,508
intermediacion de valores - 3,368
12,497,827 12,591,498

S. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD;

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del impuesto sobre
la renta. A continuacién se detalle la base para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del
2018 2017

164,133 47,929

Resultado del ejercicio antes de impuestos y
participacion:
15% de participacion de trabajadores 24,620 7,189
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T. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO:

El impuesto sobre la renta se lo calcufa aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la
base Imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
rnormas tributarias vigentes, que las sociedades constituidas en el pais, asi como las
sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva vigente para
sociedades, que es del 25%; tarifa vigente desde el aiio 2018. En los casos, en que parte
de fa composicitn societaria de fa Compafiia sea residente de paraisos fiscales o
regimenes de mernor imposicién, esta tarifa aumenta, y se la determina de forma
proporciorial en base a su participacion accionaria.

El numeral 9 del articulo 1 de ia LOREFDMGF, agrega después del articulo 37.1 de la
Ley de Régimen Tributario Interno, que las micro empresas, pequeiias empresas y
exportadores habituales (que mantengan o incrementen el empleo), se beneficiaran de
una rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa impositiva para sociedades, es decir,
su tarifa impositiva seréd de 22%. E! Comité de Politica Tributaria establecerd ios
procedimientos a seguir, que ain no lo ha emitido. Adicionalmente, las nuevas
microempresas tendran tarifa impositiva del 0% por los primeros 3 afios, para ello, deben
generar nuevos empleos g incorporar valor agregado nacional a su produccion.

Por su parte el articulo 106 del Capitulo |, Titulo |, Acapite || del RICOPCI, define: Micro
empresas: entre 1 a 9@ trabajadores e ingresos menores a US$ 300,000; Pequeria
empresa: entre 10 y 49 trabajadores e ingresos entre US$ 300.000 y US$ 1,000,000. Al
31 de diciembre del 2018, la Compaiiia es reconocida como pequefia empresa.

Con Decreto Ejecutivo No. 617, fue publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
392 del 20 de diciembre del 2018, el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en el cual, una de las reformas es la eliminacion de la
figura de impuesto a la renta minimo, disponiendo que en los casos en que no se genere
impuesto causado o que el anticipo de impuesto a la renta pagado fuera mayor al
impuesto causado, el contribuyente {Compafiia) tiene derecho a presentar un reclamo
por pago indebido o en exceso, o utilizado como crédito tributario para el pago del
Impuesto a ia renta a futuro (hasta 3 afios).

Al cierre del ejercicio 2018, la Compania registra un pasivo y un gasto por concepto de!
impuesto a la renta corriente, descontando del impuesto causado, el crédito tributario
(impuesto diferido) por retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el afio
2018. Para el afio 2018, se generd un activo por impuesto diferido por el cargo a
resultados del pasivo no corriente por beneficios de ley a empleados. La normativa
tributaria iocal vigente para el afio 2018, establece los cargos por este concepto, para
efectos tributarios, seran considerados como gastos no deducibles en el afio en que se
registren, sin embargo, se recoriocerd un activo por impuesto diferido, el cuél sera
utilizado en el momento que se liquide la obligacion.
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T. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: (Continuacion)

A continuacion, se detalla e! proceso de calculo del impuesto corriente y diferido:

Impuesto a la renta corriente:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
;.Jr:glcji::t :czl Eer:r::;:: antes de parlicipacion e 164,132 47.928
(-) 15% participacidn trabajadores (24,620) (7,189)
(+) Diferencias Permanentes (Gasto no deducible) 7,333 3,868
(+) Diferencia Temporaria 2,192 -
(-) Ingresos exentos {32,938) (8.802)
Base imponible: 116,099 35,805
Impuesto sobre la renta causado: 25,542 7,877

Determinacion del impuesto a la renta por pagar del ejercicio:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Gasto de impuesto a la renta corriente 25,060 7,877
Impuesto a ia renta diferido n 482 -
impuesto a ia renta total: 25,542 7,877
{-) Retenciones IR del afno {7,284) (4,078)
(-) Crédito tributario afios anteriores - (906)
Impuesto a la renta por pagar 18,258 2,892
(1) Impuesto a ia renta diferido:
Base Diferencla Tasa  Activo
Concepto Base NIIF fiscal Temporarla Imp. Imp. Dife.
Gasto por pasivos no carriente
por beneficios de ley a empleados 2,192 ) 2192 22% 482
482

Base lega! tributaria: Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, y
desmantelamiento, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente {Art. innumerado a continuacion del Art. 28 RLRTI).
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U. REMUNERACION AL PERSONAL CLAVE DE GERENCIA:

Las remuneraciones del personal clave de gerencia se reconocen como gastos del
periodo. A continuacion el resumen de las remuneraciones percibidas por el personal
gerencial clave:

Durante el periodo
comprendido entre el 01 de
enero y el 31 de diclembre del

2018 2017
Sueldos y honorarios 32,000 24,000
Beneficios sociales 2,667 1,031
34,667 25,031

V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nomativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econémico 2018, dispone que los contribuyentes del Impuesto sobre fa Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente ai Anexo mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia en el Ecuador.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentaciéon de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico ef principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan susctrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables.
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V. CONTRCL SOBRE PRECICS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

La Compafiia no tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que, durante el afio 2018, no reporta ransaccionas con paries relacionadas
del exterior que superen los limites establecidos por |a Ley para su presentacidon que se
encuentren domiciliadas en el exterior, ni reporta transacciones con partes relacionadas
locales que cumplan con los requisitos establecidos en la normativa vigents,

W. EVENTO SUBSECUENTE:

Hasta |la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos impartantes que debieron revelarse por el perfode terminado al 31 de diciembre

del 2018.

sé Luis Niefo /Franklin Ul€uango
erente General Contador




