CASA DE VALORES VALUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMRRE DE 2017

(En US$ ddlares)

NOTA1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucién

Casa de Valores Value S.A. fue constituida mediante escritura piblica otorgada en la ciudad de
Quito el 6 de agosto de 1993 e inscrita en el registro mercantil del Cantén Quito el 26 de agosto de
1993,

El 22 de agosto de 2014 se procede a realizar el aumento de capital por US§ 72,500 que proviene

de aportaciones de accionistas.

El 29 de marzo de 2016 se procede a realizar el aumento de capital por US$ 55,000 que proviene

de aportaciones de accionistas.
El capital social es de US$ 200,000 dividido en 200,000 acciones de § 1, cada una.

La actividad principal de la Compafiia es: a) operar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, en el mercado bursitil; b) administrar portafolios de valores o dinero de terceros para
invertirlos en instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes; ¢) adquitir y enajenar valores por cuenta propia; d) realizar individualmente o mediante
Ia colaboracién de consorcios, opétaciones de colocacion primaria de valores; €) dar asesoria e
informacion de materia de finanzas y valores, adquisiciones, funciones, escisiones u ottas
opetaciones en el mercado de valores, asi como promover fuentes de financiamiento; f) explorar
tecnologia, servicios de informacion y proceditmiento de datos y otros relacionados con su
actividad; g) anticipat fondos de comitentes pata ejecutar érdenes de compra de valores inscritos
en ¢l Registro del Mercado de Valores, debiendo retener en garantia tales valores hasta la reposicion
de los fondos y dentro de los limites que establezcan las normas aplicables.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia posee 5 empleados.

El domicilio principal estd registrado en la ciudad de Quito, en la Avenida Los Shyds No.32-40 y
6 de Diciembre Edificic Aveiro piso 12 oficina 1201.

NQOTA 2- BASES DE PRESENTACION Y
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declatacién de cumplimiento-

Los presentes estados financieros de Casa de Valores Value S.A., estin preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standar Board) que han sido modificadas en Ecuador a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros (Oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0C) que requieren el uso de la tasa de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para 1a estimacion y registro de las provisiones de jubilacién
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patronal y desahucio. La NIC 19 “Beneficios a empleados™, requiere que la estimacién de dichas
provisiones se calcule vtilizando las tasas de rendimiento de bonos corporativos de alta calidad,
emitidos en un mercado amplio considerando una tasa y plazo congruentes con la moneda y el
plazo estimado de las obligaciones por estos beneficios de los empleados.

2.2, Bases de preparacion -
-
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertos

instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, 1al como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histético esti basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida entregada en el intercambio bienes y servicios. El valor razonable
se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado a Ia fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamenite otra técnica
de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caractetisticas del activo o pasivo, si los patticipantes del mercado tomatian esas caractetisticas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

A continuacidn se desctiben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros.

2.3. Conversion de la moneda extranjera -

i.  Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compaiifa se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en {US$) Délares de los Estados Unidos de América.

La definicién de esta moneda funcional esta dada porque es la moneda que refleja o representa las
transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para manejar las operaciones dé
Casa de Valores Value S A, Para tales efectos, se ha considerado el analisis de variables tales como:
precio de venta de sus productos, mercados relevantes para la compadia, fuentes de financiamiento,
entre otros,

il. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tpos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que
se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién
de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cietre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.
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2.4.Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

infetior a tres meses ¥ sobregiros bancarios.
2.5.Cucentas comerciales y otras por cobrar -

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no detivados
con pagos fjjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteroro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se
caleulan utlizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El perfodo de crédito promedio sobre

la venta de servicios es de 40 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de su probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de

recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como activos no corrientes.
2.6.Activos fijos-
i) Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos
ditectamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto pot la gerencia v la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

ii) Medicién posterior al teconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada v/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perdodo en

que se producen.
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iii) Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se¢ deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los valores
residuales, las vidas 1tiles y los métodos y tasag de depreciacion de los activos se revisan
a cada fecha de cietre de ejercicio y se ajustan progpectivaméqte, de corresponder.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles
usadas en el cilculo de la depreciacién:

Vida 0] (en afios)

Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futaros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en librosdel activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.7. Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles —

Al final de cada periodo, la Compafiia evahia los valotes en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de 1a pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo 2 la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o disttibuidas al grupo mis pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 0t indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos 2 una comprobacién de deterioro anuahnent@to con mayor frecuencia si existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor. - "

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
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del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que

su valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
LY N

importe tecuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementade no excede el valor en libros que se habtia calculado sino se hubiera
reconocido la pérdida por detetioro para dicho active (o unidad gencradora de efectivo) en afios
antetiores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.8. Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas pot pagar —

Tas cuentas con acreedores cometciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utlizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

intnaterial. A
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo cortiente,
excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,

que se clasifican como pasivo no corriente.
2.9.Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 l2 renta por pagat cortiente y el
impuesto diferido.

i. Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar cotriente se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de 1a Compaiiia por concepto del impuesto cotriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perfodo.

ii. Impuestos diferidos

Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporatias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
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iii.

diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por cansa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se tiden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el petiodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la notmativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del petiodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente teconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activbs y pasivos gomo netos.

1

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cotrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el pattimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Otros impuestos
Los valores pot impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos

a cuenta de terceros, entte otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos

cotrientes.

2.10. Provisiones—

A

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, estprobable-que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incotporen beneficios econgmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesatio para
cancelar la obligacién presente, al final de cada petiodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
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estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros tepresenta el valor preseate de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera 2 recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconioce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibird ¢l reembolso y €] valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

. -

2.11. Bencficios a cmpleados —

i.  Beneficios a empleados corto plazo

Son medidos 2 una base no descontada y reconocidos como gastos 2 medida que el servicio
es recibido.

ii. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo delos beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desabucio) a
cargo de la Compafiia, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuarial practicado pot un profesional independiente.

Las ganancias y pétdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

N

'

Counsiderando'e] Oficio de la Superintendencia de Compaias, Valores y Segutos (SCVS-
INMV-2017-00060421-OC de 28 de diciembre de 2017) la Compafiia aplicd una tasa de
descuento de bonos corporativos de alta calidad emitidos en Ecuador, para el
reconocimiento de las provisiones por beneficios a empleados.

iii.  Participacion de trabajadores en las utilidades

F115% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con catgo 2 los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2,12, Reconocimijento de ingresos —

Los ingresos se teconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a
la Compafia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea trealizado. Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja_comercial que la Compaiifa pueda otorgar, Los critetios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberin cumplirse para que los

ingresos sean reconocidos:
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i.  Prestacion de servicios .

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por setrvicios son reconocidos cuando se
cumplen todas las siguientes condiciones:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente las
ventajas detivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente
segun el contrato de servicios.

- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,

- Los costos incurridos, o por incurtir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad.

2.13. Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incutridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el pedodo mas cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacién de saldos y transacciones —

Cotno norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. .

Los ingresos y gastos ¢on origen en transacciones que, contractuzlmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan

netos en resultados.

2.15. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién
posterior —

Activos financieros
AS

Reconocimiento inicial y valoracion %

Los activos financieros se clasifican en la fecha de su reconocimiento inicial, septin corresponda,
como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y partidas 2
cobtat, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta
o derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. Todos los activos
financietos se reconocen inicialmente a su valor razonable y, todos aquellos activos financieros no
registrados al valor razonable con cambios en tesultados, se registran al equivalente de su
adquisicién mis Jos costes de la transaccién que son reconocidos comeo costes de adquisicién del

activo financiero.
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Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo
establecido por la regulacién o por una convencién establecida en el mercado correspondiente
(compras o ventas convencionales) se reconocen en la fecha de contratacion, por ejemplo, la fecha
en la que la enddad se comprometa a comprar o vender el activo.

Valoracién posteriot

A los efectos de su valoracién posteriot, los activos financieros se clasifican en cuatro categotias:
. .

v Activos finandiefos a valortazonable con cambios en resultados
v' Préstamos y cuentas a cobrar

v Inversiones mantenidas hasta el vencitniento

v' Activos financieros disponibles para la venta

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia mantiene bisicamente activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y

documentos y cuentas por cobrar no relacionados.

i. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros
designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de ser

vendidos o recomprados en un futuro cercano.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos que se han separado, también se clasifican como
mantenidos para negociar, a menos que se designen como instrumentos de cobertura eficaces tal
como define la NIC 39. La Compafiia ha designado un activo financiero dentro de la categoria de
a valot tazonable con cambios en resultados. Tos activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados se registran en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios
netos en el valor razonable se presentan como gastos financieros (vatiaciones netas negativas en el
valot razonable) o ingresos financiesos (variaciones netas positivas en el valor razonable) en el
estado de resultados.

Los derivados implicitos se contabilizan como detivados separados y se registran al valor razonable
si sus caracteristicas y tiesgos no estin felacionados con los de los contratos principales y los
contratos principales no se mantienen para negociar o estin designados como activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados. Estos derivados implicitos se valoran a valor
razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados. La
revaluacion solo se produce si hay un cambio en las condiciones del contrato que modifique
significativamente los flujos de efectivo que, de lo contrario, se tequeritian o si existe una
reclasificacién que implica una salida de 1a categoria de a valor razonable con cambios en resultados.
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ii.  Cuentas por cobrar N

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financieta, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar,

iii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan
ocurddo después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobte los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del vZon para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre €l importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva ariginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detetioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce 2
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial pot
cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provisién. La recuperacion
postetior de los valares previarnente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en e] estado de resultados.

iv.  Baja de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja inicialmente (pot ejemplo, se cancela en los
estados financieros de la Compatiia) cuando: ‘o, v
¥" Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o
v" La Compaiiia ha transferido los derechos a tecibit los flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo tecibidos sin dilacion a
un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y la Compafifa (a) ha transferido
sustancialmente todos los tiegos y beneficios del activo, o (b) no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los tiegos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del
mistno.
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Cuando 2 Compafiia ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha
asumido la obligacién de transferirlos, evalta si ha retenido los riesgos y beneficios de la propiedad
y en qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
tiesgos y beneficios del activo ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compaiia sigue
reconociendo el activo transferido sobre la base de su implicacién continuada en el mismo. Bn este
caso, el Grupo también reconoce el pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se
valoran de acuerdo a un criterio que refleje los derechos y obligaciones que la Compafiia ha
retenido.

Cuando la implicacién continuada se deba 2 una garantia sobre los activos transferidos, se valora
al menor entre el valor contable otiginal del activo y el impotte miximo de Ia contraprestacion que

la Compafifa podria tener que pagar por la garantia.
v. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en instrumentos de
patrimonio e instrumentos representativos de deuda. Los instrumentos de patrimonio clasificados
como disponibles para la venta son aquellos que no se encuentran chisificados como mantenidos
para negociar, ni se han definido como a valor razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos representativos de deuda que figuran en esta categoria son aquellos que se pretende
mantenet por un pefodo de tiempo indefinido y que pueden ser vendidos para dar respuesta a
necesidades de liquidez o a cambios en las condiciones del mercado.

Tras la valoracién inicial, los activos financieros disponibles para la venta se valoran al valor
razonable y las ganandias o pérdidas no realizadas se reconocen coma atro resultado integral en el
epigrafe “Ajustes por cambios.de valor - Activos financieros disponibles para la venta™ hasta que
se da de baja la inversion, momenio en el que ks ganancias o pérdidas acumuladas se reconocen
en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacién”, o se determina que Lz inversion estd detedorada,
momento en el que la pérdida acumulada se reclasifica al epigrafe de “Gastos financieros™ del
estado de resultados. Los inteteses recibidos durante el periodo en el que se mantienen los activos
financieros disponibles para la venta se registtan como ingresos por inteteses utilizando el métado
del tipo de interés efectivo.

La Compaiiia evalia si la capacidad e intencién de vender a cotto plazo sus activos financieros
disponibles para la venta siguen siendo firmes. Cuando en circunstancias excepcionales la
Compafiia sea incapaz de negociar con estos activos financieros debido a Iz inactividad del
mercado, la Compafifa puede optar por reclasificar estos activos financieros si la Administracion
tiene Iz intencién y capacidad de mantener estos activos por un futuro predecible o hasta su
vencimiento.

Para los activos financieros que se reclasifiquen fuera de la categotfa de disponibles para Iz venta,
el valor razonable en la fecha de 1a reclasificacién pasa a ser su nuevo coste amortizado, y cualquier
ganancia o pérdida previa del activo que se haya reconocido en el pattimonio neto se reclasifica a
resultados durante la vida util restante de lainversién usando el método del tipo de interés efectivo.
Cualquier diferencia entre el nuevo coste amortizado y el importe a vencimiento es igualmente
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amortizada durante la vida dtil restante del activo usando el dpo de interés efectivo. Si
postetiormente se determina que el activo estd deteriorado, la cantidad contabilizada en el
pattimonio neto se reclasifica al estado de resultados.

Pasivor financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual

i. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segiin corresponda,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos,
cuentas a pagat o derivados designados como instrmentos de cobertura en una cobertura eficaz.

"Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valot razonable y para los préstamos
y créditos y las cuentas 2 pagat se netean los costes de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la entidad incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
los préstamos y créditos, incluyendo los descubiertos en cuentas cortientes, los contratos de
garantia financiera y los instrumentos financieros derivados.

ii.  Pasivos financieros medidos al coste amortizado

Los pasivos financieros se teconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Postetiormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del teembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii.  Baja de un pasivo financiero N

La Cotnpaiiia da de baja un pasivo financiero si; y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compafiia. %, H

Compensacign de instrumentos finanaeroy

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidaros por el importe neto, o
de realizas los activos y cancelat los pasivos en forma simultanea.
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2.16. Normas nuecvas pero ain no efectivas —

DNormar nuevas y modificadas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas nuevas y/o revisadas, que han sido emitidas,
pero atin no son efectivas:

Normas
NIIR 9 * Instumentos Financieros: Clasificacién y medicién. ]Em:ro 1,2018
trat i€t lazard a: 18, 8IC 31

NIIE 15 énl.\g]r;sFo;f:t:;fBon o5 de Cligites esta norma reemplazard a: NIC 11 y 18, § > | Enero 1, 2018
NIIF 16 * | Atrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas

NIF 2 * Clasificacion y medicién de transaceiones de pagos basados en acciones Enero 1, 2018
NIIF 4 * Aplicacion NIIF 9 Instrumentos Financieros, con NIIF 4 Contratos de Segutos Enero 1, 2018
NIIEi‘J * Revelaciones adicdonales y enmiendas, consecuenda resultante de NIIF ¢ Eneto 1, 2018
NIC 40 % | Transferencias de propledades de mnversion Enerc 1, 2018
NIIF 9 Caracieristicas de cancelacion anticipada con compensacidn negativa Enero 1, 2019

NIIF 10 y|ILa venta o la aportacién de bienes entre un inversionista ¥ su asocada o negedo
NIC28 | conjunto.

Por determinar

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asodadas y negocios conjuntos Enero 1, 2019

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

Eliminacidn de exenciones 2 corto plaze para las entidades que adoptan por pometa

NIIF1 ves las Nommas NIIE. Emnero 1, 2018
NIC 28 Medicion 2 valor razonable de una asociada o negodio conjunto. Enero 1, 2018
Interpretaciones

CINTIF 22 | Transacciones e moneda extranjera y Contraprestacion adelantada Enero 1, 2018

CINIIF 23 | La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019

*  La administracion esti en proceso de andlisis de estas normas pata determinar su eventual
impacto en los estados financieros; en particular se menciona lo siguiente:
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NIIF 9 Insuumentos financieros

T.a NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. La modificacion de octubre de 2010 incluye los requerimientos
pata la clasificacién y medicion de pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacién:

Ta NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de
NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean medidos posteriormente a costo
amortizado o 2 valor razonable (con cambios en resultados o en otro resultado integral, segin el
caso). Hspecificamente, las inversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de capital e
inteteses se miden a costo amortizado.

Las demis inversiones de deuda y capital se triden a sus valotes razonables al final de los perfodos
contables posteriores. Sin embargo, las Compaiifas pueden hacer la eleccién irrevocable de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una invelsion de capital (que no es
mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de resultado integral.

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a traves de resultados, el efecto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero, que es atribuible a cambios en el desgo de
crédito de dicho pasivo, se presenta bajo otros resultados iategrales, salvo que el reconocimiento
dentro de ottos resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado
de resultados.

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al tiesgo de crédito del pasivo financiere, no se
reclasifican postetiormente alestado de resultados, Anteriormente, conforme a Ia NIC 39, elmonto
completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor
razonable a través de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicién". Sin émbargo, hay diferencias en los requisitos aplicables
a Ia medicion de pasivos financietos designados a valor razonable con cambios en resultados. Los
cambios originados por la variacion del propio riesgo cigditicio de.una entidad serin reconocidos

en otro resultado integral. I, 5

T.a NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de perdida de
crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién". El nuevo modelo de detetioro se aplicard a los activos financieros medidos al costo
amortizado o al valot razonable con cambios en otros resultados integrales.

Las pérdidas se medirin sobre la base de:

- Pérdidas credincias esperadas en los proximos 12 meses; o
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~  Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de presentacion de los
estados financieros, se produce un aumento significativo del tesgo de crédito de un
Instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

La notma permite, como simplificacién, contabilizar la provisibn pata pérdidas sobte créditos
comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos activos.

La evaluaci6n del impacto de esta norma en Jos estados financieros de acuerdo a la administracién
considera que no seri significativo.

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Con vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de reconocimiento
de ingresos derivadss de contfatos con clientes. Presenta de forma integrada todos los
tequerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato de Construccidn, 2si como
interpretaciones del IFRIC relacionadas. Aumenta significativamente el volumen de revelaciones a
incluit en los estados financietos.

El principio basico es que una entidad teconocera los ingresos de actividades ordinarias, para
representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes por un
importe que refleje la contraprestacién 2 que la entidad espera tener derecho, 2 cambio de dichos
bienes o servicios. Se requiere aplicar la norta para periodos anuales que comiencen a partit del 1
de enero de 2018, pero se permite la adopcidn anticipada.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (v en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y setvicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular se ha trasferido al cliente. Especificamente,
la norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Disttibuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion del contrato,
Reconacer el ingreso cuando (o en lz medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Al

La administracién considera que la adopcidn de la NIIF 15, no implica cambios importantes
cuantitativos y cualitativos en sus estados financieros, considerando que los ingresos de la casa de
valores son comisiones bursatiles y comisiones por administracién de portafolios en su mayoria,
los mismos que se generan y se perciben el dia de Ja fecha valor que ha sido cerrada la transaccidn
bursatil y percibida la comisién de administracién de portafolios una vez concluido el petiodo que
se administrd el portafolio.
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NIIF 16 Artendamientos

La norma es efectiva para periodos anuales que comiencen desde el 1 de enero de 2019. ILa
adopcion anticipada estd permitida pata las Compafiias que aplican la NIIF 15, antes de la fecha de
aplicacién inicial de NIIF 16. La entidad no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatario) el
derecho 2 utilizar un activo durante un pedodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, Una
empresa evalia si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacion

de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.
. PO

Esta norma climina la clasificacién de los arrendamientos, ya sea comctarrendamientos operativos
o financieros, para el arrendatario, con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera
similar a los arrendamientos financietos aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos generando un

activo de derecho de uso y pasivo.
oL

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones pricticas para la transicion, tanto para la definicion de
arrendamiento como para la aplicacién retroactiva de la norma. Si bien la Compafifa a0n no ha
decidido si utilizard una de las soluciones pricticas, considera que su efecto en los estados

financieros sera no significativo.

NOTA 3. ESTIMACIONES DETERMINADAS
POR LA ADMINISTRACION

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en Hstados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos uiilizados por la Combgf)ia se bész;q‘en la experiencia historica,
cambios en la industriz e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos casos
variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compadiia y/ o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la adeninistracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del ctiterio profesional que, producto de su vatiacion,
poddan originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
proximo petodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:
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3.1 Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro

Ala fecha de cierre de cada afio, 0 en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por detetioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del monto
trecupetable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubrir con respecto al valor
libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadosa de Efectivo a la que pertenece
el activo,

En ¢l caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado actives tangibles o
activos intanggbles con una v*ida'A atll indefinida, el andlisis de su tecuperabilidad se realiza de forma
sistematica al clerre c}e cada afio .0 bajo citcunstancias consideradas necesarias para realizar tal
analisis. )

3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobrat

En el caso de estos activos financieros, la Compatfiia tiene definida una politica para el registro de
provisiones por deterioto en funcién de los flujos esperados y 1a incobrabilidad esperada del saldo
vencido, la cual es determinada en base a un analisis de la antigiiedad, recaudacidn histdrica y el
estado de lz recaudacion de las cuentas por cobrar.

3.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el
estado de situacion financiera no se obticne mediante precios de cotizacion en mercados activos,
se determina utilizando técnicas de valoracion que incluyen el modelo de descuento de flujos de
efectivo. Los datos que se utilizan en estos modelos se toman de mercados observables cuando sea
posible, pero cuando no lo sea; es necesario realizar algunos juicios de valor para establecer los
valores razonables. Los juicios se efectiian sobre datos tales como ¢l riesgo de liquidez, el riesgo de
crédito y la volatilidad. Los cambios en las hipéitesis relacionados con estos factores podrian afectar
al valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

La determinacidn del valor razonable se basa en ¢} descuento de los flujos de efectivo, Las hipdtesis
clave tienen en cuenta la ptobabilidad de alcanzar los niveles de actividad deseados y el factor de

descuento.
3.4 La asignacién de vida itil de los Activos fijos e intangibles
La Administracién de la compafiia determina las vidas dtles estimadas sobre bases técnicas y los

correspondientes cargos por depreciacién y amortizacién de sus activos fijos e intangibles. Esta
estimacién esta basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos
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segmentos. La Compafia revisa las vidas utiles estimadas de los bienes de Activos fijos e
intangibles, al cierre de cada ejercicio anual

3.5 El célculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de lz provisién para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cilculo actuearial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones

de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el cdlculo actuatial, utiliza el método de la
unidad de crédito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de
cada afio reportado por la administracién de la Compafiia. La tasa de'descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valot presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van z ser tequetidos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
¢n la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes
considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos
cotporativos, calificacién de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO
El saldo comprende lo siguiente: ! co
“ a
...31 de diciembre de...
2017 2016
Caja 150 150
Saldos en instituciones financieras piblicas 1,091 724 B
Saldos instituciones financieras privadas 35,475 21,116
36,716 21,991
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NOTA5- ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle, fue como sigue:

Corto plagp

Activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento

Renta fija
Bonos del estado

Papel comercial

Documentos y cuentas por cobrar no sglacienados
Por administracién y manejo de portafo!ios. de terceros
Por asesotia

Rendimiento por cobrar intereses

Otras cuentas por cobrar no relacionadas

Largo plazp

...31 de diciembre de...

Activos financieros a valos sazonable con cambios en resultados

Renta vatiable
Acciones y participaciones

2017 2016
90,327 14,918
48,577 81,964
9,147 9,474

385 666

359 19

23,104 1,203
17,90 108,243

(1 146,907 164,523
146,907 164,523
318,808 272,766

(1) Corresponde a acciones en la Bolsa de Valores de Quito. La variacién del afio
corresponde a que, producto de una reduccién de capital de la BVQ, la compaiifa
recibi6 efectivo que disminuyé el importe de su activo financiero.
Estas acciones fueron entregadas 2 cambio de la cuota patrimonial que se
encontraba valorada a 1JS$35,522.28 de la Bolsa de Valores de Quito, lo cual ha
generado un incremento de US$129,000.72 que se ha registrado a utilidades

acumuladas.

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En US$ ddlares)

NOTA6- IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos pot impuestos cortientes es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Activos por impusstos corvientes
Crédito tributario a favor de ]2 empresa (IR) 206 906
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 1,574 2,418
Anticipo Impuesto a la Renta 4,078 2,438
6,559 5,763

...31 de diciembre de...

2017 2016
Pasivos por impuestor corvientes

Retenciones fuente 811 102
Retenciones IVA 1,019 282
Retencién en relacidn de dependencia 81 198
Impuesto a la renta por pagar 7,877 2,662

9,788 3,244

mpuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto 2 la renta incluye: . s

...31 de diciembre de...

2017 2016
Gasto del impuesto corriente 7877 2,662
Total gasto de impuestos 7,877 2,662

Una reconciliacion entre la utlidad segin estados financieros v la utilidad gravable, es como sigue:

(Ver pigina siguiente)
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CASA DE VALORES VALUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En US$ dolares)
.+.31 de diciembre de...
2017 2016
. ¢ did . .
Uuhdad (pérdida) segiin estados financieros antes de 40,739 2,101)
impuesto ala renta
Ingresos exentos {8,802) (1,417)
Gastos que no son deducibles al determinar la
utlidad gravable 3,867 2,240
Utlidad gravable 35,804 {1,278)
Impuesto a la renta determinado 7,877 -
Anticipo minimo determinado 2,986 2,662
Impuesto a la renta causado 7,877 2,662

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Periodos ablertos a revisidn

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacién de las obligaciones, por parte de
la administracién tributaria, caduca en tres afios desde la fecha de la declaracién y, cuando los
tributos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis afos desde la fecha en que venci6 cl
plazo para presentar la declaracién.

Principales reformas tributatias

En el Segundo Suplemento del R. O: 150 (29 de diciembre de 2017) se publicd la Ley Orgénica
pata la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolatizaciéon y Modernizacién de la
Gestién Financiera, que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el afio 2018,
relacionadas a las sociedades, entte otras:

Impuesto a Ia renta
Excenciones

- Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen en procesos de fusion
podran beneficiarse de una exencién. Deberan cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politica
Tributaria autorizari la exoneracién y su duracion, que se aplicard de manera proporcional a
los activos de la entidad de menor tamafio que se fusione.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta, durante tres afios contados a partir del primer
gjercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que inicien su
actividad a partir de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productivos.
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017

(En US$ dolates)

- Un sujeto pasivo, que retina las condiciones de microempresa y de organizacion de la economia
popular y solidaria, se podra acoger a aquella exencién que le resulte mas favorable.

Deduccones

- Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin petjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago
de Ia bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal.

- Deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria (incliidos artesanos) calificados dentro de
los rangos para ser considerados como microemptesas.

Obligados a Hevar contabilidad

Estin obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus resultados, las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior, sean
mayores a US§ 300.000, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas,
pecuarias, forestales o similates, asi como los profesionales, comisionistas, attesanos agentes,
representantes v demis trabajadores autdnomos. También las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales del ejercicio
inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a la Ley.

Para efectos trbutarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria, con excepcién de
las cooperativas de ahorto y ceédito, cajas centrales y asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito
pata la vivienda, podrin llevar registros contables de conformidad con notmas simplificadas que
se establezcan en el Reglamento.

Determinagin presuptiva N 1

Las normas de determinacién presuntiva podrin ser aplicables para liquidaciones de pago, por
diferencias en la declamcion o resolucién de aplicacion de diferencias, por parte de la
Administracién Tributatia, de acuetdo a lo establecido en la Ley.

Cridito tributario por Impuesto g far fieyras rurgles -
Los valores pagados por impuesto a las terras rurales ya no constituirin crédito trbutario para el
pago del impuesto a la renta.

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las sociedades con accionistas
establecidos en parafsos fiscales o tregimenes de menot imposicion y pata las sociedades que no
presenten el anexo de socios y accionistas antes de la presentacion de su declaracién del impuesto
a la renta, esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En US$ ddlares)

Para establecer la base imponible wdeglas nicroempresas, se deberd deducir adicionalmente un valor
equivalente a una (1) fraccién bisica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas

naturales.

Reduccién de 10 puntos porcentuales de la tatifa del impuesto a la renta, para las sociedades
expottadoras habituales, as{ como para las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las
del sector manufactutero, que posean 50% o mis de componente nacional y aquellas sociedades

de turismo receptivo.

Ta reduccion de la tatifa del impuesto a la renta para el desatrollo econdmico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién aplicara dnicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto teinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley.

Tas sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas y las exportadoras habituales
que mantengan o incrementen el empleo, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta.

Determinacion de anticih, reduccidn y exoneraciin

Se incorpora para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impuesto a la renta causado
menos retenciones del propio petiodo) a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando
obligadas a llevar contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en estos
casos, no aplicari los porcentajes establecidos pata sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no considerarin, para el cilculo del anticipo, los sueldos y salarios,
la decimotercera y decimocuarta remuneracién. Asi como los aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Fl Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podrd conceder la
reduccién o exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta para personas naturales y
sucesiones indivisas y organizaciones de la economia popular y solidaria que, estando obligadas a
llevar contabilidad, no tealicen actividades empresariales,

Fl Servicio de Rentas Internas podtd disponer la devolucion del anticipo del impuesto a 1a renta en
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general
Sin embargo, tal devolucidon no podri ser mayor 2 la diferencia resultante entre el anticipo y el
impuesto causado, siempre que s¢ verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluitin de los activos, costos y gastos y
pattimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generacidon de nuevo empleo, asi
como, la adquisicién de nuevos activos productivos que pernitan ampliar 1a capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisién de servicios.
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En US$ ddlares)

Bananizaciin
Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o gasto superior a mil
dolares de EUA debe utilizar el sistema financiero.

Otros asuntos

En caso de que una sociedad informe como tldmo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el
régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
cuestion, pueda set un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo,
ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad dnicamente se
entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona natutal es el

beneficiario efectivo.

La definicion de exportador habitual considerard critetios de miimero de exportaciones en los
tespectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacién de micro, pequeiias y medianas empresas, deberd considerar
al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales. Critetios ¥ condiciones adicionales se
estableceran en el Reglamento.

Sancion por ocultamiento patrimonial en el exterior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en patte, la informacién de su patritnonio en el exterior,
serdn sancionados con una multa equivalente al uno pot dento del valor total de sus activos o al
uno pot ciento de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccién, el
que sea mayor, sin que esta pueda superar el cinco pot ciento del valor de los activos o del monto

de sus ingresos.

Régimen simplificado €

El Reglamento a la Ley podri establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales y materiales
simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

L

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencidn para las personas que padezcan enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitatia nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que 0o sea utilizada como crédito tributario, tienen detecho
a la devolucién de los pagos trealizados pot concepto de impuesto a la salida de divisas en la
tmportacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa
{90) dias, sin intereses.

Lo sefialado en este articulo también aplicard respecto del impuesto a la salida de divisas pagado
pot concepto de comisiones en servicios de turismo teceptivo.
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En US$ délates)

NOTA7- MOBILIARIO, VEHICULOS Y
EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

... 31 de diciembre de...

2017 2016
Muebles y enseres 30,881 30,881
Magquinaria y equipo 6,266 6,266
Equipos de computacién 13,994 13,994
Vehiculos 50,768 50,768
101,909 101,909

Menos: v

Depreciacién acumulada (70,685) (59,929
31,224 41,980

Los movimientos de mobiliatio, vehiculos ¥ equipo, fueron como signe:

.-.31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial 41,980 52,487
Adiciones, neto - 697
Depreciacién - gasto (10,756) (11,204)
Saldo final, neto 31,224 41,980

NOTA8- OTROSACTIVOS NO CORRIENTES

Un tesumen de esta cuenta, fue como sigue:

+..31 de diciembre de...

2017 2016
Acciones deposito centralizado de valores 15,609 15,609
Deposito garantia operacion BVG 13,039 -
Depésitos en garantia BVQ : 15,121 -
43,769 15,609
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CASA DE VALORES VALUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En US$ ddélages)

NOTA9- CUENTASY DOCUMENTOS POR
PAGAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31-de diciembre de...

T

2017 T 2016
Acreedores vatios 1,068 1,604
Cuentas por pagar socios 2 2
1,070 1,606

L

NOTA 10 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Con el IESS 1,987 966
Acreedores por intermediacién BVQ - 9,679 -
Acreedores por intermediacién comitente 21524 -
33,19 966

NOTA 11- PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen del rubro fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Participacion de trabajadores en las udlidades 7,189 -
Beneficios de ley para empleados 721 615
7,910 615
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En US$ ddlares)

Participacion de trabajadotes en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, sin que cada beneficiario reciba mis del equivalente a 24
salarios bisicos un.iffcados; en c;fso_ positivo, el exceso deberi ser depositado a favor del régimen
de prestaciones solidatias de la Seguridad Social, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compaiifa en un 15%.

Los movimientos de la provisién participacion a trabajadores, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial - 2,085
Provision 7,189 -
Pagos efectuados ' - (2,085)
Saldo final 7,189 -

NOTA 12- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
. DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Jubilacién patronal 5,059 4,069
Bonificacion por desahucio 3,093 2,680
B,111 6,749

La compafifa mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus
empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

1. Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o
m4s hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. En el caso del trabajador que
hubiere cumplido veinte ados, y menos de veinticinco afos de trabajo, continuada o
interrumpidamente, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal, de acuerdo
con las normas de ese Cadigo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En US$ dolares)

Los movimientos en el valor presente de la obligacién jubilacién patronal, fueron como sigue:

.+.31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial 4,069 . 3247
Costo de servicio 1,016 1,179
Costos financieros 206 162
Reversion de reservas {126) 457)
Pérdidas {ganancias) actuariales {107) (61)
Saldo final 5,059 4,069

2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provisién pot desahucio, fueron como sigue:

b
S

...31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial 2,680 1,062
Costo de servicio 345 1,702
Costos financieros 124 108
Reversion de reservas (54) (154)
Ganancias (pérdidas) actuaciales (1) (39)
Saldo final 3,053 2,680

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual,
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcilar el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través “del tiempo, el incremento salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios. 'L

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se registran en otro resultado integral
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En US$ dalares)

Las presunciones principales usadas y el analisis de sensibilidad para propésitos de Ios cilculos para

jubilacién patronal son las siguientes:

Hipdtesis actuariales al cierre del periodo de valoracion

+
[ [

...31 de diciembre de...

2017
%
Tasa de descuento (Yo) 8.34
Tasa de incremento salarial (%a) 3.97
Tasa de rotacién (media) (%) 0
Tasa de incremento en las pensiones (%) N/A

Analisis de sensibilidad pot jubilacién patronal

Efecto de aumento o disminucion de 0.5% en las variables

0.5% incremento en la tasa de descuento

0.5% dectemento en la tasa de descuento

0.5% incremento en la tasa de aumento salarial

0.5% decremento en la tasa de aumento salatial

0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones
1 afio de incremento en la expectativa de vida

Us$
USs$
Us$
Us$

2016
%
8.21
3.95
14.29
N/A
2017
5,111.84
5,006.13
5,111.84
5,006.13
N/A
N/A
N/A

Las presunciones ptincipales usadas y el anilisis de sensibilidad para propésitos de los cileulos para

desahucio son las siguientes:

Hipatesis actuariales al cierre del periodo de valoracion

...31 de diciembre de...

2017
%
Tasa de descuento (%) 8.34
Tasa de incremento salatial (%) 3.97
Tasa de rotacion (media) (%) 0
Tasa de incremento en las pensiones (%) N/A
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2016
%
8.21
3.95
14.29
N/A
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CASA DE VALORES VALUE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(En US$ délares)

Anilisis de sensibilidad: desahucio

Efecto de aumento o disminucidon de 0.5% en las variables |

2017

0.5% incremento en 1a tasa de descuento uss 3,073.04
0.5% decremento en la tasa de descuento Uss 3,032.37
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial US$ 3,073.04
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial Us$ 3,032.37
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones N/A
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A
1 afio de in¢remento en la expectativa de vida N/A

NOTA 13- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los conttibuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo perdodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estin obligados
a presentar un anexo de Precios de Transferencia que,detecming si tales opetaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las op€raciones de la Compaiiia, con pattes
relacionadas al 31 de diciembre de 2017, no superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de capital- La gestion de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compaifiia. Los objetivos de la Compafiia en relacion con la gestion de capital son el proteger o
garantizar la capacidad para continuar como empresa en marcha, con el objetivo de pfbcu.rar el
mejor rendimiento pata los accionistas.

I.a Compafifa maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no invohicre un
riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus

accionistas.

Administracién del riesgo financiero- En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd
expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito r .
- Riesgo de liquidez -2

- Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

- Ricsgo de contraparte
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(En US$ délares)

ii.

iii.

iv.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un
instrumento financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compafiia presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este nesgo surge
principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte de la Gerencia General mediante seguimiento de la
cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como, mediante la revisién y aprobacion
de los flujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez es el fiesgo de que una entidad encuentre
dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse
de manera desventajosa para la Compafiia.

La politica que mantiene la Compaiiia es contar con la suficiente liquidez para cumplir con
sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante los
flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado.- Es la posibilidad de que 1a fluctuacién de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido 2 1a desvalorizacion de flujos o activos o la valorizacidén de pasivos,
debido a la nominacién o indexacidn de éstos a dichas variables.

La admiaistracién de estos, riesgos es establecida por la administracién de la Compaiia,
quien define estrategias especificas en funcién de los anilisis periédicos de tendencias de
las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio ¢ interés.

* Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa no esth expuesta al desgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, las que involucran transacciones Unicamente en délares de los Estados
Unidos de América.

*  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo v el tiesgo de la tasa de interés del
valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctden debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se

opera.
Ricsgo operacional.- Este tiesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en
pérdidas por diferencias, fallas, inadecuaciones de los signientes aspectos o factores de
riesgos: '
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* Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el servicio
final prestado al cliente. “

* Tecnologia, que es el conjunto de hettamientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

= Infraestructura, que son elementos de apayo para la realizacion de las actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos
de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

v. Riesgo de contraparte.- Comprende el resgo de pérdidas detivadas del imprevisto
incumplimiento en la liquidacién de transacciones de compra o venta de titulos valores u
otros instrimentos por las pattes que intervienen en el mercado de valotes.

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacién acordada en
Ia bolsa de valores se liquida a través dec la entrega de los valores y el dinero entte

compradotes y vendedores.

Adicionalmente verifica ¢l tiespo de compromiso de activos, es decir, la Casa de Valores
confirma la existencia de los valoses previo 2 su negociacién asociados a los ciclos de
liquidacién y los tiempos entre la entrega del dinerd'y la recepcidn de fondos y viceversa.

Categorias de insttumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia como sigue:

...31 de diciembre de...
2017 2016
Activos financieros
Costo amortizade:
Efectivo y equivalente de efectivo ()] 36,716 21,991
Activos financiefos a valor razonable con cambios 2
en resultados, disponibles para la venta y
documentos ¥ cuentas pot cobrar no relacionados 318,808 272,766
Otros activos no corrientes 3) 43769 15,609
W * 399,292 310,366
= =
Pasivgs financieros
Costo amortizado:
Cuentas y documentos por pagar )] 1,070 1,604
1,070 1,604
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(1) Ver Nota 4
(2) Ver Nota 5
(3) Ver Nota 8
(4) Ver Nota 9

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los ifaportes en libros de los activos y pasivos financieros se aproximan
a su valor razonable. .

NOTA 15 - ADMINISTRACION DE RECURSOS
DE TERCEROS

Un resumen de portafolio de tetceros administrado por la Compaiiia es como sigue:

..-31 de diciembre de...
2017 2016
Administracién de recursos de terceros
Principal o 12,487,621 11,863,571
Intereses [¢)) 100,508 52,954
Intermediacién de valores @) 3,368 3,183
12,591,498 11,919,708

(1) Corresponde a los titulos de valotes de tenta fija y variable del sector publico,
privado y financiero.
(2) Cottesponde a la cuenta No. 3353687104 del Banco del Pichincha.

NOTA 16 - INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

Un resumen del rubro fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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+ «e.31 de diciembre de...

2017 2016
Prestacidn de servicios
Ingresos por asesotia 9,317 8,813
Intereses
Intereses ¥ rendimientos 3,958 4,442
Conisiones ganadas por intermediaciin dg valores
Por operaciones butsatiles 85,509 52,014
Por comisién en operaciones 2,265 12,490
Por prestacion de serivicios de administracidn y maneso
Portafolio de terceros 95,919 70,441
Ingresos financieros
Dividendos 8,802 1,417
Otros ingresos financieros 2,241 284
Ganancia valuacidn activos financieros 4867 2,161
Otros ingresos ‘
Otros | 5413 4,217
W 218,291 156,277

NOTA17 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos administrativos, fue como sigue:

+«.31 de diciembre de...
2017 2016
Gasios administralivas

Sueldos salatios y demas remuneraciones 81,567 72,193
Honorarios 36,485 17,652
Comisiones 924
Arrendamiento operativo 5,291 12,014
Promocién y publicidad - -
Seguros y reasegiros . 868 3,050
Mantenimiento y reparaciones _ 17,397 10,976
Transporte I 765 495
Gastos de gestidn ) 441 203
Impuestos, contribuciones y otros 13,624 13,562
Suministros y materiales 887 4,981
Servicios bisicos 5,073 5,081
Depteciacion 10,756 11,204
Otros 1,279 518

174,431 152,854
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NOTA 18 - GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros, fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Gastos financieros < "

Intereses 5 -
Custodia de valores desmatetializados 1,262 1,394
Servicios de asesorda y estructuracion - 2,700
Valuacién de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 949 215
Otros gastos 905 1,216

3,120 5,524

NOTA19 - SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Personal clave de la Direccién

Personal clave de l2 Direccién son aquellas personas que tiene autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente.

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia al 31 de diciembre de
2017 y 2016 fue la siguiente:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Beneficios a corto plazo 24,000 24,000
Beneficios definidos 1,031 3,884
25,031 27,384

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.
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En el 2018, se debe realizar un aumento de capital a US§250,000, segin lo indicado en la
Resolucién231-2016-V, de la Juntz de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, de fecha 12 de
abril de 2016.

NOTA 20 - PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social esta representado por 260,000 acciones, cada una tiene
un valor nominal de US§1 délar de los Fstados Unidos de América.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital susctito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de Ja Compaiiia,
pero puede set utilizada para absotrber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que al 31 de diciembre de 2017, la Compania no fepotta contingencias
significativas que puedan afectar a los estados financieros adjuntos.

NOTA 22 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES
DEL PERIODO SOBRE ELQUE SE INFORMA

Desde el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de febrero
de 2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos,

NOTA 23 - APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia el 9 de fefrero de 2017 y serédn presentados 2 los accionistas para
su aprobacién. En opinién de la Geréncid de la Compafiia, los estados financier. 40 aprobados

_) ¢ el s
sé Liis Nigto———————— /  Franklin Ulcuango
tente General Contador
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