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2.1

Casa De |Valores Value S. A. constituida en Quito-Ecuador mediante
escritura publica el 6 de agosto de 1993 otorgada ante el notario
vigésimo lcuarto del Cantdn, y fue inscrita en el registro mercantil de!
mismo canton bajo No 1915 el 06 de agosto de 1993. La Compafia
se encuentra bajo el control de! Mercado de Valores. Para efectos
tributariog se encuentra bajo el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) 1791257493001 y sus oficinas se encuentran ubicadas en la

Av. Los !
oficinas 1

Mediante
de 2014

Notaria T
Mercantil

hyris N° 32-40 y 6 de Diciembre Edificio Aveiro piso 12
201 en la ciudad de Quito-Ecuador

escritura de aumento de capital celebrada el 22 de agosto
btorgada ante la Doctora Paulina Auquilla Fonseca, ante la
rigésima Séptima del Canton Quito, inscrita en el Registro
con fecha 10 de septiembre del 2014 con ndmero de

registro 8592, procede a realizar el aumento de capital por $

72.500,0(

Con amb

) que praviene de aportaciones de accionistas

ps aumentos de capital de la Compafiia el nuevo capital es

de $ 145.000,00 dividide en 145.000 acciones de $ 1,00.

La activi

ad principal de la Compariia es a) operar de acuerdo con las

{2) Politicas ¢

instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil, b) administrar
portafolios de valores o dinero de terceros para invertirios en
instrumentos del mercado de valores de acuerdo cOn 1as instrucciones
de sus comitentes, ¢) adquirir y enajenar valores por cuenta propia, d)
realizar individualmente o mediante la conformacion de consorcios,
operaciones de colocacion primaria de valores, €) dar asesoria e
informacidon de materia de finanzas y valores, adquisiciones,
funciones, escisiones u otras operaciones en el mercado de valores,
asi como|promover fuentes de financiamiento f) explorar su tecnologia
sus servicios de informacion y procedimiento de datos y otros
relacionados con su actividad g) anticipar fondos de sus recursos
comitentes para ejecutar ordenes de compras de valores inscritos en
el Registro del Mercado de Valores, debiendo retener en garantia
tales valgres hasta la reposicién de los fondos y dentro de los limites
gue establezcan las normas aplicables

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia posee 6 empleados.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:
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2.5.

> Normas Internacionales de Informacion Finan

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC

ciera (NIIF),

), €

» Interpretaciones emitidas por el Comité de I't-nterpretaciones de

Normas Internacionales de Informacién Fina
anterior Comité Permanente de Interpr
interpretations Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,

Bases de preparacion

Los estados financieros de Casa de Valores Val
preparados sobre las bases del costo historico, e
instrumentos financieros que son medidos a un

como se aplica en las politicas contables incluidas m

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el val

ciera (CINIIF) o el
etacion  (Standing

financieros es

ue S.A., han sido
xcepto por ciertos
lor razonable, tal
s abajo.

or razonable de la

contraprestacion entregada a cambio de bienes y setvicios.

Valor razonable

E! valor razonable se define como el precio que se 1
un activo 0 que se pagaria por transferir un pasivo

ecibiria por vender
an una transaccion

ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado

utilizando directamente otra técnica de valuacion.
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia t
caracteristicas del activo o pasivo, si los particip

Al estimar el valor
ene en cuenta las
ntes del mercado

tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el| precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. E! valor razonable para propdsitos de
medicion y/o revelacién de estos estados financiergs se determina de

forma tal, a excepcion de las transacciones con

acciones que estan dentro del alcance de ia NIIF 2,
arrendamiento que estan dentro del alcance de
modificaciones que tienen algunas similitudes con vz

pagos basados en
las operaciones de
la NIC 17, y las
lor razonable, pero

no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la

NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademés, para efectos de informacion financiera,

as mediciones de

valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con E[ase en al grado en
L-

que se incluyen datos de entrada observables en |
importancia en la determinacion del valor razonable
cuales se describen de la siguiente manera:

s mediciones y su

en su totalidad, las
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2.5.1

) Nivel
para

inancieros 2015

1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo
ctivos o pasivos idénticos;

o Nivel|2. Datos de entrada observables distintos de los precios de

coti
. Nivel

Clasificac

Los saldos

corrientes

cion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
3. Considera datos de entrada no observables.
6n de saldos corrientes y no corrientes

de activos y pasivos presentados en el estado de situacion

quellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, os que

financiera tFe clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como
r

estan den

o del ciclo normal de la operacion de la Compafia y como

no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y

El efectivo
banco, €l

equivalente de efectivo

incluye aquelios actives financieros liquidos y depésitos en

equivalente de efectivo corresponde a las inversiones que

vencen méximo en 90 dias a partir del cierre del ejercicio

Activos fiinancieros

Los activgs financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacid
financiero

costos de
clasificado
son inicial

n cuando se realiza una compra 0 venta de un activo
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas ios
la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
ente medidos al valor razonable y cuyos costos de la

transaccion se reconocen en resultados.

La Comp

fifa clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias| a valor razonable con cambios en resultados, activos
financierog mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar

comercial

s y otras cuentas por cobrar {préstamos y cuentas por

cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos

financieros.

La admin
financieros
diciembre

stracion determina la clasificacion de sus instrumentos
en el momento del reconocimiento inicial, Al 31 de
del 2015 la Compafila mantiene inversiones mantenidas

hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por pagar.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inve
financieros

siones mantenidas hasta el

vencimiento Son activos
no derivados con pagos fijos o determinables vy
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vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las
inversiones se clasifican como mantenidas hasta gl vencimiento si la
Casa de Valores tiene la intencién y la capacidad de mantenerlas hasta
el vencimiento. La Casa de Valores tiene clasificadas dentro de este
grupo a certificados de depdsito a plazo en institucignes financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva|de que la inversién
esta deteriorada, determinado mediante referencja a clasificaciones
crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en
ibros de la inversidn, incluye pérdidas por deterigro, se reconoce en
utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros gon pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el imporie de Ia
factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existr
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del diente.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa|de interés efectiva,
menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amoriizado.

E! importe de la pérdida por deterioro del vaiof para un préstamo
medido al costo amortizado es |a diferencia entre el importe en libros y
los fiujos de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de
interés efectiva original del efectivo del activo finangiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
detericro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el imporie en libros de 1 cuenta de provisién
se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero
La Compafia da de baja un activo financiero [Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flyjos de efectivo del
activo financiero y transfiere de manera sustancial los riesgos y

5
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2.6

beneficios
Compafiia

transterido,

nherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
ho transfiere ni retiene todos los rlesgos y beneficios

la Compafia reconoce su participacién en el activo y la

inherentes Z la propiedad y continda reteniendo el control del activo

obligacién a
Propiedad,

La propied
depreciacio
El costo de
adquisicion
adquisicion
segun lo pre

Los gastos
al resultado

La administ

ociada por los valores que tendria que pagar.
mobiliario y equipos

d, mobiliario y equipos son registrados al costo menos la
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

la propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de
mas todos los costos directamente relacionados con la
del activo y, su puesta en condiciones de funcionamiento
visto por la administracion.

de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente
del ejercicio cuando se presentan.

racion de la Compafia como procedimiento efectua el

anélisis i ql)j(iste la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo

en forma an

2.6 Propiedad,

Método de

La propieda
linea recta ¢

Magquinaria

Muebles y ¢
Equipos de

Vehiculos

La administ
residual pa
depreciacior
enajenacion

al.

mobiliario y equipos

tlepreciacion, vidas utiles y valores residuales

d, mobiliario y equipos se deprecidé mediante el método de

in base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:
Afos
¥ equipo 10
nseres 10
computacion 3
5

racion de la Compafiia considera que no existe un valor
ra el mobiliario y equipos para la determinacién de la
n, considerando que el valor de recuperacion en caso de
no es significativo.

Retiro o venta del mobiliario y equipos

La utilidad
mobiliario y
precio de ve

0 pérdida que surja del retiro o venta de un activo del
equipcs se determinara entre la diferencia del costo y el
nta y sera reconocida en los resuitados dei ejercicio.
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2.7 Activos intangibles

2.8

2.8.1

2.8.2

2.9

E! reconocimiento de una partida como activo inf

cuando es probable que los beneficios econdmicos

angible se realiza
futuros que se han

atribuido ai mismo fluyan a ia Compafiia y el costo del activo pueda ser

medido de forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaf

cuota patrimoniai de la Bolsa de Valores de Quito,
costo de adquisicion, expresado en dolares de los
Ameérica, el cual no excede su valor recuperable.

fa, consisten en ia
se presentan a su
Estados Unidos de

E! costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la
adquisicion de! activo y cualquier costo directamente del activo para su

uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activg intangible de vida

atil indefinida por fo cual no se deprecia, pero §
deterioro de valor en forma anual.

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconoc
en resuitados, saivo si el activo se registra a un im
cuyo caso se debe considerar ia pérdida por d
disminucién o un incremento en la revaluacién.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificades como

e evalla si existe

2an inmediatamente
horte revaluado, en
eterioro ¢como una

pasivos financieros

de conformidad con la sustancia del acuerdo contragtual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo

corriente, 4 menos

que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia

obligacion por o menos 12 meses después de ia
situacién financiera.,

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cue

fecha del saldo de

Ntas por pagar son

registrados a su valor razonable, que no cotizan en un mercado activo.

Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
cancelan o cumplen ias obligaciones.

Impuestos

y solo si, expiran,
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2.10.1

El gasto par impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la
renta por pagar coriente y el impuesto diferido:

Impuesto ¢orriente

El impuesto por pagar corriente se bhasa en la utiidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad coptable, debido a las partidas que no son gravables o
deducibles., E| pasivo de la Compariia por concepto de impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al fina! de
cada periodo, para el afio (2015 y 2014) es del 22%, asi también,
puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cingo afios
posteriores| de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada afno.

Impuestos| diferidos

Ei impuesto diferido se reconoce sobre las diterencias temporarias

entre el valpr en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados

financieros
determinar|l

y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
a utilidad gravable. :

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas
las diierenu*iias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activos
por impuestos dlferidos, por causa de todas las diferencias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de

utilidades

gravables futuras contra las que podria cargar esas

diferencias/temporarias deducibles.

Los activog y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando
las tasas fi?cales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos y
pasivos por impuestos diferidos se encuentran medidos a la tasa de!
22%.

Beneficiog a empleados

Beneficios a empleados corto piazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacidon patronai
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2.1

212

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patrg

nal) es determinado

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
integrales.

Participacién trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los
derecho a participar en las utilidades anuales de
15% de la utilidad neta del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

cada periodo. Las
a otros resultados

trabajadores tienen
la Compafia en un

Los ingresos son recgnocidos en la medida en ql{e sea probable que

los beneficios econdmicos correspondientes a

fransaccion sean

I.
percibides por la Compafiia y puedan ser cuantiﬁcaf:los con fiabilidad, al

igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimienio se deb
reconocer un ingreso:

= Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se midy
razonable de !a contrapartida recibida o por

Fn cumplir anies de

ph ulilizando el valor
recibir, derivada de

éstos. Los ingresos por servicios Son reconocidos cuandc se

cumplen todas ias condiciones siguientes:

En el pericdo en el cual ocurren los servicios, cuando se le

han transferide al ciiente las veniajas derivadas del disfrute
del servicio; con base en tarifas acordadas bilateraimente

segun el contrato de servicios.

- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que Ila Compaiia rec
ecchomicos asociados con la transaceidn

Los costos incurridos, o por incurrir,

ba los beneficios

en relacion con la

fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gasios son registrados con base en lo deveng
resultados del perfodo se reconoce inmediatament

do. En ei estado de
un gasto cuando el
eficios econdmicos

desembolse correspondiente no produce ben
futuros, o cuando y en la medida en que tales be

neficios econdémicos

futuros, nc cumplan ¢ dejen de cumplir las cpndicicnes para su
reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se

reconoce también un gasto en el estado de resu
aquellos casecs en que se incurra en un pasive.

dos del periodo en
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2.15.

(3)

Compensa

Como norm
activos y pa

Normas nu
La Compa

Informacion
(NIC) e Int

ion de saldos y transacciones

general en los estados financieros no se compensan [0s
ivos, tampoco los ingresos y gastos.

vas pero aun no efectivas
ia no ha aplicado !las Normas Internacionales de

Financiera (N1IF), Normas Internacionales de Contabilidad
rpretaciones del Comité {CINIF) nuevas y revisadas que

han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Gestion d

La gestion
la Compafii
de! capital

continuar ¢
mejor rendi

La Compari

capital

e capital se relaciona a la administracidn de! patrimonio de
. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion
on el proteger o garantizar la capacidad de! mismo para
mo empresa en marcha, con el objetivo de procurar el
iento para los accionistas.

ia maneja su estructura de capital de tal forma que su

endeudamignto no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus

cuentas por

accionistas.

pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus

Administra%ién del riesgo financiero

En el curso

normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a

los siguienies riesgos relacionados con el uso de instrumentos

financieros:

» Riesgo de crédito

= Riesgo de
Riesgo d€
Riesgo operacional

» Riesgo de

liquidez
mercado

contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contrapate o un

instrumento
ha suscrito
financiera p

financiero incumpla en una obligacién o compromiso que
la Compania que presente como resultado una pérdida
ara éste. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y

la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo
seguimiento

es monitoreado por parte del gerente general mediante un
de ia cartera de clientes y su recuperacién respectiva, asi

s del efectivo.

como, medLante la revision y aprobacion de los fiujos de fondos y

congiliacion

10
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Riesgo de liquidez

E! riesgo de fiquidez es el riesgo de que una entidad encuentre

dificuitades en cumplir obligaciones asociadas con p
que son liquidados entregando efectivo u otros actich
estas obligaciones deban liquidarse de manera de

Companiia.

La politica que mantiene la Comparia es conta

asivos financieros
s financiero, 0 que
ventajosa para la

con [a suficiente

liquidez para cumplir con sus obligaciones. Este rieggo es monitoreado
por parte del gerente general mediante flujos |de fondos y los

vencimientos de las cuentas por pagar.
Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variabies

de mercado tales

como tasas de interés, tipo de cambio, precios fe productos, efc.
produzcan pérdidas econdémicas debido a la desvalgrizacion de flujos o

activos 0 las valorizacion de pasivos, debido a
indexacién de estos a dichas variables.

la nominacién o

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracién
de la Compafiia, quién define estrategias especificas en funcidén de los
andlisis periddicos de tendencias de las variables gue inciden en los

niveles de tipo de cambio e interés.

* Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la
naturaleza de sus operaciones, las que involugran transacciones
unicamente en dolares de los Estados Unidos de Amiérica.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la
tasa de interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de
efectivo de un instrumento financiero fluctuen debidp a cambios en las

tasas de interés del mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo comprende la posibilidad de incurrir

en pérdidas por

diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguienies aspectos 0

factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactlan para transformarse

en el servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware,
software y comunicaciones, que soportan log procesos de la

Compainiia.
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41.

financieros 2015

realizar

actividades.

La Casa dg Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la
entidad administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia
con los lineamientos de los organismos de control y del directorio,
basados en sistemas de reportes internos y externos.

Riesgo d

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del

contraparte

imprevisto

incumplimir_nto en la liquidacién de transacciones de compra 0 venta

de titulos v

alores u otros instrumentos por las partes que intervienen en

el mercadog de valores.

La Adminigtracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la

operacidn
entrega de

Adicionaim

acordada en la bolsa de valores se liquida a traves de la
los valores y el dinero entre compradores y vendedores.

ente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la

Casa de Valores confirma la existencia de los valores previo a su

negociacid
entrega d

Estimacio

En la ap
administra
importes

provienen

Las estim
histérica y
resultados

n asociados a los ciclos de liquidacion y los tiempos entre ia
| dinero y |a recepcién de los fondos y viceversa.

as y juicios contables criticos

icacion de las politicas contabies de la Compafia, la
ién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre l0s
n libros de los activos y pasivos que aparentemente no
¢ otras fuentes.

ciones y juicios asociados se basan en la experiencia
otros factores que se consideran como relevantes. Los
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base
reguiar. Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas
en el periado de Ia revisidn y periodos futuros si la revisidn atecta tanto
al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables

criticos qu

la administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso

de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario,| se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algan indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperabie de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independiente,
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4.2.

(5)

se estima la recuperabilidad de la unidad generagora de efectivo a la

que pertenece el activo.

Durante el afic 2014, la Compafila, no ha determinado que exisia
cbiliario, equipos y

pérdida por deterioro en sus rubros de activos de
activos intangibles.

Vida uatil de propiedad, mobiliario y equipos

La Compaiiia revisa lg vida util estimada del mabiliario y equipos al
final de cada pericdo anual. Durante el periodo financiero,
administracion determiné que la vida Util es adecu$da en relacion a los

beneficios futuros esperados.

Efectivo v equivalentes de efebtivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo a
2015 y 2014, es como sigue:

la

31 de diciembre de

2015 2014
Caja uss 150,00 US$ 150,00
Instituciones financieras
publicas 288,73 189,20
Instituciones financieras
privadas 17.520,48 31.439,27

US$ 17.959,21 US$ 31.778,47
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(8) Activos financieros

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2015y 2014, es

£omo sigue:

Activos financieros a valor
razonable gon cambios en
resuiltados
Renta fija
Ceriificado dg inversion
Obligaciones
Activos financieros
disponibles para la venta
Renta variable

Valores de titularizacion de
participacion

Acciones y participaciones
Bonos del Estado

Papel comergial

Documentgs y cuentas por

cobrar no relacionados
De actividades ordinarias
que no generen intereses
Cuentas y documentos a
cobrar a terceros

Comisidn por operaciones

bursatiles

Por administracién y mangjo
de portafolios de terceros
Por asesori

Rendimiento| por cobrar
intereses

Deudores pgr intermediacion
de valores

Anticipos al personal

Otras cuentas por cobrar no
relacionadas

US$

us$

2015 2014

- US$ 51.000,00

- 16.411,12

. 15.609,00
14.551,70 -
79.118,38 .

- 269,95

- 134,11

10.291,64 8.700,94

- 1.379,70

21,12 2,749,902

. 2.101,39
312,94 -

3.203,28 580,74

107.499,06 US$  98.936,87
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@)

(8)

Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes al 3
2015 y 2014, es como sigue:

2015
Crédito tributario a favor de la
empresa (IVA) Uss$ 3.073,35 U4
Crédito tributario a favor de la
empresa (IR) -
Anticipo de impuesto a la
renta 3.858.89

US$ 6.932,24 U{

Mobiliario, vehiculos y equipos

Un detalle del movimiento de mobilfiario, vehiculos y
diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015
Muebles y enseres Us$ 30.880,65 U
Magquinaria y eguipo 6.266,05
Equipo de computacién 13.333,29
Vehiculo 50.768,00
101.247,99

(-) Depreciacién acumulada

mabiliario, vehiculos y equipos {48.761,17}
US$ 52.486,82 LJ

El movimiento de mobiliario, vehiculos y equipos al 3
2015 y 2014, es como sigue:

Muebies Maquinarla Equipode
yenseres yequipe computacién
Salde al 31-dic-

1 de diciembre de

2014
5% 4.074,19
890,82

4.219,53
5% 9.184.54

B

equipos al 31 de

2014
S$ 30.880,65
6.266,05
12.806,29

52.972,46
102.925,45

(38.839,11)
S5 _64.086,34

1 de diciembre de

Vehiculo Total

2013 us$ 30.880,65 291073 12.806,28 220446 4880213
Adiciones - 3.355,32 50.768,00 54.123,32
Saldo al 31-dic- 102.925,4

2014 Us$ 30.880,65 6.266,05 12.806,29 52.972,46 5
Adiciones - - 527,00 827,00
Ventas y/o bajas (2.204,48) (2.204,46)
Saldo al 31-dic- 101.247,9

2015 us$ 30.880,65 6.266,05 13.333,29 50.768,00 9
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(9)

(10)

Financieros 2015

Mobiliarig(. vehiculos y equipos

Ei movimiento de la depreciacion de mobiliario, vehicuios y equipos ai
31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Saldo al
2013

Gastos del periodo
31-dic-

Saldo al
2014

Ventas y/o b
Sakdo al 31
2015

Gastos del piriodo

31-dic-

as
~dic-

Muebles Maquinariay

Equipo de

¥ enseres equipo computacién Vehicuio Total
uss 17.902,63 1.837,19 11.955,57 771,55 32.466,94
3.088,08 488,84 57950 221775 637217
Us$s 2099071 2.324,03 12.535,07 2.989,30 38.839,11
3.088,08 628,64 31232 7511,62 11.538,66
- - (1.616,60) (1.616,60)
UsS$ 24.078,79 12.847,39 B.884,32 48.761,17

2.950,67

Activo infangibie
Un detalle del activo intangible al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es

como sigue:

Cuota pattfimonial

2015

2014

US$ _ 35.522,28 US$ _ 35.522,28

US$ 35.522,28 US§ 35.522,28

Cuentas y documentos por pagar

Un detalle

Otras

de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre
de 2015 y|2014, es como sigue:

2015 2014
US$ _ 4.129,11 US$ 4.997,39
uss 4.129,11 US$ 4.997,39
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(11)

(12)

Otras obligaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2015

y 2014, es como sigue:

2015

Con la administracion tributaria Ys$ 501,79
Impuesto a la renta por pagar 2.952,44
Con el IESS 623,33
Por beneficios de ley a
empleados 993,60
Participacion trabajadores por
pagar 2.084,85

USs$ 7.156,01

2014

Uss 1.101,86
5.397,48
2.143,22

3.172,52

4.010,46
US$  15.825,54

Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal uUs$  3.246,68 |US$  4.933,06
Otros beneficios no corrientes
para empleados 1.062,04 2.101,61
Uss$ 4.308,72 US$ 7.034,67

Jubiiacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagj
que por veinticinco afos © mas, hubieran
continuados 0 ininterrumpidamente, todos 10s bene
el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones d
tomando como base un estudio actuarial practicad
independiente.

Los movimientos de la provision jubilacién patrona
de 2015 y 2014, es como sigue:

2015
Saldo inicial US$  4.933,06
Costo de servicios 700,46
Costos financieros 126,00
Reversion de reservas (2.512,84)
Us$ 3.246,68

ir a sus trabajadores
prestado servicios
ficios que establece
e jubilacion patronal,
0 por un profesional

] al 31 de diciembre

2014
US$ 4.265,57
477,00
190,49
US$  4.933,06

17




Casa de Valores Value S.A.

Notas a los Estados Filllancieros 2015

Los movimientos de la provision desahucio al 31 de diciembre de 2015
y 2014, es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial us$ 210161 US$  1.557.88
Costo de sefvicios 203,46 462,15
Costos financieros 41,18 81,58
Reversion de reservas (1.284,21) -
Us$ 1.062,04 USS 2.101,61

(13) Impuesto a ia renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2015 2014
Gasto por impuesto corriente  US$ 295244 USE 5.397,48
Impuesto diferido relacionado

con €l origen y reverso

de diferencias temporarias - (146,85)
Gasto del impuesto a la renta

de afios anteriores - -

Variacion por efecto en tasa - -
2.952,44 5.250,63
Gasto impuesto ala renta Us$ Uus$

De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a
fa renta, s¢ calcula en un 22% (2015 y 2014) sobre las utilidades
sujetas a distribucién y def 12% (2015 y 2014) sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion. En caso de que el anticipo determinado del
impuesto a|la renta sea mayor al impuesto a fa renta causado gste se
constituye en impuesto a la renta minimo. Una reconciliacion entre fa
utilidad segun estados financieros y fa utilidad gravable, es como
sigue:
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(13)

Utlidad antes de impuesto
trabajadores

15% Participacién a trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la
renta )
Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos

Gastos no deducibles
Gastos no deducibles
exentos

Jubilacidn patronal
Utilidad

Impuesto a la renta causado 22%

ingresos

Anticipo minimo determinado

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

2014

US$ 26.736,41
{(4.010,46)

22.725.95

uss

(1.180,90)

2.321,45

667,49
24.533,99

US$  2.952,44 US$ 5.397,48
2.647,5 2.370,54
US$ 295244 US$ 5.397,48

La relacion existente entre el gasto por el impuestl a la utilidad y la

utilidad contable, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la
renta - anticipa minimo

Impuesto a la renta causado 22%
Gasto {ingresos) que no son
{ingresos) o deducciones para
determinar fa utilidad gravada:

Ingresos exentos
Gastos no deducibles por 22%
Gasto por impuesto corriente

Impuestos diferidos

2015 2014
USS _11.814,14 US$ 22.725,95
2.599,11 4.999,71
(311,75) (259,80)
665,08 657,57
US$_ 2.952,44 US$ _ 5.397.48

E! detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

€s como sigue:

Activo por impuestos diferidos:

Jubilacion patronal

2015 2014

Us US  1.0852
$ 18 7
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(13)

Uus us 1.085,2

Impuesto|a la renta reconocido en los resultados

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se estabiece el reconocimiento Gnicamerite de l0s impuestos diferidos
relacionados a ios siguientes conceptos:

» Pérdida deterioro de inventaric se€ reconocerda como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesio diferido y se compensara cuando se venda o en el auto
CONnsumMmo.

e Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera
como gasto no deducible en el periodo que se genere y se
procedera a reconocer el impuesto diferido v se compensara cuando
finalice jel contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

« Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer €
impuesio diferido y se compensard cuando se produzca el
desmantelamiento,

o Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procedera a
reconoger el impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el
activo g finalice la vida util.

» Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que
se gengre y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensarda cuando se desprenda los recursos, exceptuando las
provisignes para desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio
y jubila¢ion patronal.

e Ganangias © pérdidas que surjan en medicién de activos no
corrientes disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la
renta en registro contable, sino cuando se produzca la venta

bios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn
como ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y 1os costos y
gastos | para la transformacién del activos bioldgicos seran
considerados como costos atribuibles relacionados a ingresos no
sujetos| de impuesto a la renta, estos conceptos no afectaran a la
participacién trabajadores.

* Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego
de la conciliacion tributaria.

itos tributarios no ulilizados generados en periodos

es de acuerdo a la Ley.

anterio
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(14)

(15)

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

2015 2014
Activos financieros medios a
costo amortizado '
Efectivo y bancos (Nota 5) Us$ 17.959,21 USS 31.778,47
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 6} 107.499,06 96.835,48
US$ 125.458,27 US$ 128.613,95
2015 2014
Pasivos financieros medios al
costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar y total
(Nota 10) 4.129,11 4.997,39
Us$ 4.129,11 US$ 4.997,39

Patrimonio

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compadia es dg
dividido en 145.000 acciones de un délar estadouni

Reserva Legal

US $ 145.000,00

ense cada una.

La Ley de Compafiias requiere que por 10 menos €l 10% de fa utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser|capitalizada en su

totalidad.
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{16) Administral;ién de recursos de terceros

Un detalle de portafolio de terceros administrado por la Compariia al 31

de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Administraciéon de recursos

de terceros 2015 2014
Principal (a) us$ 10.531.937,72 US$ 22.811.614,71
Intereses (a) 60.745,20 154.878,63
Intermediacion de valores (b) 837,24 19.787,46

En custodia
Bonos estado maestros - 95.400,00
Titulos de renta fija 100.614,77

(a)

(b)

Corresp
sector F

Corresp

us$ 10.694.134,93 US$ 23.081.680,80

onde a los Titulos de Valores de Renta fija vy variable del
*rivado, Publico y Financiero.

onde a la cuenta corriente N° 3353687104 del Banco de!

Pichincha

(17)

de 2015 y 2014, es como sigue:

actividades ordinarias

los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre

Prestacién te servicios 2015 2014
ingreso por asesorfa us$ 3.896,46 US$ 6.357,97
Intereses

Intereses y rendimientos 4.659,43 7.753,62
financieros

Comisiones ganadas por

intermediacién de valores

Por operaciones bursétiles 63.676,49 55.704,29
Por comisién en operaciones 3.214,96 3.327,72
Por incentivos BVQ 879,63 -

Por prestacion de servicios

de administraciéon y manejo

Portafolio de terceros 144.241,01 160.001,89
Otros - 2.900,54
Ingresos financleros

Dividendos 1.417,08 -

Otros ingresos financieros 673,02 -
Ganancia valuacion activos 1.422,20

financieros

Otros ingresos

Ganancia venta propiedad 1.968,27 -
planta y equipo

Otros 6.229,13 -
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(18) Gastos por su naturaleza

266,87
US$ 232.544,55 US$

236.046,03

Un detalle de 10s gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2015y

2014, es como sigue:

Gastos financieros 2015 2014
intereses uUss$ 209,27 US$ -
Custodia de valores
materializados 6.973,88 -
Servicios asesoria y
estructuracién 14.000,00 -
Valuacién en
instrumentos financieros
a valor razonable con
cambios en resultados 856,68 738,27
Otros gastos . 1.447,31 -

- US$  23.487,14 US$ 738,27

Gastos administrativos 2015 2014
Sueldos, salarios y US$ 66.901,75 USS 80.910,17
demas remuneraciones -

Aportes a la seguridad 13.801,90 15.120,57

social

beneficios sociales e 25.280,64 | 8.925,88

indemnizaciones

Honorarios, comisiones y 16.350,82 46.355,96

dietas a personas

naturales

Mantenimiento y 8.134,06 12.338,38

reparaciones

Arrendamiento operativo 21.563,96 18.000,00

Comisiones 61,12 -

Promocién y publicidad - 151,40

Seguros y reaseguros 3.088,22 3.099,67

Transporte 617,45 -

Gastos de gestion 1.349,52 -

Agua energia, luz, 5.266,10 -

telecomunicaciones

Impuestos, 15.343,25 13.874,07

contribuciones y otros

Materiales y suministros 4.773,88 3.708,16

Depreciaciones 11.538,66 6.372,17

Otros gastos 2.484,08 3.725,38
USS  196.655,41 USS 212.581,81
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(23)

s Fingncloros ms

Be acuerdoc # las disposiciones fribularias vigentes, la facuitad de
d&t&r’min geion de la mizgamn tibutaria por parte de ia adrministracion

@ diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia  mantiene
transaecz nes con partes relacionadas y accionistas de acuerdo lo

siguiente;

Afto 2018

Parte relacionadg Tipo de operacién Monto
Acgionistas Remuneracion 34.000,00

Afio 2014

Tipo de operacion KMonto
Retnuneracion 38.000,00

el 31 do diciembre de 2015 y la fecha de este informe no se han
o eventos subsecuentes que afecten a ia presentacion de los
ancieros.

o oo terminado i 31 de diciembre de 2016 serén aprobados de
rhaﬁ;e?a efinitiva en junta de acolonistas de acuerdo a Io dispuesto por
s -Supéeziﬂtendencia de Compafias y Valores del Ecuador.

} General o ntadof CP& 23508
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