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INFORME DEL GERENTE GENERAL
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA CASA DE VALORES VALUE S.A.

Sefiores Accionistas;

Luego de revisar la correspondencia, l0s Libros Sociales, el Balance General y
el Estado de Pérdidas y Ganancias, al igual que la contabilidad de CASA DE
VALORES VALUE S.A., correspondiente al gjercicio economico 2016 informo a
ustedes lo siguiente:

1.

Se ha constatado que durante el ejercicio econdmico 2016 se ha dado
cumplimiento a las normas legales establecidas en la Ley de Mercado de
Valorgs (Libro I del Cédigo Organico Monetario y Financiero), Capitulo |, articulos
56, 57 ,58 y 59; al articulo 7 del Capitulo | del Titulo |l de la Codificacion de
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, en cuanto a su operacién, al
Titulo VN, Capitulo VIlI, Seccion H a Seccidon VII, Normas para la
Prevencion de Lavado de Activos y demas Normas estatutarias vy
reglamentarias dictadas por los Organismos de control, al igual que a las
Resoluciones de la Junta General de Accionisias;

De la misma forma se ha verificado que la correspondencia y [0s Libros
Sociales de la Compafia se conservan de conformidad con las pertinentes

disposiciones legales y reglamentarias;

Asi mismo, puedo certificar que los procedimientos de control interno
establecidos para el efecto se han cumplido.

Los registros contables de Value cumplen con las Normas internacionales
de Informacidén Financiera NIIFS establecidas para las compafias reguladas
por la Ley de Mercado de Valores (Libro I del Cddigo Organico Monetario y
Financiero),

La situacidn financiera de la empresa se encuentra mas solida
patrimonialmente y ha mantenido un crecimiento en relacion con el ano
anterior, siendo las cifras mas relevantes las siguientes

Los activos de la empresa en el 2016 ascienden a US$ 358.mil (Trescientos
cincuenta y ocho mil ddlares de los Estados Unidos de América), con una
estructura de US$ 300 mil ddlares en activos corrientes, US$ 58 mil en
activos fijos.



E! pasivo de la Comparia asciende actuaimente a US$ 13.1 mil (trece mil
cien délares de los Estados Unidos de América), con una reducciéon de! 27
% frente al ano anterior, mismo que comprende Cuentas por Pagar, lva por
pagar y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
correspondientes a diciembre del 2016, que fueron honradas de acuerdo a
su vencimiento los primeros dias de enero del 2017.

E! patrimonio en el 2016 se fortalecid con la capitalizacién de las utilidades y
aportes por un valor total de US$ 55 mil llegando el capital social pagado a
US$ 200.000 y el autorizado a US$ 400 mil. Adicionaimente la conversién
de la cuota pafrimonial de la Bolsa de Valores de Quito en acciones
representd un incremento en el patrimonio de US$ 129 mil. El resultado final
de la operacién de Value termind con una pérdida de US$ $ 4 mil,
alcanzando un patrimonio a diciembre del 2016 de US$$344.9 mil dblares de
los estados unidos de américa.

Los ingresos en el 2016 fueron de US$ 156.000,00 ( ciento cincuenta y seis
mil dos mil délares de los Estados Unidos de América), con un
decrecimiento del 33% con relacién al afo 2015. Los gastos generales y
administrativos se redujeron llegando a US$ 161 mil , generando la
operacién una Perdida del ejercicio después de impuesto a |a renta US$ 4.7
mil ddlares de los Estados Unidos de América.

Ei ia actividad principal de Value, que es ia Administracion de Portafolios de
terceros, a diciembre del 2016 cerramos con un volumen de US$ 11.9
miliones, con US$ 2 millones mas que el aho anterior. Esta reduccién de
ingresos por comisiones de administracién de portafolio se ha venido
compensando con un mayor volumen de transacciones bursatiles y
asesoria .

En ia actividad bursatil, Value efectu6 431 de transacciones en Bolsa con un
volumen negociado de US$ 12.2 millones de ddlares de los Estados Unidos
de América, frente a US$ 25 miliones transados en el 2015.

. La pérdida correspondiente a! ejercicio econdémico 2016 que refieja el
patrimonio esta absorbida por las reservas de anos anteriores.

. A pesar de la recesién econdémica mundial y fa contraccién de la economia
local, la administracién realizé los mejores esfuerzos en reduccién de
gastos para no afectar en mayor escala al patrimonio de la empresa.

. Se ha cumplido con el respeto, registro e inscripcion de los derechos de
autor, asi como con todas las normas relacionadas con el Derecho de

Propiedad Intelectual.
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9.

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto en la normativa de la materia, en
relacion a la prevencion de lavado de Activos y financiamiento del
terrorismo y otros delitos, sin presentarse ninguna transaccion inusual que
amerite reportar a la UAF.

10.Durante el afio 2016, no hemos tenido eventos extraordinarios gue hayan

afectado directamente en la realidad econdmica de la Compafia,
evidentemente hemos sentido ia contraccién econémica de inversion en el
Mercado de Valores, sin embargo, tenemos objetivos estratégicos que
permitiran mantener a la empresa solida y enfocada a cumplir los
requerimientos de 10s clientes y la normativa de los entes de control.

.Como Gerente General y administrador de ta empresa, agradezco el apoyo

brindado en la gestién durante el afio 2016, y ratifico mi compromiso de
continuar aportando y fortaleciendo patrimonialmente a Casa de Valores
Value.

Al fin del mencionado ejercicio economico podemos decir que se han cumplido
con los objetivos propuestos en el afio, sin embargo, ain quedan espacios por
mejorar y crecer; se ha culminado con la automatizacion de la informacion del
Mercado de Valores a través de nuestra pagina WEB proporcionando los
hechos relevantes e informacion en linea que les permita a los clientes evaluar
y tomar sus mejores alternativas de inversion, herramienta que sera
comercializada al mercado, con muchas expectativa de buenos resultados.

JOSE LUIS NIETO JARRIN

GERENTE GENERAL
CASA DE VALORES VALUE S A

Quito D.M., 20 de Marzo de 2017



