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OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CASA DE VALORES VALUE S.A.
Guayaquil, Ecuador.

Opini6én

Hemos auditado los estados financieros de CASA DE VALORES VALUE S.A. (ia
Compaiiia), que comprenden e! estado de situacion financiera al 31 de diciembre dei 2019,
el estado de resuitados integral, estado de cambios en ei patrimonio y estado de flujos de
efectivo, por el aiio terminado en ésa fecha, asi como las notas explicativas a tos estados
financieros que incluye un sumario de las principales politicas contables.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019,
asi como su desempefio financiero y flujos de efectivo por el afo terminado a ésa fecha, de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ias Normas Internacionales de
Auditoria (N{A). Nuestras responsabilidades, de acuerdo con ésas normas, se describe mas
adelante en la seccion de “Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados
financieros® de nuestro informe. Nosotros somos independientes de la Compafiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores Pablicos emitido por el Consejo de
Normas intemacionales de Etica (JESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplido las
otras responsabilidades éticas que se establecen en el Cédigo de Etica det Contador
Ecuatoriano y en la normativa que al respeclo, rige en la Reptiblica de! Ecuador. Creemos
que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base suficiente y apropiada para nuestra
opinién.

Asuntos claves de !a auditoria

Durante 1a ejecucién de lz auditoria a los estados financieros de CASA DE VALORES
VALUE S.A., pore! periodo terminado al 31 de diciembre de! 2019, no encontramos asuntos
claves para nuesira auditoria, que debamos informar.

Parrafo de énfasis

Como se revela en la Nota “C” a los estados financieros, por disposicion de la Intendencia
Nacional de! Mercado de Valores (ente regulador), las inversiones en acciones que
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mantiene {a Compaiifa en la Bolsa de Valores de Quito, obligatoriamente deben presentarse
en sus estados financieros como “Acciones y Participaciones” dentro del activo corriente.
Dicha disposicién es contraria a los requerimientos de NIIF 9 y NIC 1. Nuestra opinion no
se maodifica por este asunto.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros:

La Administracién de la Compafiia es la responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con NIiF y de {a implementacién de los
controfes internos necesarios, que permitan la elaboracion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de 10s estades financieros, la Administracion es ia responsable de
determinar ia habitidad de a Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
si es aplicable, asuntos refacionados con ef negocic en marcha y usando la base contable
de negocio en marcha, a menos que se intente liquidar la Compaitia o cesar operaciones o
no tiene otra aiternativa real que hacerlo.

Los encargados de ia Administracion son los responsables de supervisar el procesoe sobre
reportes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros:

E! objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros de la Compafia, tomados en conjunto, estan libres de errores materiates, debido
a fraude o error y, emitir €} informe del auditor donde se incluye nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA, siempre detecte los errores materiales, de existir.
Los errores se pueden originar por fraudes o errores y se consideran materiales s,
individuaimente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones econémicas de los
usuarios gue toman como referencia éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con NiA, nosotros utiizamos nuestro
juicio profesional y mantenemos e escepticismo profesional, duranie la ejecucion de la
auditoria, También:

= ldentificamos y evaluamos los riesgos de incoireccion material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error y disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria gue respondan a €s0s riegos, obteniendo evidencia de auditorla suficiente y
apropiada, para proporcionar upa base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material resuitante de fraude, es mayor del que se origina en un efror, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionadas,
tergiversaclones o que superd al control intermo.
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e Obtuvimos un entendimiento de! control interno relevante para ia auditoria, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la Compafiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ias revelaciones correspondientes realizadas por la
Administracion,

e Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la Administracion,
considerando el principio de negocio en marcha, y sobre la base de a evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no incertidumbre material relacionada
con evenios o con condiciones que puedan crear dudas importantes sobre la habilidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida a hasta la fecha
de nuestro Informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar condiciones para que fa Compafiia no pueda continuar como negocio en
marcha.

¢« Evaluamos la presentacion en conjunto, estructura y contenido general de los estados
financieros, incluyendo revelaciones y, si {os estados financieros representan las
transacciones y l0s hechos subyacentes, de manera que se logre {a presentacién
razonable.

Nosotros comunicamos a la Administracion de la Compaiiia, entre otros asuntos, el alcance
y cronograma planeados para fa auditoria y los hallazgos significativos determinados en la
auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el control intemo que identificamos
durante 1a ejecucién de nuestra auditoria.

También hemos proporcionado a la Administracién de la Compaiiia, una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes, en reiacion con nuestra
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y ofros asuntos que
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el caso,
las seguridades adoptadas.
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Informe sobre los requerimientos legales y regulatorios:

En cumplimiento con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 6 y
9 de Ila Seccion IV, Capitulo 1, Titulo XiX (libro il) de la Codificacion de las Resoluciones
‘Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros emitida por la Junta de Politica y Reguiacion
Monetaria y Financiera, los auditores extemos deben presentar un informe adicional que
incluya una opinién sobre asuntos relacionades con el control intemo y €l cumplimiento de
las obligaciones legales, tributarias, de medidas correctivas y de normas se solvencia y
prudencia financiera, para compalfiias calificadas como Casas de Valores. El contenido de

este informe se presenta por separado.

En cumplimiento con el articulo 37 de la Seccion VI, Capitulo |, Tituto XXI (Libro 1) de la
Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros emitida
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, los auditores externos deben
informar sobre el cumplimiento de las politicas, procedimientos, mecanismos intermos y
recomendaciones a las deficiencias identificadas, relacionadas con la prevencion del lavado
de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos. El contenido de este informe se
presenta por separado.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI), es responsabilidad del auditor extemno incluir en su informe de auditoria a fos
estados financieros, una opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ia
compaiiia auditada. Para el efecto, la Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 y sus
reformas, emitidas por e} Director del Serviclo de Rentas internas (SRI), establece las
Normas para la Elaboracion y Presentacion dei informe de Cumplimiento Tributano y sus
Anexos. Nuestra opinién sobre el cumplimiento tributano se basa en la revision de los
anexos que para el efecto emite el SRI y cuya fecha de presentacion del informe y anexos
es conforme al noveno digito del RUC del auditado. A ia fecha de emision de nuestro
informe de auditoria, el SRi no ha publicado dicha informacion, por o que emitiremos
nuestra opinidn al respecto, en un informe por separado.

ouHe

26 de febrero del 2020 Walter Orellana
Guayaquil, Ecuador Socio
RNAE - 833
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CASA DE VALORES VALUE 5.A. 5
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (Expresados en USDélares)
Ahps terminados
al 31 de diciembre del
Notas 2019 2018
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo G 99 844 20.194
Activos financieros H 625574 479.120
Cuentas por cobrar I 12.546 17.683
Servicios y ofros pagos por anticipado - 150
Activas por impuestos corrientes J 7.809 8.395
745,773 525.542
Activo no corriente
Propisdad, planta y equipo K 2.394 23.352
Agtivos nor Impusstos Diferidos 1.068 482
Otros activos no ¢ormientes L 45.695 45.744
B7.1567 69.578
TOTAL DEL ACTIVO: 802,930 595.120
PASIVO ¥ PATRINONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar M 76.064 5.322
Otros pasivos comientes N 68.552 56.817
144,656 62.139
Pasivo no corriente
Provisidn por Beneficios a Empleados O 20121 8.987
20.121 8.987
Total Pasivo 164,777 72.126
Patrimenic
Capital Social 275000 270.000
Reservalegal 11.357 -
Ganancia acumulada 241.032 137.977
Resultade del Eercicie 122,630 114.453
Pérdida reconoccida ORI {£.806) 564
Total Patrimonio [ 638,153 522.994
TOTAL PASIVO Y PA‘TRIMGN@: 595.120

sé Lyis Nigto Y Franklin U}éuango
Gekenfe Generat Contador

Vea notas a los estados financieros






CASA DE VALORES VALUE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (Expresado en USDdiares)

Saldo del periodo inmediste anterior (2017)
Aurmerto (disminacion) de capital sucial

Aportes para futuras capitalizacionas

Transferencia de resultades a ofias cuentas
Compensacian de pérdidas scumuladas

Resultado iniegral total dot afe (ganancia o pérdids)
Satdo al fina! del pericdo (2018)

Transferencia de resultedas a ptras cuentas

Resultado integrat total dal afio (ganancis o pérdida)

Salda al final del pericdo {2019)

7
Reservas Otros resuitadoes Resoitatios
Aportes de socios
Nota Capitat o mﬁ_ﬂ_uww“m PAR peserva legal o:wwzwaawmg ’ QM:sgmwﬁ Ewo_hws Bt rotai prtdmonio
capitaiizacion
381 307 36401 30504 30601 34701

200,080 - 12,616 248 132,213 32,862 377,938

70,800 (30,286) {11,138) - (28.575) - -

. 30,286 . . - . an,zee

. - 3,286 . 26,576 (32.867) .

(4,764) 4764

. . . 316 . 114,453 114768

270,600 - - 564 137,977 114,453 522,994

. . 11,397 - 103,056 (114,45% -

7.AT0) " 122,650 122,066

270,000 - a.u.wuw.w (6,908} 241,032 122,630 638,153

e— José Lias Nieto i/ Frankiin n_\m:mzmo
Gerente General Contedor
Yea notas & ios estados financieros
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CASA DE VALORES VALUE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDolares)

Afios terminados al

31 de diciembre del
ACTIVIDADES DE OPERACION: Nota 2019 2018
Efectiva recibido de clientes 476,358 470,856
Efectivo pagado 2 empleados {152,508) o711
Efectivo pagade a provesdores y otros (154,129} {190,881}
Gastos financiercs y ofros {797) {41,722}
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en} actividades de operacién 168,627 139,542
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adauisiciones de proptedades, planta y equipo J 10,632 (227)
Adauigicidn de activos financieros {G8,272) {186,123}
Fiujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion {87.449) {186,380}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte en efeciive por aumento de capitad - 30,286
Otres activos no comisntes {1.537) -
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de financiagién {1,537} 30,286
tncremento {disminucién} neto de efectivo y equivalentes al efectivo 74,650 {16,522)
Efective ¥ equivalentes al efectivo al pencipio det periode 20,184 B.718
F 99,844 20,194

Efectivo y equivalenies al efectivo al final def periodo

L7

i
‘1,‘_4’

José Luis Nieto g,frankiin'{.[iéuango
Gerente General Contador
Vea noias a los estados financieros




CASA DE VALORES VALUE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDolares)

=
[=]

Ganancia (pérdida) neta det periodo

Ingseso por dividendos en acciones recibidas

Gasie par depreciacion de propiedadas y equipos

Ajustes al valor razanable de 1as inversiones

tiilidad en vanta de active fijo

Gastos por pesivos no cofflentes por beneficios de ley a empleados
Ajuste por partidas digtintas al efectivo

{incremento} disminucidn en cuentas per cobrar chentes

{incrementc) disminucidn en olras cuenias par cabrar

fncremnento [disminuciong en ofras cuentas por pagar

Incremanto {disminucion) en otras cuentas acreedoras
Cambios en activos y pagivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utitizados en) acfzwda

/Q/u«

ARos terminados al
31 de diciembre del

2018 2018
122,630 114,483
- {7,188}
4,174 8.009
{43,048) -
{1,647} -
2,664 2,181
85,376 117,568
180 15,313
B8R {3,028}
0,740 4,354
11,778 5,445
§3,251 21,884
168,827 139,842

Jose Luis Nieto }‘rank!m p_éuango
Gerente General Contidor

Vea notas a los estados financieros



CASA DE VALORES VALUE S.A. 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares}

A. CASA BE VALORES VALILJE S.A.:
Antecedentes:

CASA DE VALORES VALUE S.A. (la Companiia} fue constituida mediante escritura
pUbiica el 08 de agosto de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito, ¢on un
capital suscrits de §/.10°000,000. El vaior pagado en numerario, fue depositado en la
cuenta de integracion de capital de la Compafiiia, por ello, en la escritura publica se
aclara que &l capital social se encuentra integramente suscrifc y pagado por los

accionistas.

Desde si fecha de constitucidn, se han efectuadec varias reformas relacionadas con
aumentos dej capital. A continuacion, detallamos la Ultima celebrada en el afio 2018:

Fecha de Inscripcion
Registro Marcantil
i i tut
gzr;\:lnto de Capital y Reforma Parcial de Estatuto (1) 07/03/2018

Acto

(1} La Junta General de Accicnistas resuelve incrementar el capital de fa Compania en
US$.70,000 y reformar el respectivo articulo del estatuio social.

Las operaciones de la Compadiia estan reguladas por las diferentes entidades estatales
de conirol, se rige por las normas societarias, laborales v iributarias vigentes en ¢}
Ecuador y por las disposiciones del estatuto establecido en su constitucién. Su domicilio
principal y lugar de operaciones efectivas esta ubicado en ia ciudad de Quito, pudiendo
establecer sucursales 0 agencias en uno o varios lugares de la Reptiblica del Ecuador.

E! objeto social de la Compafiia se basa en las siguientes actividades establecidas en
fa Ley de Mercado de Valores: {(a) operar en ¢l mercado bursatil de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes; (b) administrar portafolic de valores o dingro de
terceros para invertios én instrumentos del mercado de valores, de acuerdo con las
instrucciones de los comitentes; () adguirir y enajenar valores por cuenta propia; (d}
realizar individualmente o mediante la colaboracién de consorcivs, operaciones de
colocacion primaria de valores; (e) dar asesocria e informacion en materia de finanzas y
valores, adguisiciones, fusiones, escisiones u otras operaciones én el mercado de
valores, asi como promaver fuentes de financiamiento; (f) explorar tecnologia, servicios
de informacién y procedimientos de datos, y otros relacionados con su actividad; (g)
anticipar fondos de comitentes para ¢jecutar ordenes de compras de valores inscritos
en el registro de) Mercado de Valores, debiendo retener en garantia tales valores hasta
fa reposicion de los fondos y dentro de los limites gue establezcan las normas aplicables;
y, (h)las demas actividades gue auterice la Junta de Regulacién Monetaria y Financiera,
en consideracion a un adecuado desarrollo del Mercado de Valores.



CASA DE VALORES VALUE S.A. 11

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

A. CASA DE VAL ORES VALUE 8.A.: (Continuacion}

Declaracion de cumplimiento:

La Comparia esta en la obligacion de presentar a las entidades de control, estados
financieros auditados al cierre de cada afio y estados financieros mensuales.

Los estados financieros de la Compafiia estan preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF} emitidas por el Comite
Internacional para Normas de Contabilidad (/ASB por sus siglas en ingiés) vy, en fo
aplicable, con las disposiciones emitidas por la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores, dependencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Segurcs

(8CVS).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia que, manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios vy criterios incluidos en las normas antes citadas.

Moneda de presentacién:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en estas notas, han sido expresados en doélares estadounidenses (US Daolares), que es
la moneda de uso oficial en la Repiblica del Ecuadoer, desde el afio 2000. Las cifras de
los estados financieros se presentan redondeadas a numeros enteros.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB. por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la SCVS, emitida en 2
Resolucidon 06.QLICL.004 del 21 de agosto del 2006 y, en lo aplicable, con las
disposiciones emitidas por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores.

En cumplimiento con estas disposiciones, CASA DE VALORES VALUE §.A. adopto las
NiIF en ¢l afic 2010, tomando como referencia y como afio de transicion, los saldos
expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del 2006.

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios antericres, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de
obligatoria implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de enero
del 2019. En la Nota D se detallan dichas normas vy, de aplicar, se analiza su impacto
en los estados financieros.



CASA DE VALORES VALUE S.A. 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

A. CASA DE VALORES VALUE S.A_; {Continuacion)

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financiercs con corte al 31 de diciembre def 2019, fueron emitidos por la
Administracién con ia auterizacidn hecha por la gerencia el 17 de enero del 2020, ios
que seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,
En opinidon de ia gerencia de CASA DE VALORES VALUE S$.A,, serdn aprobados sin

modificacion,
Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados con base al
coste histérico, de adquisicion o nominal, excepte por sus actives finangieros que se
miden al valor razonable y los pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados
que se miden en base al meétodo actuarial de costo unitario proyectado.

E! costo histérico para los activos, es ¢l importe del efective pagado o ¢l valor razonable
de [a contrapartida entregada a cambio, en el momsnto en gue s& genera la transaccién;
el costo historico de Ios pasivos, es el importe de los productos o servicios recibidos a
cambio de incurrir en una obligacion, o el importe de efectivo que se espera desprender
para satisfacer su obligacioén, en el momento gue se genera la transaccion.

El valor razonable es el importe que se podria recibir por vender un activo o pagar por
transferir un pasivo en una transaccion ordinaria, entre participantes dei mercado a la
fecha de la medicidn. Se lo determina de diferentes maneras:

D Nivel 1. Precios cotizados en mercades activos publices, para partidas
comparables que la Compafiia puede acceder a la fecha de medician.

. Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no actives, para partidas
comparables incluyendo fa informacion distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

° Nive| 3: Precios no cotizados en mercados activos. Se utilizara la informacién no
¢otizada para medir el valor razonable.

El método actuarial del costo unitario proyectado cuantifica el valor actual de las
obligaciones que la empresa espera incurrir en el futuro, utilizando bases técnicas como;
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de |a poblacion asalariada, entre
otras. A esas variables se les aplica ajustes acordes ¢con la realidad de la Compaidiia v
SHl propia estagistica.



GASA DE VALORES VALUE S.A. 43

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 {Expresadas en US Ddolares)

A. CASA DE VALORES VALUE S.A.; (Continuacisn)

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica &l
método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracién de estados financieros y reporte

La Compaiia prepara sus estados financieros a parlir de sus registros contables que
mantiene en &l sistema informaticc “Sistema Integrado para Casas de Valores” (SICAV),
el mismo gque esta disefiado para cumplir con los requerimientos y obligaciones legales
en lo referente a aspectos tributarios, laborales, societarios y del mercado de valores.
Para ello, la Compafiia utiliza el plan de cuentas contables emitido por ia SCVS.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluyen informacion descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo colfiente, en
cumplimiento a lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por ia Compafiia, son Uniformes con las del afic anterior.

Analisis del desarrollo_de las operaciones de la Compaiiia bajo la hipétesis de
Negocio en Marcha:

La Gerencia de la Compafiia considera que la situacion econémica del pais no afectara
de manera imporiante en ef desarrollo de las operaciones de la Compafiia, las cuales
se enfocan en el cumplimiento de los objetivos marcados por sus accionistas, en la
captacion y conservacion de clientes mediante la comunicacién de hechos relevantes e
informacian relacionada con el mercado de valores, a través de su pagina WEB, asi
como el cumplimiento de las leyes y disposiciones de su estatuto,

A la fecha de preseniacion de los estados financieros, la Gerencia de la Compafiia
considera gue mantiene 1a capacidad para continuar como negocio en marcha en un
futuro previsible, es decir, que no tiene la intencidén ni la necesidad de liguidar

anticipadamente de forma importanie sus operaciones,

Los principales indicadores y 1a evaluacion de los riesgos financieros del negocio se
analizan en ia Nota F “Gestion del riesgo Financiero”.

Uso de Estimaciones:

L.a preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NUiF reguiere gue |a
Administracion realice cierfas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
econdémica de la Compaiiia que afectan ios saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y ios
montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo.
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A. CASA DE VALORES VALUE S.A.: (Continuacién)

l.a Administracidn considera gue las estimaciones y supuestos utilizados fueron los més
adecuados en las circunstancias y, basados en la mejor utilizacién de la informacidn
disponibie al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razdn de
esas estimaciones, que son parficularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la occurrencia de eventos futuros,

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencicnamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
gue han sido wdilizadas en ia preparacidn de los estados financieros:

1.

instrumentos financieros:

El parrafe 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualguier
contrato que dé iugar a un active financiero en una entidad v a un pasivo financiero
¢ a un instrumento de patrimonio en oira entidad. De acuerdo con esta definicion,
la Compania mantiene como activos financieros: efectivo en ¢aja y bancos, cuentas
por cobrar, inversiones en renta variable y fija, entre ofros; como pasivos
financieros, cuentas por pagar v otros.

1.1. Activos y pasivos financieros:

NIiF 9 establece el tratamiento para la presentacion de actives y pasivos
financieros. L.a Compafifa realiza la clasificacién de los activos y pasivos
financieros al momento de su reconccimiento inicial.

1.1.1. Activos financieros:

Reconocimiento inicial:

Todos los activos financieros se recenocen inicialmente por su valer de
adguisicion o nominal y se clasifican como medido a valor razonable con
cambios en resultados. Esto en concordancia con parrafo 4.1.5 de NIIF 9,
para evitar incongruencias con otras bases de medician.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Se reconocen cuandoe el active financiero no se mide a costo amortizado ni a
vaior razonable con cambios en otro resultado integrat. El parrafo 4.1.4 de
NIIF 9 establece que, para inversiones concretas en instrumentos de
patnmonio, se las puede designar, iffevocablemente, en &l momento del
reconocimiento inicial, como un active financiero medide a valor razonable
con cambios en resultados.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia reconcce corno activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados los siguientes:

Efectivo en caja_y bancos: Se reconoce como tal ef efectivo depositado
en las cuentas bancarias a nombre de la Compafiia, cuya moneda es el Dolar
de los Estados Unidos de América, de aita liquidez, vy es la monada oficial en
Ecuador, razon por la que no se generan cambios en su valor razonabie y se
presenta al valor nominal de las {ransacciones.

Acciones y pariicipaciones da renta variable: Se reconocen como tales
las inversiones en acciones qué mantiehe la Compafiia en la Bolsa de Valores
de Quito. Dichas acciones cotizan en un mercado aciivo v se las mantiene
como estrategia de negocio.

Su medicion posterior se realiza al valor razonable mediante el uso de
cotizacidn de las acciones en el mercado de valores {Datos de entrada nivel
1, parrafo 76, NIIF 13). Los cambios en su valor razonable, ds existir, se los
registra contra resuliados del ejercicio. Los dividendos que reciben se
registran como ingresos en resultados del gjercicio,

Activos financieros de renta fija o mantenidos para ja venta: Se reconocen
como tales las inversiones que realiza la Compafiia en certificados de
inversion, bonos de estado, facturas comerciales, y obligaciones emitidas.
Estas inversiones son negociadas a través del mercado de valores a su valor
razonable (Dato de entrada nivel 2, parrafo 81, NIIF 13) en el momenio de su
reconocimiento inicial, y se reciben flujos fuluros de capital e intereses. Las
expectativas de la Compafia es venderlas en el corio piazo. El ingreso por
interés se calcula utilizado el método de interés efectivo ¥ S8 reconoce en
resultados del gjercicio. Su medicién posterior se reaiiza al valor razonable y
se disminuye ¢ aumenta en la medida que [os flujos de capital son recibidos

o son celocados, respectivamente.

Medicién posterior:

La medicién posterior de todos los activos financieros es a valor razonable
con cambios en resultados. Por lo comentadio, 1a Compafiia no reporta activos
financieros medidos al costo amortizado ni al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Oeterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, 1a Companiia evallia 1a existencia de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuenire
deteriorado en su valor. Esfas evidencias podrian incluir indicios de que los
deudores/emisores se encuentren en dificultades financieras significativas. l.a
pérdida o deterioro se reconoce en resultades del ejercicio v equivale a la
diferencia enire el valor en libros del activo financiero y su valor recuperable.

En el periodo gue se reporta, la Compafiia no ha identificado indicios de que
existan pérdidas por deterioro en el valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del
aclivo financiero;

e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo 0 se asume una obligacion de pagar inmediatamente a un
tercero la totalidad de los flujos de efectivo recibidos, comoe parte del
acuerdo de traspaso; y

« Se han transferido sustancialmente todos [os riesgos inherenies a la
propiedad del activo 0, en su fugar, el control del mismo,

Cuentas por cobrar: se originan por la prestacidn de servicios
relacionados con el objeto social de la Compariia; no cotizan en un mercado
activo y su vencimiento es de corto plazo. Son reconocidas cuando se han
entregado {odos los servicios y cumplido todas las obligaciones de la
transaccién con el cliente y, exisle la seguridad razonable de que los flujos
econdmicos seran obtenidos por ia Compafiia,

El deterioro de las cuentas por cobrar se lo determina aplicando el método de
pérdidas credilicias esperadas, a través de una evaluacién del nesgo
crediticio. Para su registro se utiliza una cuenta correctora con salido acreedor
en el activo y cargo a resulfados del ejercicio. Los castigos de cartera se
reversan conira ] deterioro registrado, y en 10 no cubierto, contra resultados
del ejercicio. Esto en concordancia con ios parrafos del 5.5.1 al 5.5.11 de NiiF
9. Al 31 de diciembre del 2019, no se reportan impories por deterioro ni castigo
de las cuentas por cobrar.
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Para efectos tributarios, se analiza la deducibilidad de ia pérdida por detericro
crediticio aplicando o establecido en el numeral 11 del articuic 10 de la Ley
de Régimen Tributario interno. El valor maximeo para deducir como gasto por
este concepio es el valor resultante de calcular el 1% sobre los créditos
pendientes de cobro generados en el afie, sin que la provision acumuiada
exceda ei 10% de la cartera total,

A la fecha de presentacion de los estados financieros, 1as cuentas por cobrar
se encuentran presentadas a su valor nominal debidso a que su vencimients
es de corto plazo, y su nivel de riesgo crediticic es bajo. Basado en esto, la
Administracién de la Comparia estima que el salde reportade de estas
cuentas no difiere significativamente de su valor razonable.

1.1.2. Pasivos Financieros:

Reconocimiento inicial:

Todos Ios pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién ¢ nominal.

Medicién posterior:

La medicién posterior me mantiene a su vaior nominal o de adquisicién en
virtud de gue se liquidan a muy corto plazo y no sufren ninguna variacion en
ese tiempo. Sin embargo, cuando se presentaren condiciones diferentes, se
mediran de la siguiente forma:

Pasivos financieros al valor razonable con cambics en resultados vy
medidos al costo amortizado: Siguiendo los lineamientos de NIF 9.

Cuentas por pagar: Se reconocen como tales las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar; sch pasivos financieros no derivados
con pagos fijos y no cotizan en un mercadeo activo. Son reconocidos cuando
se ha recibide los fondos, bienes o servicios, segin [os términes
contractuales. Posterior a si reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al

costo.

A la fecha de presentacion de ios estados financierss, las cuentas por pagar
Y otros pasivos financiercs se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimients es de coro plazo v, de acuerdo con las
estimaciones de [a Administracidn, no difieren significativamente de su valor
razonable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Baja en cuentas:
Las pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

+ Se ha extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en ¢l
correspondiente contrato ha sido pagada o cancelada o ha expirado.

o Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconogiends un nuevo pasivo;
la diferencia entre ambos debe reconocerse en ¢l estado de resultadss

del ejercicio.

2. Propiedades v equipos:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconsocen como un activo cuando es
probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmices futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con flabilidad, Se encuentran ciasificados de
acuerdo a su naturaleza y comprenden: muebles y enseres, equipos de oficina v
equipos de computacion; su clasificacion se determina al momento de su registro
inicial. Se encuentran valorades al costo historico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a {a adquisicion, menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulade por deteriore, si lo hubiera. A la fecha de presentaciton de log
estados financieros, la Administracién considera gque no existen indicios de deterioro
en el valor reportado para estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que ne aumenten &l valor del activo
y que no alarguen su vida tii se los registra contra los resultados del periodo én
gue ocurren; las mejoras que incrementan el valor ¢ alargan la vida Utit de los activos

son capitalizadas.

Depreciacién:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta ¢ lineal basada en Ia vida
utit estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo
largo de su vida Util; se reconoce contra resultados del periodo en que ocurre. Al
termino de cada periodo, fa Administracion revisa sus estimaciones respecic a la
vida Ulil de ios bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, €n
cumpiimiento del parrafo 61 de NIC 16. A la fecha que se reporta, las estimaciones
de vida Gtil de los bienes son consistentes ¢on el afto anterior. La vida til estimada
para sus elemenios de propledades y equipos, y sus porceniajes de depreciacion
es la que se detalia en ia siguiente tabla:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Contihuacion)

ACTIVOS ANOS CUOTA ANUAL
Muebles y enseres 10 10.00%
Equipos de oficina 10 10.00%
Vehiculos 5 20.00%
Equipos de computacién 3 33.33%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 18, el importe depreciable es el costo del activo
menos su valor residual. E| valor residual es & importe estimado que la Compaitia
podria obtener por Ia venta del activo, al t€rmino de su vida atil. La Administracion
gstablece un valor residual dei 30% del costo para los vehiculos; para ios ofros
activos no considera necesario determinar un valor residual, porgue ei valor
recuperabie al momento de su disposicion seria insignificante.

3. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre &l gue se informa, la Compaiiia evaila
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, 1a Compania estima
su impotie recuperable, esto es, el mayor eéntre el valor razonable menos los costos

de venta de un active y su valor en uso,

Cuando e} impotte en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el vaior a su imporie recuperable; dicha
reduccioh se reconoce en los resultados dei gjercicio. A la fecha de presentacion
de los estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de sus activos no monetarios.

4. [mpuestp a las ganancias:

La Compariia reconoce el impuesto cordente y diferido de acuerdo con o
estabiecido en NIC 12 y determina su impuesto a [a renta en base a los lineamientos
establecidos en las normas tributarias, con cargo a resultados del gjercicio.

4.1. Impuesto corriente:

Como o establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido fiquidado y pagado en el periodo que
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con sl
impuesto por pagar y si existe un crédito tributano por excedentes en
retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su

recuperacién.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

§.2.

La base tributable o utilidad gravable se delermina aplicando ios fineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otfras
disposiciones tributarias vigentes. La tasa impositiva general es del 25% para
sociedades.

El segundo articulo innumerado a continuacion del 37.1 de la LRTI establece
gue las micro y pequefias empresas aplicaran una tarifa el 22% para la
determinacién del impuesto a la renta.

El Art. 106 del Reglamento de Inversiones dei Codige Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones identifica a las pequefias empresas
cuando tienen entre 10 y 49 trabajadores e ingresos entre US$ 200,001 y USS
1,000,000 al afio

La interpretacién final de esta norma depende del criferio de los funcionarios
del Servicio de Rentas Intemas. £n &l aflo 2019 se aplicd |a tarifa del 22%.

Impueste diferido:

Corresponde a ia cantidad de impuestos por pagar o recuperar por &i
impuesto a las ganancias, en periodos futuros. Estos impuestos se originan
por diferencias temporarias causadas entre la base imponibie o fributaria de
un active 0 pasivo y su base gravable registrada en libros. Estas diferencias,
imponibles o deducibles, son pasivos o aclivos por impuestos diferidos,
respectivamante,

»  Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de sifuacion financiera, y su base fiscal

+  Son diferencias temporales ias que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan enire un periodo.

En cumplimienio de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Compafiia
registra su impuesto diferido aplicando ei método del pasivo basado en &l
baiance, es decir, en base a las diferencias femporarias. La normativa
tibutaria vigente limita y estabiece los tipos de impuesto diferido que ias
compailias pueden reconocer y compensar en el futuro.

5. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos &n los que existe
incertidumbre acerca de ia cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuando:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Es una obligacién presente (legal o implicita} como resultado de un suceso
pasado;

+ Es probable que exista una salida de recursos para canceiar ia obligacion; y

Puede hacerse una estimacion de su imporie de forma fiabie.

@

Si el desembolse es menes gue probable, la Compafiia revela en ias notas a los
Estados financieros los detalies cualitativos de la situacién conocida gue pudiera
generar el pasivo contingente. Durante el ano 2019, la Compafiia no registra

transacciones por esfe concepio.

6. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias proceden de contratos con clientes v se
reconocen cuando se han cumplido fos siguientes condicionantes: (a} ldentificacidon
de! contrato con clientes; (b) Identificacion de las obligaciones de desempefio; (c)
Determinacion del precio de la transaccion; {d) Asignacién del precio de transaccion
a cada obligacién de desempeno; v, (&) Reconocer el ingresc por actividades
ordinarias cuando se satisfagan las obligaciones de desempefio,

Las obligaciones de desempefio son [0os compromisos establecidos en un contrato
con un cliente para transferir un bien o servicio, Estos deben ser

6.1. Un bien o servicio (o grupos) gue se pueda identificar, es decir, cuando
cumplen las siguientes condiciones:

e El cliente puede beneficiarse del bien o servicio por si solo o junto con
otros recursos incluidos en el contrato.

s+ El bien o servicio se puede identificar de forma independiente de ofras
promesas incluidas en el contrato.

6.2. Cuando un bien o servicio cumplen las obligaciones de desempeiio en varias
etapas vy s reconocen los ingrescs en ia misma forma, deben reuniruna de

las siguientes condiciones:

s Transfiere al cliente el control del bien o servicio a lo largo del tiempo,
por ello, satisface la obligacién de desempefio v se reconoce &l ingreso
por actividades ordinarias a [o largo del tiempo. (Parrafo 23 y 35, NiiF

15).
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

s Los ingresos de actividades ordinarias scn reconccidos midiendo el
progreso del cumplimiento de ias cbligaciones de desempefio; se
aplicard un Unico meétodo de medicién del progresc para cbligacicnes
de desempefic similares. (parrafo 23, 38 y 40, NIIF 15)

7. Gastos:

Los gastos se reconocen en fa cuenta de resultados cuando Hene lugar una
disminucién en los beneficios econdmices futuros refacichados con la reducciéh de
un activo o incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembalse no genera
beneficios econdmicos futurcs o cuando no cumple con fos requisitcs para su
registro como active,

8. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengado o también denominade como el
método de acumuiado, el cual censiste en: reconocer los ingresos cuande se
producen o causan y los gastos cuando se conoten, como lo establece el parrafo
27 de NiC 1.

C. DIFERENCIAS ENTRE NIIF Y LA DISPOSICION EMITIDA POR LA INTENDENCIA
NACIONAL DE MERCADO DE VALORES:

Mediante Oficio Circular No. SCVS.INMV.DNAR 17.004 0001910-0OF, emitido | 30 de
enerc del 2017, la Intendencia Nacional de Mercado de Valores define el tratamiento
contable para las inversiones én acciones de ias Bolsas de Valores,

El tratamiento contable al que se hace referencia, establece que a partir del gjercicic
econdmico 2016 en adelante, los estados financieros auditados de las Compariias
calificadas como casas de valoles deben presentar dichas inversicnes en la cuenta No.
101.02.01.01.01 denominada “Acciones y Participaciones”; cuenta gue perienece al
activo corriente, El oficio concluye recalcande gue la contabilizacion de los actives
financieros se debe hacer de acuerdo con fas NIiF.

Lo dispuesto en gl mencionado Oficic discrepa de los requerimientos de NIIF 9 {ver Nota
B- 1.1.1) y de NIC 1, en las que se establece que dichos actives financieros deben ser
recohocidos como medidos al valor razonable con cambics en resultados dentro del
activo ho corriente, ya que estos se mantienen por mas de 12 meses.
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C. DIFERENCIAS ENTRE NIIF Y LA DISPOSICION EMITIDA POR LA INTENDENCIA
NACIONAL DE MERCADO DE VAL ORES: (continuacion}

La Compariia no puede efectuar la reclasificacién del active financiero al active no
corriente, debido a que el sistema contable y de carga de informacion al Mercado de
Valores no lo permite, bioqueando los casilleros que corresponderia a su clasificacion y
permitiendo tnicamente el registro dentro del activo corriente,

D. NORMAS DE APLICACION EN EL ANO 2019 Y POSTERIOR CON FACULTAD DE
APLICACION ANTICIPADA;

Norma / Vigencia g s
Interpretacion *) Modificaciton importantes
Establece los lineamientos para el reconocimiento y
medicion, presentacion y revelacion sobre contratos
Enero 1 .
NHF 17 5021 de segurc. Esta norma reemplazara la NilF 4

emitida en el 2005 y apiica a todo tipo de contratos
de seguro, asi como garantias.

La Administracién de la Compafifa considera que aia fecha gue se presenta (05 estados
financieros, no es posible determinar si ia adopcion de la modificacién y la nueva norma
detallada en el cuadro anterior, va a afaciar a la presentacion de (0s estados financigros
o cuantificar su posible efecto financiero en los mismos.

E. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON_ EFECTO EN 1OS ESTADOS
FINANCIEROS:

Norma /
Vigenci odificacié méas importantes
Interpretacién Igencia Medificacion y aspectos més imp

Establecer los principios para el reconocimiento,
valoracién, presentacién y desglose de los
NIIF 16 (1) Enero 1, arrendamientos, con el objetivo de ga{antizar. gue
2019 tantoc arrendataric como arrendador facilitan
informacion reievante que representa una imagen
fiel de dichas operacicnes.
Aclara como aplicar los requerimientos de
Enero 1 reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando
2019 existe incertidumbre frente a los tratamientos dei
impuesto a las ganancias.

CINIIF 23 2)
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E. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS

FINANCIERQS: (continuacién)

(1) La Compafiia adoptd esta nueva norma en la fecha requerida, esto es, 1 de enero

del 2019, siendo el afio 2018 su afio de transicion. Considgrando que no existe
efecto normativo en Ia aplicacidan de [a NHF 16, a la fecha de presentacidn de ios
estados financieros, no fue necesario reconocer de forma retrospectiva en los
resultados acumuiados, el efecto derivado de |a aplicacion de esta norma.

En aplicacion de los métodos de transicion que ofrece el parrafo C3 de NIIF 16, ia
Compafiia aplicé 1a opcidn del literai b}, no aplicé esta Norma a contratos que no
fueron anteriormente identificados.

Con relacidn al impacto en controies y procedimientos, la Compadia
implementara los ajustes necesarios a sus procesos de contratos de
arrendamientos para ajustarse cabalmente a la aplicacién de Ia norma citada.
La Administracion considera que estos ajustes fueron menores.

(2) No existen incertidumbres importantes en relacién con los tratamientos del impuesto

a las ganancias en el Ecuador, por 1o que esta CINHF no le aplica a la Compaiiia.

F. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compafiia se ia consigue con una adecuada administracion
de los riesgos. Dicha administracion esta a carge de la Gerencia Financiera, duienes
definen politicas, que proporcionan los lineamientos para su manejo. A continuacion, se
presenta los principales riesgos a los gue esta expuesta fa Compatdiia;

1.

Eactores de riesgo financiero:

Las actividades que desarrolla la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacion. La
planificacion general de gestion de riesgo de la Compafiia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata
de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefio de
la Compafiia. A continuacion, el analisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en ias tasas de cambio
monetaric, en los cambios en las tasas de interés.
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F. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacion)

1.2,

Cambios en las {asas de cambpic monetario: Es &i riesge de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financierc fluctien debido
a las variaciones en las tasas de cambic monetaric. Las operaciones gue
desarrolla la Compafiia, las reaiiza en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estades financieros por
variaciones de este tipo.

De existir, las variaciones por el tipo de cambio en monedas diferentes al
Dolar Estadounidense, no tienen efecto material sobre las operaciones del
negocic y, gerencia financiera esta encargado de monitorear [as tendencias.
Al 31 de diciembre del 2019, no se repocrian fransacciones en monedas

diferentes.

Ei riesgo relacionado con cambios en las tasas de cambio monetario es bajo.

Cambios en las tasas de interés; Es el riesge de fluctuacion del valor
razonable del flujo de efective futuro de un instrumento financiere, debido a
campios en {as tasas de interés del mercado, la exposicidn de este riesgo esta
principalmente relacicnacda con las obligaciones financieras con diferentes
entidades. 1a Compafia al 31 de diciembre del 2019, no mantiene
obligaciones que e representen cargos financieros; en virtud de ello, no existe
un rfesgo de cambios en las tasas de interés.

Al final de! periodc 2019 el mercado financiero presenid una minima
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés, la cual terminé el afio
2019 en 8.78% (B.65% para el afio 2018); esta tasa aumentsé en 0.08% en
comparacion con el afic inmediato anterior,

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiers ¢ contrato suscrite con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera, Este riesgo de la Compafiia esta relacionado
con sus actividades operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar,
gue son resultado de Ias actividades econdmicas que realiza la Compafiia.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de crédito, se
analiza cualquier indicio de deterioro de la carlera y de ser necesario se
estima un importe por deterioro, A la fecha gque se reporta, la Compania
reporta una cartera altamente controlada y recuperable.
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F. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras locales privadas
y publicas. A continuacion, un detalle de las entidades iocales privadas y sus
respectivas calificaciones de riesgo:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco del Pichincha AAA- AAA-
Banco Produbanco AAA- AAA-
Banco Internacicnal AAA- AAA-

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Es ¢l riesgo de que la Compadia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos financieros, de 1a obtencion de
lineas de crédite y/o manteniendc ios excedentes de liquidez en inversiones
en bonos de estado, en facturas comerciales negociables y en obligaciones
emitidas por tercercs, o que permite a la Compafila desarrollar sus
actividades normalmente y en forma programada.

La gestién del rigsgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo v
dispeonibilidad de financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalimente 1as de endeudamiento. La Gerencia de Ja Compafiia orienia
su gestion para cubrir ios requerimientos de efectivo con recursos propios.

Al 31 de diciembre del 2019, el analisis y evaluacion financiera refleja
resultados positivos para la empresa, con un capital de trabajo de US$
801,117, lo que representan recursos suficientes para la operacion. A su vez
se refleja una alta solvencia financiera de 4.87 para cubrir sus obligaciones a
corto y largo plazo,

La Compafiia presenta una sdélida posicidn financiera y se evidencia que sus
operaciones s¢ desarrolian bajo la hipbtesis de negocic en marcha.

G. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Caja 150 150
Bancos locales {1 099,694 20,044

99,844 20,194
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G. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: (continuacion)

(1) Este saldo incluye US$ 70,439 recibidos de comitentes para negociaciones de
Bolsa.

H. ACTIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Medidos a valor razonable con cambios en () 172.583 154,002
resultados
Activos financieros disponibles para la 2) 452,991 325.028
venta
828 874 479,120

{1) Corresponde a la 2.85% de participacion accionaria gue mantiene la Compafiia en
la BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA, A continuacion
presentamos el detalle de esta inversién:

Al 31 de diciembre del 2019:

Valor Toial de Valor
. . Total de 1a
. N, nominal inv., cotizado de ‘s
Emisor . ., Inversion
Acciones caca a valor a accidn al 31/12/2019
accion nominal 31/42/2019
Bolsa de Valores | - 90 1.00 154,002 1.12 172,583
de Quito
Al 31 de diciembre del 2018:
Val?r Total de “Jaior Total de la
. No. nominal inv. cotizado de ‘e
Emisor \ .. nversién
Acciones cacda a valor la accion al 31112/2018
accion nominal 311M2i2018
Bolsa de Valores |5, 405 1.00 154,092 1.00 154,002
de Quito

(2) Corresponde a inversiones colocadas en varas entidades. A continuacién
presentamos el resumen:
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H. ACTIVOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Bonos del Estado 5,800 32,850
Obligaciones 124 630 182,201
Facturas comerciales negociables 175,838 60,377
FPapel comercial 78,783 35,588
Otros 67,540 2
(i) 452 991 325,028
(i}  Eldetalle de estas inversiones es como sigue:
ARo 2018;
Valor Valor
. Total cotizado Total de ia
. No. nominal L.
Emisor Acciones cada a valor de ia Inversién
aceion nominal accion al 311212019
3111212019
Corporacién Favorita 1 1.00 1 2.49 2.49
Banco Pichincha CA. 211 100.00 21,100 100.06 21,100
Banco Bolivariano C.A. 11,000 1.00 11,006 1.060 11,000
Produbanco 15,500 1.00 18,500 0.80 12,400
2?’;“ de Guayaqui 10,398 1.00 10,398 1.10 11,438
Bolsa de Valores de
Guayaquil BVG 10,000 1.00 10,000 1.16 11,606
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H. ACTIVOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Emiso Tipo Valor Valor Fecha Plazo Tasa Valor
d P Normal | Compra | Total | interés | Efectivo
Almacenes Boyaca Obligaciones 20,000 28/05/2018| 720 8.50 20,452
Almacenes Boyaca Obligaciones 12,0006 18/12/2018; 720 8.50 12,271
Ecuatoriana De Obligaciones 20,000]08/10/2018) 720 | 8.75 20,300
Grahos A.A. Ecuagran
E;“;esa Industrial Cia. | oy v aciones 10,083119/12/2018 | 1,080 | 7.75 8,397
ft';’:esa Industrial Cia. { ) o aciones 18.333|05/10/2018} 1080 | 7.25 11,631
Fisa Fundiciones . )
Industriales S.A. Obligaciones 13,750 14/12/2018} 1,440 8.20 8,781
cesa S.A, Obligaciones 35,000 25,163
Surpapelcorp S.A. Obligaciones 14,179123/03/2018 ] 1,440 8.75 5,140
Sumesa | Obligaciones 18,600 20/08/2018| 1,440 7.50 14 796
Ministerio De Finanzas EZ?;SODE’ 8,045 |28/12/2018| 2,520 | 5.64 5900
Seguros Alianza S.A. | Papel Comercial 25,000 24 522
g'isﬁm DelLitoral | o el Comercial | 24,000 23 404
Superdeporte S.A. Papel Comercial 31,000 30,857
Varias Factura 445,406| Varias | Varios | Varias 175,838
Comercial
TOTAL 452 991
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H. ACTIVOS FINANCIERQS: {Continuacién)

ARG 2018:;
Emisor Tipo Valor Valor Fecha Plazo | Tasa Valor
Normal Compra | Total | interés | Efectivo

' Almacenes Boyaca Obligaciones 15,000 | 20/09/2018] 720 | B.50 15,000
Almacenies Boyaca Obligaticnes 20,000128/00/2018| 720 8.50 20,000
Almacenes Boyaca Obligacicnes 12,000 197122018 720 | 8.50 12,600
gf‘f"mc‘““ Favorita | cicnes 1]12/01/2018] - - 2
E‘;‘;zi’f g‘;agmn Obligacicnes 20,000 05102018 | 720 | 8.75 19,999
Eig;f’sa Industrial Cia. | o) oaciones 10,083 | 19/12/2018 | 1080 | 7.75 10,076
Erd’fsa Industrial Cia. | i gaciones 18,333 | 05/10/2018| 1080 | 7.25 18,319
Z‘Zi;;;g ‘:’g’f Obligaciones 13,750 | 14/12/2018 | 1440 | 8.20 13.795
Icesa S.A. Obligaciones 28,875 25/04/2018 | 1440 | 8.50 28,941
[1cesa S.A. Obligacicnes 8,125 19/12/2018 | 1440 | 8.25 6,139
‘Ministerio De Finanzas | Bonos Del Estado 30,000 2111220481 3240 8.21 27.247
Ministeric De Finanzas | Bonos Del Estado 6,045|28/12/2078 | 2520 | 5.54 5603
Simed S.A. Papel Comercial 40,0001 16/04/2018 | 358 - 39,592
Sumesa S A, Obligaciones 18,5001 20/08/2018 | 1440 | 7.50 18.379
Superdeporte S.A. Obligaciones 11,572126/02/2018| 1260 | 8.50 11,630 |
Superdeporte S.A. Obligaciones 3,800 19/12/2018 | 1260 ] B850 3,518
Surpapelcarp S.A. Obligaciones 14,179 23/03/2018 | 1440 | 3.75 14 405
Tugosor S.A. Factura Comercial 35,764 | 13/11/20181 127 - 35,319
Tugosor S.A. Factura Comercial 25,373 1 13/11/2013| 128 - 25,058
Totales: 320,100 325,028

. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes no relacichadeos

(1) El detalle de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
(1 12,548 17,683
42,546 17,683
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J. ACTINO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

CUENTAS POR COBRAR: (continuacion)

Por administracién y manejo de portafolios de terceros

Rendimienioc por cobrar intereses

Deudores por intermediacion de valores
Otras cuentas por cobrar no refacionadas

3111212019

8,632
442
1,838
1,634
12,546

Estas cuentas se recuperan en un plazo no mayor a 30 dias y no generan intereses.

Credito tributario a favor de [a empresa (IVA) {1)

Anticipo de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre dal

2019 2018
263 1,111
7,546 7,284
7,809 8,395

(1) Corresponde al crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
retenciones y por compras realizadas, el mismo que es compensado en &l siguiente
mes con el IVA generado en ventas. Estos montos se sustentan en declaraciones

de impuestos presentadas al SRI

(2} A partir del afic 2020 se elimina el pago de anticipo de impuesto a la renta.

PROPIEDADES Y EQUIPO:

Los movimientos realizados durante los respectivos periodos, fueron los siguientes:

Movimiento del afio 2019

Saldo al Saldo al
01/01/2019 Adiciones Ventas 31122018

Muebles y enseres 30,881 - - 30,881
Equipe de oficina 6,266 “ - 6,266
Equipos de computacion 14,221 776 - 14,997
Vehiculos 50,768 - (28,540) 22,228
102,136 776 (28,540) 74,372

Depreciacién acumulada (78,784) (4,174) 17,980 (64,978)
23,352 {3,399) (10,560) 9,394
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K. PROPIEDADES Y EQUIPQ: (continuacion)
Movimiento del afio 2018:
Saldo al Saldo al
01/01/2018 Adiciones 31/12/2018
Muebles y enseres 30,881 - 30,881
Equipo de oficina 6,266 . 6,266
Equipos de computacion 13,994 227 14,221
Vehiculos 50,768 - 50,768
101,909 227 102,136
Depreciacion acumulada (70,685) (8,099) (78,784)
31,224 (7,872) 23,352

Al 31 de diciembre del 2019, todos los elementos de propiedades y equipos son de
propiedad de la Compahia, estan sustentados con titulos de propiedad validos y no se
encuentran pignorados ni presentados como garantia por obligaciones financieras o

similares.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Deposito en Garantias 31,086 30,135
Acciones Depositos 15,609 15,609
46,695 45,744

. CUENTAS POR PAGAR

En esta cuenta se incluye US$ 70,439 por valores que los comitentes entregaron a la
Compania para que realice gestiones de inversion. Estos valores se negociaran los
primeros dias de enero del 2020, segin instrucciones de los comitentes.

OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Incluye US$ 26,977 (US$ 24,620 para el afio 2018) por concepto del 15% de
participacion a empleados por pagar. También se incluye vaiores por pagar a entidades

de! Estado:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Servicio de Rentas Interna (1 36,569 31,811
IESS y Beneficios de Ley 5,045 3,868
41,614 35,679
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N. OTROS PASIVOS CORRIENTES: (continuacion)
(1) Este saldo se compone de las siguientes transacciones:
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Retenciones en la fuente 2,512 1,438
Retenciones en relacion de dependencia 443
Retencién de IVA 2,750 1,283
VA por pagar 38 65
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio (2) 30,826 25,025

36,569 31,811

{2) Ver proceso de calculo vy liguidacidn en Nota T,

0. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Jubilacion patronal (1) 14,784 7,301
Bonificacion por Desahucio {(2) 5,337 2,686
20,121 9,987

{1) El movimiento de la provisidn para jubilacion patronal, fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial: 7,301 5,059
Costo neto del periodo: 1,987 1,609
Pérdidas (Ganancias) ORI: 5,486 833
Saldo final: 14,784 7.301

(2) El movimiento de la provision para la bonificacién por desahucio. fue como sigue:

2018 2018
Saldo inicial: 2.686 3,053
Costo neto del periodo: 667 582
Pérdidas {Ganancias) ORI: 1,984 (949}
Saldo final; 5,337 2 686

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, gquienes aplicaron el
Métode de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracién variables como los indices de mortalidad,

invalidez, cesantia y experiencia an {os empleados.
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P. PATRIMONIO:

Q.

1.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Capital social: £l capital social de la Compahia esta compuesto por 270,000
acciones comunes y hominativas, cuyo valor nominal es de US$ 1 cada una,

distribuidas en doscientas setenta mil acciones.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pais, la
Compafia cumple con transferir el 10% de la utilidad neta del gjercicio, hasta
completar el 50% de su capital social. ESta reserva no puede ser distribuida entre
los accionistas, excepto en los casos de liquidacién de la Compafiia. El saldo se
puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital social.

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados

acumulados de afios anteriores. Al 31 de diciembre del 2019, se reporta una
utiiidad del ejercicio por US$ 122,630 (US$ 114,453 para el 2018).

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Asesoria Financiera i 28,533 16,119
Rendimientos financieros 15,948 12,149
Comls:ones, prestac!c’m de. se-rvlcu_os, custodia, 396,987 348,537
registro, compensacién y liquidacién.
Dividendos 20,923 32,938
Ganancia por instrumentos financieros 50,049 45,342

512,440 455,085
Otros ingresos 1,047 458
ingresos no operacionales 780 -

514,267 455,543
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R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2018 2018

Sueldos, salarics y demas remuneraciones 93,264 56,040
Aportes a la seguridad social (incliido fondo 18,953 13,445
de reserva)
Beneficios sociales € indemnizaciones 13,613 21,228
Honorarios, comisiones y dietas a personas 95.118 81.448
naturales
Mantenimiento y reparaciones 22373 19,414
Arrendamiento operativo 5,384 4,341
Comisiones 219 1,837
Combustible 492 -
Sequros y reaseguros (primas y cesiones) 1,395 3,061
Transporte 1,672 1.115
Gastos de gestion {agasajos) 4035 4,325
Gastos de viaje 2,525 426
Agua, energia, luz y telecemunicaciones 7,617 5,696
Impuestos, contribuciones y otros 27,206 23,782
Depreciaciones _ 4,174 8,099
Suministros y materizles 4,601 2,145

302,651 246,400

S. ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO:;

En esta cuenta se registran ios valores correspondientes a la administracién de
portafolic de terceros. A continuacién el detalle:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Frincipal 10,361,218 12,409,104
Intereses 82,032 88,723
Intermediacién de valores 703,439 -
10,613,687 12,497,827

T. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de lag utilidades liquidas de la sociedad, antes def calculo del impuesto sobre
i2 renta. A continuacién se detalle la base para el calculo correspondiente:
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T.

u.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD: (continuacién)

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Resuitado del gjercicic antes de impuesios y 179.847 164.133
participacion: ’ '
15% de participacién de trabajadores 26,977 24,620

IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO:

El impuesto sobre la renta se lo calaula aplicande ia tasa de impuesto vigente sobre la
base imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes, que ias sociedades constituidas en el pais, asi como |as
sucursales extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva vigente para
sociedades, que es del 25%; tarifa vigente desde el afio 2018. En los casos, en que parte
de la composicién societaria de la Compafiia sea residenie de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, esta tarifa aumenta, y se la determina de forma
proporcional en base a su participacidn accionaria.

Con Decreto Ejecutivo No, 817, fue publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
392 del 20 de diciembre del 2018, el Reglamento para ia Aplicacion de la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Afraccidn de inversiones, Generacidn de Emplec y
Estabilidad v Equilibric Fiscal, en el cual, una de las reformas es {a eliminacion de la
figura de impuesto a la renta minimo, disponiendo que en los casos en que no se genere
impuesto causado o que el anticipo de impuesic a la renta pagado fuera mayor al
impuesto causado, el contribuyente (Compafia) tiene derecho a presentar un reclamo
por pago indebido 0 en exceso, o utilizaric como crédito tributaric para el page del
Impuesto a la renta a futurc (hasta 2 afics).

Al cierre del ejercicio 2019, la Companfia registra un pasivo y un gasto por concepto del
impuesio a la renta corriente, descontando del impuesto causado, el crédito tributario
(impuesto diferida) por retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el afio
2019. Para el afio 2019, se generd un activo por impuesto diferido por el cargo a
resulfados del pasivo no comiente por beneficios de ley a empleados. La normativa
tributaria iocal vigente para los perfodos reportados, establece los cargos por este
concepio, para efectos tributarios, seran considerados como gastos no deducibles en el
afio en que se regisiren, sin embargo, se reconoccera un activo por impuesto diferido, el
cual serd utilizado en el momentc que se liquide la obligacidn.
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U. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: (Continuacion)

A continuacion, se detaila el proceso de célculo del impuesto corriente y diferido:

impuesto a la renta corriente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
;}T:iiijz:t ;izi Ic-;jer::;;? antes de participacién e 179,847 164132
-} 15% participacion trabajadores {26,877) (24,820}
(+) Diferencias Permanentes {(Gasto no deducible) 2.370 7,333
(+) Diferencia Temporaria 5,802 2,192
(-) Ingresos exentos (20,923) {32,938}
Base imponible: 140,119 116,098
Impuesto sobre 1a renta causado: 30,826 25,080

Al 31 de diciembre del

2019 2018
(Gasto por impuesto a 1a renta corriente 30,826 25,060
{-} Anticipo impuesto a |a renta {7,548} {7,284}
Impuesto a la renta por pagar 23.280 17,776
Impuesto a [a renta diferido:
Activo

Base Diferencia Tasa

Concepto Base NIIF fiscal Tempeoraria imp. in}p.
Dife.
Gasto por pasivos no corriente
por beneficios de ley a 2,664 0 2,664 22% 586
empleados
586

Base legal tributaria: Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, y
desmantelamientc, seran consideradas como no deducibles en el pericdo en el que se
registren contablemente (Art, innumeradoe a continuacién del Art. 28 RLRTH.
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V.

REMUNERACION Al PERSONAL CLAVE DE GERENCIA:

Las remuneraciones del perscnal clave de gerencia se reconccen come gastos del
pericdo. A continuacién el resumen de ias remuneraciones percibidas por el personal

gerencial ciave:

Durante el periodo
comprendido entre ¢l 01 de
enero y el 31 de diciembre del

2018
Sueldos y honorarios 68,435 32,000
Beneficios sociales 5,386 2,667
71,821 34,667

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuadoer para los ejercicios que
se reportan, dispone que los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta que hayan
efectuado operaciones con panes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Paries

Relacionadas.

Aguelles contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un misme pericdo fiscal en un monto acumulado
superior a fos US$ 15,000,000 deben presentar adicicnalmente al Anexc mencicnado
en el primer parafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionades, aplican para transacciones con partes relacicnadas locales siempre que
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia en el Ecuador.

La Administracién Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, pedra sciicitar
medianie requerimientos de informacién a los conftribuyentes que realicen operaciones
con partes relacichadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de ia
informacidn conducente a determinar si en dichas operacicnes se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad conla Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:
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W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (continuacién)

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy

+ No mantengan suscrito con el Estado confrato para la exploracion y explotacion de
recursos ho renovables.

La Compafiia no tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que, durante el afio 2019, no reporta fransacciones con partes relacionadas
del exterior gue superen los limites establecidos por 1a Ley para su presentacién que se
encuentren domiciliadas en el exterior, ni reporta transacciones con partes relacionadas
locales que cumpian con {os reguisitos establecidos en fa normativa vigente.

X. EVENTO SUBSECUENTE:

El 6 de enero del 2020, la Compafia realizbé las inversiones de acuerdo a las
instrucciones de su comifente. Hasta la fecha de presentacidn de los estados financieros
no ocurrieren otros hechos o eventos importantes gue debieron revelarse por el periodo
terminado ai 31 de diciembre del 2019.

.

g
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N\Zzé Luis Nieto * Branklin UlEuango
Gerente General Contador
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INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

A los Acclonistas de
CASA DE VALORES VALUE S.A.
Quito, Ecuador

Hemos auditado el estagoe de situacion financiera de CASA DE VALORES VALUE S.A.
al 31 de diciembre del 2019 vy los comrespondientes estados de resultados, estado de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha v,
hemos emitido nuestra opinién sin salvedades el 26 de febrero del 2020.

Nuestro examen fue efectuado con el propdsito de expresar una opinion sobre ios
estados financieros considerados en su conjunto. La informacion suplementatia adjunta
de CASA DE VALORES VALUE S.A., al 31 de diciembre del 2019, ha sido elaborada
y presentada con el propésite de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas en
la Ley de Mercado de Valores (LMV) y en los articulos 6 y 9 de la Seccién 1V, Capitulo
i, Titulo XIX de 1a Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros (CRMFVS) emitida por ia Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera. Esta informacién no forma parte de los estados financieros, se presenta
estrictamente por requerimiento legat en Ecuador.

La preparacién y presentacién de fa informacién suplementaria es responsabilidad de la
Administracién de CASA DE VALORES VALUE S.A, Esta informacion ha sido sometida
a procedimientos de auditoria, aplicados en el desarrollo de nuestra auditoria a los
estados financieros y, en nuestra opinién, cumple en todos sus aspectos importantes,
con las disposiciones legales requeridas por la LMV y CRMFVS, en lo aplicable.

Este informe se emite exclusivamente con &l propdsito de cumplir con lo expuesto en el
segundo parrafo de este informe y para su presentacion ante ia Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros. Nuestro informe no fue preparado para uso ©
distribucién al pablico en general, ni debe ser reproducide ¢ usade con ningln oiro
propésito diferente al mencionado. No asumiremos responsabiidad alguna por pérdidas
ocasionadas por la distnbucion, publicacién, reproduccién ¢ uso de este informe para
yropositos contrarios a los sefialados en este pamrafo.

Quito, Ecuador
26 de febrero del 2020

Guayaqlﬁi Quito 2|
Ciudad del Rio, Puerto Santa Ana Avenida de los Shyris ¥y Suecia GG B
Edificio The Point, . 25, Ofi. 2509 Edificio Renazzo Plaza, £ 5, Of. 510
Teleforio: +593 {4} 3728370 Teléfono: + 583 {2) 3331027 I N DEPEN DENT MEMBER

chm@ohmecuador.com | www.ohmecuador.com: | www. ggi.com
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Requerida por el Articulo 9 de fa Seccién IV, Capitulo |, Titulo XiX de la
Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

1. Cumplimiento _de normas de solvencia ¥y prudencia financiera al 31 de

diciembre del 2019:

t a Compaiiia debe gestionar su negocio para ubicarse dentro de los margenes de
solvencia y prudencia financiera. Al 31 de diciembre del 2019, presenta los
siguientes indices:

Articulo 4, Capitulo iV, Titulo VIt de la Codificacién de las Resoluclones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

indice Relacién Requerido | Constituido por | o, 1 niento
por laley la compaiiia

Portgfol:o Activos ﬁnanqeros Menor o 0.9999 Cumple
propio {Patrimonio igual a 2
. Pasivo total Menor o

Endeudamiento JPatrimonio igual a2 0.1478 Cumple
- Activo Comiente Mayor o

Liquidez /Pasivo coniente igual a 1 10.0485 Cumple

Articulo 2 y 13, Capitulo IV, Titulo Vili de la Codificacion de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Limite maximo Saldos segin

Concepto permitido registros contables Cumplimientos

Anticipo de fondos de sus

H 0,
prop_:os recursos a 15@ de su N/A N/A
cormitentes o grupos patrimonio
econdmicos
Operaciones ¢on anticipo | Menor al 200% N/A N/A
de fondos de su patrimonio

- Tres veces el

t

Contratas de Underwriting patrimonio NIA N/A

OHM&CO. GGi
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2. Endeudamiento autorizado:

La Compaiiia no registra endeudamiento financiero. Los pasivos se originan en la
operacién diana del negocio, con una amplia rotacion.

Entidades Saldo Institucion Cumplimiento
instituciones del sistema financiero
debidamente autorizadas por la N/A N/A N/A
Superintendencia de Bancos
Accionistas N/A N/A N/A
Proveedores N/A N/A N/A

3. Cumplimiento de lo requerido en el Capitulo lil, Tituio If de Ia Codificacion de
las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores

la_elaboracién de las érdenes, operaciones, sus registros {(érdenes,

operaciones

rtafolios) y liguidaciones:

uros

cio a

Descripcién

Cumplimiento

Comentario

Plazos para
negociar
fondos de
comitente
(Art. 6)

Cuando una Casa de Valores reciba dinero
de su comitente, con el objetivo de adquirir
valores, sin que se determine la fecha
maxima, hasta la cual deba ejecutarse la
negociacion, la orden se entendera conferida
por cinco dias bursatiles, vencidos los
cuales, si no hubiere sidoe posible cumplir,
debera devolver al comitente e fondo
antregado, al siguiente dia habil.

Cumplido

Los procesos intemos de
la Compafia fueron
disefiados para prever
estos sucesos. Durante &l
aio 2019, las operaciones
de intermediacion se
ejecutaron sin novedades.

Formatos de
las érdenes
de operacién
(Art. 7)

tas Casas de Valores elaborardn los
formatos para la recepcion de drdenes, al
menos con la siguiente informacion:

- Nombres y apellidos, denominacién o
razon social y cédula de identidad o
nuimero de RUC.,

- Lugar, fecha y hora de recepcion de la
orden.

- Objeto de la orden (compra o venta),
cantidad de los valores a ser negociados o
monto a invertir y sus condiciones.

- Plazo de vigencia de la orden.

- Nombre de la persona que autorizada y
que recibe la orden.

- Costos y condiciones de |a negociacion.

- Firma deil comitente o de su representante
legal.

- Firma de la persona autorizada por la Casa

de Valores.

Cumplido

No existen observaciones
a reportar.

OHM&CO.
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3. Cumplimiento de lo requerido en el Capitulo Jll, Titulo i de la Codificacién de
las Resoluciones Monetarias. Financieras, de Valores v Sequros. respecto a
la_elaboracién de las Ordenes, operaciones, sus registros (dérdenes,
operaciones y portafolios) y liguidaciones: (Continuacién)

Descripcién

Cumpilimiento

Comentarlo

Lievar [os registros contables de conformidad
con el plan de cuentas dictado por la Junta

contener, por lo menos, toda la informacién
detallada en el articulo.

Registros de Politicas y Regulacion Monetaria vy
contables y | Financiera.
control de Registro cronolégico y secuencial en el que
{as se anotaran con fecha y hora de ingreso, las Cumplido No existen observaciones
operaciones | ordenes de los comitentes ademas de la a reportar.
(Art1, fecha y hora en que fueron cumplidas esas
numeral 1y | drdenes.
2) Registro individual del dinero y valores que
solicite cada persona para la administracion
del portafolio.
Lievar balo su responsabilidad, un registro y
Control de archivo individual de cada uno de sus
archivo comitentes, con: el nombre, domicilio, copia . .
{(Art1, fotostatica de la cédula de identidad o Cumplido :?es::;?n observaciones
numeral 1y |RU.C., nombramiento  vigente  del '
2) representante legal o poder, el contrato de
administracién de portafolio, de ser el caso.
Responsables de proveer a las comitentes la
informacién que se encuentre en los
. sistemas mtemac;onefles de mforfnac;én. . Durante el afio 2019, la
Operaciones | Proveer a los comilentes fa informacién Compafiia no reporta
con valores | relacionada con el precio de cotizacion de los N/A .
. . cperaciones con valores en
extranjeros | valores en el mercado en que se negocien. ol extrarnjero.
Mantener vigentes los contratos con
intermediarios bursatiles extranjercs
autorizados.
Ademas de las liquidaciones emitidas por la
Comprobanteé Bolsa de Valaores, extendera a.t comitente, por _ ‘
. ... _jcada orden concretada y bajo su firma, un ; Nc existen cbservaciones
de liquidacion PR Cumplido
(Art. 8) comprobante de liquidacion, que debe a reportar.
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4. Cumpjimiento de lo requerido en el Capituio i, Titulo il de ia Cedificacién de
jas Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Sequros, respecto a

los respectivos contratos que respalden las operaciones de Administracion
de Portafolios de Terceros:

Descripcion

Cumplimiento

Comentario

Contratos de
Administraci
6énde
Portafolio
{Art. 4)

mercantil.

La Administracion de poriafolios de dineros
de terceros que realicen las Casas de valores
debera efectuarse mediante contrato escrito
y se sujetarén a las disposiciones de! cédigo
de Comercio, sobre el mandato y la comision

Cumplido

No existen observaciones
areportar,

5.

Verificacién de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con
valores y documentos inscritos en el registro de mercado de valores y de gue
ia_negociacién cumpla con jas disposiciones legales y reqlamentarias

pertinentes:

Al 31 de diciembre det 2019, la Compania mantiene el siguiente portafolio propio:

Renta Variabte:
Valor
Valor Total . Totai de la
Emisor I\Eo. nominal avalor cotuzat_:lo de Inversién
Acciones cada accién nominal la accidn al 3171212019
31M12/2019
Bolsa de Valores de
Quito (a) 154,092 1.00 154,092 1.12 172,583
Corporacion Faverita 1 1.00 1 249 249
B Pichi
oo incha 211 100.00 21,100 100.00 21,100
var
(Bf;\‘? Bolivarianc 11,000 1.00 11,000 1.00 11,000
Produbanco 15,500 1.00 15,500 0.80 12,400
Banco de Guayadqui
4 uayaduil | 45 308 100 10,298 1.10 11,438
Bolsa de Valores de
Guayaquil BVG 10,000 1.00 10,000 1.16 11,600
TOTAL RENTAFIJA 240,123

{a) Corresponde al 2.85% de participacion accionaria que posee la Compafia en la
BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA.

OHM&CO.
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Renta Fija:
[ VALOR FECHA [PLAZO! TASA | VALOR
EMISOR TIPOVALOR | norMAL | COMPRA | TOTAL | INTERES | EFECTIVO
ALMACENES BOYACA OBLIGACIONES 20,000 | 28/09/2018 | 720 8.50 20,452
ALMACENES BOYACA OBLIGACIONES 12,000 | 19/12/2018 | 720 8.50 12,271
ECUATORIANA DE
GRANOS A A ECUAGRAN | OBLIGACIONES 20,000 | 0571072018 { 720 8.75 20,300
FIRMESA INDUSTRIAL
CIA. LTDA. OBLIGACIONES 10,083 | 19/12/2018 | 1080 7.75 6,397
FIRMESA INDUSTRIAL | g i ciones 18,333 | 05/10/2018| 1080 | 7.25 11,631
CiA. LTDA.
FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES S.A. OBLIGACIONES 13,750 [ 14/12/2018 ] 1440 8.20 8,781
ICESA S.A. OBLIGACIONES 35,000 25,163
SURPAPELCORP S.A. OBLIGACIONES 14,179 | 23/03/2018 1440 8.75 5,140
SUMESA OBLIGACIONES 18,500 | 20/08/2018 | 1440 7.50 14,796
MINISTERIO DE BONOS DEL
FINANZAS ESTADO 6,045 | 28/12/2018 | 2520 5.64 5,900
SEGUROS ALIANZA S A. | PAPEL COMERCIAL 25,000 24 522
gL:ST’COS DEL LITORAL | b2 pE| cOMERGIAL 24,000 23,404
SUPERDEPORTE S.A. PAPEL COMERCIAL 31,000 30,857
FACTURA . ) )
VARIAS COMERCIAL 445 406 Varas Varios Varias 175,838
TOTAL RENTA VARIABLE | 385,452
TOTALES| 625574
Estas inversiones fueron negociadas a fravés dei Mercado de Valores. No tenamos
disponible el nimero de inscripcion en el registro del Mercado de Valores.
OHM&CO. GGi
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Requerida por el Articulo 6 de la Seccién IV, Capitulo |, Titulo XiX de la
Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

1. Comentarios sobre si las actividades de la compaiiia se enmarca en 1a ley:

Dentro de! alcance y ejecucion de nuestro trabajo, no encontramos transacciones
que no se enmarquen dentro de las disposiciones de ia Ley de Mercados de
Valores. Sus recursos provienen de las operaciones ordinarias que ejecuta la
Compadia.

2. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas_que hublesen sido
recomendadas en informes del afio 2018, y {a evaluacién y recomendaciones
del control interno del afio 2019:

La Administracion considera que las recomendaciones recibidas son de gran ayuda
a su gestion, por lo que ha asignado responsables para que implementen los
corectivos necesarios a fas recomendaciones propuestas, particularmente por los
auditores extemos. De acuerdo a lo informado por la Administracién de la
Compaiiia, no recibieron de manera formal observaciones derivadas de alguna
revision a la informacioén reportada.

Por la auditoria externa llevada a cabo para e! ejercicio 2018, no se emitieron
recomendaciones.

Nuestro informe sobre la Comunicacion de Deficiencias de Control Interno
correspondiente al afio 2019, se emite por separado, en el cual, no existen asuntos
importantes relacionados con este informe.

3. Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias:

El articulo 279 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Intemo requiere que los auditores extemos emitan una opinion sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de las compafiias.

Para e efecto, et auditor externo emite un informe de Cumplimiento de Obligaciones
Tributarias (informe separado}, basando su opinién en la revisidn de anexos
tributarios publicados por el Servicio de Rentas Intemas, cuya responsabilidad
sobre su llenado es de la administracion de cada entidad.

Con Resolucion No. NAC-DGERC GC15-00003218 y sus reformas, el Servicio de
Rentas Intemas dispone la presentacion del “informe de Cumplimiento de
Obligaciones Tributarias y sus Anexos” en el mes de julio de cada afio, de acuerdo
al noveno digito del RUC. A ia fecha de presentacién de este informe, los Anexos
del Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias no estaban disponibles.

OHMsCO. GGi
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Como parte de nuestra auditoria financiera, se ejecutan pruebas para validar el
cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de fa Compafiia. Esta revisién
tiene un menor alcance que la revision efectuada para emitir una opinién en el

informe antes mencionado.

Por lo expuesto, nuestras conclusiones sobre aspectos tributarios se incluiran en el
informe separado.

4, Opinion sobre el cumplimiento de ias obligaciones establecidas por ley:

De acuerdo a! Articulo 1, Capitulo li, Titulo Vill, Libro ll, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, ja Compaiiia al ser
una Casa de Vaiores estd en la obligacion de presentar cierta informacion at
Mercado de Valores. A continuacidn nuestros comentarios respecto a su
cumplimiento:

a. Estados financieros intermedios mensuales y sus detalles, presentados

en_un pliazo no superior a_los quince dias posteriores al cierre del
respectivo mes:

Los estados financieros intermedios mensuales y sus detalles, asi como los
indices financieros mensuales, fueron presentados al ente rector del Mercado
de Valores dentro de ios 15 dias posteriores al cierre de mes.

b. Estados financieros anuales auditados. Esta informacion debera

presentarse hasta el 30 de abril dei aii¢ siguiente:

OHM & CO. Cia. Lida., emite su dictamen de auditor independiente junto con
este informe, el 10 de febrero del 2020. A la fecha de presentacion de este
informe, la Administracién de la Compariia ain no presenta esa informacion al
organismo de controf.

c. Inforine de ia administracidn:

Hasta la fecha de emisidén de este informe, la Compaiiia no ha presentado el
informe de Administracion, correspondiente al ejercicio 2019. Nuestra opinién
sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ia ley, no incluye la
revision de dicha informacion, consecuentemente no expresamos conclusiones
sobre la misma.

OHM&CO. GGi
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CERTIFICACION JURAMENTADA

En cumplimiento a lo establecido en el Gitimo parrafo del articulo 5 de la Seccion |V,
Capitulo |, Titulo XiX de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros dectaro bajo juramento que, el suscrito en calidad de socio encargado
del compromiso y representante tegal de OHM & CO Cia. Lida. Auditores y Consultores,
como los miembros del equipo de auditores que participaron en la auditonia a los estados
financleros de CASA DE VALORES VALUE S.A., por el afo terminado al 31 de
diciembre del 2019, no nos encontramos incursos en las prohibiciones que se detallan
en el atticulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Walter Orellana

Socio

Quito, 26 de febrero del 2020
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INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
CASA DE VALORES VALUE S.A,
Quito, Ecuador

De conformidad con ia obligacion establecida en el adticulo 37 de la Seccion Vill,
Capitulo 1, Titulo XX| de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, y con las normas dispuestas en la Resolucion No.
SCVS.DNLPA 15.008 emitida por la Superintendencia de Compadias, Valores y
Seguros el 4 de junio del 2015, publicada en el R.0. No. 521 & 12 de junio del 2015,
hemos aplicado procedimientos convenidos basados en ia resolucion mencionada.

Nuestro trabajo se realizd de acuerdo con la Norma Intemacional de Auditoria de
Servicics Relacionados NISR 4400 “Trabajos para realizar procedimientos convenidos
respecto a informacion financiera®, L.a suficiencia de los procedimientos convenidos
aplicados es de exclusiva responsabilidad del usuario final de nuestro informe; por fo
tanto, no efectuamos ninguna declaracion respecto a la suficiencia y alcance de nuestro
trabajo, ya sea para el propdsito para el cual se solicitd este informe ni para ningiin otro
proposito.

Hemos reafizado una auditoria de los estados financieros de CASA DE VALORES
VALUE S.A., por e periodo terminado al 31 de diciembre del 2019, de acuerdo con
Normas Intermnacionales de Audiloria (NIA) aplicables a examenes de estados
financieros. Nuestra opinidn de auditoria se emite en conjunto con este informe, ef 26
de febrero del 2020.

A continuacion, los procedimientos aplicados y los resuftados para cada uno:

1. Verificar la calificacion de! oficial de cumplimiento y el c6digo de registro en
la Unidad de Anéalisis Financiero:

El Oficiat de Cumplimiento de la Compaiftia cumple con la calificacion y registro
requerido.

2. Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de activos
y financiamiento del terrorismo establecidos por la compaiiia se encuentren
definidos en el Manual de Prevencitn:

La Compaiiia dispone de politicas y procedimientos para prevenir e lavado de
activos y financiamiento del tenorismo. Estos se incluyen en su Manual de
Prevencién de Lavado de Activos, el cual fuer aprobado por la Superintendencia de

Compaftia, Valores, y Seguros mediante Oficic No. SCVS-INMV-DNAR-2018-
70 emitido ef 29 de octub 2018,
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En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el Manual de
Prevenciéon abarque las compaiiias que los conformen; siempre y cuando
hayan decidido tener un solo manual yfu oficial de cumplimiento unico:

No aplica.

Confimar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacion
del informe anual y su presentacién ante la Junta de Socios o Accionistas y /
o Directorio.

Con fecha 11 de enero del 2019, el Oficial de Cumplimiento de la Compaiiia emite
su informe anual sobre el cumplimiento en materia de prevencidn de lavado de
activos, financiamiento de! terrorismo y otros delitos durante el afic 2018, el cual fue
aprobado mediante acta por fa Junta General de Accionistas el 24 de enero del
2019. A la fecha de este informe, no se ha reunido fa Junta de Accicnistas para la
aprobacién del informe comespondiente al ejercicio 2019,

Revisién de operaciones realizadas durante el afio 2019:

5.1. Consolidacién de las operaciones 0 transacciones cuyo monto sea
superior US$ 10,000, realizadas durante los 6 meses seleccionados

como muestra:
¢Se reportaron los

MES montos iguales © Total montos

mayores a US$ reportados
10,0007
Enero Sl 10,178,755
Febrero Si 11,035,879
Mayo Si 30,461,760
Julio St 13,526,900
Septiembre Si 9,532,386

Octubre Si 15,052,677

5.2. Verificar el cumplimiento de presentar el reporte RESU a la Unidad de
Analisis Financiero (UAF) en los 6 meses escogidos como muestra:

Presentacion del |
MES informe REStJ ala
UAF
Enero Si
Febrero Sl
Mayo Sl
Jutio Sl
Septiembre Sl
Octubre Sl

GGa
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5.3. Verificar que los clientes cuyas operaciones o transacciones superaron
los US$ 10,000 fueron reportadas a UAF en el mes correspondiente:

¢Se reportaron los | ;Los clientes fueron
MES montos iguales 0 | reportados a la UAFE
mayores a US$ en el mes que
10,0002 correspondia?
Enero Si Si
Febrero Si Sl
Mayo Si Si
Julio Si S!
Septiembre Sl Si
Octubre Si St

Existen operaciones que se originan en un mes y se reportan en el mes
siguiente, en que se liquida la operacién.

54. En cada uno de los meses seleccionados para revision, seleccionar
aleatoriamente el 5% de los clientes y revisar el cumplimiento de las
politicas de debida diligencia conforme lo requerido en la normativa
correspondiente:

Como resultado de ias pruebas de cumplimiento aplicadas a las operaciones
o transacciones de ios clientes seleccionados para revisién, podemos concluir
que éstas se ejecutaron cumpliendo las politicas y procesos establecidos en
el Manual de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y otros Delitos de ia Compaiiia, asi como, con las politicas de
debida diligencia conforme requeridas en la normativa correspondiente.

5.5. Determinar si el proceso utilizado por la compaiiia, en cuanto a la
custodia y confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad
necesaria de la informacién fisica y digital.

Toda la informacién recibida de los clientes, ya sea fisica o en archivo digital,
relacionada con ios formularios “Conozca a su Cliente” e informacion
complementaria que se anexa al formulario, se archivan en orden alfabético y
estan custodiados directamente por el Oficial de Cumplimiento y la Gerencia
Financiera de la Compania.

Los demas formularios y documentos anexos relacionados con el
cumplimiento de las polilicas y procesos estabiecidos en el Manuai de
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y otros
Delitos, de la Compaiiia, se mantienen en una carpeta especifica y, al igual
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que el anterior, son custodiados por e! Oficial de Cumplimiento y Gerencia
Financiera.

En ocasiones no se identifica con celeridad la carpeta en la que se encuentran
determinados documentos.

6.6. Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacién
soporte de su aplicacion como herramienta de mitigacion de posibles
procesos de delito de lavado de activos:

La Compaitia mantiene una matriz de riesgo, ia cual se aplica para todos los
clientes de la Compaiiia, pero no se documenta en las carpetas individuales

del cliente.
26 de febrero del 2020 Walter Orellana
Guito, Ecuador Socio
RNAE — 833
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CASA DE VALORES VALUE S.A.
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COMUNICACION DE DEFICIENCIAS DE CONTROL INTERNO

Quito, 26 de febrero del 2020

A la Administracion de
CASA DE VALORES VALUE S.A.
Quito, Ecuador.

Como parte de nuestra auditoria, cuyo propaésito principal es expresar una opinién sobre
los estados financieros de CASA DE VALORES VALUE S.A. (Compariia) al 31 de
diciembre del 2019, hemos efectuado una revision con corle esa fecha. Dentro del
alcance de nuestra revisién, evaluamos la estructura de contro! intemo, tal como es
requerido por las Normas internacionales de Auditoria. Bajo tales normas, el propésito
de la evaluacibn es establecer una base confiable que sirva para determinar la
naturaleza, oportunidad y extensién de los procedimientos de auditoria que son
necesarios para expresar una opinidn sobre los estados financieros y no para opinar
sobre la efectividad del sistema de control interno y por lo tanto, no la expresamos.

La Administracion es responsable de establecer y mantener un sistema de control
interno suficiente para mitigar los rfiesgos de distorsidn de la informacién financiera. Para
cumplir con esta responsabilidad, se requieren juicios y estimaciones de la
administracion para evaluar los beneficios esperados y los costos relativos a [as politicas
y procedimientos del sistema de control interno. Los objetivos de un sistema de control
interno son proveer a la administracién una seguridad razonable, pero no absoluta, de
que los activos estan protegidos contra pérdidas debido a usos o disposiciones no
autorizadas, que las operaciones de la Compafiia y sus transacciones se desarrollan
bajo los umbrales de la normativa vigente y en cumplimiento a lo dispuesto en su Manual
de Politicas y Procedimientos, que las transacciones y demas operaciones se efectiian
de acuerdo con las autorizaciones de la administracibn y que se registran
adecuadamente para permitir la preparacién de estados financieros confiables, de
acuerdo con Nommas Internacionales de Informacién Financiera y las disposiciones de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Sequros.

Sin embargo, debido a limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno,
pueden ocumir emores o irregularidades que no sean detectados. Asimismo, las
proyecciones de cualquier evaluacion de la estructura de controf interno hacia periodos
futuros, estan sujetas al riesgo de que los procedimientos puedan volverse inadecuados,
debido a cambios en las condiciones o que la efectividad del disefio y operacién de las
politicas y procedimientos puedan deteriorarse.

Una deficiencia significativa es una condicién reportable en ia que el disefic u operacién
de uno o mas elementos del sislema de control interno, no reduce a un nivel
relativamente bajo el riesgo de que puedan ocurrir errores o irregularidades por montos
que podrian ser significativos en relacion con os estados financieros de la Compaiiia, y
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no ser detectados oportunamente por los empleados durante el desarrolio normal de las
funciones que les han sido asignadas.

Nuestra evaluacion de la estructura de control interno, la cual fue realizada con el
propoésito limitado establecido en el primer parrafo de este informe, no necesanamente
revelaria todas las condiciones que se consideran come debilidades sustanciales de

control intemo.

Este informe se emite Unica y exclusivamente para informacidon y uso de la
Administracion de CASA DE VALORES VALUE S.A. Nuestro informe no fue
preparado para uso o distribucion del publico en general, ni debe ser reproducido o
usado con ningGn otrc propdsito diferente al mencionado. No asumiremos
responsabilidad alguna por pérdidas ocasionadas por la distribucién, publicacion,
reproduccion © uso de este informe para propésitos contrarios a los sefalados en este
pérrafo.

Con gusto ampliaremos nuestra discusion de estos comentarios, cuando usted io
requiera.

Muy Atentamente,

- OHM & Co. Auditores y Consultores

Woalter Qrellana
Socio
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

“COMUNICACION SOBRE DEFICIENCIAS DEL CONTROL INTERNOQ”
Revision
Estados financieros al
31 de diciembre del 2019

Contenido

Seguimiento a las Deficiencias en el Control Intemo, periodos anteriores

- lNo se reportaron observaciones en el informe de auditoria anterior -

Deficiencias en el Control Interno

|_1 lOtdenamiento de los archivos de clientes 4
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

Comunicacién sobre Deficiencias en ¢l Control Interno
Periodo: Al 31 de diciembre del 2018, 4

1. Ordenamiento de los archivos de clientes

Por requerimientos legales como por una buena practica Corporativa, se requiere que los
archivos fisicos o digitales sirvan como referente para: a) Sustentar las transacciones
registradas y reportadas, b) Soportar las verificaciones posteriores, ¢) Facilitar con
oportunidad la identificacién de los documentos que se requiera, d) Asegurar que esia
completa foda la documentacidn y, €) Asegurar la confidencialidad de la informacién.

En la revision de carpetas de clientes hubo demoras én ia ubicacién de los documentos
relacionados con ef correlgje.

La administracidn mantiene dos carpetas fisicas por cliente, cada una con informacion
diferente, necesaria y obligatoria. Adicionalmente, mantiene un archivo digital con otra
informacion obligatoria.

Esta condicion dificulfa y demora la revision intema o externa que se realiza a las
transacciones ejecutadas.

RECOMENDACION

Incorporar un check list en cada carpeta, haciendo referencia al archivo digital, de ser el caso,
para asegurar que se incorpora toda ja documentacion necesana y oblfigatoria y que facilite
su identificacion y ubicacion.

COMENTARIQ DE LA ADMINISTRACION

Acogemos su observacion y coordinaremos para una mejor organizacion de ios Archivos que
contienen la informacion del cliente y documentos de respaldo de las transacciones bursatiles
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