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Informe de los Auditores Independientes

Quilo-Ecuador. Marzo de 03 de 2017

A la Junta de Accionistas
VALUE CASA DE VALORES S.A.

Opini6n con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VALUL CASA DE VALORES
S.A.. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016. v
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo
por ¢l afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del primer parrafo de los asuntos
descritos en la seccion Fundamentos de la opinidn con salvedades de nuesiro informe.
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
importantes, la situacion financiera de VALUE CASA DE VALORES 5.A. al 31 de
diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinitn con salvedades

De acuerdo a la Lev Orgénica para ¢l Fortalecimicnto y Optimizacidn del Sector

Socictario y Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del Registro

Oficial 249 en la disposicién transitoria cuarta establece que “Se autoriza la

trasformacion de las bolsas de valores actualmente existentes en el pais de

corporaciones civiles a sociedades anonimas pars 1al cfecto. las cuotas patrimoniales de

propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes en acciones a la compaiiia

andnima bolsa de valores..”, Por tal razon en el afio 2016, debido a la transformacion de

las Bolsas de Valores del Ecuador de Sociedades Civiles a Sociedades Anonimas. la

cuota patrimonial que se mantenia como activo intangible por USH 35522.28 fue

sustituida por acciones de la nueva Compafiia Andnima Bolsa de Valores de Quito por

USS 164.523,00. que corresponde a la participacion proporcional en los activos netos

del patrimonio de la mencionada Bolsa de Valores. El incremento de US$ 129.000.72.

por el cambio de esa cuota patrimonial por tales acciones. fue registrado en resultados

acumulados, criterio adoptado por la Casa de Valores considerando que se origind en la

transformacion de otra entidad. Los participantes del mercado no disponen de todos los
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elementos de juicio sulicientes para determinar si esta operacion implicod o no canje de
activos de diferente naturaleza.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas sc describen mas adelante en
nuestro informe en la seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independicntes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo
= de Ltica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que
son relevantes para nuesira auditoria de los estados financicros en Ecuador y hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimicntos.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiia y directorio sobre los estados
financicros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
— financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su
control interno determinado como necesario por la gerencia, para permiur la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas

a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
- sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; v, de usar las bases de

contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
= Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La gerencia vy el directorio son responsables por vigilar el proceso de reporte financiero
de la Compailia.

Responsabilidades del auditor sobre la anditoria de los estados financieros (Ver
= Anexo A)

Nuestros objetivos son ¢l obtener scguridad razonable de si los estados financieros
- tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o

error, ¥ el emitir un informe de auditoria gue incluva nuestra opinion. La seguridad
- razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garuntiza gque una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria siempre deteclard distorsiones
importantes cuando estas existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son considerudas materiales si. de mancra individual o en su conjunto, podrian
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razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basdndose ¢n estos estados financieros.

Informe sobre otros requerimicntos legales v reglamentarios

L.a opinién respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de VALUE CASA DE
VALORES S.A., requerido por el Servicio de Rentas Internas, asi como, nuestro
informe sobre el cumplimiento Titulo I, Subtitulo IV, Capitulo 1V, Articulos 6 y 9 de la
Codificacion dc Resoluciones del Conscjo Nacional de Valores por ¢l ejercicio
terminado por ¢l ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016, sc emitird por

separado,

Quito-Ecuador, Marzo 03 de 2017

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568
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Anexo A

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

o Identificamos y evaluamos el ricsgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimicntos de
auditoria en respuesta a aguellos riesgos identificados v obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. Fl riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion. omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control

intemo.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria,
con el proposito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la electividad
del control interno de la Companiia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables,

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, del
principio contable de negocio en marcha y si basados en la evidencia de auditoria
obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones
que pucden gencrar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafia para
continuar como un negocioc en marcha. Si concluimos de que existc una
incertidumbre significativa. somos requendos de llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros: o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién.  Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha,

e [Evaluamos la presentacion general, estructura vy contepido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financicros representan las
transacciones ¥ hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.
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Comunicamos a la gerencia, cntre otros asuntos, el alcance planeado vy la
oportunidad de la auditoria, ¥ los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra
auditoria.

También proporcionamos a la gerencia una declaracion de que hemos cumplido con
los requerimientos relevantes de ¢tica aplicables a nuestra independencia v hemos
comunicado sobre lodas las relaciones y otros asuntos que se puede esperar que
razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamos las correspondicntes salvaguardas.



CASA DE VALORES YALLE 5.A
Estudn de Situacion Finunciera

{Expresade en ddleres de los Eviadoy Uasdos de América)
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CASA DE VALORES VALUE 5.A
Estados de Resultados del Periodo y Otro Resultados Integrales

iExpresado en difares de lox Extados Lnidos de América)
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Estado de Flujos de Efectivo

{Expresado en dolares de fox Extodos Unidas de Americu
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Casa de Valores Value S.A.

Notas a los estados financieros

(1)

Informacion general

Casa De Valores Value S. A, constituida en Quito-Ecuador mediante escritura
publica ¢l 6 de agosto de 1993 otorgada ante ¢l notario vigésimo cuarto del
Canton, y fue inscrita en el registro mercantil del mismo canton bajo No 1915
el 06 de agosto de 1993, La Compailia se encuentra bajo el control del
Mercado de Valores. Para efectos tributarios se encuentra hujo ¢l Registro
Unico de Contribuyentes (RUC) 1791257499001 ¥ sus oficinas sc encuentran
ubicadas en la Av. Los Shyris N° 32-40 y 6 de Diciembre Edificio Aveiro
piso 12 oficinas 1201 en la ciudad de Quito-Ecuador

Mediante escritura de aumento de capital celebrada el 22 de agosto de 2014
otorgada ante la Doctora Paulina Auguilla Fonseca, ante la Notaria Trigésima
Séptima del Canton Quilo, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 10 de
septiembre del 2014 con nimero de registro 3592, procede a realizar el
aumento de capital por $ 72.500,00 que proviene de aportaciones de
accionistas.

Mediante escritura de aumento de capital celebrada el 29 de marzo de 2016
otorgada ante la Doctora Maria Elena Sanchez Lima, ante la Notaria Publica
Segunda del Canton Rumifiahui, inscrita en el Registro Mercantil con fecha
29 de abril del 2016 con numero de registro 1852, procede a realizar ¢l
aumento de capital por $ 55.000.00 que proviene de aportaciones de
accionistas,

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila mantiene un capital es de §
200.000,00 dividido en 200.000 acciones de § 1,00.

La actividad principal de la Compadia es a) operar de acuerdo con las
instrucciones de sus comilentes, en el mercado bursatil, b) administrar
portafolios de valores o dinero de terceros para invertirlos en instrumentos del
mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, ¢
adquirir ¥ enajenar valores por cuenta propia. d) realizar individualmente o
mediante la conformacion de consorcios, operaciones de colocacion primaria
de valores. €) dar asesoria e informacién de materia de finanzas v valores,
adquisiciones, funciones, escisiones u otras operaciones en el mercado de
valores, asi como promover fuentes de financiamiento f) explorar su
tecnologia sus servicios de informacion y procedimiento de datos y otros
relacionados con su actividad g) anticipar fondos de sus recursos comitentes
para ejecutar ordenes de compras de valores inscritos en el Regisiro del
Mercado de Valores, debiendo retener en garantiz tales valores hasta la
reposicion de los fondos y dentro de los limites que establezcan las normas
aplicables

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafia posec 5 empleados.

=2



Casa de Valores Value S.A.

Notas a los estados financieros

2)
2.1

22

Politicas contables significativas

Declaracion de eumplimiento

[Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

- Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF),
- Normas Internacionales de Contabilidad (N1C) , ¢

= |nterpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciomes de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINUF) o el antenor Comité
Permanente de Intcrpretacion (Standing Interpretations Commitiee -
SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la
Gerencia de la Companin, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios v eriterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF ) emitidas por el IASB,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Ln opinién de la administracion tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus electos finales.
Ll detalle de las estimaciones v juicios contable criticos se detallan ¢n la Nota
4.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Casa de Valores Value S A, han sido preparados
sobre las bases del costo historico, exceplo por ciertos instrumentos financieros
que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas
contables incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo historico generalmenle sc basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

F1 valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
aclivo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utihzando directamente otra lécnica
de valuacion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafila tienc ¢n cuenta las caracieristicas del active o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el
precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Isd



Casa de Valores Value S.A.

MNotas a los estados financieros

(2)
22

2.3

24

2.5

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de preparacion (Continuacion)

Valor razonable

El valor razonable para propositos de medicion y/o revelacion de estos estados
financieros se determina de forma tal, a excepeion de las transacciones con
pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamicnto que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las
modificaciones que tiencn algunas similitudes con valor razonable. pero no es
un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36,

Ademas, para efectos de informacién financiera. las mediciones de valor
razonable se clasifican en ¢l Nivel 1, 2 6 3 con base en ¢l grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia cn la
determinacion del valor razonable en su totalidad. las cuales se describen de la
siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distinlos de los precios de cotizacion
del Nivel 1. sea directa o indirectamente,

s« Nivel 3, Considera datos de entrada no observables.
Moneda funcional ¥ de representacion

La unidad monetaria wtilizada por la Compaiiia para los saldos de los estados
financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion.

Clasificaciin de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en luncidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses. los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compaiia y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.
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Motas a los estados financieros
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2.6

2.6.1

Politicas contables significativas (Continuucion)

Activos linancieros

Los activos linancieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero vy son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, exceplo por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Ia Compariia clasifica sus activos financieros en las siguienles catcgorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cucntas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuenlas por cobrar) ¥ activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia mantiene activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales. inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta
y otras cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos ¥ delerminables que
no tienen cotizacién en ¢l mercado activo. Las cuentas y documentos por
cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de exislir evidencia objetiva de ricsgo de
pago por parte del cliente,

Las cuentas v documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el caleulo del costo amortizado no presenta dilerencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no liene costos
significativos asociados,

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
cn activos corrientes.

Después del recomocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.
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2,6.5

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados, cuyos cobros son de cuantia fija v
determinable ¥ los vencimientos son fijos, ademas, la Casa de valores tiene
tanto la intencion como la capacidad linancicra para poder conservarlos hasta
su vencimiento, es asi, como la administracion de la Casa de Valores
clasificard un active financiero derivado de la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento cuando esta ponga de maniliesto su intencion
de mantener el citado activo hasta su vencimiento. independientemente de la
evolucion que presenten las condiciones del mercado. Lo anterior equivale a
decir que una compafia mantendrd su activo financiero a pesar de gue esia
pueda optar por otros activos allernativos cuya reniabilidad v liquides scan
MENOres 0 Cuyo resgo sed menor.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados. designados como
disponibles para la venta o que no estan clasificados en ninguna de las
categorias anteriores. Estas inversiones sc registran a su valor razonable.
cuando es posible determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor
razonable (superdvit o déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva
por valuacion.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
|.os activos [inancicros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en Hbros v los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
electivo del activo financiero.

El valor en libros del activo [inanciero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente. excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

l.a Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero ¥
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riespos ¥ benelicios inherentes a la propicdad ¥
continta reteniendo el control del activo transterido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria
que pagar.

Plafid Y CUpo se agermimarag entre 18 Jilereneia ael costo v el precio de venla
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Mobiliario, vehiculos y equipos

El mobiliario, vehiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deteriore de valor,

Ll costo del mobiliario. vehiculos y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la adquisicion
del active, y su puesta en marcha en condiciones de funcionamicnto segun lo
previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

[La administracion de la Compaiifa como procedimiento efectda el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario, vehiculos v equipos en
forma anual.

El mobiliario, vehiculos ¥ equipos se deprecié mediante el método de linea
recta en base a la vida Otil estimada de los mismos, como sigue:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculo 5

Método de deprecincidn, vidas atiles y valores residuales

La administracion de la Compafiia considera que no existe un valor residual
para el mobiliario v equipo de computacién para la determinacion de la
depreciacion, considerando que el wvalor de recuperacidn en caso de
engjenacion no es signilicativo, se ha determinado valor residual para los
vehiculos.

Retiro o venta de mobiliario, vehiculos y equipos

l.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedad.
planta y equipo se determinard entre la diferencia del costo v el precio de venta
v sera reconocida en los resultados del ejercicio,

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando c¢s

probable que los benelicios economicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la Compaiiia y el costo del activo pueda ser medido de Torma fiable.



Casa de Valores Value S.A.

Notas a los estados financieros

(2)

2.4
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29.1

Politicas contables significativas (Continuacion)
Activos intangibles (Continuacioni

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia. consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su coslo de
adquisicion, expresado en dolares de los Fstados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable, hasta el 10 de agosto de 2016, en el cual este
activo se ha cambiado por acciones de la Bolsa de Valores S A.

Ll costo incluve el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion
del activo ¥ cualguier costo directamente del activo para su uso previsto,

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida uotil
indefinida por lo cual no se deprecia. pero se evaliia si existe deterioro de valor
en forma anual, hasta el 10 de agosto de 2016.

Las pérdidas vy revisiones por deterioro se reconocen inmedialamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos linancieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la

Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion [inancicra.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y olras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cucntas por
pagar se revelan en la Nota 10.

2.9.2 Baja de un pasivo financiero

La Compariia da de baja un pasivo financiero si. v solo si. expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.
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2,10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
= pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

Fl impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles, Ll pasivo de la
- Compaiiia por conceplo de impuesto comriente se calcula wtilizando las wsas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2016 v 2015 es del
22%, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributanas hasta cn los cinco
affos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible
de cada afio.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos cn
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacidn  de  paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50% la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Impuestos diferidos

Ll impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l
valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados linancieros v
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

Ll pasive por impuesto diferido se reconoce gencralmente para todas las
= diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles. en la medida
en que resulte probable que la Compaiia disponga de wtilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las wsas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se¢ cancele. Al 31 de diciembre de 2016, no mantiene
activos, pasivos por impuestos diferidos.



Casa de Valores Value 5.A.

Notas a los estados financieros

(2)
2,11

2111

2.11.2

2.11.3

2.12

Politicas contables significativas (Continuacion)

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada v reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

FEl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al linal de cada periodo, Tas ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o mas afos, hubicran prestade servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece ¢l Cadigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte v cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacién que recibiri un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la tltima remuneracion por cada afo de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando ¢l
solicita ¢l desahucio ante las autoridades respectivas, Las provisiones se
efectiian tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafia en un 15% de la utilidad
contable del gjercicio.

Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los

beneficios econdomicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la
Compaiiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad. al igual que sus costos.

10
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:

» Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable dec la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con
base en tarifas acordadas bilateralmente segan el contrato de servicios.

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccién.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando v en la
medida en que tales beneficios econdémicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en ¢l estado de
situacion linanciera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
del periodo en aquellos casos en que se Incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
v pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado en forma anticipada las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas
que han sido emitidas pero alin no son cfectivas:
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2,15 Normas nuevas pero atn no efectivas (Continuaciin)
Fecha de
NIIF Titulo vigencia
Normas
NITF 9 Wlﬂ Financieros: Clasificacion v Enero 1. 2018
medicion.
Ingresos por Contratos de Clientes csta
NIIF 15 norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC Enero 1, 2017
31, CNIIF 31.15,18
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Enmiendas
. Clasificaciéon v Medicion de Transacciones
2 2 >
RS de Pagos basados en acciones Eneso 1, 2018
) Revelaciones adicionales y enmiendas A
NIF 7 consecuencia resultante de NIIF 9 Enero 1, 2018
NIC 7 Iniciativa de revelaciones Enero 1, 2017
NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion Enero 1, 2018
‘ Transacciones en moneda extranjera vy .
2 : . 5
CINUF 22 Contraprestacion adelantada £0eE0 by #UIR
Normas
NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos -
diferidos por pérdidas no realizadas. Enero 1, 2017
3 e La venta o la aportacion de bienes entre un
N.,];I 10y NIC inversionista ¥ su asociada o negocio Enero 1, 2017
= conjunto.
Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016
NIIF 1 Eliminacion de exenciones a corto plazo
para las entidades que adoptan por primera Enero |, 2018
vez las Normas NIIF.
| » “ 1 " »
NIIF 12 |I'If0ﬂ11trtlﬁl‘}al’€¥'ﬂlﬂl‘ sobre participaciones Enero 1. 2017
en otras entidades.
NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada Enero 1. 2018

Un resumen de las Normas emitidas que la compafia razonablemente preveé
que resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:
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Normas nuevas pero aun no efectivas (Contimuacion)
NIIF 9 Instrumen ancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion v medicion de activos financieros, La NIIF 9 modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros v para su baja.

I.os principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIUF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que cstén
dentro del alcance de NIC 39, Insirumentos Financieres: Reconucimiento v
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Lispecificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los fujos de efectivo contractuales vy que tengan flujo de
¢fectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital ¢ intereses
sobre ¢l capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores.

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores, Adicionalmente, bajo
NITF 9, las compafiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no ¢s
mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de la utilidad integral, con
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta
del ao.

El efecto mds significativo de la NIF 9 con respecto a la clasificacion
medicion de activos financieros se relaciona con ¢l tratamiento contuble de los
cambios en ¢l valor razonable de un pasivo linanciero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el niesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente. bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios
en el riesgo de crédito de dicho pasivo sc presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en ¢l estado de resullados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
finunciero no se reclasifican posteriormente al estado de  resullados.
Anteniormente, conforme a la NIC 39, €l monto completo en el cambio en ¢l
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonuble a través
de la utilidad o perdida se present en el estado de resultados.
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2.15 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece ¢l nucvo
modelo de reconocimiento de ingresos derivades de contralos con clienics.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustiluira a las
normas y la NIC 11 Contralo de Construccion. asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

Fn el principio lundamental de la NITF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bicnes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios, Especificamente. la
norma afade un modelo de cinco pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Identificar ¢l contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

B

B

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bicnes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lincamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La administracion considera que la adopeion de la NUF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su electo cuantitativo no seria relevante.

Otra norma emitida pero que atin no se encontraba en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiia v que la gerencia de la
Compaiiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro.

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato quc otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periedo de tiempo o
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalla si un contrato contiene un
arrendamiento sobre lu base de si el cliente tiene el derecho de controlar ¢l uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NITF 16 reemplaza u la
NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contieng un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operalivos — Incentivos, SI1C 27
Livaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un
arrendamiento,

14
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero atn no efectivas (Continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos (Continuacion)

Fsta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos. va sea como
arrendamicntos operativos o financieros para el arrendatario. Con lo cual todos
los arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos
financicros aplicando la NIC 17. Los arrendamicntos son capitalizados en
funcion del valor presente de los pagos generando un activo de derecho de uso v
pasivo,

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por lmpuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalia si estarin disponibles las ganancias fiscales contra
Jas cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la
legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de la reversion de esa dilerencia
temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones. una
entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en combinacion con todas
las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para
ser deducidas contra ingresos de un tipo especilico, una diferencia lemporaria
deducible se evaluard en combinacion solo con las del tipo apropiade.

NIC 7 Iniciativa sobre informacién a revelar

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la informacién proporcionada a los
usuarios de los estados financieros sobre las actividades de financiacion de la
entidad.

NIIF 2 Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las siguientes dreas:

- Aborda el impacto que las condiciones de consolidacion de la concesion v las
condiciones de no consolidacién de la concesion ticnen en la medicion del valor
razonable del pasivo incurrido en un pago basado en acciones liquidado en
efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracleristicas de
liquidacion neta para propGsitos tributarios.

- Establece la contabilizacion de un pago basado en acciones cuando se
modifica la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada en
patrimonio.

NIIF 7 Revelaciones adicionales v enmicndas consecuencia resultante de
NUF 9

Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificacion v
medicion, deterioro v contabilidad de cobertura.

—
]
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

NIC 28 Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos, NIIF 10 Estados
financieros intermedios consolidados

Las enmiendas a NIIF 10 Estados financieros intermedios consolidados y NIC
28 Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos (2011) abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 v los de NIC 28
(2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor v
su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014,
estublecen gue cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se
encuentra ¢n una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida penerada. Se
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra actives
que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
filial. La fecha de aplicacion obligatoria de estas meodificaciones estd por
determinar debido a que el IASB planea una investigacion profunda que pueda
resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas ¥ negocios conjuntos.
Se permite la adopcion inmediata.

NIC 40 Propiedades de inversién

Una entidad transferird una propiedad a, o desde, propiedades de inversion
cuando, vy solo cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre
cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedades de
inversion v existe evidencia del cambio de uso, Aisladamente, un cambio en las
intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio de uso.

CINIHF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones
Anticipadas

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda extranjera (o parte de
ella) cuando una entidad reconoce un active no linanciero o pasivo no financiero
que surge del pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes de que la
entidad reconozca el activo, gasto o ingreso relacionado (o la pante de estos que
correspondal).

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcién por Primer vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera,

Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF. relacionadas a ciertos aspectos de la NIIF 7
Instrumentos financieros: Informacion a Revelar, NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados y NIC 19 Beneficios a los Empleados en funcion de las mejoras
del ciclo 2012 —2014.
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Politicas contables significativas (Conrinuacion)

2.15  Normas nuevas pero aun no efectivas (Conlinuacion)

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Cuando la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto
0 una asociada (o un parte de su participacién en un negocio conjunto o
asociada) se clasifique (o se incluya en un grupo para su disposicion que esté
clasificado) como mantenida para la venta de acuerdo con la NIIF 5. no se
requierc que la entidad revele informacion financicra resumida para csa
subsidiaria, negocio conjunto o asociada.

NIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.

Exencion de la aplicacion del métode de la participacion

Cuando una inversion en una asociada o negocio conjunto se lleva a cabo por. o
se lleva a cabo indirectamente a través de una entidad que es una organizacion
de capital de riesgo o un fondo de inversion colectiva, fideicomiso de inversion
u otra entidad andloga, incluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones, la
entidad puede optar por medir esa inversion en esas asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con lu NIIF 9.
Una entidad realizard esta cleccion de forma separada para cada asociada o
negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio

conjunto.
Procedimientos del método de la participacion

A pesar del requerimiento del parrafo 36, si una entidad que no es una entidad de
inversion liene una participacion en una asociada o negocio conjunto gue ¢8 una
entidad de mversion, la entidad puede, al aplicar ¢l método de la participacion,
optar por conservar la medicion del valor razonable aplicada por esa asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversion a las participaciones de la
asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion en subsidiarias.

Esta eleccion se realiza de forma separada para cada asociada o negocio
conjunto quc sea una entidad de inversion, en la fecha posterior de entre las
siguientes: (a) cuando la asociada o negocio conjunto gue es una enhidad de
inversion se reconoce inicialmente: (b) cuando la asociada o negocio conjunto
pasa a ser una entidad de inversion; ¥ (c) cuando la asociada o negocio conjunto
gue ¢s una entidad de inversion pasa a ser una controladora.

La administracion de la Compaifia, estima que la adopcion de normas,
enmiendas e interpretaciones. antes descritas, no tendrdn un  impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiia.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

2.16 Gestion de capital

(3)

La gestion de capital s¢ relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garuntizar la capacidad del mismo para conlinuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u oblener
un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion de o financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia esid expuesta a los
siguicntes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de mercado

»  Riesgo operacional

= Riesgo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que se presente como resultado una pérdida financiera para ésie.
Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a
clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte de la gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes ¥ su recuperacion respectiva, asi como.
mediante la revision v aprobacion de los flujos de fondos v conciliaciones del
efectivo,

Riesgo de liquidez

Fl riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasives financieros que son liquidados
entregando electivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de mancra desventajosa para la Compaiiia.

La politica que mantiene la Compaiiia es contar con la suficiente liquidez
para cumplir con sus obligaciones. Tste riesgo es monitoreado por parte del
gerente general mediante los flujos de fondos vy los vencimientos de las
cuentas por pagar.
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Administracion del riesgo financiero

Riesgo de mercado (Comtinuacion)

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de ujos o actives o lag valorizacion de
pasivos, debido a la nominacidon o indexacién de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es eslablecida por la administracion de la
Compaiia. quién define estrategias especificas en funciéon de los analisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ interés.

»  Riesgo de lipo de cambio

La Compaifiia no estd expucsta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones unicamente en dolares de los
Estados Unidos de América.

=  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo v ¢l riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los (lujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este ricsgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

diferencias, fallas. inadecuaciones de los siguientes aspectos o faclores de

riesgos:

- Procesos. que son las acciones que interactian para translormarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware. software
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia,

- Infraestructura, que son elementos de apoyvo para la realizacion de las
actividades.

[.a Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control v del dircctorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.
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Administracidn del riesgo financiero
Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en ¢l mercado de valores.

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se ascgura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores v
¢l dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el ricsgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion asociados
a los ciclos de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y la
recepcion de los fondos v viceversa.

Estimaciones v juicios contables eriticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los activos vy pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes,

lLas estimaciones v juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y olros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y perfodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo,
Si se trata de activos identificables que no generan {lujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pentenece el activo.

Durante el afo 2016, la Compafiia, no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.
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4.2

(5)

(6)

Estimaciones v juicios contables criticos

Vida atil de mobiliario, vehiculos ¥ equipos
Como se describe en la Nota 2.7, la Compailia revisa la vida util estimada de
mobiliario, vehiculos v equipos al final de cada periodo anual. Durante el

periodo financicro. la administracion determinéd que la vida atil es adecuada en
relacion a los beneficios fuluros esperados.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Caja USS 150,00 US$ 150,00
Instituciones financieras publicas 724,36 28873
Instituciones financieras privadas _ 21.116,49 17.520.48
USS 21.990.85 LSS 17.959.21

Activos financieros

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015, es como
sigue:

Activos financieros a valor
razonable con cambios en

resultados 2016 2015
Renta fija

Bonos del Estado USS 1491839 US§H -
Papel comercial 81.963,81 -

Activos financieros disponibles
para la venta
Renta variable

Acciones y participaciones (*) 164.523,00 .
Bonos del Estado - 14.551.70
Papel comercial - 79.118.38

Documentos y cuentas por
cobrar no relacionados

De actividades ordinarias que
no generen intereses

Por administracion ¥ manegjo de

portafolios de terceros 9.473,90 1(.291.64
Rendimiento por cobrar intereses 665,52 21,12
Anticipos al personal 19,01 31294
Otras cuentas por cobrar no

relacionadas 1.202,76 3.203,28

USS  272.766,39 US$  107.499.06
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(6) Activos financieros (Continuacion)

£ De acuerdo a la ley Orgdnica para el Fortalecimiento ¥ Optimizacion del Sector
Societario v Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del
Registro Oficial 249 en la disposicion transitoria cuarta establece que “Se
autoriza la trasformaciton de las bolsas de valores actualmente existentes en cl
pais de corporaciones civiles a sociedades anonimas, para tal efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes
en acciones a la compariiia anonima bolsa de valores, acorde a los criterios de
valores, para lo cual deberin aplicar las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasaran a
ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse nuevos
accionislas acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital
de las bolsas de valores.

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicion de la presente ley, las
casas de valores no podrin ser propietarias individualmente de mis de 3% del
capital accionarial, ni podrian ser propietarias en conjunto de mas del 50% del
capital accionarial de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a 164.523 acciones de la Bolsa de
Valores cuyo valor nominal es de 1,00. Estas acciones [ueron entregadas a
cambio de la cuota patrimonial que se encontraba valorada a US$ 3552228, lo
cual ha generado un incremento de US$ 129.000,72 que se ha registrado a
utilidades acumuladas.

(7)  Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

2016 2015
Crédito tributario a favor de la
empresa (IVA) USS 2.417,98 USS$ 3.073.35
Crédito tributario a favor de la
empresa (IR) 906,45 .
Anticipo de impuesto a la renta 2.438,21 3.858.89

Uss 5.762,64 US$ 6.932.24

a7
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Mobiliario, vehiculos ¥ equipos

Un detalle del movimiento de mobiliario, vehiculos v equipos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Mucbles y enseres USS 30.880,65 1ISS 30.880.,65
Magquinaria ¥ equipo 6.266,05 6.266.05
Equipo de computacion 13.994,01 13.333,29
Vehiculo _ 50.768,00 ~ 50.768.,00
101.908,71 101.247,99

(-) Depreciacion acumulada
mobiliario, vehiculos y equipos (59.928,85) (48.761.17)
USs 4197986 USS 52.486.82

Ll movimicnto de mobiliario, vehiculos y equipos al 31 de diciembre de 2016
2015, es como sigue:

Muebles Maqguinaria  Egquipo de

¥ enseres ¥ equipo computaciin  Vehiculo Total
Saldo al 31-dic-2014  US$  10.880.65 6.266,05 1280629 5297246 102923543
Adiciones - - 327.00 . S27.00
Ventas y/o bajas . - il - (2.204,46)  {2204.46)
Saldo al 31-dic-2015  USE  30.880,65 6.266,03 13.333,29 5076800  101.247.99
Adiciones, neto - - 660,72 118000 |.840.72
Bajas - - - (1.180,00)  (1.180.00)

Saldo al 31-dic-2016 USS  30.880,65 6.266,05 13,994,001 S0.768.00  101.908.71

El movimiento de la depreciacion de mobiliario, vehiculos ¥ equipos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Muebles Maguinaria  Equipo de

y enseres ¥ equipo computacidon  Vehiculo Total
Saldo al 31-dic-2014  US$ 20.990.71 2.324.03 12.535,07 2,989.30 38.839.11
Gastos del perlodo 3.088,08 626,64 31232 7.511.62 | |.5338.66
Ventas v/o bajas - - - i1.616,60)  (1.616.60)
Saldo al 31-dic-2015  US$  24.078,79 2.950,67 12.847.3% B5.B84.32 48.761.17
Gastos del periodo 3.087,90 626,16 38226 7.107.60 11,204,112
Venms v/o bajas p - - (36,44) - (36.44)
Saldo al 31-dic-2016  USS 27.166,76 3.577.03 13.193,21 1599192 59.92885
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Activo intangible

Un detalle del activo intangible al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como
sigue;

2016 2015
Cuota patrimonial (*) USS - USS 35.522.28
USS - Us$ 35.522.28

(*) Cuota patrimomial fuc canjeada por las acciones de Bolsa de Valores ver nota 6,

Cuentas v documentos por pagar

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2016 v
2015, ¢s como sigue:

2016 2015
Otras 1SS 1.604,13 US$H 4.129.11
Cuentas por pagar socios 1,83 -
USS 1.605,96 USS 4.129.11

Otras obligaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢s
Como Sigue:

2016 2015
Con la administracion tributaria ~ USS 581,93 US$ 501.79
Tmpucsto a la renta por pagar 2.662,33 2.952.44
Con ¢l [ESS 966,11 623.33
Por benelicios de ley a emplcados 615,46 993.6()
Participacion trabajadores por
pagar . E 2.084.85

USS 482583 US$  7.156.01

Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
2016 v 2013, es como sigue:

2016 2015
Jubilacion patronal UsH 4.069,33 LSS 3.246,68
Ortros beneficios no corrientes
para empleados 2.679,64 1.062.04

LS55 6.748,97 USS 4.308.72
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visiones por s 3@ em os (Continuacion)

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuados o©
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo de Trabujo
por coneepto de pensiones de jubilacién patronal. tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

l.os movimienios de la provision jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 1SS 1.246,68 LSS 4.933.06
Costo de servicios 1.179,29 700,46
Costos financieros 162,16 126.00
Reversion de reservas (457,48) (2.512.84)
Ganancias (Pérdidas) actuariales (61,32) -

USS 4.069,33 US$S 3.246.68

Los movimientos de la provision desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
¢S COMO Sigue:

2016 2015
Suldo inicial USS 1.062,04 US$ 2.101.61
Costo de servicios 1,702,006 203,46
Costos financieros 108,34 41,18
Reversion de reservas (154,17) (1.284.21)
Gunancias (Pérdidas) actuariales (38,63) -

US$ 2.679,64 1SS 1.062,04
l.a tasa de descuento aplicada para el establecimiento de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio son:

La tasa de descuento promedio es equivalente al 8.21%, misma que resulta de
ponderar gcométricamente las tasas de imterés de los Bonos del Gobierno de
Feuador, en el mercado nacional, cuyvo plazo va de 10 afios en adelante.

Las presunciones principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad pary
propositos de los célculos para jubilacion patronal son los siguicntes:

Hipotesis actuariales al cierre del periodo de valoracion

2016 2015
Tasa de descuento (%) 8,21% 8.68%
'I'asa de incremento salarial (%) 3,95% 9.11%
Tasa de rotacién (media) (%) 14,29% -

T'asa de incremento en las pensiones (50) N/A -

2
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Provisiones por beneficios a empleados

Analisis de Sensibilidad: Jubilacion patronal

Efecto de aumento o disminucion de 0,5% en las variables

2016
0,5% incremento en la tasa de descuento USS  4.039.03
0,5% decremento en la tasa de descuento USS  4.099.88
00,5% incremento en la tasa de aumento salarial USS  4.099,88
(0,5% decrcmento en la tasa de aumento salarial USS  4.039,03
(0,5% incrcmento en la tasa de incremento dc pensiones N/A
0,5% dceremento en la tasa de incremento de pensiones N/A
1 afio de incremento en la expectativa de vida N/A

Las presunciones principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad para
propositos de los cdlculos para desahucio son los siguientes:

Hipdtesis actuariales al cierre del periodo de valoracion

2016 2013

Tasa de descuento (%a) 8,.21% -

Tasa de incremento salarial (%) 3,95% -

Tasa de rotacion (media) (%) 14,29% -

Tasa de incremento en las pensiones (%) N/A -

Anilisis de Sensibilidad: desahucio

2016

(0,53% incremento cn la tasa de descuento TS§ 2.660,55
0,3% decremento cn la tasa de descuento USS  2.698.87
(),5% incremento cn la tasa de aumento salarial USS  2.6Y8.87
(1.3% decremento en la tasa de aumento salarial USS  2.660,55
(,5% incremento cn la tasa de incremento de pensiones N/A
(1,5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A
1 afio de incremento en la expectativa de vida N/A
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(13)  lmpuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2016 2015

Gaslto por impuesto corriente USS 266233 US$ 2.952.44
Impuesto  diferido relacionado con

el origen ¥ reverso de diferencias

temporarias - -
Gasto del impuesto a la renta de afios

anteriores - -
Variacion por efecto en tasa - - =
Gasto impuesto a la renta USS _ 2.66233 USS 2.952.44

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se caleula en un 22% (2016 y 2015) sobre las utilidades sujetas a distribucion
v del 12% (2016 y 2015) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, En caso
de que el anticipo determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a
la renta causado este s¢ constituve cn impuesto a la renta minimo. Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable.
€5 COmo sigue:

2016 2015

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto
trabajadores USS  (2.101,42) USS  13.898.99

15% Participacion a trabajadores (2.084.85)
(Pérdida) Utilidad antes de impuesio a

la renta (2.101,42) 11.814.14

Partidas conciliatorias:

Ingresos cxentos (1.417,08) (1.417.08)
Gastos no deducibles (898,74) 1.984.08

(astos no deducibles ingresos exentos - 212.56

Jubilacion patronal 134145 8206.46

(Pérdida) Utilidad Tributaria (3.075,79) 13.420,16
Impuesto a la renta causado 22% USS 5 USE 295244
Anticipo minimo determinado 2.662,33 2.647.57

Impuesto a la renta causado USS 266233 US§ 295244
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Impuesto u la renta reconocido en los resultados

La relacion existente entre ¢l gasto por el impuesto a la utilidad vy la utilidad
contable, es como sigue;

2016 2015
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a
la renta - anticipo minimo USS (2.101,42) USS 1181414
Impuesto minimo a la renta- Impuesto
a la renta causado 22% 2.662,33 2.599.11
Gasto (ingresos) que no son (Ingresos)
o deducciones para determinar la
utilidad gravada:
Ingresos exentos - (311.75})
Gastos no deducibles por 22% - 663.08
Gasto por impuesto corriente USS  2.662,33 US$ 295244

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento dnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

e Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en el
periodo que se genere v s¢ procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumao.

o Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconoceri como gasto
no deducible en el periodo que se genere ¥y sc procederi a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando linalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

« Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que se genere v se procederd a reconocer el impuesto diferido
y se compensara cuando sc produzca el desmantelamiento,

e Deicrioro de propiedad, planta ¥ equipo se rcconocerd como pasto no
deducible en el periodo gue se¢ genere y s¢ procederi a reconocer cl
impucsto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice la
vida util,

o Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo gue se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, crédilos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

e Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impucsto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzea la venla

¢ los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituirdn como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos v gastos para la
transformacién del activos biolégicos serin considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impucsto a la renta estos
conceptos no afectardn a la participacién trabajadores.
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(14)

(15)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

e Se¢ rcconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias lucgo de la

conciliacion tributaria.

e Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de

acuerdo a la Ley.

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- Ll detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Aclivos financieros medios al costo
amortizado
Electivo y bancos (Nota 3) USS
C'uentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar (Nofa )

LSS

Pasivos financieros medios al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar v total
{Nota 1(1)
LSS

Patrimonio

Capital social

2016 2013
21.990,85 USS 17.959.21
272.766,39 107.499.06
294.757,24 USS 12545827
2016 2015
1.605,%6 4.129.11
1.605,96 LSS 4.129.11

El capital suscrito v pagado de la Compafiia es de US $ 200.000,00 dividido
cn 200.000 acciones de un ddlar estadounidense cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no cs disponible para ¢l pago de dividendos cn
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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(16) Administracion de recursos de terceros

Lin detalle de portafolio de terceros administrado por la Compaiifa al 31 de

diciembre de 2016 v 2015, es como sigue:

Administracion de recursos de
terceros

Principal (a)

Intereses ()

Intermediacion de valores (b)
En custodia

Titulos de renia fija

Uss 11.919.708,12 USS

2016

Lss 11.863.571,13 USS

52.954,48
3.182,51

2015

10.531.937.72

60.745,20
837,24

100.614.77

10.694.134 93

(1) Corresponde a los Titulos de Valores de Renta fija ¥ variable del sector

Privado, Publico y Financiero,

(b) Corresponde a la cuenta corriente N® 3353687104 del Banco del Pichincha

(17) Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2016 v

2015, es como sigue:

Prestacion de servicios
[ngreso por asesoria LSS
Intereses

Intereses v rendimientos
financieros

Comisiones ganadas por
intermediacion de valores
Por operaciones bursatiles

Por comisidn cn operaciones
Por incentivos BVQ

Por prestacion de servicios de
administracién y manejo
Portalolio de terceros

Ingresos financieros
Dividendos

Otros ingresos financieros
Ganancia valuacion activos
financicros

Otros ingresos

Ganancia venta propiedad planta
¥ equipo

Otros

Reembolso de gastos

2016

8.812,83 USS

4.441,51

52.013,60
12.490,28

70.440,98

1.417,08
283,70

2.160,78

4.216,55

USS

156.277.31 US$

2015
3.896.46

4.65945

63.676.49
3.214.96
879.63

144.241.01

1.417.08
673.02

1.422.20

1.968,27
6.229.13
266,87

232.544.55
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(18) Gastos por su naturaleza

Ln detalle de los gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

cOmo sigue:

Gastos financieros
Intereses
Custodia de valores
materializados
Servicios asesoria y
estructuracion

Valuacion en instrumentlos

financieros a valor
razonable con cambios en
resultados

Otros gastos

Gastos administrativos
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones
Aportes a la seguridad
social
benclicios sociales ¢
indemnizaciones
Honorarios. comisiones v

dietas a personas naturales

Mantenimiento vy
reparaciones
Arrendamicnto operalivo
Comisiones

Promocion y publicidad
Scguros v reascguros
Transporte

Gastos de gestion

Agua energia. luz,
telecomunicaciones
Notarios y registradores

Impuestos, contribuciones v

otros
Materiales y suministros
Depreciaciones

Otros gastos

2016 2015
3 Uss 209.27
1.393,53 6.973,88
2.700,00 14.000.00

214,55 i
- 856,68

1.216,39 B 1.447.31
5.524,47 USS 23.487.14

2016 2015

51.340,00 USS 66.901.75
9.059,97 13.901,90

11.792,97 25.280.64

12.421,72 16.350.82

10.976,25 8.134.06

12.014,04 21.563.96

923,94 61,12
3.049,75 3.088.22
495,37 617,45
203,40 1.349.52
5.081,30 5.266.10
21,96 ;

13.562,14 15.343.25
4.981,19 4.773.88

11,204,12 11.538.66
5.726,14 2.484.08

152,854,26 US$ 196.655.41

Tk
—
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Aspectos tributarios

De acuerdo  a las disposiciones (ributarias vigentes, la facultud de
determinacion de la obligacion tributaria por parte de la administracion
tributaria caduca en tres afios contados desde la fecha de la declaracion v en
seis anos contados desde la [eha en que vencid el plazo para presentar la
declaracién. respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en

todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 744 del 29 de abnl de 2016, se
publica la Ley de Organica para el cquilibrio de las finanzas publicas. un
resumen de las principales reformas que afecta al impuesio a la renta se
presenta para el afio 2017, es come sigue:

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

¢ Se extiende la exoncracion del pago del impuesto a la renta por 10 afios a
las contratistas extranjcras o consorcios de empresas extranjeras, que
suscriban con entidades y empresas publicas o de cconomia mixta
contratos de ingeniecria, procura y construccion para inversiones en los
sectores econdmicos determinados como industrias basicas siempre gue
¢l monto del contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Feuador
del afio inmediatamente antenor a su suscripeion.

& Se establecce una deduccion adicional para los contribuvenies cuya
actividad economica principal sea la operacion de olicinas centralizadas
de gestion de 1lamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que
electiicn por concepto de impuesto a los consumos especiales generado
en los servicios de telefonia fija v movil avanzada que contraten para el
ejercicio de su actividad.

e Se¢ excluye para el cilculo del anticipo para el impuesto a la renta en los
ingresos ¥ los costos v gastos los valores que se hayan cancelados con
dinero electromico desde al afio 2017 al 2019.

Mediantc segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre de
2016, sc publica la Ley de Organica Incentivos Tributarios para Varios
Sectores Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al
impuesto a la renta s¢ presenta para el afio 2017, es como sigue:

e Se cstablece una deduccion adicional para los empleadores del 100% por
los gastos de scguros medicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, sicmpre que la coberlura sca para
la totalidad de los wabajadores, sin perjuicio de gue sca o no por salario
neto, v gue la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

fad
[
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(19) Aspectos tributarios (Continuacidin)

Ley Organica de Régimen Tributario Interno ((ontinuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)

e Se establece que otros subsectores del sector agropecuario. pesquero o
acuacultor, podrin acogerse para pagar ¢l impuesto a la renta Gnico. Asi
también se establece que constituird como crédito inbutario para este
impuesto el pago del impuesto a las tierras rurales.

e Semeluye para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta a las
sociedades y orgameaciones de la economia popular y solidania que
cumplan las condiciones de las microempresas, mediante el caleulo del
50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente
del impuesto a la renta que le fueron efectuada en el afio.

e Se establece la devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las
sociedades cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
economica del sujelo pasivo en el gjercicio cconémico respectivo v
siempre que este supere el impuesto causado, cn la parte que exceda ¢l
tipo impositivo electivo promedio de los contribuyentes en general
delinido por la Administracion Tributana la cual podra también [jar un
tipo impositivo efectivo promedio por scgmentos.

Para ¢l efecto, el contribuyente presentard su peticion debidamente
justificada sobre la que el Servicio de Rentas Intermas realizara las
verificaciones y controles que correspondan. Esic anticipo, en caso de no
ser acreditado al pugo del impuesto a la renia causado o de no ser
autorizada su devolucion sc constituird en pago definitivo de impuesio a
la renta, sin derecho a crédito tributario posterior.,

e Se establece que para el caleulo del anticipo del impuesto a la renta. las
operadoras de transporte publico ¥y comercial legalmente constituidas no
considerardn en el caleulo del anticipo, tanto ¢n activos, coslos, gaslos v
patrimonio, el valor de las unidades de transporte ¥ sus acoples con las
que cumplen su actividad econdmica.

Impuesto a la salida de divisas

e Seincluye en la exencion del pago del impuesto a la salida de divisas a
los pagos de capilal o dividendos realizados al exterior, en un monto
cquivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea
como financiamiento propio sin intereses o como aportc de capital,
siempre v cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas,
v estos valores hubieren permanecido en el Feuador por un periodo de al
menos dos aflos contados a partir de su ingreso.
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(19)  Aspectos tributarios (Continuacion)
Impuesto a la salida de divisas (Continuacion)

Para acceder al beneficio detallado en el inciso anterior, el capital
retornado debid haber cumplido al momento de su salida del pais, con
todas las obligaciones tributarias.

Ll ingreso de los capitales debera ser registrado en el Banco Central del
Lcuador y cumplir con disposiciones del Servicio de Rentas Inlernas.

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de encro de 2017, se
publica el Reglamento a la Ley de Organica Incentivos Tributarios para Varios
Sectores Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al
impuesto a la renla s¢ presenta para el afio 2017, es como sigue:

e Sc establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no
cumplan la condicion de estar bajo relacion de dependencia por al menos
seis meses dentro del respectivo ejercicio, serdn considerados como
empleados nuevos para el siguiente ejercicio fiscal, siempre que en dicho
afio s¢ complete el plazo minimo en forma consecutiva.

No se considerardn como empleados nuevos, para efectos del cileulo de
la deduccién adicional, aquellos trabajadores contratados para cubrir
plazas respecto de las cuales va se aplicod este beneficio.

e Ladevolucion del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades,
serd aplicable respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio liscal
2016 ¥ siguientes

(20) Tra iones n relacionad

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2013, la Compafia mantiene transacciones con
partes relacionadas y accionistas de acucrdo lo siguiente:

Afo 2016
Parte relacionada Tipo de operacion Monto
Accionistas Remuneracion 24.000.00
Ao 2015
Parte relacionada Tipo de operacion Monto
Accionistas Remuneracion 31.000,00
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(21) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 de acuerdo a la administracion de la Compaiia no
manticne contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

(22)  Eventos subsccuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de este informe no se han
presentado cventos subsccuentes que afecten a la presentacion de los estados
financieros.

(23)  Aprobacion de los estados financieros

Ios estados financieros individuales de Value Casa de Valores S.A. por el aio
terminado el 31 de diciembre de 2016 serdn aprobados de manera definitiva en
junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compailias ¥ Valores del Ecuador.



A Audilores

Exiemos

| ; wditﬁcont Independientes

Cia. Ltda.
Quito, Marzo 03 de 2017

Sefor

Jos¢é Luis Nicto

CGerente General

CASA DE VALORES VALUE S.A,

Presenle

Fstimado Sr. Nicto;

Al planificar v realizar nuestra audiloria de los estados financieros de CASA DE
VALORES VALLUE S8.A., al 31 de diciembre de 2016, consideramos la estructura del
control interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con ¢l
propdsito de expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y no de proveer una
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos
gue involucran la estructura de control interno y su operacion que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria genecralmenle
aceptadas. Las condiciones que se deben informar son asunios de los cuales hemos
tenido conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas
en el disefio u operacion de la estructura del control intemmo ¥ que pueden afectar
adversamente la habilidad de la organizacién de registrar, procesar, resumir e informar
los datos financieros. de acuerdo con las aseveraciones de la administracion en los
eslados financicros.

lUna debilidad importantc es una condicion que se debe informar, en la cual el disciio u
operacion de une o mas elementos de la estructura del control interno no reduee, a un
nivel relativamente bajo, el niespo de que crrores o irregularidades, dec montos gue
seriun sustanciales cn relacion con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran ¥
no sean detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportuno,
en el curso normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estruclura de control interno. no revela necesariamenic
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y. por
consiguiente, no revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran
como debilidades importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de
las condiciones que se deben informar, incluidas en ¢l anexo de esta carta. sc consideran

debilidades importantes.

En el anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios. los cuales han sido organizados
por drea de responsabilidad y dentro de cada area en orden de importancia; también para
su comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos
aqui mencionados no han sido revisados después de la fecha de nucstra visita v por lo
tanio no estamos enterados de cualquier cambio subsecuente.

Tepucigalpa OcB-191 ¥ José Biolrio

Lelf.: (593-23 2903 24 F 2551785
2226 925 (opeitn 2)

Fax: 2228674

Cel.: 0998528 713

F-mail: audimoont e prnail .com

Web: woww aaditricont com

Qo - Ecuador




M, Auditores

Extcrnos

\“-lditricont Independientes

Cia. Ltda.

Este informe tiene el unico propdsito de ser utilizado por la administracion v otros
directivos de CASA DE VALORES VALUE S.A., y tratan exclusivamente con principios
y técnicas de contabilidad v no deben considerarse contra la integridad o capacidad de los
funcionarios de la administracion, a quienes deseamos agradecer la colaboracion recibida

durante el desarrollo de nuestro trabajo.

Atentamente,
AUDITRICONT CTA. LTDA.

ALIMIQRTA, TRIDBU TACIKIN, CONTARILIIAR
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ASPECTOS DE CONTROL INTERNO
Revision de carpetas de clientes
ASPECTOS CONTABLES

Acciones en Bolsa de Valores de Quito

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
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2. ASPECTOS CONTABLES
2.1  Acciones en Bolsa de Valores de Quito

Antecedentes

La Casa de Valores mantenia registrada la cuota patrimonial de la Bolsa de Valores de
Quito como un activo intangible csta cuota patrimonial permitia operar a la Casa de
Valores en la Bolsa de Valores de Quito.

De acucrdo a las nuevas normas, ya no se requiere que la Casa de Valores manicnga este
requenmicnto para operar en la Bolsa de Valores S. AL

Observacion

De acucrdo a la Ley Organica para ¢l Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario
v Bursitil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del Registro Oficial 249 ¢n
la disposicion transitoria cuarta establece que “Se autoriza la trasformacion de las bolsas de
valores actualmente existenles en ¢l pais de corporaciones civiles a sociedades andnimas
para tal efecto, las cuotas patrimoniales de propiedad de sus miembros serdn ¢l equivalente de sus
aportes en acciones a la compailia anonima bolsa de valores.”. Por tal razén en el ao 2016,
debido a la transformacion de las Bolsas de Valores del Ecuador de Sociedades Civiles a
Sociedades Andnimas, la cuota patrimonial que se¢ mantenia como activo intangible por
US§ 35.522,28 fue sustituida por acciones de la nueva Compaiifa Anonima Bolsa de
Valores de Quito por US$ 164.523,00, que corresponde a la participacion proporcional en
los activos netos del patrimonio de la mencionada Bolsa de Valores. Ll incremento de 1/8$
129.000,72, por el cambio de esa cuota patrimonial por tales acciones, fue registrado en
resultados acumulados. criterio adoptado por la Casa de Valores considerando que se
origind en lu transformacion de otra entidad. Los participantes del mercado no disponen
de todos los elementos de juicio suficientes para determinar si esta operacion implicd o no
canje de activos de diferente naturaleza.

Recomendacion

Se sugiere a la administracién de la Compaiiia tener en cucnta que cuando se encuenire ¢n
los elementos necesarios para el tratamiento contable establecer la politica conable de
acuerdo a NIIF.

Comentario de la administracion

F.stamos pendientes de las regulaciones que emitan los organismos de Control sobre csta
transformacion del activo referido.



2.2 Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Norma Contable
Parrafo 83, NIC 19 / vigente 2016
Supesiciones actuariales: tasa de descuento

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplen (lanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que sc informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se wtilizardn los rendimicntos
de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos gubemamentales
denominados en esa moneda. La moneda v el plazo de los bonos cmpresariales o
gubernamentales serdn congruentes con la moneda v el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

Observacion
En funcién de la norma citada se cambié la determinacion de la tasa de descuento pura la

determinacion de la provision jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio. Aspecto
que debe ser considerado para el estudio actuarial.

Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la Compaiiia. tomar en cuenta el cambio efectuado en la
NIC 19 con respecto a la tasa de descuento y los efectos a los estados financieros.

Comentario de la administracién

Hemos registrado la transaccion de acuerdo al informe presentado por ¢l actuario.
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Al 31 de diciembre de 2016

3. Opinién sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimiento de obligaciones tnibutarias se emite por separado de acuerdo a
los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4. Opinidn sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

Ley.

-

La administracion de Casa De Valores Value S. A. ha cumplido con las obligaciones de la

5. Opinién sobre el cumplimicnto de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores

La administracion de la Compaifiia ha considerado las observaciones y recomendaciones

establecidas en el afio 2015:

Observaciones

1 Cheques girados ¥ no cobrados

AL 31 de diciembre de 2015, se observis gque
existen dos chegues girados ¥ no cobrados
con mas de tes meses de antigiedad
correspondientes s la cta. cte. Banco
Pichincha C. A, N° 3384178204;

= lickemi S.A. 1)S$ 965.98

2 Acreedores varios  moidulos -
antigiledad de saldos

Al 31 de diciembre de 2015, en el detalle
extracomtahlc  que soporta la  cuenta
acreedores varios modulo, sc observo que
se manticne cuentas pendientes de pago
mayores & 3 meses a lickemi S.A. por un
valor de USS 1.191,80.

Seguimicnto

La Casa procedio a efectuar una
baja de estos cheques girados y no
cobrados, por lo cual al 31 de
diciembre de 2016 ya no existe
antigliedad de saldos.

La Casa de Valores al 31 de
diciembre de 2015, manifiesta guc
¢n consideracion a que la empresa
likemi no ha cumplido en su
totalidad con €] contrato, Value no
ha cancelado estos valores |, s¢ han
mantenido veumiones con el
proveedor y se espera que en los
priximos dias enmreguen los
desarrollos pendientes vy se
cancelaran los  wvalores en
referencia .

Comentario de la sdministracion

La observacion ha sido revisadn y
acogida por lo Casa de Valores al 31
de diciembre de 2016,

Lu observacion ha sido revisada
acogida por la Casa de Valores al 31
de diciembre de 2016,



6. Opiniéon sobre el cumplimiento de medidas correctivas gque hubiesen sido
recomendados en informes anteriores (Confinuacion)

Observaciones

3  Arrendamiento  oficina  parte
relacionada

Al 31 de dicicmbre de 2015, s¢ observd que
la Casa de Valores canceld ¢l valor de USS
18.000,00 por concepto de arrendamiento
de oficinas a Cartinvest 8.A_, por lo que es
importunle tomar en cuenla la base legal
purd gue el gasto cleciuado entre paries
relacionadas sc cncuentren dentro del limite
establecido segin la normativa vigente, ¢l
cual no puede superar el 20% de la base
imponible mas el gasto con la parte
relacionada,

Seguimiento

l.a Casa de Valores al 31

diciembre de 2015, manifiesta que tributaria

Comentario de la administracion

de Para el afo 2016, s¢ reforma la norma

CON  respecto a  paries

la wlicing que arrienda se encucntra relacionadas locales con lo cual para
suslentada en wn contralo que el afio en curso no aplica,

cumple las lormalidades
requeridas, com un canon  de
arriendo acorde al mercado. Si bien
este inmueble es de propiedad de
una empresa relacionada existe la
total independencia de las partes de
continuar o no con este contrato de
acuerdo a los intereses de cada una
de ellas,
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( ASA DE VALORES VALUE S.A

““ETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

.1 31 DE DICIEMBRE DE 2016
i cprevada en dolares de ios Estados Unidon de América)

FECHADE  No.  No. LIQ. No. LIQ. VALOR VALOR oM.
 JECUCION ORDEN _CASA _ BOLSA TIPO OPERACION TITULO NOMINAL _PRECIO _EFECTIVO __ CASA
09/122016 3751 4710 10012 Venra BONOS DEL ESTADC ©OBATIS 75,9363964 26361.32 R

_ 091212016 3753 4711 9992 Venta ACCIONES 2686 179 4.807,94 KRS
09/122016 3753 4712 9993 Venta ACCIONES 2000 1,79 3 580.00 2148
0911212016 3753 4713 10038 Venra ACCIONES 1314 1,79 235206 1411
13122018 3756 4714 10142 Venta NOTA DE CREDITO 133,75 990996809 1319.76 2408
13122016 3757 4715 10150 Vemta NOTA DECREDITO 132243 99.1001414 1.310.53 80,00
14122016 1758 4716 10214 Venta NOTA DECREDITO 325686 99.1000534 322755 100 00

— 13122016 3755 4718 10340 Vems m 41851 07 3306229 2477
15022016 3759 4717 10307 Compra PAPEL COMERCIAL 160000 945067938 15121087 -
18122016 376 4719 10340 Compra ACCHONES 11851 0,79 3306229 4797
16/122016 3754 4720 10384 Venta ACCIONES 77384 0,87 6732408 $64,01
16122016 3761 4721 10384 Compra ACEIONES 77384 087 6732408 504,93
191202016 3763 4722 10458 Compra PAPEL COMERCIAL 10000 98,8658 URRESR .

w2016 3763 4723 10459 Compra PAPEL COMERCIAL 31000 982613226 3046101
9122016 1764 4724 10458 Venta PAPEL COMERCIAL G 98,8658 988658 .

19122018 3754 4725 10489 Venta PAPEL COMERCIAL 31000 9B,2613226 3046101 .
10:122016 3785 4726 10539 Vents NOTA DE CREDITO 224p6,75 995399869 1236340 12363
20122016 3766 4727 10547 Comprs ACCIONES 36 087 332 .

00122016 3767 4728 10847 Vents ACCIONES 36 0.87 3132 .
200122010 1768 4729 10857 Compez PAPEL COMERCIAL 25000 94,02852 2350713
2001122016 3768 4731 10559 Compra PAPEL COMERCIAL 15000 97487 14 623.05 -

- MNI12:2016 3769 4730 10557 Venta PAPEL COMERCIAL 25000 94,02852 2350713
/122016 3769 4732 10559 Venta PAPEL COMERCIAL 15000 97487 1462305 -
20122006 3770 4733 10638 Comprs 10000 95,2835 952835 .

------- © 22127016 1171 4734 10654 Venta 15477,75 ,2500202 1536167 141,00
22122016 317 4735 10681 Venta g 1473561 99,2499802 14.623.09 100,01
2312008 i 4736 10762 Venta NOTABECREDITO 9987 987497968 TBY.8T 79,80

= 271212016 3773 4737 10818 Comprs PAPEL COMERCIAL 17000 96,1332911 16,342 66 .
37122016 3775 4738 10822 Compra PAPEL COMERCIAL 65000 96,1333077 6248665 .
1272016 3776 4739 10923 Vema NOTA DE CREDITO 12437,06 99.3500072 1238622 160,63
8122016 3777 4740 10924 Venta NOTA DE CREDITO $43693 99 3500008 $42i 46 %024
28122016 3778 4741 10984 Comprs PAPEL COMERCIAL 994970455 437787 .

1272018 3778 4742 10985 Compra PAPEL COMERCIAL g8l 442856 s
281272016 3779 4743 10984 Vents PAPEL COMERCIAL 994970455 457187
022006 3T 4744 10985 Venta PAPEL COMERCIAL 98 A1LIIL 4.428.50 .

_ 2901272006 1780 4745 11016 Venta NOTA DE CREDITO 5 995000317 1536577 100,00
200122016 3781 4746 11017 Vetits NOTA DECREDITO 14440,87 1 99,500030/ 1436867 1001
122016 3782 4747 11018 Venta NOTA DE CREDITO 16500 09,5 16.417.56 100,00
291272016 3783 4748 11019 Venta NOTA DE CREDITO 14653,33  90,4009771 14.586.06 106 41tk
29122016 784 4749 11062 Venta NOTA DE CREDITO 1325 991003714 131308 8000
0/12°2016 3785 4750 11115 Vena NOTA DE CREDITO 1538526 99,2000135 1526218 99 98

s Total segin operaciones bursitlles  $2 38343

Total segiin libras (32.013.60)
Diferencis 569,83 (%)
m
SaE

11 Nota de ceedito otros ingresos por asesoria Ama A




(Casa de Valores Value S. A.

Informacién Suplementaria requerida por el Titulo 11,
Subtitulo TV, Capitulo TV, Articulo 6 de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2016



Casa de Valores Value 8. A,

Indice del contenido

Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan cn la Ley.
Evaluacion ¥ recomendaciones sobre ¢l control interno.

Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

Opinion  sobre el cumplimiento de medidas comrectivas que  hubiesen
recomendados en informes anteriores.

sido



1. Opinitn sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.
La administracion de Value Casa de Valores S.A. ha considerado las disposiciones
legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros en la realizacion de sus actividades.

2. Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.



