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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Value Casa de Valores S.A.:

Informe de los estados financieros

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Value Casa de Valores S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, asi como
el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, e igualmente el
resumen de las politicas de contabilidad importantes y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la compaifiia por los estados financieros

2 La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas [nternacionales de
Informactén Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacidén y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones que son
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

-

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados fiancieros con
base a nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros. :

Tegucigalpa Oe9-191 y José Rioftio

Telf.z (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www.auditricont.comn

Quito - Ecuador
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de Value Casa de Valores S. A. al 31 de diciembre de 2014, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

IEnfasis en un asunto

5. De acuerdo a la ley Orgénica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector
Societario y Bursétil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del
Registro Oficial 249 en la disposicion transitoria cuarta establece que “Se autoriza
la trasformacion de las bolsas de valores actualmente existentes en el pais de
corporaciones civiles a sociedades andnimas, para tal efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros serdn el equivalente de sus apories en
acciones a la compaifiia anonima bolsa de valores, acorde a los criterios de valores,
para lo cual deberan aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasaran a ser
accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse nuevos accionistas
acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital de las bolsas
de valores.

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicidn de la presente ley, las casas
de valores no podran ser propietarias individualmente de méas de 5% del capital
accionarial, ni podran ser propietarias en conjunto de mas del 50% del capital
accionarial de las bolsas de valores.

Vencido el plazo determinado en el inciso anterior, la Superintendencia de
Compafiia y Valores dispondré la incautacion de las acciones a prorrata de todas las
acciones de las casas de valores en las bolsas de valores, y ordenara su venta en
plblica subasta. Los valores que se obtengan en la venta publica subasta seran
entregados a las respectivas casas de valores™.

Considerando lo expuesto la administracion de la Casa de Valores debera evaluar el
impacto que se pueda generar en los estados financieros al momento de que se
aplique esta disposicion.
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6. En las reformas de la Ley de Mercado de Valores contemplando en la Ley Orgénica
para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil en el Titulo
XII de las casas de valores se reforma el articulo 56 y que en el primer inciso
establece “De su naturaleza y requisitos de operacién.- Casa de valores es la
compafiia anoénima autorizada y controlada por la Superintendencia de Compaifiias
para ejercer la intermediacion de valores, cuyo objeto social Gnico es la reahizacion
de las actividades previstas en esta Ley. El capital minimo sera fijado por la Junta
de Regulacion del Mercado de Valores en funcion de su objeto social, las
actividades autorizadas y las condiciones del mercado, el cual debera ser suscrito y
pagado en numerario en su totalidad”

En funcion del articulo antes descrito las Casas de Valores debera cumplir con un
capital minimo a ser fijado en funcion de su objeto social, por lo cual la
administracion de la compafiia debe analizar este nuevo requerimiento para su
funcionamiento en el momento que se emita las regulaciones respectivas.

7. Dirigimos la atencion al hecho que los estados financieros de Value Casa de
Valores S.A. fueron auditados por otros auditores al y por el afio que termino el 31
de diciembre del 2013, consecuentemente, no expresamos ninguna opinién sobre
las cilras comparativas presentadas.

Quito-Ecuador, Enero 22 de 2015

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568
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CASA DE VALORLES VALUESA
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Actlivos

Aciivos corrientes:
Efective v equivalentes de efectivo (rore §)
Activos linancieros (rota 6)
Activos por Empuesios corrientes (rota 7)
Total activos cosrientes

Activos no corrientes;
Mobiliarios, vehiculos y equipo, neto (#ota §)
Activo intangibie (rota 9)
Otros activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corricnies

Total activos
Pasivos

Pasivos corricntes:
Cuentas y documentos por pagar (kota 10)
Otras obligaciones cosrientes (nota 1)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por benelicios a empleados (ot 12)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto (note 14)

Capital suserito 0 asignrado
Reserva legal

Ganancias acumuladas
Ganancia neta del ejercicio

Otros resultados integrales
Reserva por valuacion
Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden
Administracion de recursos de terceros {rota 15}

Véanse las notasque ac

Tos€ Lois NigH
Gerente General

Adio terméinado el 3t de diciembre de

2014 2013

[Cifras comparativas]

Uss 31.778,47 USS 96.508,51
98.936.87 83.01H0.92

9.184,54 7.296,06

139.899,88 186.815.49

64.086,34 16.335,19

33.522,28 35.522,28

- 6,34

1.085,27 938.42

180.693,89 5280223

USS 240.5493,77 USS 23961772
Uss 4.997.39 US3 7842512
15.825,54 781193

20.822,93 86.237.05

7.034,67 582345

7.034,67 582345

uss 27.857,60 USH 92.060,50
uss 143.000,00 US$ 72.500,00
9.996,51 999651

40.264,34 70.604,584
1747531 (1.961,13}
- (3.583,00}

Uss 212.736,17 USE 147.557.22
USss 240.593,77 US§ 239.617,72
uSs 23.081.680,80 tUSH 21.681.303,00

224 e

<= n
!7Frar’zklin Ulcuat}{:o
Contador



CASA DE VALORES VALLUE $.A
Estados de Resuitados del Periodo y Otro Resultados Integrales

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias (nota 16) USs

Gastos (rota 17)
Gastos financieros

Gastos administrativos
utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 13)
Utitidad (Pérdida) meta del periodo Uss
Otros resultados integrales

Partidas que no reclasificaran al resultado del periodo:

Resultado integral total del afio Uss

Ao terminado al 31 de diciembre

2014 2013

[Cifras comparativas]

236.046,03 US$ 200.480,70
(738,27) (585,93
(212.581,81) {199.522,16)

22.725,95 372,61
(5.250,63}) (2.333,74)
17.475,32 1SS {1.961,13)
17.475,32 USS (1.96£,13)

e s

José Luis Nieto
Gereate General

Franklin Ulgdango
Contados
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CASA DE VALORES VALUE S.A
Estado de Flujos de Efectivo

{Expresado en délares de los Estades Unidos de América)

Al termino al 31 de diciembre de
2014 2013

[Cifras comparativas)
Flujo de efectivo en actividades operativas

Recibido de clientes LIEM 236.046,03 USS 210.847,00
Pago proveedores y personal (276.548,29) (150.80¢8,00}
Impuestos pagados, neto {1.888,48) 7.525,00
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion {42.390,74) 67.571,00

Flujo de efectivo ¢n actividades de inversidn

Efectivo (usado en) Activos financieros (12.342,95) -
Efectivo (usado en) Mobiltario, vehiculos y equipos (nota 8) (3.355,32) (2.205,00)
Efectivo recibido provisto por {usado er}

Otros activos no corrientes 6,34 (21.358,00)
Efectivo neto (usado en} actividades de inversion (15.691,93} (23.563,00)

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Aporte futuras capitalizaciones 21.732,00 -
Dividendos pagados (28.379,37) -
Efectivo provisto por actividades de financiamiento {6.647,37) -
(Disminuciéon) Aumento en efectivo neto (64.730,04) 91.689,00
Efectivo al inicio del afio 96.5038,51 48195t
Efectivo al fin del afio (nofa 5} USs 3177847 USE G6.508,51

Véanse ias notcﬁ.ﬁZﬁi{ﬁ&ﬂ a los estado "j;m%ms
Dt
Jogé Luis Nieto yFranklin Ulyhngo
erente General Coataddr
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Casa de Valores Value S. A.

Notas explicativas a los estados financieros

6y

Informacion general

Casa De Valores Value S. A. constituida en Quito-Ecuador mediante escritura
piblica el 6 de agosto de 1993 otorgada ante el notario vigésimo cuarto del
Cantén, y fue inscrita en el registro mercantil del mismo cantén bajo No 1915
el 06 de agosto de 1993. La Compaiiia se encuentra bajo e! control del
Mercado de Valores. Para efectos tributarios se encuentra bajo el Registro
Unico de Contribuyentes (RUC) 1791257499001 y sus oficinas se encuentran
ubicadas en la Av. Los Shyris N° 32-40 y 6 de Diciembre Edificio Aveiro
piso 12 oficinas 1201 en [a ciudad de Quito-Ecuador

Mediante escritura de aumento de capital celebrada el 22 de agosto de 2014
otorgada ante la Doctora Paulina Auquilla Fonseca, ante la Notaria Trigésima
Séptima del Cantén Quito, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 10 de
septiembre del 2014 con nGmero de registro 3592, procede a realizar el
aumento de capital por § 72.500,00 que proviene de aportaciones de
acclonistas

Con ambos aumentos de capital de la Compaiiia ¢l nuevo capital ¢s de $
145.000,00 dividido en 145.000 acciones de § 1,00.

La actividad principal de la Compaifiia es a) operar de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil, b) administrar
portafolios de valores o dinero de terceros para invertirlos en instrumentos del
mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, ¢)
adquirir y enajenar valores por cuenta propia, d) realizar individualmente o
mediante la conformacién de consorcios, operaciones de colocacién primaria
de valores, e€) dar asesoria e informacion de materia de finanzas y valores,
adquisiciones, funciones, escisiones u otras operaciones en el mercado de
valores, asi como promover fuentes de financiamiento f) explorar su
tecnologia sus servicios de informacion y procedimiento de datos y otros
relacionados con su actividad g) anticipar fondos de sus recursos comitentes
para ejecutar ordenes de compras de valores inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, debiendo retener en garantia tales valores hasta la
reposicion de los fondos y dentro de los limites que establezcan las normas
aplicables

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaii{a posee 6 empleados.



Casa de Valores Value S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
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2.1

2.2

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

u Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
= Nermas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de [nterpretacién (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NHF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponiblie al momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus
efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se
detallan en la Nota 4.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Casa de Valores Value S.A., han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros
que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas
contables incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

L]



Casa de Valores Value S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

)

2.2

2.3

2.4

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de preparacion (Continuacion)
Valor razonable

El valor razonable se define como ¢l precio que se recibiria por vender un
activo 0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiecne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el
precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para
propositos de medicion y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcidn de las transacciones con pagos basados en
acciones que estdn dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC [7, y las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Ademss, para efectos de informacidon {inanciera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 & 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

¢ Nivel 1. Se consideran precios de cotizacidon en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

» Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datas de entrada no observables.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos
con vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de la operacién de la Compafifa y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.



Casa de Valores Value S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.5.

2.5.1

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra 0 venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepio por
aquellos activos financicros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonabie con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2014 la Compafiia mantiene activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, activos financieros
disponibles para la venta y otras cuentas por pagar.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo, Las cuentas y documentos por
cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Actives financieros (Continuacion)
Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como
disponibles para la venta o que no estdn clasificados en ninguna de las
categorias anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable,
cuando es posible determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor
razonable (superdvit o déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva
por valuacion.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados, cuyos cobros son de cuantia fija y
determinable y los vencimientos son fijos, ademas, la Casa de valores tiene
tanto la intencidén como la capacidad financiera para poder conservarlos hasta
su vencimiento, es asi, como la administracion de la Casa de valores clasificara
un activo financiero derivado de la categoria de inversiones mantenidas hasta
el vencimiento cuando esta ponga de manifiesto su intencion de mantener el
citado activo hasta su vencimiento, independientemente de la evolucidn que
presenten las condiciones del mercado. Lo anterior equivale a decir que una
compafiia mantendra su activo financiero a pesar de que esta pueda optar por
otros activos alternativos cuya rentabilidad y liquidez sean menores o cuyo
riesgo sea menor

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l estado de

resultados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)
Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero (nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiecre de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Comparfia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continfa reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria
que pagar.

Mobiliario, vehiculos y equipos

El mobiliario, vehiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario, vehiculos y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la adquisicion
del activo, y su puesta en marcha en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentarn.

La administracion de la Compaiifa como procedimiento efectia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario, vehiculos y equipos en
forma anual.

El mobiliario, vehiculos y equipos se deprecié mediante el método de linea
recta en base a la vida Gtil estimada de los mismos, como sigue:

AfRos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculo 3
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Mobiliario, vehiculos y equipos (Continuacion)
Método de depreciacién, vidas itiles y valores residuales

La administracion de la Compafifa considera que no existe un valor residual
para el mobiliario, vehiculos y equipo de computacién para la determinacion
de la depreciacion, considerando que el valor de recuperacion en caso de
enajenacion no es significativo, se ha determinado valor residual para los
vehiculos.

Retiro o venta de mobiliario, vehiculos y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedad,
planta y equipo se deteriminara entre la diferencia del costo y el precio de venta
y serd reconocida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la Compaiiia y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de
adquisicion, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el cual
no excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicidn
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida Gtil
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalia si existe deterioro de vator
en forma anual.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos intangibles (Continuaciéon)

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminuciéon o un
incremento en la revaluacién.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la
Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacién financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 11.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utitizando fas tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2014 y 2013 es del
22%, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco
afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponibie

de cada afno.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaifiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos por impuestos
diferidos, estos se encuentran medidos a la tasa del 22%.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafifa en un 15% de ia utilidad

contable del ejercicio.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econémicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por
la Compafiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus
COStOoS.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de
reconocer un ingreso:

«  Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos.
Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transterido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio;
con base en tarifas acordadas bilateralmente segiin el contrato de
Servicios.

- El'importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

- Los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en
el estado de resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en un

pasivo.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero ain no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aiin no son efectivas:

I1F

Normas

NIIF 9
NIIF 14

NIIF 15

Enmiendas

NIIF 11

NIC 16 y NIC 41

NIC 16 y NIC 38

NIC 27

NIIF 10 y NIC 28

[nstrumentos Financieros:
Clasificacion y medicion.
Regulacidon de cuentas diferidas
de activos.

[ngresos  por Contratos  de
Clientes.

Contabilidad para adquisicion de
participacion y  operaciones
conjuntas.

Agricultura: Plantas portadoras de
frutos.

Aclaracién de los Métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Método de la participacion en
estados financieros individuales.
La venta o la aportacion de bienes
entre un inversionista y su
asociada 0 negocio conjunto

Fecha de vigencia

Enero 1, 2018
Enero £, 2016

Gnero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero [, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
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Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

Mejoras a las NIIF ciclos 2012-2014
NIIF 5 Cambios en métodos de bajas Enero 1, 2016

NIF 7 Mantenimiento de los contratos. Enero 1, 2016
Aplicabilidad de la enmienda a Ia
NIIF 7 a las estados financieros

intermedios

NIC 19 Tasas de descuento: mercado Enero 1, 2016
regional

NIC 34 La revelacion de la informacién Enero 1, 2016

en otras partes de los estados
financieros intermedios

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiiia razonablemente prevé
que resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos
para la clasificacién y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada
en octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y
medicion de pasivo financiero y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimienio y
Medicidon sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Todas las demdas inversiones de
deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compafiias pueden
hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de
negociacién) en otras partidas de la utilidad integral, con ingresos por
dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.
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Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicion de activos financieros se relacionan con el tratamiento contable de
los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a
valor razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable a través de resultados, el monto
de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros
resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creard o
incrementard una discrepancia contable en el estado de resultados.

L.os cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en ¢l cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o perdida se presentd en el estado de resultados.

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amorlizacion

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del
activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2017, la NIIF 15 establece ¢l
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
clientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y
sustituira a las normas y la NIC 11 Contrato de Construccién, asi como
interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones
de desempefio ante los clientes, a través de 5 pasos que pueden efectuar a la
imputacién temporal de los ingresos a lo largo del tiempo y; en lo relativo a los
sistemas de informacion y procesos confables vigentes que pueden requerir
cambios significativos.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

Otra norma emitida pero que adn no se encontraba en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de la Compafiia y que la gerencia de la
Compaiiia prevé que no le seran aplicables en ¢l futuro,

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NHF 1 por primera vez

La administracion de la Compafiia, estima que la adopcidn de normas,
enmiendas e interpretaciones, anies descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestién de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compafifa en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafila maneja su estructura de capital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas

por pagar u-obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo firanciero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

»  Riesgo de contraparte
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Administracién del riesgo financiero (Continuacién)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compatfiia que se presente como resultado una pérdida financiera para éste.
Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a
clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte de la gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revisién y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compafifa.

La politica que mantiene la Compaifiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por
pagar.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos ¢ activos o las valorizacion
de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracién de la
Compafiia, quién define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ interés.

=  Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no est4 expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones (inicamente en délares de
los Estados Unidos de América.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)

u Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactGan para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en
sistemas de reportes internos y externos.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacién)

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en
la liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y
el dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa
de Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion
asociados a los ciclos de liquidacidn y los tiempos entre la entrega del dinero y
la recepcion de los fondos y viceversa.

IEstimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de [os activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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Yistimaciones vy juicios contables criticos (Continuacion)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algdn indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compaiifa, no ha determinado que exista
pérdida por deterioro en sus rubros de activos.

Vida itil de mobiliario, vehiculos y equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida Gtil estimada de
mobiliario, vehiculos y equipos al final de cada periodo anual. Durante el
periodo financiero, la administracion determind que la vida Gtil ¢s adecuada en

relacién a los beneficios futuros esperados.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Caja US$ 150,00 USS$ 150,00
[nstituciones financieras publicas 189,20 5.917,91
Instituciones financieras privadas 31.439,27 90.440,60

USs 31.778,47 USS 96.508,51
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Activos financieros

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como

sigue:

Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resaltados

Renta fija

Certificado de inversidn US$

Obligaciones
Activos financieros disponibles
para Ia venta

Renta variable

Valores de Titularizacion de

participacion

Acciones y participaciones
Documentos y cuentas por
cobrar no relacionados

De actividades ordinarias que

no generen intereses

Cuentas y documentos a cobrar a

terceros

Comisién por operaciones

bursatiles

Por administracién y manejo de

portafolios de terceros

Por asesoria

Rendimiento por cobrar

intereses

Deudores por intermediacion de

valores

Otras cuentas por cobrar no

relacionadas

USs

2014 2013
51.000,00 US$  35.000,00
16.411,12 19.179,82
- 2.527,49
15.609,00 11.809,00
269,95 269,95
134,11 -
8.700,94 12.194,02
1.379,70 -
2.749,92 1.654,75
2.101,39 -
580,74 375,89
__98.936,87 USS __ 83.010,92
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Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Crédito tributario a favor de la
empresa (IVA) US$ 4.074,19 US§ 3.817,05
Crédito tributario a favor de la
empresa {IR) 890,82 -
Anticipo de impuesto a la renta 4.219,53 3.479,01

USS$ 9.184,54 USS 7.296,06

Mogbiliarig, vehiculos v equipos

Un detalle del movimiento de mobiliario, vehiculos y equipos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Muebles y enseres USs$ 30.880,65 USSE 30.880,65
Magquinaria y equipo 6.266,05 2.910,73
Equipo de computacion 12.806,29 12.806,29
Vehiculo 52.972.46 2.204,46

102.925,45 48.802,13

(-) Depreciacién acumulada
mobiliario, vehiculos y equipos (38.839,11) (32.466,94)

US$ 64.086,34 USS 16.335,19

El movimiento de mobiliario, vehiculos y equipos al 31 de diciembre de 2014
y 2013, es como sigue:

Mueblesy Maquinaria Equipo de

enseres y equipo computacién  Vehiculo Total
Saldo af 31-dic-2012  US$  30.880,65 2.910,73 12.567,00 220446 48.562.84
Adiciones - - 239,29 - 239,29
Saldo al 31-die-2015  US$  30.880,65 2.910,73 12.806,29 2,204,406 48.802.13
Adiciones - 3.355,32 - 50.768,00  54.123.32
Saldo al 31-dic-2014  US$ _ 30.880,65 6.266,05 12.806,29  52.972.46 102.92543
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Mobiliario, vehiculos y equipos (Comtinuacion)

La adicion de vehiculos corresponde al aporte para aumento de capital
efectuado por la compafiia.

El movimiento de la depreciacion de mobiliario, vehiculos y equipos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Mueblesy  Maquinarizy Equipo de

enseres equipo computacidén  Vehiculo Total
Saldo al 31-dic-2012  US$ 14.814,55 1.546,07 11.698,15 330.67 28.389.44
(astos del periodo 3.088,08 291,12 25742 440,88 4.077.50
Saldo al 31-dic-2013  USS$ 17.902,63 1.837,19 11.955,57 771,55 32.466,94
Gastos del periodo 3.088,08 486,84 579,50 2.217.35 6.372,17
Saldo al 31-dic-2014  USS 20.990,71 2.324,03 12.535,07  2.989,30 38.839.01

Activo intangible

Un detalle del activo intangible al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como
sigue:

2014 2013
Cuota patrimonial US$  35.522,28 US$ 35.522,28
US$  35.522,28 US$  35.528,62

Cuentas vy documentos por pagar

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013

Otras US$ 4.997,39 USS 78.425,12
US3 4.997,39 USS 78.425,12
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Otras obligaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
€s Como Sigue:

2014 2013
Con la administracién tributaria USS 1.101,86 USS$ 581,00
Impuesto a la renta por pagar 5.397,48 2.588,19
Con ¢l [ESS 2.143,22 1.678,44
Por beneficios de ley a empleados 3.172,52 2.898,54
Participacion trabajadores por pagar 4.010,46 65,76

USS  15.825,54 USY 7.811,93

Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Jubilacion patronal USS 4.933,06 USS 4.265,57
Otros beneficios no corrientes para
empleados 2.101,61 [.557,88

US$  7.034,67 USS 5.823,45

Jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o mds, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provisién jubilacién patronal al 31 de diciembre de
2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial USS  4.265,57 USS 2.974,00
Costo de servicios 477,00 1.291,57
Costos financieros 190,49 -

USS  4.933,06 USS$ 4.265,57
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Provisignes por beneficios a empleados (Continuacion)

Los movimientos de la provision desahucio al 31 de diciembre de 20t4 y 2013,

es Como sigue:

2014 2013
Saldo inicial US$  1.557.88 USS 1.211,00
Costo de servicios 462,15 346,88
Costos financieros 81,58
USS  2.101,61 USS 1.557,88
Las presunciones principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad para
propésitos de los célculos para jubilacién patronal son los siguientes:
2014 2013
Yo %
Tasa (s) de descuento 3,68 8,68
Tasa (s) de conmutacién actuarial 4 4
Andlisis de Sensibilidad: Jubilacidn patronal
2014 2014
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Incremento salarial reportado por la
empresa 8,55% 3,80%
Tasa neta de conmutacion actuarial 0,12% 4,70%
Reserva matematica actuarial, calculado
con el 4% de TC USS 4.933,06 4.265,57
Reserva matematica actuartal US$ 9.810,28 3.753,88
Pérdida actuarial USs (4.877,22) (511,69)
Las presunciones principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad para
propésitos de los calculos para desahucio son los siguientes:
Analisis de Sensibilidad: Desahucio
2014 2013
Tasa neta de conmutacion actuarial 0.12% 4,70%
Reserva desahucio, calculado con el 4% de
TC USS 2.101,61 1.557,88
Reserva desahucio USS 4,163,035 1.377,22
Pérdida actuarial US$S  (2.601,44) (180,66)
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Impuesto a la venta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2014 2013

Gasto por impuesto corriente USS 539748 USS 2.588,00
Impuesto diferido relacionado con

el origen y reverso de diferencias

temporarias (146,85) (254,00)
Gasto del impuesto a la renta de afios

anteriores - -
Variacion por efecto en tasa - -
(Gasto impuesto a la renta US$  5.250,63 USE  2.334,00

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% (2014 y 2013) sobre las utilidades sujetas a distribucidn
y del 12% (2014 y 2013) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. En caso
de que el anticipo determinado del timpuesto & la renta sea mayor al impuesto a
la renta causado este se constituye en impuesto a la renta minimo. Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable,

s commo sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto
trabajadores USS  26.736,41 USS 439,00
5% Participacion a trabajadores (4.010,46) {66,00)
Utilidad antes de impuesto a la renta 22.725,95 373,00
Partidas conciliatorias:
Ingresos exentos (1.180,90)
Gastos no deducibles 2.321.,45 1.027,00
Jubilacion patronal 667,49 1.292.00
Utilidad 24.533,99 2.692,00
Impuesto a la renta causado 22% US$S 5.397,48 USS 592,00
Anticipo minimo determinado 2.370,54 2.588,00
Impuesto a la renta causado USS __ 5.397,48 US$ 2.588,00
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta -
anticipo minimo US$ 22.725,95 US$S 373,00
Impuesto a la renta causado minimo 22%
impuesto a la renta minimo 4.999,71 2.588,00
Gasto (ingresos) que no son (ingresos) o
deducciones para determinar la utilidad
gravada: . -
Ingresos exentos (259,80)
Gastos no deducibles por 22% 657,57
Gasto por impuesto corriente US$ 5.397,48 USS 2.588,00

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
como sigue:

2014 2013

Activo por impuestos diferidos:
Jubilacién patronal US$  1.085,27 USSH 938,42
USs 108527 USS 93842

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N® NAC-DGECCGCI2-
00009 publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a
los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, lo siguiente:

“1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para
su aplicacién, la deduccidén de los gastos efectuados con el propésito de
obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con
impuesto a la renta, y no exentos, deberd ser considerada por los sujetos
pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naturaleza anual de este

tributo.
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Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados (Continuacion)

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacién de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos
efectos.

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos comeo no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la
renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como
deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ¢jercicio impositivo de este
tributo es anual, comprendido desde el 1o. de enerc al 31 de diciembre de cada
afio.”

Situacion por la cual la administracion tributaria puede no aceptar la
compensacidn de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros.

Mediante Suplemento del Registro Oficial N°® 405 del 29 de diciembre del
2014 el cual se publica la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, asi como tercer suplemento del registro oficial
N° 407 del 31 de diciembre de 2014 se pablica el reglamento a la referida ley
en la cual se reconoce por parte de la administracion tributaria se acepta
Gnicamente ciertos activos y pasivos por impuesto diferidos, los cuales se
presentan en [a nota N° 20.

Patrimonio

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de US $ 145.000,00 dividido
en 145.000 acciones de un dolar estadounidense cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minima alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Administracion de recursos de terceros

Un detalle de portafolio de terceros administrado por la Comparifa al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Administracion de recursos

de terceros 2014 2013
Principal (a) US$ 22.811.614,71 USS 21.489.446,00
Intereses (a) 154.878,63 155.199,00
Intermediacién de valores
(b) 19.787.,46 36.658,00

En custodia
Bonos estado maestros 95.400,00 -

US$  23.081.680,80 USS 21.681.303,00

(a) Corresponde a los Titulos de Valores de Renta fija y Variable del sector
Privado, Piiblico y Financiero.

(b) Corresponde a la cuenta corriente N° 335367104 del Banco del Pichincha

Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2014
y 2013, es como sigue:

Prestacion de servicios USS 2014 Uss 2013
Ingreso por asesoria 6.357,97 9.964,66
Intereses
Intereses y rendimientos 7.753,62 5.786,77
financieros

Comisiones ganadas por
intermediacion de valores
Por operaciones bursdtiles 55.704,29 25.790,63
Por comision en operaciones 3.327,72 2.422,67
Por prestacién de servicios
de administracion y manejo

Portafolio de terceros 160.001,89 154.180,93
Otros 2.900,54 2.335,04
USs$ 236.046,03 USS 200.480,70
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Gastos por su naturaleza

Un detalle de los gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

es como sigue:

Gastos financieros
Valuacién en instrumentos
financieros a valor razonable con
cambios en resultados USs

Gastos administrativos
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones USS
Aportes a la seguridad social
beneficios sociales e
indemnizaciones
Honorarios, comisiones y dietas a
personas naturales
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Promocion y publicidad
Seguros y reaseguros
Impuestos, contribuciones y otros

Materiales y suministros
Depreciaciones
Otros gastos

USS$

Aspectos tributarios

2014

738,27

2014

80.910,17
15.120,57

8.925,88

46.355,96
12.338,38

18.000,00
151,40
3.099,67
13.874,07
3.708,16
6.372,17
3.725,38

212.581,81

2013

Us$ 585,93

2013

USS 71.281,82
13.980,85

8.810,60

46.553,20
9.668,80

18.000,00
3.147,19
15.881,21
4261,08
4.521,50
3.415,91

USS  199.522,16

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de
determinacion de la obligacidn tributaria por parte de la administracién
tributaria caduca en tres ailos contados desde la fecha de la declaracidén y en
seis afios contados desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la
declaracién, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en

todo o en parte.
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Aspectos tributarios (Continuacién)

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 405 del 29 de diciembre de 2014,
se publica la Ley de Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y el en tercer suplemento del registro oficial No 407 del 31 de
diciembre de 2014, se publica el reglamento de dicha Ley, un resumen de las
principales reformas que se presenta para el afio 2015, es como sigue:

Impuesto a la renfa para persona nafturales

Se considera la residencia fiscal en el Ecuador bajo las condiciones siguientes:
1) Permanencia en el pais por mas de 183 dias consecutivos o no, incluidas
ausencias esporadicas, ii) Permanencia de en el pais en dos periodos fiscales en
lapso de doce meses por un tiempo de 183 dias consecutivos o no, incluidas
ausencias esporddicas, también se incluye ciertas condiciones, ii() Cuando sus
ingresos obtenidos en el Ecuador sean mayores en relacion a otros paises, iv)
Cuando el mayor de sus activos se encuentren en el Ecuador en relacion con el
de otros paises, v) Cuando su vinculo familiar se encuentre en el Ecuador
conyugue e hijos dependientes o sus padres dependientes.

Los dividendos se constifuyen ingresos gravados para las personas naturales
residentes en el Ecuador en el momento que las sociedades los declare.

Las personas naturales llevaran contabilidad cuando superen nueve fracciones
basicas desgravadas de impuesto a la renta para el capital propio, quince
fracciones bédsicas desgravadas de impuesto a la renta para los ingresos y doce
fracciones bésicas desgravadas de impuesto a la renta para [os costos y gastos.

Las personas naturales presentarin la declaracion patrimonial cuando supere
veinte fracciones basicas desgravadas y la sociedad conyugal cuando supere
cuarenta fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta.

Se establece el concepto de incremento de patrimonio injustificado que se
genera cuando los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con
respecto del consumo, gastos, ahorro e inversion.

Para la determinacion del impuesto a la renta para personas naturales se puede
restar el crédito tributario por el impuesto a la renta pagado por la sociedad.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta para sociedades

Reformas en ingresos exentos

Las utilidades en venta de acciones, participaciones y otras, se constituye en
ingreso gravado y forma parte de la renta global para la liquidacién del
impuesto a la renta.

Se elimina la exencion para sociedades lo referente a los rendimientos
financieros en inversiones en depésito a plazo fijo o en titulo de renta fija
negociado en la bolsa de valores con un plazo mayor a un afio.

Constituyen ingresos exentos las transferencias econdmicas directas no
reembolsables que entregue el Estado a personas naturales y sociedades dentro
de planes y programas de agroforesteria, reforestacion y similares creados por
el Estado.

Los rendimientos f(inancieros que generen la deuda publica ecuatoriana se
consideran ingresos exentos.

Reformas en deducciones:

¢ Se establece remuneraciones con limites maximo que estarian en funcion de
[o considere el organismo rector.

o El deterioro de activos financieros relacionados a créditos incobrables se
efectuard en funcién de un analisis de riesgo y de acuerdo a la técnica
contable.

e Para eliminacion de los créditos incobrables se debera considerar que estos
se encuentren en la contabilidad dos afios y haber transcurrido mas de tres
afios desde la fecha original de crédito entre otras.

» La deduccidn del leasing se tomara en cuenta lo establecido en la técnica
contable.

¢ Seespecifica que la depreciacion de reavalto es gasto no deducible.

o La amortizacion de los actives intangibles y su contabilizacion se efectuara
de acuerdo a la norma contable.

e La pérdida por deterioro en el activo intangible de vida datil indefinida no
sera deducible.

o Plazo de conservacion de documentos de soporte de amortizacion y
depreciacién se tomard en cuenta una vez que se haya terminado de
depreciar 0 amortizar.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

e Se establece como deduccién adicional de [a contratacion de adultos
mayores € inmigrantes del ciento cincuenta por ciento por el lapso de dos
afios.

¢ Se incluye porcentajes méaximo para los costos y gastos por promocion y
publicidad de hasta el cuatro por ciento y para producto hiperelaborados no
se acepta porcentaje, asi como, establece exenciones especificas de quiches
no aplicardn el porcentaje referido.

e Los gastos relacionados entre partes relacionadas con respecto a regalias,
servicios técnicos, administrativos y consultoria tendran como maximo de
deduccidn el veinte por ciento de la base imponible mds el propio gasto.

Tarifas del impuesto a la renta y retenciones

Se establece dos tarifas del impuesto a la renta: 1) Para sociedades que tengan
mads del cincuenta por ciento de participacién accionaria con socios, accionistas
y otros en paraisos fiscales o de menor imposicion la tarifa es del 25%; ii) Para
sociedades que tengan menos del cincuenta por ciento de participacidn
accionaria con socios, accionistas y otros en paraisos fiscales o de menor
imposicion la tarifa es del 25%; y, para el resto de socios, accionistas y otros
serd del 22%.

La retencion en la fuente del impuesto a la renta para dividendos remitos para
paraisos fiscales o de menor imposicidén serd del 13% del ingreso gravado
(dividendo mas impuesto a la renta causado).

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a
establecimientos permanentes, Siempre que no tengan un porceniaje de
retencidon especifico establecido en la normativa tributaria vigente, enviados,
pagados o acreditados en cuenta, directamente, mediante compensaciones, 0
con la mediacion de entidades financieras u otros intermediarios, pagaran la
tarifa general prevista para sociedades sobre dicho ingreso gravable.

Si los ingresos referidos en este inciso son percibidos por personas residenies,
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o estin sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una
retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas
naturales.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferideos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

¢ Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

¢ Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto
no deducible en el perfodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

e Depreciacidn por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederéd a reconocer el impuesto diferido
y se compensarad cuando se produzca el desmantelamiento.

o Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederda a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el active o finalice la
vida util.

¢ Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

e Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos v gastos para la
transformaciéon del activos biolégicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectardn a la participacion trabajadores.

e Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

¢ Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a fa Ley.

Reformas anticipo del impuesto a la renta

Se puede disminuir el valor de reavalio en los activos y los efectos aplicacion
NIIF en el patrimonio

Deduccién de activos, costos y gastos, patrimonio relacionado con el codigo de
produccion. '



MEM Dy BEOW O NUR M M DR S BT PN Bod 0 bemd 0 I MR Wm0 a0 Omd 0 ol

o —

Casa de Valores Value S.A.

Notas a los estados financieros

(18)

Aspectos tributarios (Continuacién)
Reformas anticipo del impuesto 2 la renta (Continuacion)

El valor de los terrenos en proyectos inmabiliarios destinados a la vivienda de
interés social.

Para las sociedades que tenga su relacion de ingresos en funcion de
comisiones, distribucion al por mayor de bienes y servicios entre otras, debe
aplicar al valor del margen real del ingreso.

Otras reformas

Promocion de las nuevas inversiones y productivas en industrias bésicas las
cuales tendran la exoneracion de impuesto a la renta por diez afios de las
industrias siguientes:

Fundicion y refinacion de cobre y/o aluminio;

Fundicidn sidertirgica para la produccion de acero plano;
Refinacion de hidrocarburos;

Industria petroquimica;

Industria de celulosa; v,

Construccion y reparacion de embarcaciones navales.”

e oo o

El reconocimiento de los ingresos contratos de construccion se deberd tomar en
cuenta lo establecido en ia técnica contable.

En el Cédigo Tributario se establece el concepto de: “Los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando
obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las
obligaciones tributarias”.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados.



Casa de Valores Value S.A.

Notas a los estados financieros
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29)

21)

22)

Transacciones v saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, {a Compafiia mantiene transacciones con
partes relacionadas y accionistas de acuerdo lo siguiente:

Parte relacionada Tipo de operacién Monto
Accionistas Remuneracion 36.000,00

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de acuerdo a la administracién de la
Compafiia no mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe no se han
presentado eventos subsecuentes que afecten a la presentacidn de los estados
financieros,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Value Casa de Valores S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 seran aprobados de manera definitiva en
junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiifas y Valores del Ecuador.
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CASA DE VALORES VALUE S.A.
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresade en dolares estadounidenses)

FECHA DE No.
EJECUCION ORDEN CASA
Ub-ene-i4 2346
8-enc-14 24§3
¥-ene-14 2414
U9-cne-14 2415
0%-crie-14 2456
{Y-¢re-14 2417
UY-ene-14 24138
019-¢ne-14 2419
Weene t4 2421
O9.ene- |4 2422
10-¢cnc-14 2394
t4-zne-14 2425
V4-ene-14 2434
15-cne- 14 2427
15-¢ne-14 2428
15-cue-id 2429
ES-cae-14 2386
15-zne-14 2426
16-enc-14 2396
t4-cne-14 2431
21-¢ng-14 2433
2H-cue-id 2434
2-zne- 14 2432
2-gne-14 296
2-gne-E4 2452
27-cae-14 2437
27-gne-14 2436
27-¢ne-fd 2437
27-ese-14 2436
X7-gnc-14 2437
12¢ne-14 24306
28-enc-14 2440
Weeae-14 pLER)
g-cne-T4 24539
Ig-cne-14 2434
19-ene-14 2443
30-ene-14 2442
A0-eac-14 2445
3l-gne-14 2446
3-ene-t4 2447
3i-gne-14 2448
3lecne-14 2449
3lgne-15 2454
3.zne-i4 24352
13-fcb-14 2455
U3-feh-14 2452
04-Ieh-14 2456
{4-feb-14 2457
U4-feh-14 2458
04-1eb-14 2459
(14.feb-14 2460
{4-feb- 14 2461
(14-feb-14 2444
103-feb-14 2462
i{-fcb- 14 2403
i0-feb-14 2464
I1-feh-14 2467
11-1eb-14 2468
1-feb-14 lans
ji-feh-14 24606
11-leb-14 2466

Ne. LIQ. No. LIQ.

3153 7128
3154 120
3155 167
3156 67
3157 172
3158 172
3159 173
3160 173
36l 174
3162 P74
3163 213
3164 239
3165 13y
3166 260
3167 267
3168 267
3169 270
3170 282
N 292
3172 292
3173 402
3174 402
nis 444
3176 416
n 416
3178 549
3179 549
3180 551
3i8¢ 351
KI}.¥3 552
JI83 332
384 373
3LES 373
3186 atl
347 6l
3188 637
3189 4671
33190 673
3191 685
192 088
KIEX) 691
3194 691
395 2
3196 712
3197 722
3198 722
3199 753
3200 164
I 69
1202 T
3203 TH)
Japm 771
3205 ki
3206 192
3207 S00
IR 900
9 912
3210 912
3211 G13
e 91y
313 921

TIPO

BOLSA OPERACIGN

Compra
Cumpra
Compra
Venta
Compra
Ventla
Comspra
Venty
Cumpra
Vet
Cepra
Camprit
Venta
Compra
Campra
Venty
Compra
Venla
Compra
Venla
Compra
Venta
Vema
Compra
Venza
Cumpra
Venls
Compra
Venta
Compra
Vemia
Compra
Venta
Compia
Venta
Compra
Compra
Compra
Compri
Compra
Compra
Venia
Compra
Venla
Comprat
Venta
Compra
Campra
Venla
Compra
Venta
Compra
Venla
Compra
Coaipra
Venla
Compra
Veala
Cunpra
Vel
Veatz

TITULQ
Acciunes
Obligaciones
Cuificado De Deposity
Certilicado De Deposite
Certilicado De Ahorro
Ceruticmin De shorry
Certiticado De Ahorra
Certilicadw De Ahoroo
Crrtificada De Deposite
Certificado De Deposita
Accioncs
Certiticado De Depositg
Ceriilicado De Depusito
Certificade De Depasite
Certificada De Depasit
Cectilicado De Deposito
Acciones
Acciones
Accionex
Acciones
Certificady De Ahorry
Certif:cado De Alwrro
Acciones
Acciunes
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Accitines
Acciones
Acciones
Certiticady De Depusiio
Ceruficado De Deposito
Acciones
Acciones
Papel Comercial
Obligaciones
Pupel Comereial
Obligaciones
Papel Camercial
Certificado De Depusito
Cestificado De Depusito
Pupel Comersisd
Fapel Comerciad
Qbliguciones
Ohligaciones
Papel Comercial
Certificado De Deposile
Certiticado De Deposita
Cenificade De Depusita
Certilicado De Deposite
Choligaciones
Obligaciones
Certificado De Depusiia
Centilicade De Depusitu
Ceaificado De Depositn
Ceriticados Financiers
Certficados Financieres
Acrripnus
Acciones

Acciones

VALOR

NOMINAL
773800
10.000.00
50.974.72
50.974.72
30.941.11
39N
15¢.000.00
131.000.00
1I34H1.81
13,041 .81
GL.000.60
94.422.51
94.422 51
129.897.498
50,843 .44
39993 .44
18.965.00
{0000
2.458.00
245800
06,2500
66,230,00
361,00
1.904 04
£.904.00
397.867.00
547.867.00
07.026.00
3U7.026,00
9.250,00
9.250,00
141.339.72
101.339.72
750000
7.500.00
215.0006.00
LKL 00
128.000,00
30,000.00
20,000,000
14 H00.00
£4.000.00
£.00000
6.000.00
H.000.00
6.00,0u
35000000
12.13a.81
102.136,81
4£,4H) .47
447047
20.006.00
20.000.00
(9.422,49
f06.371.53
106.371.53
¥4.994.69
%4.994.69
1.30%.00
TuLhLL
20.000.00

0,800000%
99.9971%
LEHLO000%%
100,0000%
100,0000%
1 DHL TR
100.0000%
1D0A000%
TR LR
100.0000%
(LE300%:
[00.0000%
100,0000%
H0,0000°%,
TUO.L000Y%
HOD.0000%
(LE300%
4.6500%
O.8300%
U,8300%
10U,00UG%
100,0000%,
D,8300%
0,8300%
(.8300%
0,8100%,
0.83100%
LOM0N%
1000
46900

4 6400%
HOUUROUY
1DD0NNY,
2.7100%
4,7100%
97.7995%
989566
G7.7%95%
SK,9566%
94,3366%
TULL000%
1 0CLOGANY,
99,28,
99 2871%
9%,5930%
99,9956%
97.3478%
10U KK
TOL.OUW %
1GLON00%
1G0,00001%
99,033%%
99.0339%
100 I
HO0.00UU
100.0000%
10L,8000%
104.6000%
0.810)%
V0L
n.3100%

VALOR
PRECIO EFECTIVQ

6.190,40
4,994, 71t
097431
L7472
50940 E]
041018
[31.000.00
1532000,
L34
134181
49 RG0.00
©d4.422.51
494.422.51
[29,897.98
34.893.44
3989344
15. 740093
4.650.00
2.040.14
20
66.250h00
66,250.400
299,03
1.550.32
1.581.32
434.272,27
4542722

SORS5ETRD
39851782

4338250
43 38250
HILLASNT2
144,339,172
358.325,010
3532500
20268958
4R.950.64
187.259.4]
29 686.91%
13.867.92
14.000.00
14.000.00
S831.22
5457.22
5999.74
59994
34141713
182, 1506.81
U2 ASGHI
447047
4.470,47
19.806.78
1940678
6442249
1U6.371.53
H06.371.53
84594 69
¥d.994 89
1.250.02
U000
16.200.00

COM.

CASA
Gl.ut
0,00
[{X]
2412
[
H00
(LIHY
252
LK
uA2
498,00
00t
i
.00
Lo
2055
137.4¢
6475
2540
4644
{180
2501
im0
15.50
632
123475
1,331,753
184552
Aud4592
11U
11930
u.oo
2502
Y714
9714
ann
989 37
0043
n.o
[SE{]
[+X411]
25.3%
By
(.
N80
040
.0
ton
08
(IKy
20061
[IXh0)
9903
(LIH)
.00
KR
.00
W37
4.87
A

64,80
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CASA DE VALORES VALUE 5.A,

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresada en ddlares estadounidenses)

FECHA DE No.
EJECUCION ORDEN CASa

11-feh-14 2469
17-feb-14 2442
1 8-feb-14 2470
18-fed-14 247
[§-leb-14 2472
18-feb-14 2473
18-feb-14 2474
1§-feh-14 2475
2u-feh-14 2476
20-feb-14 2477
20-feh. 14 2478
p-feb-14 pEY
Jt-leh-14 2480
2]-feb-34 2481
24-fehe1d 2482
23-feh-14 2484
25-feb-14 2483
23-feb-14 2436
25-feb-14 2443
25:feb-14 447
23-feb- 14 2483
25-leb-14 443
25-feh-14 2483
25-feh-14 2488
25-fch-t4 2453
26-feh-14 2439
26-feb-14 2453
26-feh-14 2490
26-feb-14 2453
26-leh-14 249
el (4 2492
26-leh-14 2493
26-feb-14 2494
26-1chk-14 2445
17+4eh-14 2496
27-feb-14 2497
27-feb-14 2493
28-eb-14 2499
28-feb-14 2453
28.feh-14 2426
28-Ieh-14 2426
K-feb-14 2430
U3-mar-i4 2301
03-mar-14 2502
07-mar-14 2510
0-mar-14 503
([T I 2504
thmar- 14 2508
10-mue- 14 2306
J0-mar 14 2507
tihanar-14 2508
1 1-mar- 14 2509
15-mar-14 3510
tl-mar-14 2511
| 1-smar- 14 2432
12-mar-14 2512
12-mar-14 2513
P 2-mur- 14 2514
[2omar-14 2515
| 2-miar- 14 2516
13-mar-14 2517

324
3215
1316
37
Krds:
3219
3220
3221
3212
3223
3224
3223
3ng
3227
3228
3129
3230
3231

3232
3233
3234
3135
3236
3137
3238
3239
3240
3241

3242
3243
3244
3243
3246
3247
3248
1249
3250
3251

3252
3253
3354

3155
3256
3257
1358
3259
3260
3243

3262
3263
3264
3285
366
3267
3268
3269
32N
3271

3172
3273
3274

No. LIQ. No. LIQ.
BOLSA OPERACION

424

07
1047
1047
1049
49
1050
1050
1119
19
1827
1527
§137
1137
1174
119z
1192
1193
£193
1194
1194

1193
1202
1204
1204

1219
1219
1220
1220
1232
1232
1233
122}

1244

1260
1290
1291

1300
1300
1298
13310
1324
1339
33
1397

1437
1437
1438
1438
1439
1439
1463
1464
fa64
147}
1474
1473
1476
1488
1488
15312

TIPO

Compra
Compea
Campra
Venla
Compru
Vena
Compra
Venta
Cumpra
Vent
Compra
Venta
Compra
Venta
Compry
Comgra
Venta
Compra
Venia
Cempra
Venray
Venla
Vents
Compra
Venta
Compra
Venla
Compra
Venta
Compra
Venta
Compra
Vena
Campra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venla
Venia
Venta
Venta
Compra
Venla
Venia
Cumpra
Venta
Compra
Yenota
Comipea
Venta
Compra
Compra
Venta
Ventd
Compra
Campra
Compra
Compra
Venla

LCormpra

TITULO
Fapel Comercial
Obligaciones
Cerrificada De Depasila
Ceriificado De Deposite
Ceaificade De Depusitg
Certitwadu De Deposita
Certificado De Depuosita
Certificado De Deposito
Certificado De Deposite
Certificatlo De Deposito
Certificada De Depusito
Certificadu De Depusize
Centilicado De Depusite
Certificado De Deposite
Papel Comerciut
Certilicado De Deposito
Cenificade De Deposito
Papel Comercial
Pagel Comerciul
Papei Comercial
Papel Comercial
Papel Comercial
Faped Comercial
Ubliguciones
Obligucivnes
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Certificado De Deposito
Certificado Qe Deposite
Cerilicadn De Deposito
Cerulicady De Dapasita
Papel Camereial
Obtigucivnes
Pupel Comerciud
Papel Camercial
Obtigaciones
Obtigaciones
Acciunes
Acciunes
Alcignes
Certificado De Depasita
Ceniticado De Deposita
Acciones
Certsficuds De Deposito
Cernislicade De Deposite
Ceriificado De Deposite
Cenitieadn De Deposiio
Certilicado De Deposite
Certificado De Deposilo
Cernticade De Depesite
Cenificudo De Deposite
Certilicado De Depusita
Acciones
Obtligaciones
Chligaciones
Cbligaviones
Centificado De Deposiwo
Certificado De Depusity
Certittcado De Deposito

VALOR

VALOR

NOMINAL PRECIO EFECTIVO

T7.000.0U
1030.060.00
37.983.50
37.985.50
4.371.50
4.374,50
4782031
47.820.3)
58.314.69
38.314.69
21.194.14
11.194,14
38.4435.50)
58.945.50
1U.000,00
10000000
HOD.000.80
50,000,00
50.000.00
000000
30.000.80
140.060,00
S0.000,00
30.000.00
3000000
10.920,00
10.920,00
10.000,00
[LIENCIRLS]
56.000.00
S6.000.00
9U.UGL.00
QULOMLUN
2430.4100,000
HU.0U0.0Y
BA.000.040
2600000
10.4§33.37
10.833.37
127,08
T3
622.00
32.867,39
32.367.39
1.219.00
20060040
200.800.00
19.0192.44
13.092.44
104.231.38
104.23t.38
200.000.00
16000000
LIRS
£.745.00
30.000.00
U000
47.500.00
62.679.14
462.679,i4
841013

94.3545%
$9,5961%
LSOO
[{EIXECHIPN
100,0000%
100, DKM Y
100,0000%
160,0000%
100,00U0%
104,0000%
100.0000%
1000060
100 0000%
IEHLIH0 Y
Y7.8966%
100,0000%
100,0000%
98.8522%
98,8522%
0N, 7402%
93 7452%
9 K522
U8, 7492%
99,9344%,
99,9344%
99,6468%
99,6568%
99,9956%
99 9956%
100,6000%
L0000
108 O0UI%)
L0
47,1903%
93 8851%
97,5610%
97,56 Ul%
59,6176%
99,61 76%
4,7300%
47300%
£.7200%
104,0000%
1 O0.0000%,
4,7400%,
10000,
100,0000%,
101, 000%
B0 LRI
L0, 0000%
10iAH00%,
106, D000,
WL000Y,
LRI
U.8200%,
98 IHIL%
93,3412%
98,9462%
100,0000%
100.6000%
100,0000%

7263293
99.996.13
37.945.50
37.083.50
4,371.50
4.371.51
47.820.3¢
AT7.820.31
38.314,64
38.314.69
2119464
21.194,14
ARUAAS0
38.945.50
47.896.5%
140,000,041
L0L.A00 L
49.426.11
49.436.1 |
49.374.59
19.374.59
91.852,12
49.374.5¢
29,954,327
29.98032
[0 84580
FOBRS.RO
9.999.54
9.994 56
306.000.00
36.000.08
90.000.40
CHTUHIES )
194 386,32
197. 715
K3.902,44
215.365.85
10, 7%1.94
10.791.94
6UU.71
a3z
293584
32.867.39
52.867.39
STTROG
200.000.00
00000
19.092.44
19.092.84
104.231.38
10M4.230.38
2UU.00000
0000000
1 OULIEK.00
1.430.90
49.430.11
49.270.38
46,999,413
62.679.14
62.679,14
B.41003

COM.
CASA

[¢HLH)
949,960
o0
374y
oo
RN
0.00
2597
[IXHY]
L0
0.0
25,37
(i
AN
.00
.00
a2
iR
.00
0,00
[
i
(LUKH
0.00
a0
(00
400
[20H)
RLEtA]
n.au
A
[EXEH]
BER
({1
o
000
541
uou
000
X
35,51
293
0,00
673
178
[PX¢¢!
120,013
{40
e
[§RE
5148
[§X{04]
1.0
2836
LR
(14
[IRVH)
(LK
000
31,31
non



CASA DE VALORES VALUE S.A.

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadu en dolares estadounidenses)

FECHA DE No.  Ne. LIQ. No.LIQ. TiPO VALOR VALOR COM.
EJECUCION ORDEN CASA BOLSA OPERACION TITULO NOMINAL PRECIO EFECTIVO  Cala
13-nzur-14 2518 3215 1512 Venta Cerlificada De Depuosiic 5410.13 EOULULUGY, LEI TN .o
14-muar- 14 2523 32 1340 Cuowpry Pupel Comervia LR DANLD0 S40321% DY 10 [T i
{4-mar-14 2522 3277 1541 Compra Cenificado De Deposito 51.455.22 1D 143102 [$X13]
17-naar-14 2524 3278 1546 Cumpra Certificade De De posito 10747649 100.00U0% 107.476.49 (G4
{7-mar.14 2525 3279 1547 Compra Certtltcados Financieros 6200667 100.0000% H2.006.07 0451
t2-mar-14 2526 3280 1547 Venta Cenificados Financizros GIK6NT EOO 007 62.0806.07 25,08
1 8-mar-§4 2527 3281 15357 Compra Papel Comercial 1H0.000.00 97 4283% W7A7L,13 Qs
18-mar-14 2528 3282 1564 Compra Papel Comercial FOEO00.00) 97.1752% Y7.175.17 0.00
[9-rar-14 25209 3283 1502 Compra Paped Comercial S LUUHLO0 C AT H VA 2439 [(ELH]
20-mar-14 2530 3384 1617 Compra Papei Comereral 34.000.00 93,01 E9% Frivh4l 000
2W-mar-14 2531 3283 1618 Cumpra Cenificady De Depusite 60.199.21 OO0, 639421 non
20-mar-14 2532 3246 1618 Venta Cenilicado De Deposito 60.399,21 [G0.V000% 60.399.21 30,54
20k-mac- 14 2533 3247 1622 Compra Obligaciunes 32,000,00 97, 7835% 3129134 [eXL3]
25-mar-14 2535 3288 1722 Compri Papel Comercial [34.0041,00 93.91206% 13584293 iy
26-mur-14 2536 3289 1752 Cuompra Ceriificade De Deposite AG00000  I00,0000% 40.000.00 oA
26-mar-14 2537 3290 1752 Venta Cenificado De Deposita 40,000.00 0.0000% 40000040 35,54
16-mar-14 253R 3291 1759 Compra Obligacitnes TLO0000 47.889R% 1537517 .40
2twiar- 14 2539 47 V173 Compra Centilicago De Depusite E531850.63  10L.DOOLY, 151.9940.063 .00
27emar 14 2540 3293 1773 Venta Certificado De Depesile £51.990,63 100.0000%, 151.990.63 A2
27-mar- 14 2541 3294 1774 Compra Cendficade De Deposiu 5169845 106,000, 369185 0,00
27-mar-14 2542 3395 1774 Veata Certificady De Deposile SLAVEYS 100.0000% 3169133 15.59
28-mar- 14 2544 3296 821 Comprs Obfigaciones HLKNL0 97,8945% 39031 [E]
MMe-tizr-14 2545 3297 1838 Compra Papel Comereial LIRLOALEH GR 22T L% G274 (B4
3-myr-14 2546 3298 1844 Cumpra Obliguciunes 25000000 100.0000% 230,000 [IX84]
St-mar-14 2547 3299 1850 Compra Centificado De Deposins £70.000.00 100.0000% 1 20.0041,00 0.00
Al envar-14 2548 3360 1850 Vents Certificade De Deposit 1HLUB,00 100,0000% 1 70.000.00 43,92
02-ubr-14 2534 3301 1934 Venls Acciunes 1.378.00 4,0400%, 5.567.12 30.66
08-ubr-14 2549 3302 2058 Compra Valores De Cantenido Crediticia Seric A 20000000 E00,2836% 20.056.71 N
UB-abe- 14 2550 3303 2060 Cumpra Ohligaciunes 18.750,00 499.9933% 1371440 2 oo
08-sbr-{4 2552 3304 W Canypra Obligaciones 4.375.00 99997 1%, PRYLWE 1.0
08-zbr- 14 2551 3305 WH Venta Culigacionces ©.375.00 90.997 1% Y.374.73 [IXLS]
10-abr-14 2553 3306 2123 Comgpra Certilicadu De Depusia £UG.OUU,00 1U4,0000% HELXEL HRE] 0.u0
Hy-abe- 14 2554 3307 2123 Venta Cerlificady De Depusito LO.000,00 100,0000% {O{.000,00 028
\Seabr 4 1587 3308 2241 Cosmpra Cenificado De Deposito 1BLAKLLD 100,0080% 1THIZRALE0 (L0
15-abr-14 2558 3369 23 Venta Certificado De Deposito 160.600.00 100,0000% 1000 36t
13.4br-14 2559 3310 2222 Campra Papel Comercial 51.000.00 98,1194%, S0.040.8% .00
35-abe- 14 2558 351t 2224 Campra Acciones 75000 3,9800% 298898 .89
[ &-uby-14 2560 3312 2245 Cumpra Certificade De Deposike 1821172 100.UB0U% WAL 0.4
16-alyr+14 2361 33i3 2245 Venta Certilicade De Deposito 2172 100, 000% T2 RARIRS
16-zhr-14 2562 3314 2246 Cusizpra Certificado De Deposito 24.546.07 100,0000% 24.546.47 (XL
16-ubr-14 2563 3313 2246 Vents Cenificadu De Deposito 24.546.07 100.000U% 24, 546.07 2368
2)-abr-14 2569 3316 2315 Compra Cenificado De Deposito 65.900.97 100,0000% H590097 [N
AR AR 2570 3517 2315 Venta Certificado De Deposito G5.90,97 100,0000% 65900497 33,32
22-ubyr-14 2564 3318 2351 Cumpra Oblizaciones 2.500.00 99.9971% 249992 4.63
22.abr-t4 2566 319 2351 Venla Obligaciones 2.500.00 69,9971% 2,499.9) 0.0
22.ubr-14 2565 3320 2352 Cumpra Obligaciones 28.000.60 08.3957% 22.35U,80 24,80
2eabre 2567 332 2332 Venta Qbligaciones 3K.000.00 98.3957% 27,550.40 0410
23-albe-14 2571 3322 2374 Campra Papel Camercisd 20001840 Y4, 7269% 18.945.37 o0
2d-uhr-14 2572 3323 2421 Compra Acciunes 3.356.00 U.3000% 2.6584.40 2685
Wabrid 2572 3324 2433 Compra Accioses 24400 ,4000% prei:] I
25-nbr- 14 2574 1325 2451 Compea Papet Comescial 2HLOHLDO 97,7929% 19,558.57 .16
25-ubr-14 2573 3326 2451 Veata Papet Comercial 20.080.00 97,792%% 19.358.57 135.82
2K-ubr. 14 2386 3327 2499 Compra Acciones FO0L00 3.3900% - 3unn 29.93
28-ubr-14 2386 3328 25M0 Compra Acciones 2,00 3.99000% 79.80 [{XLH
29-abi- 14 2578 3330 2327 Compra Certificado De Depuosilo 102.710.20 4, 0000 % W THL2Y w.oo
Wade-14 2579 3330 2527 Venta Certificady De Deposite 276020 L0000N% 102.710.20 1590
29.ubr- 4 2377 3331 2542 Compra Bonos Del Estado A, Resul 018 133, 100,00 77.3682% [ 1999863 !‘499.‘1-\;
29-ubr-14 25377 3332 2543 Cumpra Bonos Del Estado AL Resul 002 53.530.00 17.6721% 41,577.8% 51972
Taabe- 14 2577 3333 2544 Campra Honuws Dal Extade A, Resol (18 3299230 FT.02U15%, RIS 764
29.abe- 14 2577 3334 23543 Cumpra Banus Ded Extudy A. Resol U8 47,700,084 16,6762% 36.5374.55 437,18

ROSAS L] 2540 3335 2371 Compra Papel Comeruial 35.000.00 94,384 1% 3303443 0.00
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

FECHA DE No.  No:LIQ. Ne. LIQ. TIPO
EJECUCION ORDEN CASA BOLSA OPERACION

0-uhr-14 2581 3336 2575 Compra
Mhabr-14 2582 3337 2576 Conpra
Khabr-14 2583 3338 2579 Compra
M-ubr-14 2584 3339 2579 Venty
0-ubr-14 2585 3340 2580 Compra
3th-abr- 14 2586 R4l 2592 Cumpra
07-may-14 2547 3342 2737 Campra
7-may-14 2588 3343 2737 Venta
US-1stay- 14 2576 3344 2764 Compra
O5-way-14 2575 32145 2764 Venl
1 2-miany- 14 2590 3346 2827 Compra
12-may-14 259 3347 2827 Venla
12-muy-14 2590 3148 2828 Compra
12-may-i4 2592 3349 2829 Venta
12-nkay- 14 2590 3350 2830 Compra
12-nmay-14 2592 3351 2830 Ventu
15-may-14 2593 3352 2953 Caompra
15-muy-14 2594 3353 2958 Compra
ES-muy-14 2595 3354 2059 Compra
1 S-ny-14 2595 3355 2359 Venln
13-may-14 2593 3356 2063 Compra
15-may-14 2508 3357 2970 Compra
| S-may- 14 2599 3358 24970 Venta
13-may- 14 2598 3359 2971 Cuntpra
13-may-14 2599 3360 2971 Vema
19-may-14 26065 3361 Rl Venta
19-may-14 2605 3362 3021 Venta
19-may-14 2604 3363 022 Venta
19 may-td 2606 3364 3ozl Corpra
t9-muy-i4 2606 3365 3n2s Compra
19-nyay- 14 2607 3366 3023 Veria
2U-may-14 2608 3367 3073 Compra
20-may-14 2609 3368 3073 Venly
22y 14 2010 3369 3§32 Compra
12-may-14 2611 337 3132 Venta
22amay- 14 262 3371 3833 Compra
22-muy-14 2613 1n 3133 Venia
-muy-14 2614 3373 3184 Compra
h-may-14 2615 3374 3184 Venta
26-may-14 2616 3375 3198 Cowmpra
26-may-14 2617 3376 3198 Venta
7-may. 14 2618 3N 3208 Compra
27-may- 14 2620 337 3213 Compra
2Tmay-14 2621 3319 3216 Campra
2Tamav- 14 2622 3380 A2la Venta
2T-may- 14 2623 3381 322 Compra
-muy-14 2624 3382 3221 Venta
2R-nay-14 2625 3383 3258 Compra
2B-nay- 14 2626 334 3260 Compra
2W-may-14 2627 3385 1260 Venta
2B-may-14 2628 3386 3261 Compra
28-may-14 2629 3387 3266 Compra
2W-muy-14 2630 338% 1266 Venla
3B-may-i4 2634 3389 1267 Compra
-nsuy-14 2632 3o 3267 Venta
2R-ntuy- 14 3633 3391 37 Compra
28-nziy- 14 2634 3392 3283 Compra
28-muy-i4 2635 3393 3283 Veati
30-may-T4 2630 3394 3341 Compra
AY-may-i4 2637 3393 3343 Compra
3kamay-14 2638 3396 3344 Compra

TITULO
Papet Cuomercizl
Pupel Comercizl
Certificado De Depasito
Centificado De Deposito
Qbligucivacs
Papel Comercial
Pupel Comercial
Papel Comercial
Acciones
Acciones
Cenificado De Deposito
Certificado De Deposita
Cenilicado De Ahureo
Cerntificado De Abarro
Cenificado De Ahorro
Cerificudo De Ahorro
Papel Comercial
Pupel Comercial
Cenificado De Deposita
Certificado De Depuosiin
Papel Comercaal
Centificado Financiera
Cerificado Financiera
Ceritlicado Fiaunciery
Cenificade Financicro
Papel Comerciul
Papel Canercial
Cenificado De Deposito
Pupel Camercial
Pupei Comercial
Papet Camercial
Ohligaciones
Quligaciones
Certificado De Ahorro
Certilicado De Ahorra
Certificado De Depesitws
Certificado De Depusite
Certiticudo De Depesite
Certificado De Deposite
Centificado De Depaosite
Certiticado De Deposito
Papel Comercizl
Ceriificado De Depusics
Cenilicudo De Deposit
Certificado De Depasito
Certificado De Deposin
Cerultcado De Depusito
Papel Comereial
Certiticado De Oeposito
Certilicade De Deposito
Papet Comereial
Certificadoe Financiero
Certificade Finaneicra
Certificades Financiera
Certificado Finunciero
Papel Comerciat
Certificado De Depusite
Certificadu De Deposito
Papel Comergial
Papel Comercial

Papel Comercial

VALOR

VALOR

NOMINAL PRECIO EFECTIVO

30000005 .

GLO00.00
230000004
235.000.00

14.000,00

OO0

2.000.00

20,000.00

3.0350,00
3.050,00

51.984.87

5198487
134.048.11
[34.048.11

51.959,30

31.939.30

GO.0O0G.00

73.000,00

75.000.00

7500000

64.000,00
45.000,00
45,000.00
15.000.00
15.000.,00
50.000,00
200.000.00
420.0060.00
300.080,00
3E0.000.00
ABLON0,00
16.060.00
16.04:0.00
67.552.64
67.552,64
59.125.43
59,12543
105.053.53
103.053.53
108.627,42
f08.627.42
£0.000.00
99.617.37
SL000.00
Lomnon
160.000.00
160,001,00
10000
280.000,00
200.000.60
146.000.00
20.000,00
20.000L00
200000100
20.000.00
2R.000.00
143.484.25
143,484,125
62.000.80
16.000,00
91.000H00

97.5610%
91.3610%
LY
100,0000%
9Y.0473%
U4, 3841%
98.0005%
98.0005%
1, 2300%
1.2500%
TCRLCRONS
1O0U000%
TORLCHON%
[V
108.0000%:
1 (L0000
57.08714%
64,1612%
100,0000%
100N
B4,1612%,
£00,0000%
FO0,0000%,
100,080U%,
100.0000%
G9,1497%
G, 1497%,
499107
57.0560%
499.6471%
49.6471%
499,5468%
99, 5468%
[P EE A
EOO.UBU0%:
£000,0000%
LOOHHK %
HETRb LT
L0, 0000%
LU0, B00U%
EOU GG
97,1903%
FOD,UU00%,
100,0000%
100,0000%
100,00
10000
47,2053%
100.0000%
100L0000%
97.0874%
100,0006%
100.0000%
10400
100,0000%
56.0615%
100, D%
105,0000%,
93,457%%
97,3236%
94,3396%

HH82.03
MLART R
IGO0
250.000.00
1RA18.98
9438.41
19.600. 10
19600 11
331250
3RI2.50
5198447
5198487
15401814
13401813
51.959.30
31939.50
58.232.43
68.759.34
5.000.00
TS.HHL00
57436.60
45.000,00
450000
15.000.00
15.000.00
4457483
195.299.31
419.624.71
29116791
278.658.92
378.658,92
15927144
15.927.49
67.532.064
61.552.64
3912543
5912543
1U5.053,53
105.053.53
108.627,42
108.627.42
77.752.21
Y9.617.37
000000
S50.000.0(+
160000
160000
YT.305.35
2ULBUL00
IR A
10398262
2060000
HLMRLOD
ROTEEIE
2000000
.897. 21
143.484.25
143,454,235
3784193
[S.571.78
45.44v.06

COM.
CASA

QK
O, (KE
o8
4306
1.1
0w
554
8534
274
2743
4R}
25.75
(.0%)
2588
0.09
2501
0,003
o,
ton
IS6Y
.00
(o
45,000
0.00
.00
12.90
7101
63275
294,40
XA
3155
13.493
0.0
1R8]
2540
046
1343
o0
RRA
(R3]
54,42
000
0,60
0.00n
25.28
0,0
B RE
{100
.
oz
04K
20,33
2033
0,22
2528
[eRis]
(LR
1254
.083
U
(L0



CASA DE VALORES VALUE S.A.

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresade en dilares estadounidenses)

FECHA DE No.  No.LIQ. Ne. LI1Q. TIPO
EJECUCION ORDEN CASA BOLSA OPERACION

M-aay- 14 2639 3397 3345 Cumpra
Jb-msy- 14 2640 KX 33a1 Cumpra
02-jun-14 2644 3369 3369 Vema
03-jun-14 2645 3400 3397 Compra
03-jun- k4 2646 3401 3397 Venta
1 E-fua-14 2642 3402 3530 Cuapra
11-jun-14 2642 3403 3532 Compra
H-jun-14 2642 3404 3534 Compra
H-jens- 14 2648 3405 3546 Veata
I-jun-14 2648 3406 3547 Venta
1l-jun-14 2648 3407 1548 Venta
£ ljun-1d 2648 3408 3549 Venta
H-jun-14 2648 3409 3550 Venia
12-fun-14 2649 3410 561 Campra
12-jua- 14 2650 341) 3561 Venia
12.jun-14 2651 3412 3567 Ven
13-jun-14 2652 3413 3590 Compra
£3-jun-14 2653 3414 3590 Ventu
13-jn-i4 2654 2415 3593 Compra
13-jun-14 2655 3416 3593 Venta
16-jun- 14 2658 3417 3606 Compra
16+jun-14 2639 3418 34606 Venta
16-jun-14 2660 19 600 Compra
16-jun-14 2661 3420 3612 Compras
1"-fun-14 2663 3421 3626 Compra
17-jue-14 2664 3422 3626 Venla
19-jun-14 2667 3423 3665 Compea
19-jun-14 24668 3424 3665 Vena
2{-jun-i4 2662 3425 3690 Corpra
20-fun-i4 2664 3426 3690 Venta
k-jun-i4 207 3427 373 Venta
23pun-14 267 3428 316 Compra
23-jua-t4 2672 3429 3Tla Ventu
23-jun-14 2673 3438 3724 Compra
BB 604 3434 3728 Yena
23-juen- 14 2675 3432 3725 Compra
23-jun-id 2676 3433 1725 Venin
24-fun-i4 2617 3434 3148 Compra
24-jun-14 2678 3435 3746 Venta
24-jun-14 2589 3436 3754 Venta
26-jun-14 2679 3437 37196 Compra
26-jun-14 2680 3438 37%6 Venta
20-jun-14 2681 3439 3855 Compra
2hjun-14 2682 3440 3856 Compru
30-pun-14 2683 3444 JRSR Campra
30-jun- i 2634 3442 3834 Compra
30-jun-14 2685 3443 3861 Campra
30-jun-14 26080 3444 3862 Compra
30-jun-14 2687 3445 3867 Compra
30-jan-14 2648 3446 3480 Compra
3ik-jun- 14 2689 3447 3880 Venta
30-jun-14 2640 3448 3839 Compra
13-jul-14 2691 3449 3964 Venta
14-jul-14 2693 3450 966 Venta
U4-ul-14 2694 3451 3967 Venta
07-jul-14 2696 Ja51 3980 Venla
07-3ul-id 2695 3433 34931 Venta
07-jul-14 209 3454 3996 Compra
07-jul-14 2698 3455 3996 Venta
U8-jul-14 2702 3456 4011 Compsa
Of-jul-14 2701 3457 44911 Venta

TITULO

Papel Comergial |
Papel Comervist
Acciones
Ceniticado De Depdsite
Centificado De Depésilo
Acciones
Acciones
Accitnes
Buonos Del Estadu
Bunos Del Estado
Bonus Del Estado
Bonos Del Estaudo
Honos Del Estado
Centificado De Depésitn
Certiticada De Depdsita
Acciones
Certificado De Depésito
Cenificado De Depisito
Certificado Finsnciero
Centificado Finnciero
Certiticado Financiero
Certilicado Financiersy
Certiticado De Depasito
Certificudo De Depisito
Certificado Financicro
Cerntificado Financiera
Cestiticado De Depésitn
Cestificado De Deposito
Papel Comeccial
Papel Comercial
Accianes
Certificado De Depdsing
Cerulicado De Depdsite
Obiigaciones
Obliga
Obligaciones

ones

Obligaciones
Cenificado Financicro
Ceniticado Financigra

Accrunes
Certiticudo De Depasito
Certificady De Depdsiw

Cbligaciones

Papel Comercial
Papel Comercial
Papel Comercial
Papel Comercial
Papcl Comercial
Pupel Comercial
Certilicado Finuncicro
Centificadn Financicro

Obtigaciones

Acciongs

Acciones

Acciones

Bunos Det Estade

Bonos Ded Estdo
Cerntiticuto De Deposiia
Centificade De Deposit

Pupel Comercial

Pupet Conrercial

VALOR

VALOR

NOMINAL PRECIO EFECTIVO

1C.00E.00
GAHLG0
HEIEKLOO
10036
19.004.36
24,00
16.00
4000
36.437.50
24.330.00
47.700,00
95.400.00
45.977.50
1419.863 43
109.463.43
10.000.00
8.400,00
g.400.00
86.851.59
B6.BS1.5Y
62.985.68
62.9K5.68
119,025,05
5221699
§5.688.56
B5.688,56
61.162.59
61.162.5%
380.000,00
380.000.00
L0 G
26.518.00
26.518.00
GO00.00
[AEVVEVS]
660000
(RTINS
(.730.74
173074
238,00
5281480
52.810.80
1490.000,00
240.000,00
12.000.00
17.000,00
6.000.00
F0.000,00
5.000,00
30.000.00
SLO0LO0
£0,000L00
7.973.00
[1.078,00
1.118.00
49.901.04
74.700.00
15.524.5%
15.824,58
LU0.80U.00
100.H00.00

08.8873%
$7.3230%
T %
LG UK
1H.0000%
3.9900%
4,0000%
4 (KK %
82, 1406%
H2.1206%
£1.2672%
323573%
82,3973%
1R {HO Y
100,0000%
1.7000%
1 HRIRHKY
100, 0008%
100, KKK
THLIKKIY,
U %
H00,0000%
ORI %
HEETiA
106, 00000,
100,0000%
100,0000%
100,0000%
G8,7045%
98.7045%
(1L 79143%,
100.0000%
THHLO00%
Y9.3610%
99,3610%,
99,5464%,
99,3464%
100, 0%
HKLIKOO%
U000 %%
100,0000%
100,0000%
99,UE8 1%
98.2801%
98,2801%
98,3801 %
97.1752%
97.58345%
Y7,1752%
100.0000%
{0XHINY,
Y9,0181%
0,7000%
0.7000%
0,7000%
K1LH081%
81.3173%
1D0,0000%,
100.0000%
9Y.16Y5%
Y, 4695%

98.587.51
B759.82
7.044.00

WO 36

1944136
335.16
64,00
160.00

2943997

2002587

3RT64.45

6T
37.8%4.20
109.863.43
100.563.43
FARNLL0
a400.00
B3.400.00

HEH51.59

$6.851.5%

GLOH5.68

62.985.68

102505

522169

K5.688.50

85.68%.50

Gl.162.59

6116259

37507711
17507741
7.900.00
26.5 8,00
2658800
5.961.66
SU61.6O
6.570.06
637006
1,751.74
1,750.74
190.40
5281080
S2RHLRD
156.134.58
23587224
11793061
16.707.62
5.830.51
G#.274.18
4.358.70
300000
S0
9.501.82
558110
1.734.60
T840
ANE2307
00.893.41
154824 5%
1582458
YO.368.54
9469,30

COM,
CASA

Lo
oo
35.00
[LECY
007
1520
(LK
0.6
14,96

10.01
19.38
34,30
1894
hon
.97
500
[R5
142
0.0
g4l
[(KEE
2547
[IXi10]
.00
0005
43,08
400
IS0
187.54
9377
39,50
[{RL]
1506
5496
IRE:
H37
0.6}
0.
0.00
17,13
0.04)
1593
000
0
{uin
(0]
aon
400
VL]
040
251
o.0a
27491
aNTY
aul
2041
RITER
Caln
25.20
25,00

L3I0
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CASA DE VALORES VALUE S.A.

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2(14

(Expresade en délares estadounidenses)

FECHA DE No. No. LIQ. Ne. LIQ. TIPO
EJECUCION ORDEN CASA BOLSA OPERACION

U9-jul-14 2704 3458 4433 Campra .
(19-jul-14 2705 3459 4033 Venta
[{i-jul-14 2703 34460 4067 Venta
Hjul-14 2706 RELH 4106 Campra
14.jul.14 2711 3462 425 Comprs
[4-jul-14 2712 3463 4127 Cumpea
[4-ful-14 M3 3464 4127 Venta
1 &-ful-14 s 3465 4195 Venta
16-ful-14 U 3466 4196 Venta
[7-ful-14 2716 3467 4204 Cumpra
1 7-jul-14 ma7 3468 4229 Compra
1 7-jul-14 2718 3469 4229 Venta
18-ful-t14 709 3470 4230 Ventu
18-jul-14 2709 347 4731 Venta
21-jui-14 2720 3472 4274 Veata
22jus-14 2721 3473 4292 Compra
22-jub-14 2R 3474 4293 Compra
23+jui-14 2723 3473 4345 Compra
24-jul-14 2726 3476 4363 Compra
24-jui-14 2724 3477 4363 Venta
28-jui-14 2727 3473 4413 Cumpra
28-jud- 14 27 3479 4413 Venla
28-jul-E4 2732 3480 4415 Campra
29-jul-t4 2737 3481 4444 Compra
30-jul-14 2738 3482 4473 Compra
30-jul-i4 2739 3483 447 Venta
30-jul-13 2740 3454 2475 Compra
30-jul-14 2741 3485 4475 Venta
30-jul- 14 2742 3486 4445 Cumpra
30-jul-14 2735 3487 4493 Compra
3h-jul-14 2730 3488 4493 Venta
30-jul-14 2743 3489 4502 Compra
30-jul-14 2733 3490 4522 Compra
30-jul-14 2734 3491 4522 Venta
3t-jul-14 274% 3452 4524 Compra
35-jul-14 2750 3493 4524 Venta
3t-jul-14 2744 3444 4525 Compra
3i-jul-lg 2750 3493 4525 Venta
31-jul-14 2749 3456 4526 Compra
3-jul-14 2750 3497 4520 Vena
A-jul-14 2749 3498 4527 Compra
31-jul-14 2750 3499 4527 Venta
31-jut-14 2752 3500 4528 Compra
31-jul-14 2731 3501 4528 Venla
3lsjul-14 2753 3502 4564 Compra
3t-jul-14 2734 3303 4364 Vensa
3ijul-14 3755 3304 4364 Cuanmipra
31vule 14 2710 3503 456% Venta
3i-jul-14 2756 35006 4570 Cuompra
31-jul-14 2136 3507 451 Compra
31-jut-14 2756 3508 4572 Compra
31-jul-14 2757 3509 4571 Venta
(f-uge-14 2762 3510 4698 COMPRA
6-ago-E4 2763 3511 4698 VENTA
D6-ugte- 14 2758 33512 4699 VENTA
(h-an0-E4 2761 3513 4718 VENTA
UG-ago-14 2761 3514 4714 VENTA
Ul-ago-14 2761 3515 4731 VENTA
(Ff-agu-14 2761 3316 4733 VENTA
Yl-ngo-14 2745 3517 4734 COMPRA
OF-ag-14 2765 3518 4734 VENTA

TITULO
Centificada De Beposit
Centificady De Depasita

Accionges
Bonws Del Estado
Bonos Del Estado
Certificado De Depusire:
Certiticado De Deposite
Acciones
Acciones
Certiticado De Deposiie
Acciones
Atciones
Acciones
Acciones
Centificady De Deposito

Obligacivnes

Obligactunes

Obligaciones

Papel Comercial
Pape] Comercial
Centificisde De Depasilo
Certilitado De Depusito
Acciones
Obligaciones
Honos Bel Estade
Baonos Bel Estado
Cestificada De Deposite
Cenificade De Deposita
Certlicado De faversion
Obligacivnes
Obliguciones
Bonos Del Estado
Acciones
Acciones
Benos Del Estado
Bonos Del Estadu
Bunns Del Estado
Bunos Del Estaclo
Bunos Del Estado
Banos Del Estado
Benos Det Estado
Bonos Del Estado
Acciones
Acciones
Boms Del Estado
Bunos Del Estada
Acgiones
Avciones
Bones Ded Estudo
Banos Del Estado
Bonos Del Estado
Bonos Bl Estado
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACTONES
OBLIGACIONES
ACCIONES
ACCIONES

VALOR
NOMINAL

116.309.82
116.309.82
3800
35843197
180.000.00
96.712,43
96.772.43
877400
A0.97.00
134.343.5%
743.00
743,00
L0000
64.010.00
300000
3000000
SOO0,00
10,0000
FHLO0M 00
100.030.80
115.600.00
115.000.00
1.552.00
49.999.99
300000
500000
27500000
T30
100.000,00
27.500.00
7.500.00
0.0600,00
221,00
23100
SO0
510040
EYRICITH)
47.700,00
£1.700.00
47.700,0
4253254
42,532.50
5.000,00
5.000.00
30.000.00
3u.000.00
S.0600.00
S.0K.00
3600000
3200000
14.188.52
14.188.52
19.000,00
E9.000,0K)
30.000,00
A.000,00
2.500.0¢
14.062.50
5.000,00
2.70%.00
£.709.00

VALOR

PRECIQO EFECTIVQ

LOL.U00%
100,0000%
A%
D8, 356U%
99,1659%
1OK00%
1GU.U000%,
1. A0
1.4000%
E00.0000%,
4.0500%
4,0500%
1.3200%
L320%
99.9997%,
9K.6439%
9R.1855%
Y9.0669%
98.9976%
98,9976
100.0000%
100,0000%
O8080%
100,0709%,
99.4189%
99 A189%
106.0000%,
HHLGON0%,
HOO0L0VY
100, DO
HIN.OMK Y
499,3398%
TL.0000%
74.0000%
83.8026%
HIK0206%,
RENTRSY
B4.0785%
B3.2578%
£3,2578%
§4,3192%
§4.3192%
0,7500%
L7500,
KR.1954%
38,7934%
1000
1.0000%
43.3291%
83,5291%
$3.5291%
B3.5291%
LG0.0000%
EGO, 0%
100.0000%
1D0000%
100,000D%
160.0000%:
L) (K%
1, 050U
L0500

L16.309.82
E16.309 82
232.00
33433139
99 165.87
96,772,453
96.772.43
12.283.0640
G.135.80
§34.363.58
3.009.15
1.009.15

| 1.880.00
£4.625.20
209,996,135
49,3229
49.092.73
49.906.0
YE.997.65
98.997.63
115.000,00
1 £3.000,00
123160
13U.070.83
4.97093
497043
21500400
2TA00040
1OU.UDY. I
27.500.00
37.500),00
19.867.95
15.691.00
15.691.00
48.334.12
4%.354.12
A0, 105.44
40.105.44
37393
T39S
35.463.08
35.863.08
3.750.00
375000
44.397.70
4434770
S0mAM
300,00
L7044
26.729.248
1185154
11,851,534
19.0KHLIKY
1.IKI000
S.000.00
£000.01
250000
14.062.50
{00001
9,854,453
4.144.43

COM.
CASA

.00
46,78
s
LY
.04
s
Axu2
6142
36150
(L.0H1
J6.04
45,14
| £E.R0
Rdp23
G
Hon
i
L
499
1501840
0.t
K14
621
2403
00
0
1.4
280
1R8]
50D
2540
0,60
250N
RANE
0.00
24048
(K}
2005
(L0
V.80
.04
17.93
18.73
3750
.00
oo
2500
2540
[SETN)
0,0
0.0
39.26
0.0
0.4
U.00
(e
w.ou
0.0
0.0
13717
45.72



CASA DE VALORES VALUE S.A.

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044

(Expresady en dilares estadounidenses)

FECHA DE
EJECUCION ORDEN

U7-ag0-14
(07-ugo-E4
{F-ago-14
U7-ago-14
17-ag0-4
U7-aga- 14
FE-ago-14
1l-ago-14
11-aga-[4
Fb-ago-14
|l-ago-14
H-zge- 14
14-ago-14
(d-aga-14
14-ago-14
l4-gu0-14
14-an0-(4
H-apo-14
l4-agu-14
{4-ago-14
E5-agu-14
15-agn-14
15-aga-14
15.ag0-14
15-agam 83
15-ugu-14
18-ago-14
[B-ag0-14
20-age-14
I-apo-14
Akago-14
Hl-ago-14
l-aga-i4
1 agn-14
25-ago-14
25-apo-14
Y6-ago-14
27-uypo- 4
2B-ago-14
28.ago-14
28.agp-14
28-ap0-14
28-agu- 14
28-age-14
R-agn-id
28-aga-id
28-agu-14
2R-apn-14
Weugo-14
2Beupa-14
-agn-14
24-ugo-14
29-ag0-14
29z 14
2%-apa-td
2Y-am0-14
19-uge- 14
19.age-14
2%-ara-14
29-aga- 14

19-ap6-14

No.

2766
2767
2768
2769
2761
2761
7771
1772
217
2772
2771

2772
3774
2775
2776
7177
2778
2779
2780
2781

2743
2782
2784
2785
1786
2773
2738
2789
2750
91

2792
2793
1794
1798
2796
2797
2798
2799
2764
2787
2800
W03
2802
2503
2804
2805
2406
2807
2808
2800
I
2851

%12
213
844
1S
2816
217
2818
819
2826

Ne, LIQ. No. LIQ.
CASA BOLSA OPERACION

3519

asu

3524
3522
3523
3324
3525
3526
3527
3528
3529
3530
IsH
3332
3533
3534
3335
3536
3537
3538
353¢
3540
1341

3542
3543
3544
3548
3546
3547
3548
3549
3550
3351

355
3553
3554
3533
3336
3557
3558
3559
3560
3561

1562
3563
3564
3565
3566
3567
3568

2569
570
3571

3572
3572
3574

15373

3576
3577

3578
3579

4733
4738
3739
4739
4742
4743
4803
4803
4866
4806
4807
4307
4303
4%
4506
4506
44907
4907
4908
4908
4932
4932
44538
4938
4939
4939
4867
4967
50td
5017
5026
5020
5054
34
5117
N7
3135
MY
5210
5210
5221

5222
5222
5223
3221
5225
5225
5231

5231

TiPO

COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
VENTA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMIRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
CUMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
COMPRA
COMPRA
VENTA
COMPRA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMI'RA
VENTA
COMPRA
VENTA

TITULO
CERTIFICADO FINANCIERO
CERTHICADO FINANCIERD

OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLICACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE BEIFOSIT(
QRLIGACIONES
OHLIGACIONES
OBLIGATIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
NOTAS DECREDITO
NOTAS DE CREDTTO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE DEFOSITG
CERTIFICADO DE DEFOSITC
CERTIFICADO BE DEPUSEEO
PAPEL COMERUCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL. COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTEIFICADO DE DEPOSETO
CERTWICADO T DEPOSITD
CERTIFICADO DE LBEPOSITO
CLERTIFICADO DE DEPOSITO
PAPEL COMERTIAL
UAPEL COMERCIAL
ACCIONES
ACCIONES
PAPEL COMERCIAL
RONOS DEL ESTADO RESQL 048
BONOS DEL ESTADO RESOL. (18
BONOS DEL ESTADO RESOL 003
BONOS DEL ESTADO RESQL 002
BONDS DEL ESTADD RESOL 003
BONQS DEL ESTADQ RESOL (03
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITC
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
BONQOS DEL ESTADO RESOLUIS
BONOS DEL ESTADO RESOLOIY
BONOS DEL ESTADO RESOL (H:3
BONDS BDEL E8TADO RESG, 40
OBLIGACIONES
GBLIGACIONES
QBLIGACIONES
QRLIGACIONES
CERTIFICADO BE DEPOSITO
CERTIFRCADO DE DEPOSITO

VALOR VALOR
NOMINAL PRECIQ EFECTIVO

275.u80.00 10U.U0U% FIAK00
I75.4KHL00 100.0000% A7A0M.00
T300.00 Y9.6995% T47746
7.500.,00 99 .6995% 747140
H.251.00 100 IS H.230.00
HROLO0 1001000% 100000
GO.000.L0 09 4649%, 367594
G0.000.00 VIA49% 39.67TRW
28,000, QY541 7% 27.871.08
28.000.08 99,541 7% 17.871.68
6400000 99, 1484% G1435.26
64,000,110 Oy, 1488% 631435.26
01944944 100LGO00% i1 949,44
B1,949,44 1EH3 M 161.949.44
6230008 Oy S 6 24070
3. 250,458 DYHYI2% 049,70
1399995 YOL93 % 44,997,706
44.909.04 99,9951%. 43 9y 76
13.000.00 99.9979% 14.999.69
[REHUIRG 99.99719% 14.999.64
2000 Q9 SR 29 1MLt
AN T Y2.0000%, 06,1
19.988.9v EERENT T9.158.9Y
978590 100 DG TR
OAHY)LINY 99,32710%, A959.02
6.00U.00 49, 3370% 3939.02
200.000.00 LUR S H Y0521
200.000,00 99.8976% 19479521
25.000,00 97,7995% 24.449.88
20.000.00 99,1625% 19.432.52
31.844.13 100.0500% 21 844,145
21.844,15 100, TR0V 1184413
3994744 00000 39 94744
5094744 1000000 39 447,44

ID3.016.67
13nlea?
ROOM.00
2600
137706
1.377.00
20.000,00
85.167.50
83.192,50
17.20K000
177000

15 QU0
15.000.480
50.000,00
S5U,000,00
2300800
23.6841.00
30,440.00
#0.400.00
15.000,00
15.000.00
35.000.00
33.000,00
35.080.
55000106
208,000,044
200,000,00

FOROOHIN
KL 0000,
Y7.5475%
915010%
4.1500%
4,1500%
95.4274%:
84.3379%
B4.3379%
B4, 5206%
#4,5806%
$4,5506%
84,3806
150, TKHH%
160,U000%
95.0119%
93,0119%
83,7934%
3,7534%
84.5900%
B30 %
106.6362%
HU,0303%
S9.0604%
99.0604%,
100,6000%
10000004,

010,67
HIR000.67
R3R91.07
2336543
5.714.53
5.714,535
19.085.49
TLHFIRL
7163381
149776
1497076
12087409
12,6870
S0.000.00
w0080
El I LA
2183073
6730942
$7.309.92
1268850
$2.688.50
33.349.94
RELA
3448321

- SHARAN
200.000.00
L0008

COM.
CASA

I
9472
428141
QA
(80
nan
306,79
a0
273,72
[4X},1]
6335
[{XEY]
[in]
AT
[
0
[EN114Y
e
0.0
0,00
2503
430,01
(LIRS
15,56
0%
23500
25.00
a0
(0
35.00
[IRE)
541
04101
1304
BiR)
AZ6A
(L
AT
45,72
3200
t.o0
0001
15495
iy
749
14K
[ORE
e
25.33
a0
u,0n
ot
RRN
({1
hs
[de)
[
[EXV 1]
.00y
0.0t
(N3]



CASA DE VALORES VALUE S.A.

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresade en ddlares estadvounidenses)

FECHA DE Nao. No. LIQ. No. LIG. TIPO
EJECUCION ORDEN CASA BOLSA OPERACION
2Y-ago-14, f2 2| 3580 52718 COMPRA
9-agu-i4 832 358t 5279 COMPRA
AGapn-14 3823 3582 5283 COMPRA
2G-agu-14 2824 3583 5233 VENTA
29-ago- 4 2425 33584 519t COMPRA
2-sep-14 2826 1585 5327 COMPRA
$2-5ep-14 2827 3586 5327 VENTA
O2-sep-14 2764 3587 5338 COMPRA
03-sep-14 2828 3388 5363 COMPRA
03-sep-14 2829 3589 5363 VENTA
03-5ep-14 2430 3590 53 COMPRA
03-sep-14 2831 3591 5373 VENTA
O3.sep-14 2832 3502 5448 VENTA
(19-xcp-14 2R33 3593 5493 COMPRA
U9-sep-14 Y34 3594 5493 VENTA
OY-sep-14 2835 3595 5494 COMPRA
(W-sep-14 2836 3596 5454 VENTA
09-sep-14 2589 3597 5496 VENTA
{sep-14 2437 3598 5545 COMPRA
1{)-sep-14 ZR38 3599 5546 VENTA
Hp-sep-14 2839 3600 5550 COMPRA
1€-sep-i4 2K4D 3601 5550 VENTA
L0-sep-[4 2842 362 $357 COMPRA
10-sep-14 2843 3603 5338 COMPRA
tl-xep-14 2Kdq 3604 5571 COMPRA
I l-zep-E4 2845 3605 5572 COMPRA
I l.sep-14 2844 3606 5577 COMPRA
125ep-14 2847 3607 5604 VENTA
E2-sep-14 Zhdy 3608 5623 COMPRA
| 2-5cp-t4 ay 3609 5623 VENTA
12-scp-14 2850 3610 5624 COMPRA
12.sep-14 2851 36171 5624 VENTA
15-sep-14 2452 3612 5643 COMPRA
15-sep-t4 IRS3 3613 5645 VENTA
15-5ep-14 2854 3614 5646 COMPRA
15-5ep-14 2855 3615 5640 VENTA
I5-sep-14 2356 3616 5650 COMPRA
I5-5ep-14 2857 617 5650 VENTA
13-5ep-14 L 3618 5654 COMPRA
16-xep-14 285¢ 3619 5664 COMPRA
17-5¢p-14 2861 3620 5684 COMPRA
17-5cp-14 262 362t 5685 COMPRA
17-sep-14 2563 3622 5686 COMPRA
2-dep-14 2We4 3623 5734 COMPRA
22-sep- 14 2R60 3624 5768 VENTA
23-sep-14 2865 3625 5809 COMPRA
23esep-14 2866 3626 5812 COMPRA
24-sep- 14 2867 3627 5847 COMPRA
24-sep-14 2868 1628 5847 VENTA
25-5ecp-14 2R6Y 3629 Rl COMPRA
29-xcp- 14 X870 3630 5947 COMPRA
29.5ep-14 287 3631 5947 VENTA
29-52p-14 2872 3632 5957 COMPRA
29-5ep-14 2873 3633 59461 COMPRA
39-5ep-14 2874 3634 5993 COMPRA
li-sep-14 2875 3635 6003 COMPRA
30-sen-14 2876 3636 6003 VENTA
30-sep-14 1877 3637 6031 COMPRA
30-sep-14 K 3638 BHER COMPRA
AUsep-14 2879 3639 6U43 COMPRA
7-uct-14 2883 3640 6293 VENTA

TITULO
BONOS DEL ESTADO RESOL 0id
BONOS DEL ESTADO RESOL (03
BONOQS DELESTADO RESOL M
BONDS DEL ESTADO RESOL 018
BONOQS DEL ESTADO RESOL 0%
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
ACCIONES
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
CERTIFMCABDO DE DEPOSITO
CERTIFICADO BE DEPCSITO
OBLIGACIONES
CERTIFICAD(O DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE DEFOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADO BE DEPOSITO
ACCIONES
CERTIFICADO DE DEFOSITO
CERTIFICADQ DE DEPOSITO
CERTIFICADRQ DE DEPOSITO
CERTIFICADRO DE DEPQSITO
CERTIFICADQS DE INVERSION
"APEL COMERCIAL
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIHONES
NOTAS DE CREDITO
CERTIFICADO DE DEFOSITO
CERTIFICADQ DE DEFOSITO
CERTIFICADO DE DEFOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
BONOS DEL ESTADO RESCQL OIS
BONOS DEL ESTADO RESOL GIR
BONQOS DEL ESTADQ RESOL GU3
BONOS DEL ESTADO RESOL 003
CERTIFICADOS FNANCIEROS
CERTIFICADOS FINANCIERQS
CERTACADO DE DEPOSITD
PAPEL COMERCIAL
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
OBUGACIONES
PAPEL COMERCIAL
ACCIONES
PAPEL COMERCIAL
BONOS DEL ESTADO RESOL D6
BONOS DEL ESTADO RESOL.QIR
RONOS DELESTADO RESOL UK
OBLIGACIONES
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
PAPEL COMERCIAL
OBLIGACIONES
OBUGACIONES
CERTIFICADO DE DEFOSIYO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
OBLIGACIONES
BONQS DEL ESTADO
UBLIGACIONES
ACCIONES

VALOR

NOMINAL PRECIO

17.700.80
43.195.00
AT
A7.700,000
47.700.00
27843
227303
100000
105.000.00
105.000.00
54.497.76
54.497.76
6.500.00
19,630,504
18.650,50
106.880.59
[146.880,59
23180
347.069.00
J47.069.00
50.000.00
S0.000.00
2500000
{ULU00.00
105.000.00
105.512,04
100.000.0%
45.000.00
11132141
(11.321.41
33.015.04
53.015.04
95.267.50
95.267.50
47.708.00
47.700.00
63.980.77
63.980.77
52.8509.95
UKV SRS ]
74080
H0.G00.00
46.575,0U
2000000
1,5000.00
130.000,00
130.000,00
47T
4770000
EX.000.00
40,001),{H)
40.000.00
10.080.0%
S0.000,00
1060400
27.000.00
27.000.00
60.000.00
494 804,78
10.000.00
204.00

B4V
K7.4920%
$4.3473%
84.3473%
£7,0606%
1L OO0
1 LU0,
4 1600%
99, 3300%,
99.5300%
100, 0000%
1O D000
99,9561%,
1 0RES EILN
FOUUOU0Y,
100K
1.000%
1,0000%
180,0000%
100K %
100 L00U%,
{1 IREEE A
IEHLER K
BT,
97,9350%
44, 8454%,
99 9969%,
99.4500%
00,0000,
160,0000%
130, (0%
190, 0000%:
§4.4962%
84, 4U62%
84,7402%
$4,7402%
100,000
100, UR00%
0RO
97.2U53%
94.9949%,
97.HR29%,
98.7002%
96T
4.1400%
96,7882%
03.8438%
R4, 53806%
84,3806%
49,99 74"%,
[[EAREE 5N
100,00
4$7,8752%
99,5994%
99,9966%
100.0000%:
10U0U00™%
99.9992%
93.8912%
94,5942,
53.0000%

VALOR
EFECTIVO

475369
TR
4123300
J.233.66
4132780
22305
2.278.03
ERTHAELLS
104.506. 534
1450650
34.497.76
3449776
6£A99.73
19.6301.50
19,630,534
106880139
106.8801.59
236,00
3706900
3474069 00
S0.800.00
RUEHTIRG 4]
254100488
49,7119
2 R3.75
U2 18771
9999483
34.752.80
11132141
111.321.41
3300504
53.015.04
¥0.497.42
Kh4Y7.45
40.421.08
40428 08
63.980.27
63.950.77
329095
97.205.33
110,734,324
5871974
4$6.265.73
TTAVGEG
6.21000
46.788.24
121, 996,89
3. 344,94
A.344 94
J1YYSRR
JEREKHILO0
AcLUGU.G
9.7117,52
49.909,68
9.999,66
2T
27.000.00
39459950
T 464,578,253
2.4999.492
1.8 12,001

COM.
C.‘\S."\
(L0
(LR
nan
hNN
.00
[$104]
262
33N
pREit]
043
o
240
T4
(o
1507
1]
34.33
O]
.00
ERAI
.00
R4T
(L1t
VR
0.00
i
.00
449,99
(.[K}
2H.Ad
0,00
0.7
n.oa
25
Lu
2l
(41014
3.0
i
(s
(X3
(i1
[(RE8)
[{EL)
29.87
[{R]
0.00
0.
IR
i
Hin
25l
[
{00
Lo
0o
26,23
0.0
0.uh
[IRE.]

130,29



CASA DE VALORES VALUE S.A.
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014

(Expresady en délares estadouaidenses)

FECHADE  No. No. LIQ. No.LIQ. TIPO
EJECUCION ORDEN CASA BOLSA OPERACION TiTULO
09.nct-14 2884 364t 6371 VENTA NGTAS DE CREBITO
13-oct-14 2K85 3642 6195 COMPRA CERTIFICADO RE DEPOSITO
15-0¢e-14 28846 3643 #3095 VENTA CERTIFICADO DE DEPOSITO
13-oct-14 2887 3644 &40 COMPRA CERTIFICADO FINANCIERO
| 3-0c1-14 2888 3645 6410 VENTA CERTIFICADO FINANCIERO
14-0c-14 pLEH 3646 6435 COMPRA CERTIFICADO DE DEPDSITO
E4-oct- (4 249¢ 3647 6435 VENTA CERTIFICADO DE DEPOSITO
20-oct-14 2892 3648 a3569 VENTA ACCIONES
20-0¢c0-§4 2895 3649 65386 COMPRA CERTIFICADO FINANCIERO
20-0c1-14 2894 3650 6586 VENTA CERTIFICADO FINANCIERO
2l-act-14 2896 3651 6649 COMPRA CERTIFICADO DE DEPOSITO
21-0c1-14 2897 3652 6644 VENTA CERTIFICADO DE DEPOSITO
F-oci-ia 2898 3653 bl COMPRA CERTIFICADO DE INVERSION
23-0ct-14 2899 3654 6711 VENTA CERTIFICADD DE INVERSION
24-pet-14 2904 3655 6745 COMPRA OBLIGACIONES
24-act-14 2901 436G [YLE) COMPRA QBLIGACIOMES
27-0cl-14 2902 3657 6ITT COMPRA PAPEL COMERCIAL
27-0ct-14 2904 3658 6784 COMPRA OBLIGACIONES
28-out-t4 2905 3639 6423 COMPRA PAPEL COMERCIAL
B-aca-14 882 1660 6824 COMPRA ACCIONES
28-0ct-14 2481 3661 6824 VENTA ACCIONES
2R-ucl-14 2911 3662 6X90 COMPRA BONOS DEL ESTADO RESQOL.OIR
2B-oui-14 201 3663 6RO VENTA BONOS DELESTADO RESQOL OISR
25-o00-14 2911 3664 6891 COMPRA BONOS DELESTADOG RESOLODIE
28.pc1-14 2912 3665 6801 VENTA BONOS DEL ESTADQ RESOLOIR
29-gc-14 2913 3666 6918 COMPRA CERTIFICADO DE DEPOSITO
pcr-14 2u14 3667 6918 VENTA CERTIFICADO DE DEPOSITO
29.0c1-14 2915 3668 6934 COMPRA OBLIGACIONES
29-uet-14 2916 366Y 6936 COMPRA CERTIFICADO FINANCIERO
29.0cl-14 2917 3670 6934 VENTA CERTIFICADO FINANCIERO
29-oc1-14 2018 3671 6964 VENTA ACCIONES
30.0ct-14 2919 3672 6967 COMPRA PAPEL COMERCIAL
I0-oct-14 820 2473 0961 COMPRA PAPEL COMERCIAL
Jihoct-14 194 3674 6970 COMPRA OBLIGACIONES
Jo-pet-14 292¢ 3675 6972 COMPRA PAPEL COMERCIAL
30-po1-4 2022 367G H975 COMPRA PAPEL COMERCIAL
3ilvet-14 2924 3677 6976 COMPRA PAPEL COMERCIAL
30-per-14 2923 3678 6984 COMPRA CERTIFICADD DE DEPQSITO
30-pci- 14 2526 3679 7009 COMPRA CERTIFICADQ DE INVERSION
I-oat-13 2027 3080 ous VENTA CERTIFICADO DE INVERSION
I-oci-14 24925 3681 g7 VENTA ACCIONES
N4-pov-14 2028 3682 7093 COMPRA CERTIFICADD FINANCIERC
Od-auv-14 2929 3_683 7093 YENTA CERTIFICADD FINANCIERO
04-nov-14 2930 3684 7004 COMPRA CERTIRCADO FINANCIERO
04-pov-ld 2031 GRS 7094 VENTA CERTIFICADO FINANCIERO
05-nov-F4 204 3686 736 COMPRA CERTIFICADO DE DEPUSITO
A5-nov-14 2935 3687 7136 VENTA CERTIFICADO DE DEPOSITO
(Ka-nov-14 2937 3688 78 VENTA ACCIONES
U7-pov-1d 2045 3689 7241 VENTA ACCIONES
10-pov-14 2233 34 7259 COMPRA BONOS DEL ESTADO RESOL 01K
{0nov. 14 2044 3691 T4 COMPRA PAPEL COMERCIAL
[L-pov-14 2949 3692 7293 COMPRA QUBLIGACIONES
1l-nov-id 204¥ 3aB3 7191 VENTA ORLIGACIONES
11-nav-144 2950) 3694 7205 COMPRA PAPEL COMERCIAL
fL-pov-14 29517 3695 7323 COMPRA BRONQOS DEL ESTAD(O RESOL OIS
1l-nov-i4 2453 3646 7323 VENTA BONOS DEL ESTADO RESOL OIS
11-pov-14 2951 36497 7324 COMPRA BONOS DEL ESTADO RESOL OIS
[i-nov-14 2933 3698 7324 VENTA BONOS DEL ESTADO RESOL. 013
L E-nov-14 205¢ 3689 7325 COMPRA BONOS DEL ESTADO RESOLOIR
Y 1nav-14 2953 0 1325 VENTA BONOS DELESTADO RESOL 018
ti-nov-14 2952 3701 7326 COMYRA POLIZA DE ACUMUELACION

VALOR VALQR
NOMINAL PRECIO EFECTIVO

55,000.00 QU.GU%: 34,75t
g.5d6.60  100.0000% #.546,600
RI46.60  100,0000% R.546.60
48.764.74  HUOL000% BE.764.74
HE.T764.74 EONAD00Y 576474
25.298,88 R, 0000 25.295.8%
25.298.88 TU0,0000%, 2529848
100.00 4,1400% 414,45
FO8TI0 BUUGOGO%, TUST30
7.987.50 100.0000%: 7498750
62.311,94 10000007, 6239
6230094 1CU.DOLOY 6231153
000,00 10,3550 203903
JMRLONON 100.3530% 30105903
15.000,00 49,5285, 14.929,28
1OROMLND 9Y9.3285% 9952833
362.000.000 94.3545% 341.563.04
4,560,008 438,3076% 44234
148,000,00 94.3545% 139044 60
447200 (,7101% 345482
487200 0,71004% 3.459.02
47.435.00 84,0599% J9.873HS
47.435.00 34,0599% 3947335
23.350.00 84.9009%, 20,2457
23.850.00 R4.9009%, AUL2IKKT
4000000 44 BY57y, 79,446,514
£0.000.00 9Y4.9957% 79499654
GR.O00.00 9R,G6R5% 67.094.53
3009236 100.000U 3109236
S1.492.36 10000, 31089236
12400 4_1400% 446.Ri1
15.000,00 96.9697% 14,545,243
6400050 96.5697% 62060061
3300000 99.9045%, 3299827
1000 9%.5020% YR.H02.03
4N000.00 97.345E% RS
3000050 97.3610% 4%, 780,49
15000000 10ULUDUY 15000040
000000 100.3333% HLAOHG.4
0000000 HOUI333% 2001.666.04
5.385.00 4,1 400% 2229340
20.211.05 99.7630% M I35
W25 99,7650% 29.563.54
10.297.26 99,7650% 24,249,535
0.297,26 69,7650 249,55
3u0.000.00 99,9625 209 ¥87.49
30HLO00.00 K 9025% 299 §RT.2Y
230,06 4.1500% 1.037.50
36.328,00 0.3000% 436240
520477 TR.3641% 4 16
300000 93.3965% 4779823
5.800,00 99.9951% ST
SRO0.00 99.9G9354%, 839871
GULHLIN 97,0717% 35 243,000
12%.245,00 83.0334% HIR I ]
1249.245.00 83.0334% 1Y 9053
4170040 S 0891 513822
47.700.00 K4, 189 %, 40.155.22
47.700.00 B4.4682% T40,291.34
4 7. TOU,00 24,3682% RT3 8]
34.584,59 Y9.9065% 24,561.60

COM.
CASA

430.29
0.00
1.4+
U.ARE
93
000
2580
L0
R4
2500
(041
203
3400
254
800
.00
143
2013
4
RUEHT]
o
Ny
1944
[IXLH]
R
2500
3535
{00
(X §]
RIVEE:
2504
oo
.06
[{R}!43
TN

0 (i
e
[
2540
A6 82
HI A2
2500
50
25.4m
[0n
X
100
3N
2133
4K
0.8
LU0
[
(Lin
349,31
RN
MITRRY
RIS
2k
MITEY

GRYi



CASA DE VALORES VALUE S.A.

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresade en délares estadonnidenses)

FECHA DE No.
EJECUCION ORDEN CASA
[ TN 2 2934
1-nov-14 3932
H-rov-14 1959
[ E-ngv-t4 2052
11-nov-14 2954
§2-ruw- 14 2952
[2-nov-[4 2933
13-nov-14 2657
F4-nov- £4 2956
1 7-nuv-14 2958
18-nov-14 2959
18-nov- td 2960
19-npv-14 2932
W-nov-14 2461
20-nov-14 W41
Menav. [4 2962
24-nov-14 2963
24-nov-14 2064
24-nwv-14 165
24-nov-14 2966
24-nov-14 2967
24-nuv- 14 2968
25-nev- 14 24969
2h-npv-14 2970
26-nov-14 2971
26-nav-id 2972
2%nov-14 2975
27-nov-14 2576
2T-nov-14 277
t-nov-14 2978
A7-nove 14 2979
27-nov-14 2980
27-nov-t4 kULH
2T-nov-14 24982
27-auv-14 2940
27-nuv-14 2083
27-nav-£4 2940
27-nov-14 2084
27-nov-14 2940
2Tnuv-14 2985
27-auv-14 2940
27-nov-i4 2986
27-nav-t4 2640
27-nov-14 2988
2enov-14 2940
2%-nov-14 2974
27-nov-14 2973
28-qa0v-14 U89
28-n0v- 14 2942
28-nov-14 26990
28-nov-i- 2691
28-nov-14 2992
28-npv-14 W93
28-nav-14 2945
28-nuv-14 2996
2h-nov-14 2997
2B-nov-14 2693
02-dic-14 2999
02-dic-14 none
(H-dic-14 2952
Hdic-4 3003

No. LIQ. No. LIQ.

3702
kY[ X]
3704
3703
3706
7
3708
3769
3T
3711
3712
313
3714
1713
3716
kYl
3718
NG
3720
3721
3722
3723
173
7125
3726
3727
3728
3729
330
371
37132
3733
3734
3735
3736
3737
3738
3739
3740
3741
3742
3743
3744
3745
3744
3147
3743
3749
3750
3751
3752
3753
3754
3755
3756
3757
3758
3759
3760
3761
3762

TIPO

BOLSA OPERACION
7326 VENTA
7327 COMPRA
Ry VENTA
7328 COMPRA
7328 VENTA
7332 COMPRA
T332 VENTA
7413 VENTA
468 VENYA
7473 COMPRA
7515 COMPRA
7515 VENTA
7560 COMPRA
1580 COMPRA
7580 VENTA
7666 COMPRA
667 COMPRA
7672 COMPRA
633 COMPRA
673 VENTA
7680 COMPRA
T6R0 VENTA
7713 COMPR A
7347 COMPPRA
7147 VENTA
1762 COMPRA
788% COMPRA
7890 COMPRA
7890 VENTA
1891 COMPRA
7891 VENTA
7892 COMPRA
7898 COMPRA
92 COMPRA
7802 VENTA
7903 COMPRA
7903 VENTA
T904 COMPRA
79014 VENTA
70035 COMPRA
™05 VENTA
7006 COMPRA
7906 VENTA
7907 COMPRA
7907 VENTA
914 COMPRA
7914 VENTA
7973 COMPRA
7473 VENTA
7938 COMPRA
7938 VENTA
7940 COMPRA
7944 VENTA
1941 COMPRA
7947 VENTA
7945 COMPRA
T946 COMPRA
8062 COMPRA
ROG2 VENTA
g1u? COMPRA
g107 VENTA

TiTULO
POLIZA DE ACEMULACION
CERTIFICADO FINANCIERD
CERTIFICADO FINANCIERO
CERTIFICADO FINANCIERLY
CERTIFICADO FINANCIERD
ACCIONES
ACCIONES
ACCIONES
ACCIONES
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL,
ACCIONES
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
PAPEL. COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
CERTIFICADD DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFIC ADO DE DEPQSITO
CERTIFICADO RE DEPQSITO
OBLIGACIHONES
CERTIFICADO DE DEFOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
PAPEL COMERCIAL
OBLIGACIONES
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADD DE DEPDSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITO
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
BONOS DEL ESTADO RESOL 0133
BONOS DEL ESTADO RESOL 033
HONOS DELESTADO RESOL. 013
BONOS DELESTADQ RESOL N33
BONQS DEL ESTADO RESOL U33
BONOS DELESTADO RESOL 333
BONOS DEL ESTADO RESOL U35
BONOS DEL ESTADO RESOL U35
BONQOS DEL ESTADO RESOL 033
BONQS DEL ESTADO RESOL 035
BONQS BEL ESTADO RESOL. 033
BONOS DEL ESTADO RESOL N33
BONOS DEL. ESTADO RESOLUIY
BONOS DEL ESTADO RESOL 01§
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
BONOS DEL ESTADO RESQLOIE
BONOS DEL ESTADO RESOL I
BONOS DEL ESTADO RESUL.O13
BONGS DEL ESTADO RESOL 0%
BONOS DEL ESTADO RESOL (K3
BONOS DEL ESTADO RESOL U3
OBLICACIONES
OBLIGACIONES
CERTIFICADO DE DEFOSITO
CERTIFICADO DE DEPOSITC
ACCIONES
ACCIONES

VALOR

NOMINAL
158439
L201.07
Ll Bt B ROA
13.297.26
20297.20
943,04}
943,00
1.560.00
1.GR00
306.000.00
15.000,00
15.000,01
141,04
250400
2.504.00
1(40.000.00
SO0 01
106.000,0¢
107.734.02
107.734.02
11191036
11198036
TN RS
280.000.00
200.000.00
34%.00t,00
41.000,060
SL000.08
3000000
51.500.00
31.50000
S0.U04,00
50.000,00
910040
9.40080
9.000.80
Q00,00
GLOU00U
9.000.00
7.400.00
7.40000
7.400.00
7.400.80
7.400.00
7.400.06
47, 700,0
47,700,010
4.782.50
4.787,50
4770600
42,700.00
47.700.00
47.700.00
47,700,840
47.00.0u
200000
GA00LL
19.575.42
19.575.62
6,00
306,00

VALOR
PRECIO EFECTIVO

YU, Y065 24561.60
99.9967% 1.210.39
Y9 9907 % 2210359
GU9BHE 294,60
99 Y964 20, 296.04
4, §6{3% 392248
4, 16U0% 392288
4, 1800% 6.270.00
4,1500%, 4. 190,00
97.0560%, IVLI6TM
@7.2809%, 1459213
Y7, 2509% 14.5392.13
CAE-A 589,38
gv.0007% 244752
G9,8007%, 244752
9TAT32% 9raIsaT
97,1752% T2.740.14
47,0560% $2.879.33
1000000 117.734.02
St 173402
HALODOUY% 1181036
106.0000%, HLYINAG
HELIKH RIS FRLINT
TUQOHIUS. 2UHLOLUU
100R0000%, 20000000
97,4976% 37.523.56
9997 1% S0.59438. 80
100.0000% 30,000,000
100.000U% 0000
1(0,0000%, 31.5080.00
LY, 31.5081,000
99.9996% 40 99979
9Y.9972% 43 QUK. 58
YU.3607% B85535
Y0,3607% B.H455.35
90,3607% H.132.46
90,3607% 8 132.46
QU 360T% A.432.46
Y0.3607% RE32.46
90,3607% 6 636,69
QUIGUT% 6.686.69
YUL.3607% 6.686.09
90,36U7% 6 686,69
9, 3607% 6.080.60
@0.3607%, 5.686.69
100.0000"% 47.700.00
190, (RMKY% 47 700,060
VO9Y61% 47873
U996 % 4.787.31
¥4.9009% 40 497,72
EERCT 43,497,732
85.1839% .633.638
K3, 1839% 40.633.6%
85.4347% 40.732.33
83.4347% AW TS
Y9972 K999.73
99994477, 5.999.67
100.0000%, 19.5373.62
WO, TOMATAR
4,000 | 28520
A 2000V, 1.285.24

COM.
CASA

2736
505
2503
2R
2526
i
RIHAIH
301
a7
iy
.00
[+ X113)
.32
(Ll
0.0
.40
{1441
XY
(X0}
447
non
3058
3238}
u.on
7h7.22
4
{00
Lo
2528
o.hn
RIRIEE
(.44
[iR43]
.
(R
.08
(o
.00
nnn
IR
[YRS1}]
0.4
0.ue
101
4100y
200
HIKLN2
[EA]
.60
144
4N
Q04
PRI
(Lo
0 A
{10}
oo
[$XY0)
1454
REREEY
2500



CASA DE VALORES VALUE S.A.

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2614

(Expresado en délares estadounidenses)

FECHA DE No.  No. LIQ. No. LIQ, TIPO VALOR VALOR COMm.
EJECUCION ORDEN CASA BOLSA OPERACION TITULO NOMINAL PRECIO EFECTIVO  CASA

Uo-dic-14 3004 3763 8234 COMPRA CERTIFICADO FINANCIERD 28109538 100.0000% PHIRTO RN o
09-dic-14 3005 3764 #234 VENTA CERTIFICADO FINANCIERO 2%1.095.38 100.0000% 281.005.38 Q548
12-¢lic-14 ane 3765 8368 COMPRA NOTAS DE CREDTTO SO.O00,0¢ 49 6IH1% 44, 30000 2460
132.die-14 o7 3766 4368 VENTA NOTAS DE CREDITO 50.080.00 99.6000% 49 20040 44820
[2-dic-14 3009 3767 K373 COMPRA CERTIFICADO DE DEPOSITO E12,709.19 100,M000% 11276919 .08
12-dic-14 JCHI 3768 #3173 VENTA CERTIFICAD( DE DEPQSITO 112.769.19 LY IHHE Y 112.76Y.19 Rl
13-die-14 3011 3769 8423 COMPRA CERTIFICADO FINANCEHERO BE.780.70 [QULUOUY, SK.730.79 i
15-dic-14 ama 3770 8435 VENTA CERTIFICADO FINANCIERO RE. 78079 1O0,.0060%, KR.780.79 184
13-dic-14 3 3 8427 COMPRA CERTIFICADO FINANCIERD 64.981.47 109,0000% 64,985 47 [}
[5-dic-t4 10ta 372 8427 VENTA CERTHFICADC FINANCIERO 64.981.47 100.0000%, 64983 .47 25,00
15-dic-14 3018 3773 $430 COMPRA CERTIFICADO DE DEPOSITO 114.074,24 HD.OG000% 104,074 24 (.nn
13-dic-14 RITS 37174 #430 VENTA CERTIFICADO DE DEPOSITO 10407424 1000000 10447424 KRR
£5.die-14 mr 3775 8456 COMPRA POLIZA DE ACUMUELACION 53.598.07 TR0 %, 33.598.07 11044
13-dic-14 J0ER 3776 459 COMPRA PAPEL. COMERCIAL [ 3440400500 93.4502% 12408527 £
18-dic-14 Joly 7?7 8595 COMPRA CERTIFICADC DE DEPOSITO 230.000,00 100.000U% 2300000 [ER{IT]
18-dic-14 020 778 8395 VENTA CERTIFICADC DL DERPOSITO I30.000.06 100 (000 Ve pRTIRS XTI 125,69
18-dic-f4 302t 177y R&N2 COMPRA NOTAS DE CREDITO 2690000 Y9000 Y I8 TY AG 1674
13-die-14 3022 3780 B6L2 VENTA NOTAS DE CREDITO 26.904.0U Y9.6000% 26.702.40 23003
18-dic-14 3023 Ryl $397 COMPRA PAPEL COMERCIAL 1000400 935.4958% 93 495 7% {6
18.dic-14 023 3782 3600 COMPRA PAPEL COMERCIAL SO0 97,2053% 44.602.67 £
18-dic-14 3023 3783 80021 COMPRA PAPEL COMERCEAL 170.000.00 935.5414% 162.420.38 40U
18-dic-14 3023 3784 8508 COMPRA PAPEL COMERCIAL 50.000,00 956,90697% 48,484 .85 L0
18-dic-14 3023 1785 HAUG COMPRA, PAPEL COMERCIAL S U000 97 56410 43.780.49 {110
23-dic-14 Joil 116 8747 COMPRA CERTIFICADO DE DEPOSITO 10080000 10U.LOULY H30.009.00 .00
odic-14 3032 3787 %747 VENTA CERTIFICADO DE DEPOSITO OO0 (R AT ECRED0L0 1544

3-dic-14 3033 3788 3750 COMPRA CERTIFICADO DE LEFOSITO I GULOU 160,6000% IRV TN [(R4:3]
23-dlic-14 3034 3784 8730 VENTA CERTIFICADO DE HUEFOSITO 204100600 TRLBU0 % 200 L) AN
23-dic-14 3035 3790 B167 COMPRA ACCIONES 1323000 1.7300% 16,972.50U HH RS
23-dic-14 3029 3791 $767 VENTA ACCIONES 23.25000 U, 7300 16.972,50 (RIS
23-diz-14 3028 32 8769 COMPRA ACCIONES 2.031.668.00 03,9000 1.825.501.20 1097101
Nedlic-14 3027 3793 2769 VENTA ACCIONES 2.031.668.00 01,60041% 1.838.5001.,20 #1L971.01
23-dic-14 3036 3794 8757 COMPRA BONOS DEL ESTADO RESOL U8 33.425,00 B3.4251% 32824 5% 0.0
23-die-14 3037 375 8757 VENTA BONOS DEL ESTADO RESOL DI 18.425.00 R3.4231% 3782458 164,12
24.dic-34 3030 3794 48313 COMPRA CERTIFICADO DE DEFOSITO S3URL LAY, 5308174 [EL
24.dic-14 3u40 3797 8433 VENTA CERTIFICADO DE DEPOSITO 5398175 190.0000%, 3308174 ER O
29-dic-14 N4l 1798 RR70 COMPRA PAPEL COMERCIAL 11 000100 96 IS3I8% {HL376,92 i35}
2%dic- 14 3041 3794 o877 COMPRA PAPEL COMERCIAL U DO Y7.3874%% 68 31820 .
249.die-14 42 3300 H87Y COMPRA PAPEL COMERCIAL 17.500.00 96,937 1%, 16,9639 0.uoa
29-die-14 3043 35 HRHO COMPRA PAPEL COMERCIAL 10.800.80 96.9371% 964371 000
29-die-14 3025 3802 803 VENTA ACCIONES 3.432.00 0. 708U% 243740 12,19
28-dic-14 3024 3803 5896 VENTA ACCIONES 1.513.00 0, 7000%, 1.462.60 LY
30-lic-14 3044 3804 8920 VENTA NOTAS BE CREDITO 12.411.37 99, 1000%, 12.299.67 123,000
30-dic-14 3046 3805 8927 COMPRA CERTIFICADCO DE DEPOSITO 220.000,086 100,0000% 22000000 (ALl
Mhdic-14 3047 3806 8927 VENTA CERTIFICAD( DE DEPDSITO 220.000,00 100.0060%, 230.000.00 vy
Mi-dic-14 In48 Ik n? 8930 COMPRA PAPEL COMERCIAL 2750000 07 36U 26.829.27 441000
A0-chic- 14 3049 3308 343t COMPRA PAPEL COMERCIAL BEEIHENE) 97.3010% JaurAdd L]

Tutul segdn operaciencs bursaliles  53.714,29
Total segdn libros  53.704,2Y



Casa de Valores Value S, A.

Informacién Suplementaria requerida por el Titulo II,
Subtitulo [V, Capitulo IV, Articulo 6 de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2014



Casa de Valores Value S. A.
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Opinidn sobre si las éctividades realizadas se enmarcan en la Ley.
Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno.

Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores.



1. Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.
La administracion de Value Casa de Valores S.A. ha considerado las disposiciones
legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
en la realizacion de sus actividades.

2, Evaluaciéon y recomendaciones sobre el control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.



Auditores

Externos

ditri C O nt Independientes
Cia. Ltda.

Quito, Enero 22 de 2015

Seifior

José Luis Nieto

Gerente General

CASA DE VALORES VALUE S.A.
Presente

Estimado Sr. Nieto:

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de CASA DE
VALORES VALUE S.A., al 31 de diciembre de 2014, consideramos la estructura del
contro! interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el
propésito de expresar nuestra opinién sobre los estados financieros y no de proveer una
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos que
involucran la estructura de control interno y su operacién que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Las condiciones que se deben mformar son asuntos de los cuales hemos tenido
conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas en el
disefio u operacion de la estructura del control interno y que pueden afectar adversamente
la habilidad de la organizacion de registrar, procesar, resumir e informar los datos
financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administracién en los estados
financieros.

Una debilidad importante es una condicion que se debe informar, en la cual el disefio u
operacion de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce, a un
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que serian
sustanciales en relacion con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y no sean
detectados por el personal de la administracién dentro de un periodo oportuno, en el curso
normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno, no revela necesariamente todos
los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por consiguiente, no
revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran como debilidades
importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de las condiciones que se
deben informar, incluidas en el anexo de esta carta, se consideran debilidades importantes.

En el anexo adjunio se incluyen nuestros comentarios, los cuales han sido organizados por
drea de responsabilidad y dentro de cada 4rea en orden de importancia; también para su
comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos aqui
mencionados no han sido revisados después de la fecha de nuestra visita y por lo tanto no
estamos enterados de cualquier cambio subsecuente.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2803 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador




Auditores

W\ uditricont | ==
Cia. Ltda. Independientes

Este informe tiene el Gnico propdsito de ser utilizado por la administracién y otros
directivos de CASA DE VALORES VALUE S.A., y tratan exclusivamente con principios
y técnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o capacidad de los
funcionarios de la administracion, a quienes deseamos agradecer la colaboracion recibida
durante el desarrollo de nuestro trabajo.

Atentamente,
AUDITRICONT CIA. LTDA.

AUDITORIA, TRIBUTACION, CONTABILIDAD




CASA DE VALORES VALUE S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES
1.- ASPECTOS CONTABLES |
Caja chica

Recibo simple
Diferencia entre el monto segin libros y monto segin arqueo de caja
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1.2 Banco
1.2.1 Banco Pichincha Cuenta Corriente N° 3353687104

1.3 Otros acreedores
1.3.1 Antigiiedad ofros acreedores



CASA DE VALORES VALUE S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
1. ASPECTOS CONTABLES
1.1 Caja chica

1.1.1 Recibo simple

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, en la revision de la caja chica se observo que existen recibos
simples tal como se presenta a continuacion:

Detalle
Recibo de caja
Recibo de caja
Recibo de caja
Recibo de caja
Recibo de caja
Recibo de caja
Recibo de caja
Recibo de caja

Total USS

Recomendacién

Valor

1,60
2,80
2,80
2,00
0,60
2,00
2,00
2,00

15,80

Observacion

Copias a color

Taxi

Taxi

Taxi Produbanco

Comisidn pago impuestos BGR

Compra letra de cambio

Taxi Value

Taxi Santa Maria compra cafeteria oficina

Se sugiere que en adelante los documentos que no cumplan con los requisitos autorizados
por el S.R.I. deberdn ser registrados directamente dentro de la cuenta gastos no deducibles,
con la finalidad de facilitar su cuantificacion al final de cada ejercicio fiscal.

Comentario de la administracion

Se considerd en la conciliacion tributaria.



CASA DE VALORES VALUE S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

L1 Caja chica (Continuacion)

1.1.2 Diferencia enf{re el monto segin libros y monto segiin arqueo de caja
Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, los registros contables de la compafiia presentan un saldo de
US$ 150,00 en la cuenta caja chica, sin embargo luego de efectuar el arqueo al custodio de

caja chica se observo que le valor del fondo de caja chica es de US$ 152,55 lo que
representa una diferencia de:

Detalle Valor
Segtn custodio de caja 152,55
Segln libros 150,00
Diferencia 2,55 "

+ Diferencia dada por gastos adicionales realizados
Recomendacién
Se sugiere a la administracion de la compaifiia revisar ta diferencia en el fondo de caja
chica con la finalidad de regularizar la diferencia que se mantiene con el custodio y
determinar si el fondo de caja chica es suficiente para cubrir los gastos menotes que
mantiene la compaiifa.

Comentario de la administracion

Se tomara en cuenta esta recomendacion.

1.2 Banco

1.21 Banco Pichincha Cuenta Corriente N° 3353687104

Observacion

Al 31 de diciembre del 2014, se pudo observar que la compaiiia mantiene en una sola
cuenta los movimientos de portafolio terceros como los movimientos propios de la
empresa, si bien la compafiia mantiene un control de esta cuenta, es necesaric teney por

separado los recursos de terceros

Recomendacion

* Se sugiere a la compafila mantener los recursos terceros en una cuenta separada con la

finalidad de poder cruzar los saldos con la cuenta acreedores por intermediacion.
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CASA DE VALORES VALUE S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.2.1 Banco Pichincha Cuenta Corriente N° 3353687104 (continuacion)

Comentario de la administracion

Se tomara en cuenta la recomendacion.

|
i Comentario de la administracién
B La compafiia mantiene identificado el efectivo que corresponde a terceros y a la compafiia.
]
] 1.3 Otros acreedores
1 1.3.1 Antigiiedad otros acreedores
I Observacion
1 Al 31 de diciembre de 2014, se pudo observar que se mantienen cuentas pendientes de
? pago del aiio anterior el detalle a continuacion:
2 Fecha Concepto Valor
06/67/2012 Value 389,00
g 30/01/2013 Rol personal mes enero 2012 60,00
28/02/2013 Rol personal mes febrero 2012 60,00
31/03/2013 Rol personal mes marzo 2012 60,00
B 05/04/2013 Geovanni Truyjilio 500,00
B 30/04/2013 Rol personal mes abril 2012 60,00
31/05/2013 Rol personal mes mayo 2012 60,00
] 30/06/2013 Rol personal mes junio 2012 60,00
B 31/07/2013 Rol personal mes julio 2012 60,00
30/08/2013 Rol personal mes agosto 2012 60,00
J 30/09/2013 Rol personal mes septiembre 2012 60,00
] 31/10/2013 Rol personal mes octubre 2012 60,00
29/11/2013 Rol personal mes noviembre 2013 60,00
i 30/12/2013 Rol personal mes diciembre 2013 60,00
i Total 1.609.00
i Recomendacién
| Se sugiere a la administracion considerar esta observacién con la finalidad de que se
efectie un analisis para determinar si este valore serd cancelado o caso contrario
]
determinar el ajuste o reclasificacién correspondiente.
|



3. Opinidn sobre el cuamplimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de acuerdo a
los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4, Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por )a Ley.

La administracién de Casa De Valores Value S. A. ha cumplido con las obligaciones de la
Ley.

5. Opinion sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores

La administracion de la compafiia ha considerado las observaciones y recomendaciones
establecidas en el afio 2013, con la finalidad de mejorar su sistema de control interno,
tomando en cuenta el costo-beneficio para su aplicacion en las transacciones y operaciones
que se relacionen.



Casa de Valores Value S.A.

Informacidén Suplementaria requerida por el Titulo VI,
Capitulo V1L, Seccién Il a Seccién VI, Normas para
prevenir el lavado de activos vy el financiamiento de delitos
en las bolsas de valores, casas de valores
y administradoras de fondos y fideico

al 31 de diciembre de 2014

independencia 0e9-38 y Bombond + Telefax (593-2) 2003 244/ 2226 925 / 2228 674 opcidn 2
Cel: 098 528 713 « E-mail: auditricont@gmail.com « web: www.auditricont.com
Quito - Ecuador




Casa de Valores Value S.A.

Informacion Suplementaria requerida por el Titulo VII,
Capitulo VIII, Seccién [I a Seccién VI1II, Normas para
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos
en tas bolsas de valores, casas de valores
y administradoras de fondos v fideicomisos
al 31 de diciembre de 2014



Auditores

Externos

U,ditriCO nt Independientes
Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Casa de Valores Value S.A.

Hemos auditado el estado de situacidn financiera de Casa de Valores Value S.A. al
31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados del periodo y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con
fecha Enero 22 de 2015.

Nuestro examen fue efectuado con el propodsito de expresar una opinidn sobre los
estados financieros considerados en su conjunto. La informacion suplementaria
adjunta de Casa de Valores Value S.A. al 31 de diciembre de 2014, presentada con
el propdsito de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Titulo
V1L, Capitulo VIL, Seccién {1 a Seccidn Viil, Normas para prevenir el lavado de
activos y el financiamiento de delitos en las bolsas de valores, casas de valores vy
administradoras de fondos y fideicomisos de la Codificacion de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores, articulo 37 y no es requerida como parte de los
estados financieros basicos.

La informacién suplementaria es responsabilidad de la administracién de Casa de
Valores Value S.A. Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestra auditoria a los estados financieros bdsicos y en
nuestra opinidn, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en
relacion con los estados financieros basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con ¢l propdsito expuesto en el primer

parrafo para su informacién y no debe utilizarse para ningin otro propdsito ni ser
distribuido a otras personas.

Quito-Ecuador, Enero 22 de 2015

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568

Tegucigalpa 0e9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opeidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador




Casa de Valores Value S.A

Capitulo VIII Normas para prevenir ¢l lavado de activos y el financiamiento de
delitos en las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y

Fideicomisos

Segiin (CNV-2011-08) Disposicién Legal Capitulo
VIiI ,Seccion II hasta Seccidn VIII

Seccion [I Politicas y Procedimientos de
Prevencion y Control

Verificacion

" Comentario

Art 4. Politicas:
L.os Sujetos obligados deberdn adoptar como minimo
las siguientes politicas:

4.1Impulsar la cultura organizacional de la ernpresa
en materia de prevencién de lavado de activos y de
financiamiento de delitos.

4.2 Asegurar el conocimiento, acatamiento y
aplicacion de la normativa legal y reglamentaria, y
demds disposiciones relacionadas con la prevencién
de lavado de activos y el financiamiento de delitos; y,
especialmente las de la presente normativa, por parte
de sus Grganos internos de administracién y de
control, asi como de todos los funcionarios y
empleados.

4.3 Minimizar el grado de exposicidén inherente al
lavado de activos y al financiamiento de delitos.

4.4 Definir las acciones que adoptard la entidad frente
a los factores de riesgo de exposicién al lavado de
activos y al financiamiento de delitos.

4.5 Establecer rigurosos lineamientos para ¢l inicio
de las relaciones contracluales y los procedimientos
para la identificacién y aceptacién de clientes, de
acuerdo a la categoria de riesgo definida por la
compaiiia.

4.6 Determinar estrictas directrices para el moailoreo
de operaciones de aquellos clientes que por su perfil,
por las actividades que realizan o por la cuantia y
origen de los recursos que administran puedan
exponer a |z entidad, en mayor grado, al riesgo de
lavado de activos y de financiamiento de delitos.

4.7 Definir procedimientos para la seleccion y
contratacién de personal que contemplen, al menos,
la verificacidn de antecedentes personales, laborales

y patrimoniales.

4.8 Garantizar la reserva de la informacidn reportada,
conforme lo previsto en la Ley de Prevencidn,
Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de
Activos y del Financiamiento de Delitos.

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

- La Compaiiia aplica politicas y
procedimientos para prevenir el
favado de activos y financiamiente de
delitos.

Realizada la capacitacion y difusidn
del manual de tavado de activos.

Utilizan el SICAV que le permite
generar seiiales de alerta.

- Perfit del cliente

Aplican matriz de riesgo por cada
cliente.

- La Casa de Valores lo tiene
normado en su reglamento interng de
trabajo.

Existe un contrato de
confidencialidad firmado por los |
empleados de la casa de valor




4.9 Establecer sanciones para sus funcionarios y
empleados por la falta de aplicacién de las politicas, o
inobservancia de los mecanismos establecidos para
prevenir el lavado de activos v el financiamiento de
delitos; asi como- los procedimientos para su
imposicion,

4.9.1 Priorizar el cumplimiento de las normas para
prevenir ¢l lavado de activos y el financiamiento de
delitos, en la consecucion de las metas comerciales
de la empresa.

Cumple

- Las sanciones se establecer segiin
el reglamento interno.

Art 5 Exigencias basicas para los procedimientos:

Los procedimientos adoptados por los sujetos
obligadoes deben incluir las responsabilidades,
deberes y facultades de los distintos drganos de
direccién y administracién para el adecuado
cumplimiento del sistema de prevencidon para el
lavado de activos y el financiamiento de delitos que
permitan, como minimo, lo siguiente:

5.1 identificar al cliente antes de inictar la relacidn
comercial

5.2 Verificar la informacién proporcionada por el
cliente antes y durante la relacion comercial.

5.3 Conocer adecuadamente las actividades
econdmicas que desarrollan cada uno de sus clientes
y las caracteristicas basicas de las operaciones en que
se involucran en forma habitual.

5.4  Establecer la  frecuencia, volumen y
caracteristicas de las transacciones que realizan con
el sujeto obligado.

5.5 Establecer si el volumen de fas transacciones
gjecutadas en el mercado de valores guarda relacién
con la actividad econdmica declarada y con el perfil
tevantado del cliente.

5.6 Evaluar periddicamente la aplicacién de las
normas y mecanismos para prevenir el lavado de
activos y el financiamiento de delitos.

5.7 Atender los requerimientos de informacién
realizados por autoridad competente.

5.8 Sancionar a funcionarios y empleados por el
incumplimiento de fas normas para prevenir el lavado
de activos y el financiamiento de delitos.

3.9 Detectar operaciones 0 transacciones ccondmicas
inusuales e  injustificadas, para  reportarlas
oportunamente y con los sustentos del caso a la
Unidad de Analisis Financiero (UAF).

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumpie

Cumpie

Cumple

No aplica

Cumple

- Formulario Conozca a su Cliente

- Se realiza la verificacion con
informacién proporcionada

- Identificacidon del cliente en su
primera reunion y seguimiento de
datos pablicos.

Utilizan el SICAYV.

- Controles de operaciones vy
transacciones que igualen o superen
los que determinen [a UAF.

- Se mantiene revisando cada afio,
pero no habido cambios.

- La casa de valor cuenta con un
Oficial de cumplimiento para su
atencidn y respuesta.

N/A

- Se revisa al preparar el anexo para
la UAF.




Art 6 Control de transacciones:

Las politicas y procedimientos de control
-establecidos en los articulos anteriores, se aplicardn a
las transacciones individuales, operaciones a saldos
cuyas cuantias sean jguales o superiores a diez mil
délares de [os Estados Unidos de América (US $
10.000,00) o su equivalente en otras monedas; a las
transacciones que siendo individualmente inferiores a
diez mil délares de los Estados Unidos de América
(US % 10.000,00} o su equivalente en otras monedas,
igualen o superen dicho valor dentro de un periodo de
un mes; y, 4 aquellas que siendo menores a dicho
valar, se las considere operaciones o transacciones
econdmicas inusuales e injustificadas,

Las transacciones multiples que en su conjunto sean
iguales o superiores a diez mil dolares de los Estados
Unidos de América (US § 10.000,00) o su
equivalente en otras monedas, deben ser consideradas
como una transaccidn Gnica si son realizadas en
beneficio de determinada persona, durante el dia 0 en
el transcurso de un mes. Se fomardn en cuenta para
este propdsito, las operaciones miiltiples que se
realicen bajo uno o varios nombres.

Curmnple

- El control de las transacciones que
especifica la UAF se lo esta haciendo
de acuerdo a la normativa del drgano
de control y en los foermatos que este
a establecido.

Seccién II. Cédigo de Etica y Manual para
prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento
de Delitos

Art. 7. Del Cédigo de Etica:

Los sujetos obligados deben contar con un Cédigo de
Etica, aprobado por el Directorio, que recoja las
politicas relacionadas con las normas de conducta
éticas y legales que sus accionistas, personal directivo
y de administracion, asi como sus funcionarios y
empleados deben observar en el desarrollo de los
negocios de ia entidad, a fin de evilar que esta sea
utilizada para el tavado de activos y el financiamiento
de delitos.

Cumple

- La casa de valores si establecid el
codigo de ética el cual fue aprobado
por la junta de accionistas, y fue
enviado 2 la Superintendencia de
Compaiiias.

Art 8 El Cédigo de Etica deberi recoger, cuando
menos, los sigeientes preceptos:

8.1 El cumplimiento obligatorio de los
procedimientos y mecanismos establecidos para
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de
delitos, de acuerdo con la normativa vigente sobre la
materia.

8.2 Que cualquier incumplimiento a las normas
vigentes, politicas, procedimientos y mecanismos
para la prevencidon de lavado de activos y de
financiamiento de delitos, se considerard como falta y
serd sancionado en los términos establecidos por el
sujeto obligado y recogidos en el Manual para
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de
delitos.

Cumple

Cumple

Se encuentra en el codigo de ética
que posee la Casa de Valores

Se encuentra en ¢l codigo de ética
que posee la Casa de Valores




8.3 Los criterios y procedimientos necesarios para
prevenir y resolver conflictos de interés que puedan
Surgir en el desarrollo de su objeto social.

El Cédigo de Etica debe ser distribuido, {isica 0
Electrénicamente, en todas las dependencias del
sujeto obligado, dejando evidencia de su recepcion y
lectura por parte de todos sus funcionarios y
empleados, quienes, adicionalmente, deberan
suscribir un documento mediante el cual asuman el
compromise de cumplir en el ejercicio de sus
funciones con lo establecido en dicho codigo.

Cumple

Cumple

Se encuentra en el cddigo de ética
que posee la Casa de Valores

Se dio lectura a todo el personal de la
casa de wvalores y se firmd la
constancia de su recepcion {isica.

Art 9 Manunal de prevenir el lavado de activos y ¢l
firanciamiento de delitos:

Los sujetos obligados, considerando su naturaleza
juridica, las caracteristicas propias del negocio asi
como los productos y servicios que ofrecen a sus
comitentes, participes e inversionistas en general,
elaborardn un Manual para prevenir el lavado de
activos y el financiamiento de delitos, que debera
seré probado por el Directorio de la entidad.

En el citado manual se estableceran las politicas,
procesos y procedimientos que las bolsas de valores,
las casas de valores y las administradoras de fondos y
fideicomisos deben aplicar para evitar gque sean
utilizadas o servir de medio para facilitar la
realizacién de operaciones o transacciones de lavado
de activos y de financiamiento de delitos.

£l alcance de los controles internos debe estar acorde
con la dimensidn, estructura, riesgo de exposicion al
lavado de activos y al financiamiento de delitos, y
con la complejidad del sujeto obligado.

Cumple

Cumple

Los procesos y procedimientos se
encuentran descritos en el manual de
procedimiento que poses la Casa de
Valores

Los procesos y procedimientos se
encuentran descritos en el manual de
procedimiento que posee la Casa de
Valgres

Art. 10. Contenido esencial de manuai:

El manual deberd contener disposiciones y
procedimientos claros sobre la forma en que deben
operar los mecanismos de prevencién y control del
lavado de activos y del financiamiento de delitos, ¢
incluir al menos los siguientes aspectos:

10.1 Describir las funciones, responsabilidades y
facultades de los administradores, funcionarios,
oficial de cumplimiento ¥ empleados de la entidad en
relacion a la prevencidn de lavado de activos y
financiamiento de delitos, expresados de forma que
permita el seguimiento y verificacion de su
cumplimiento.

10.2 Deseribir tos procedimientos para la vinculacion
de nuevos clientes asi como para la verificacién y
actualizacién de los datos e informacién aportada por
sus comitentes, participes e inversionistas en general,
sefialando los niveles o funcionarios responsables de
su gjecucion.

Cumple

Cumple

Se encuentra en ¢l manual de
prevenir el lavado de activos que
posee la Casa de Valores

Se encuentra en el manual de
prevenir el lavado de activos que
posee la Casa de Valores




10.3 Establecer el sistema de capacitacidn y
evaluacidén en materia de prevencién de lavado de
activos y de financiamiento de delitos.

10.4 Definir las politicas y procedimientos para
conservar, proteger y mantener copias de seguridad
de todos ios registros operafivos, informacién y
documentos relacionados con sus clientes.

10.5 Determinar los procedimientos para atender los
requerimientos de informacion de la
Superintendencia de Compafias y otras autoridades
competentes,

10.6 Establecer canales de comunicacién e instancias
de reporte entre el oficial de cumplimiento y demaés
dreas de la entidad.

10.7 Definir los parametros que se deben tener en
cuenta para calificar una operacidn como inusual e
injustificada.

10.8 Establecer los procedimientos para atender
oportunamente los reportes periddicos.

10.9 Determinar el régimen sancionatorio en caso de
inobservancia de las normas inherentes a prevencidn
de lavado de activos y de financiamiento de delitos,
asi como por la falta de aplicacion de los
procedimientos y mecanismos de conirol instaurados
por la entidad.

10.10 Establecer sefiales de alerta que consideren la
naturaleza especifica de los productos y servicios que
ofrece ¢l sujeto obligado, asi como los niveles de
riesgo y demds criterios aplicables.

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

El oficial de cumplimiento realizara
Jjornadas de induccion y capacitacidn
del personal periddicamente, con la
finalidad de cerciorarse de que se
conozca  con  objetividad el
documento, a través de las
respectivas evaluaciones.

Se guarda en forma magnética y
fisica.

Se cumple con la participacion del
directorio y oficial de cumplimiento.

El oficial de cumplimiento tiene
como  funcidn  divulgar  las
disposiciones relacionadas a la
prevencion de lavados de activos con
todas las dreas de la entidad.

Se especifica en el manual.

Se entrega de acuerdo a la norma.

Se especifica en manual.

Se aplica matriz de riesgo.




Seccion IV Politica y Procedimientos sobre la
Debida Difigencia

Art 11. Conocimicnto del cliente:

Las politicas y procedimientos para conocer al cliente
que establezca el sujefo obligado, propenderédn a un
adecuado conocimiento de todos los clientes
potenciales, actuales, permanentes y ocasionales, asi
como a la verificacién de la informacién y soportes
de la misma. Parz asegurar la debida diligencia
deberdn prestar especial atencién a los siguientes
aspectos:

11.1 Identificar al cliente, lo que implica el
conocimiento y verificacion previos de todos los
datos de la persona patural o juridica, en los casos
que a continuacion se enumeran:

11.1.1 Cuando se inicie la relacidén comercial o
contractual.

11.1.2 Si existen cambios en la informacidon de la
base de datos del cliente.

11.1.3 Cuando se establezca el perfil del cliente sobre
la base de la informacion obtenida, de la actividad
econdmica, de [os productos 2 los que accede, del
propésito de la relacidén comercial y del andlisis
efectuado por el sujeto controlado.

11.1.4 Cuando el sujeto obligado tenga dudas acerca
de la veracidad de la informacidn del cliente o exista
incongruencia con los datos que sobre el cliente, se
haya obtenido con anterioridad.

Para las personas juridicas, el conocimiento del
cliente supone ademds que se debe Hegar hasta el
nivel de personas naturales en la estructura de
propiedad, es decir, la identidad personal de los
accionistas o socios, especialmente aplicando una
mayor diligencia a aquellos que tengan directa o
indirectamente el 25% o mds del capital suscrito de la
empresa.

11.2D¢terminar el propdsito y naturaleza de la
relacion comercial.

11.3Establecer el perfil financiero del cliente para lo
cual deberé:

11.3.1 Conocer el volumen e indole de los negocios
del cliente o cualquier otra actividad econdmica
declarada al inicio de la relacién comercial.

11.3.2 Conocer el tipo y caracteristicas de las
operaciones que el cliente realiza usualmente en el
mercado, considerande como montos, monedas,
cuentas involucradas, tugares de realizacion, fechas,
periodicidad y otra informacién que se considere
relevante.

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

- Procedimiento Conozcz a su Cliente
establecido en los formularios.(Cap. &
del manual de prevencion del lavado
de activos)

- Se actualiza informacidn en base de
datos.

- Informacién en Conozca a su
Cliente

- Se solicitara informacion adicional
para poder solventar la veracidad de
la misma.

- Conocimiento previo de la
operacion que se requiere que se
encuentra en los formularios conozca
a su cliente, en la entrevista que se
realiza personalmente al cliente.

- Farmulario Conozea su Cliente,

- Validacion de informacion en bases
de datos publicas, y bancarias.




Los procedimientos implementados por los sujetos
obligados para conocer al cliente deben faculiar a
estos el recaudo de informacion que les permita
comparar las caracteristicas de las operaciones y/o
transaceiones con la-actividad econdmica del cliente

11.4 Monitorear permanentemente las operacicnes de
su cliente con el fin de:

11.4.1 Establecer el perfil operativo del cliente,
incluyendo el origen de los fondos, la frecuencia,
volumen, caracteristicas y destino de las
transacciones, de ser posible,

11.4.2 Determinar que el volumen y movimiento de
fondos guarden relacion con las aclividades
declaradas por el cliente y su capacidad econdmica.

11.4.3Detectar  operactones o  transacciones
econdmicas inusuales e injustificadas.

11.5 Otros que disponga la Superintendencia de
Compariias.

Cumple

Cumple

Cumple

- Se establece un perfil de acuerdo a
la informacion proporcionada por el
cliente,

- En perfil de cada cliente se estable
su capacidad econdmica.

-El  oficial de  cumplimiento
determinara si el monto y el volumen
de la transaccidn guarda relacion con
la actividad y capacidad econdmica
del cliente o si las mismas involucran
comportamientos Inusuales que no
sean consistentes o compatibles con
la actividad econémica declarada por
el cliente.

Art 12. Clasificacién y aceptacion:

Las politicas y procedimientos aprobados por los
sujetos obligados deben posibilitar una clasificacién
de sus clientes, considerando sus caracteristicas
singulares o especiales de acuerdo a la informacién
que se sefiala en el articulo siguiente.

En aquellos casos en los que, luego de obtenida y
evaluada la informacidn correspondiente, existiera
una duda razonable para la aceptacion de una persona
natural © juridica como cliente, el sujeto obligado
debera tomar la decision de no iniciar de una relacion
comercial o confractual, en unos casos, o de
someterlos a una debida diligencia mejorada o de
mayor profundidad, en otros.

Cumple

- Una vez aceptado por parte de
oficial de cumplimiento se inicia fa
relacidn comercial.

Art.13 Formulario de aceptacidn:

Para el inicio de la relacidn comercial o contractual,
los sujetos obligados deberdn llenar un formulario
que permita identificar al cliente, conocer la actividad
econdmica que desarrolle y que contenga al menos la
siguiente informacion:

Para las personas naturales:

- Nombres y apellidos completos, asi como de sus
representantes y apoderados, de ser el caso.

- Namero de identificacién: cédula de ciudadania,
cédula de identidad o pasaporte vigente.

- Nombres y apellidos completos del conyuge.

- Direccién y niamero de teléfono del domicilio; y,
direccidn del correo electronico, de ser el caso. Si el
cliente reside en el exterior, se consignard el pais y
lugar de residencia.

Cumple

- La informacién puede ser
visualizada en el manual de
procedimiento {personas naturales)




- Actividad econdmica principal y detalle de ingresos
que provengan de la misma.

- Detalle de ingresos diferentes a los originados en la
actividad econdmica principal.

- Informacién financiera que incluya valor de los
ingresos y egresos mensuales, patrimonio y origen de
los recursos empleados en las operaciones.

- Cuentas que posea o maneje en instituciones del
sistema financiero.

- Firma del cliente y del funcionario que recepta la
informacion.

Si el cliente depende econdmicamente de un tercero,
deberd suministrar los datos de la persona de quien
provienen los recursos utilizados.

13.2 Para las personas juridicas:

- Raztn social o denominacién y nimmero del Registro
Unico de Contribuyentes (RUC).

- Objeto social y actividad econdmica.

- Direccién y ndmero de teléfono de la oficina
principal, sucursales y agencias, de ser el caso; y,
direccion de correo electrénico.

- Nombres y apellidos completos, nimero de
identificacidn, direccién del domicilio ¥ nimero de
teléfono de su(s) representante(s) legal(es) vy
apoderado(s).

- Informacién financiera relativa al patrimonio e
ingresos mensuales y origen de los recursos
empleados en las operaciones.

- Cuentas ¢ inversiones que mantenga en entidades
financieras.

- Firma del representante legal y del funcionario que
recepta la informacién.

Cumple

- La informacion puede ser

visualizada en el manual
procedimiento (personas juridicas)

de

Art 14. Documentaciéon anexa:

Como complemento de la informacion que se debe
consignar en el formulario establecido en el articulo
anterior, se deberd anexar, al Inicio de la relacion
comercial o contractual, la siguiente documentacién:

Personas naturales:

- Copia del documento de identificacién.

- Copia de la visa o permiso de ingreso y
permanencia temporal para el caso de extranjeros no
residentes en el Ecuador.

- Referencias bancarias y/o comerciales.

- Copia de al menos un recibo de cualquiera de los
servicios basicos.

-Declaracién de origen y destino licito de recursos.
En los casos de clientes con dependencia econdmica
de un tercero, se deberd anexar la documentacion de
la persona de quien provengan los recursos utilizados
para efectuar las operaciones o transacciones.

Cumple

- La Informacidén  puede
visualizada en el manual
procedimiento {personas naturales)

ser
de




Personas juridicas:

- Certificado de existencia legal con fecha de
expedicién no mayor a un mes.

- Copia de la escritura de constitucion y sus reformas.
- Copia de los estatutos sociales vigentes.

- Némina actualizada de socios o accionistas en la
que consten las montos de acciones o participaciones
y certificado de cumplimiento de obligaciones,
otorgados por el organismo de control
correspondiente.

- Copia certificada del nombramiento del
representante [egal o apoderado.

- Copia del documento de identificacién de otras
personas que se encuentren autorizadas a representar
a la empresa; de ser aplicable.

- Copia del documento de identificacion de las
personas que sean firmas autorizadas de [a empresa.

- Estados financieros auditados, minimo del afio
anterior, si aplica.

- Certificado de pago del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior o constancia de la informacién
publicada por el Servicio de Rentas Internas a través
de la pdgina web, en caso de ser aplicable.

-Copia de al menos un recibo de cualquiera de los
servicios basicos.

Cumple

- La informacion puede ser
visualizada en el numeral 2.2 del
manual de prevencidén de lavade de
activos

Art 15. Registro de clientes:

Con el fin de lograr un adecuado control de las
operaciones que se realizan a través suyo, los sujetos
obligados deberén llevar un registro de clientes, para
cuyo efecto las casas de valores y las administradoras
de fondos observarin las normas correspondientes
previstas en esta codificacion.

Para el caso de las sociedades administradoras de
fondos y fideicomisos, en su actuacién como
fiduciarias, el registro de cada cliente debera incluir,
como minimo, nombres y apellidos completos,
nitmero de identificacion, direccion domiciliaria,
niimero  de  teléfono, actividad  econdmica,
representantes o apoderados de los constituyentes y
beneficiarios de los negocios fiduciarios y monto
mensual de transacciones de ser el caso, clasificados
de la siguiente forma:

- Instituciones del sistema financiero.

- Compaiifas del sector societario.

- Entidades del sector plblico.

- Personas juridicas no inscritas en el Registro de
Mercado de Valores.

- Personas naturales.

- Entes que no correspondan a las categorias
anteriores.

Cumple

Nia

N/A

El archivo de cliente que lleva ia
Casa de Valores contiene Ja
informacién basica de cada cliente de
acuerdo a fa operacidn que se va a
realizar,




Para efectos de lograr un mayor control sobre las
personas que toman parte en la ejecucién de una
operacién, los sujetos obligados deberdn adoptar los
mecanismos adecuados que permitan identificar
plenamente al ordenante de 1a misma, a su comitente,
al beneficiario(s) final(es), al funcionario de la firma
que inicid el contacto con el cliente y a quien la
gjecuta. Los datos minimos que se deberdn recopilar
y quedar plasmados en el archivo correspondiente
son: nombres y apellidos completos, ndmero de
identificacién, domicilio, teléfono y actividad
econdmica.

Cumple

El archivo de cliente que lleva la
Casa de Valores contiene la
informacién bisica de cada cliente de
acuerdo a la operacion que s va a
realizar

Art 16. Personas politicamente expuesta:

Los sujetos obligados deben contar con sistemas de
gestidn de riesgos apropiados, para determinar si un
potencial cliente es una persona politicamente
expuesta, en cuyo caso, deberd establecer
procedimientos mas estricios para el inicio de ias
relaciones comerciales y contractuales. Asi mismo,
deberdn implementar procedimientos de controf y
monitoreo mas exigentes respecto de las operaciones
o transacciones que realicen estos clientes.

Cumple

L.a casa de valores revisa esta
informacién en el SICAV.

Art 17. Sistemas de gestidn de riesgo:

Los sujetos obligados adoptaran como parte de sus
sistemas de gestion de riesgos, matrices de riesgos
que les permita identificar el nivel de riesgo inherente
a su actividad y los productos que ofrecen, asi como
de los factores exdgenos y enddgenos

Cumpie

La casa de wvalores utiliza Ia
informacion  proporcionada por el
SICAV, y utiliza matriz de riesgos
para los clientes.

Art 18. Debida diligencia ampliada:

Los sujetos obligados aplicardn procedimientos de
debida diligencia ampliada para la identificacion y
aceptacion de clientes, en los siguientes casos:

18.1 Al inicio de la relacién comercial, cuando sus
clienles sean sociedades o empresas comerciales
constituidas en el extranjero.

18.2 Si se trata de clientes y beneficiarios que residen
en paises denominades paraisos fiscales.

18.3 Cuando exista duda de que el cliente actita por
cuenta propia, o, en su defecto, exista la certeza de
que fo hace por cuenta ajena.

18.4 Cuando las personas naturales utilicen a las
personas juridicas como empresas pantalla para
realizar sus operaciones.

Cumple

No aplica

No aplica

No aplica

- La administracién de la Casa de
Valores no ha tenido este tipo de
circunstancia.
- La administracidn de la casa de
valores no ha tenido este tipo de
circunstancia.

- Siempre se da la prioridad para una
reunign previd.
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18.5 Si se realizan transacciones con clientes que no
han estado fisicamente presentes al inicio de la
relacidn comercial, para su identificacion.

18.6 Si se trata de clientes que operan en industrias y
actividades de alto riesgo.

18.7 Cuando se trafe de clientes no residentes en el
pais;

18.8 Cuando se trate de operaciones que de alguna
forma lleven a presumir que estan relacionadas con el
lavado de activos y el financiamiento de delitos.

18.9 Cuando se trate de transacciones originadas en
paises conocidos por la debilidad de sus leves y/o
controles para combatir el lavado de activos y el
financiamiento de delitos.

18.10 Si la utilizacién de nueva tecnologia pudiera
permitir 0 posibilitar el anonimato de los clientes o
tas transacciones.

No aplica

Cumple

No aplica

Cumple

No aplica

Cumple

- Se solicita la informacién negesaria |
como flujos futuros, para soportar la
operacién.

- La administracién de la Casa de
Valores indica que no tiene clientes
fuera de pais.

- Si se detecta alguna novedad serd
reportado a [a UAF,

- La administracién de la Casa de
Valores indica que no ha tenido este
tipa de operacidn.

- La administracién de la Casa de
Valores indica Gue verifica
informacion en listas negras.

Art 19. Verificacibn y monitoreo de la
infermacidn:

Para la adecuada apficacidn de la politica “conozea a
su cliente”, a mas de cumplir lo dispuesto en los
articulos precedentes, los sujetos obligados deberdn,
al inicio de la relacién comercial, verificar la
veracidad de la Informacidn consignada en el
formularic de solicitud; y, ademas monitorear las
transacciones de los clientes para determinar
comportamientos inusuales que no sean consistentes
con el tipe de actividad declarada.

Cumple

~ Se valida informacion con base de
datos piblicos.

Art 20.Conocimiento del mercado:

El conocimiento del mercado es un complemento del
conocimiento del cliente; por lo mismo, los sujetos
obligados deben adoptar procedimientos para conocer
adecuadamente et mercado que corresponda a cada
clase de producto o servicio que ofrecen, asi como los
perfiles de los clientes que acceden a los mismos.

El conocimiento del mercado requiere que el sujeto
obligado segmenie grupos de clientes atendiendo al
perfil que identifique a cada uno de ellos de acuerdo
con las caracteristicas, montos, {recuencia,
preferencia, origen y destino, complejidad de las
operaciones, ubicacion geogréfica, regiones de alto
riesgo de lavado, clases de productos, actividad
econdmica 0 cualquier otro criterio que permita la
clasificacion de los diferentes clientes de la entidad.

Cumple

- Se aplica et conocer el mercado del
cliente para poder darle un perfil y asi
poder monitorear sus transacciones.
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Art 21.Seleccion de personal:

Los sujetos obligados deben establecer criterios
objetivos de seleccion de personal que permitan
prevenir la incorporacion de funcionarios o
empleados que se-dediquen o pretendan realizar
operaciones de lavado de activos y/o financiamiento
de delitos, 0, gue pudieran pertenecer a
organizaciones que tengan como objetivo esas
actividades ilegales.

Cumple

- La Casa de Valores lo tiene
normado en su reglamento interno de
trabajo.

Art 22, Conocimienfo de los directivos,
funcionarios y empleados:

Los sujetos obligados deben adoptar politicas y
procedimientos que le permitan tener un adecuado
conocimiento de todos los miembros del direciorio,
ejecutivos, funcionarios, empleados y personal
temporal, para cuyo efecto requerird, revisard y
validara la siguiente informacidn y documentacidn:

22.1 Nombres y apellidos completos; y, estado civil,

22.2 Direccion domiciliaria, nimero telefénico y
direccién de correo electronico, si es aplicable,

223 Copia del documento de identificacidn y del
certificado de votacion, de ser aplicable.

22.4 Referencias personales y laborales, de ser el
caso.

22.5 Copia de los recibos de cualquiera de los
servicios bdsicos.

22.6 Declaracidn de origen licito de recursos, siempre
y cuando éstos provengan de fuentes distintas a las de
la relacion laboral, en los formularios disefiados por
cada entidad.

22.7 Declaracion de la situacion financiera, total de
activos y pasivos.

22.8 Fecha de ingreso a [a entidad,

Cumple
Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

Cumple

La casa de valores mantiene por cada
una de las personas en la cual se
encuentra  llenado el formulario
conozca a su empleado.

Art 23. Andlisis periddicos:

Para establecer si los miembros del Directorio,
ejecutivos, funcionarios y empleados mantienen un
nivel de vida compatible con sus ingresos habituales,
los sujetos obligados deberdn analizar periddicamente
su situacién patrimonial; y, en caso de no existir
compatibilidad, o, si la inexistencia de ésta no es
justificada, el oficial de cumplimientos los reportara a
la Unidad de Analisis Financiero (UAF), observando
el procedimiento para ¢l reporte de operaciones 0
transacciones econdmicas inusuales e injustificadas.

Cumple

- La casa de valores se encuentra
actualizando el formulario conozca a
su empleado en forma periodica.
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Art 24. Evaluacién de directivos, funcienarios y
empleados:

Los andlisis periodicos que se establecen en el
articulo anterior permitirdn evaluar a los miembros
del Directorio, ejecutivos, funcionarios y empleados
que demuestren conductas inusuales o fuera de fo
normal, tales como: resistencia a salir de vacaciones,
renuencia a ejercer otras funciones, colaboracién
inusual y no autorizada, encontrarse habitualmente en
lugares distintos al de su funcién; y, en caso de no
haber justificativos razonables para tales conducias,
el Oficial de Cumplimiento los reportara a fa Unidad
de Andlisis Financiero (UAF), de la misma forma
sefizlada en el articulo anterior,

Art 25, Actualizacidn de la informacion:

Los datos y demds informacidn requerida a los
miembros del Directorio, representantes legales,
funcionarios y empleados de los sujetos obligados,
seran  actualizados  anualmente, mediante ia
suscripcién del formulario de actualizacion de datos,
que formara parie del respectivo expediente personal

Cumple

Cumnple

- En la casa de valores no se ha
presentado circunstancias como las
que se describen en este articulo.

- La casa de valores se encuentra
actualizando el formulario conozca a
su empleado en forma periddica.

Art 26. Conocimiento de [os corresponsales:

Las casas de valores deberdn adoptar politicas y
procedimientos que les permitan establecer relaciones
de corresponsalia (nicamente con operadores
autorizados de otros mercados de valores; y, conocer
la naturaleza de la actividad comercial de sus
corresponsales nacionales o internacionales, para lo
cual mantendrin actualizada la documentacion o
informacion suministrada por estos, referida a las
autorizaciones de funcionamiento, firmas autorizadas,
estados  financieros, calificacion realizada por
empresas de reconocido prestigio, servicios y
productos que ofrecen, supervisién a la que se
encuentran sujetos; si cuentan con controles
implementados para detectar operaciones de lavado
de activos y si han sido objeto de investigaciones o
sanciones por falta de aplicacidn de medidas de
prevencion de lavado de activos; procurando
mantener informacién actualizada sobre la gestion
anual y conocimiento de sus relaciones en el
mercado.

No aplica

- La Casa de Valores no utiliza
corresponsales.

Seccién V Actividades operaciones o transacciones
inusuales

Art 27 Senales de alerta:

Para detectar actividades, operaciones o transacciones
inusuales y sin perjuicio de ofras sefiales de alerta que
den a conocer la Superintendencia de Compafiias u
otros organismos competentes, los sujetos obligados
deben prestar especial atencidn a las siguientes:
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27.1 Pagos reaiizados en efectivo por los comitentes,
participes o inversionistas a los sujetos obligados, por
montos muy altos o por sumas pequefias en el caso de
que las mismas resulten frecuentes, cuando no
guarden relacion con el perfil del cliente.

27.2 Cuando el inversionista trata de evitar cumplir
con los requisitos de dar informacidon o suscribir el
formulario con la declaracion de origen licito de los
Tecursos, por fransacciones en efectivo iguales o
superiores a diez mil ddlares de [os Estados Unidos
de América (US $ 10,000.00).

27.3 Cuando el inversionista se oponga a ofrecer la
informacidn necesaria para los repories o para
proceder con la fransaccidn, una vez que se le
informe que el reporte correspondiente debe ser
presentado.

27.4 Suministro de informacidn insuficiente o falsa.

27.4 Inversionistas que parecen no estar preocupados
por el precio del valor o por la conveniencia de la
inversidn,

27.5 Intento de usar un chegue emitido por una
tercera persona para pagar la adquisicidn de valores,
sin aparente justificacién.

27.6 Inversionistas que realizan numerosos pagos en
efectivo o en cheques personales sin justificacion.

27.7 Transacciones provenientes de  paises
denominados paraisos fiscales.

27.8 Transacciones efectuadas por personas naturales
o Jjuridicas domiciliadas en paises o territorios
denominados paraisos fiscales.

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

- La administracién de la Casa de
Valores indica que no habido pagos
desde el exterior.

- La administracion de la Casa de
Valores indica que no habido este
tipe de inconvenientes.

- La administracién de la Casa de
Valores indica gue no habido este
tipo de inconvenientes.

- La administracién de la Casa de
Valores indica que no habido este
tipo de inconvenientes.

La administracién de la Casa de
Walores indica que no habido este
tipo de inconvenientes.

- La administracion de la Casa de
Valores indica que no habido este
tipo de inconvenientes.

- La administracion de la Casa de
Valores indica que no habido este
tipo de inconvenientes.

- La administracién de la Casa de
Valores indica que no habido este
tipo de inconvenientes.

- La administracidn de la Casa de
Valores indica que no habido este
tipo de inconvenientes.
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Seccion VI Registre de Operaciones, Reportes a la
Unidad de Anilisis Finznciero y Conservacién de
Archivos

Art 28. Registro de operaciones:

Los sujetos obligados deben registrar las operaciones
de sus clientes habituales u ocasionales, cuya cuantia
sea igual o superior a diez mil dblares de los Estados
Unidos de América (US $10.000,00) 0 su equivalente
en otras monedas, asi como las operaciones y
transacciones miltiples en efectivo que, en conjunto,
sean iguales o superiores a dicho valor, cuando sean
realizadas en beneficio de una misma persona y
dentro de un periodo de treinta (30) dias.

Todo sujeto  obligado deberd, ademds, dejar
constancia en sus archivos de los registros sefialados
en el parrafo precedente y de |a informacion
relacionada con el manejo de fondos cuya cuantia o
caracteristicas no guarden relacidn con la actividad
economica de sus clientes, 0 cuyo origen no pueda
justificarse, 0 sobre transacciones de sus clientes y
usuarios que por su namero, por las cantidades
transadas o por las caracteristicas particulares de las
mismas, puedan conducir razonablemente a
sospechar que los dineros O recursos provienen de
actividades ilicitas, o sobre las transacciones
complejas  yfo  inusuales que no  tengan,
aparentemente, una razon ccondmica y legal que las
justifique.

Cumple

- La Casa de Valores esta reportando
las operaciones sefialadas a la UAF
en los formatos que este organismo
de control lo solicito, y si hay algin
tipo de operacion con alguna novedad
también se lo reportara.

Art 19. Repories a la Unidad de Analisis
Financierc (UAF):

Los sujetos obligados remitirdn a ia Unidad de
Analisis Financiero ([JAF) los reportes determinados
en la Ley de Prevencién, Deteccion y Erradicacién
del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, de acuerdo a los
instructivos que dicho organismo dicte para el efecto.

La falta de envio de los referidos reportes, dard lugar
a la imposicion de las sanciones previstas en el
articulo innumerado agregado a continuacién del
articulo 19 del citado cuerpo legal. Los sujetos
obligados deben dejar constancia de cada una de las
operaciones o transacciones inusuales e injustificadas
detectadas y reportadas, asi como la identificacion del
responsable o de los responsables de efectuar el
anlisis de los soportes utilizados y de los resultados
obtenidos.

Cumple

- La Casa de Valores mensualmente
esta enviando ta  informacion
requerida por la UAF en los formatos
y medios que el ente de control lo
solicita.
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Art 30. Tiempo de conservacidn de los registros y
archivos:

Los registros de las operaciones seiialadas en los
articulos anteriores, asi como sus documentos de
respaldo, deben mantenerse en forma precisa y
completa a partir del dia en que se realizd la
operacion y por un.plazo de cinco (5) aiios.

Transcurrido el plazo indicade, los registros y sus
archivos documentales, entre los cuales constaran los
reportes remitidos a la Unidad de Andlisis Financiero
{UAF), con los respectivos respaldos de la
informacidn, deberdn conservarse por cinco (5} afios
adicionales, en medios informaticos, de
microfilmacion o similares: y, deberdn contar con
requisitos de seguridad, niveles de autorizacion de
accesos, criterios y procesos de manejo, salvaguarda
y conservacién, a fin de asegurar su integridad,
confidencialidad y disponibilidad, en caso necesario.

Cumple

- La informacidn remitida serd
guardada como indica la UAF y se
encuentra en medio magnético y en
control del oficial de cumplimiento.

Seccion VII Reserva y Confidencialidad de Ia
Informacion:

Art. 31 Reserva de la informacion:

Los accionistas, directivos, funcionarios o empleados
y auditores externos de los sujetos obligados, no
podrin dar a conocer a persona alguna v en especial a
las personas que hayan efectuado o intenten efectuar
operaciones 0 transacciones econdmicas inusuales e
injustificadas, que se ha comunicado a las autoridades
competentes la informacién sobre las mismas y
guardardn absoluta reserva al respecto.

Igualmente, quedan prohibidos de poner en
conocimiento de persona alguna los requerimientos
de informacion formulados por la autoridad
competente,

La violacidn de esta prohibicion obligara al Oficial de
Cumplimiento a comunicar a la Unidad de Analisis
Financiero (UAF), los nombres de los funcionarios o
empleados que hubieren transgredido  esta
prohibicién.

Dicha unidad, de estimarlo procedente, llevard los
hechos comunicados a conocimiento del Ministerio
Plblico.

Cumple

- La Casa de Valores se reserva toda
la informacion obtenida de todos sus
clientes. (La Casa de Valores deberia
firmar un convenio de
confidenctalidad con  todos los
accionistas, directivos, funcionarios o
empleados).
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Art 32. Envio de informacion a la
Superintendencia de Companias:

Los sujetos obligados enviardn a Ja Superiniendencia
de Compafifas, mensualmente y para fines
estadisticos, la informacidn sobre los reportes
remitidos a la Unidad de Anélisis Financiero, UAF,

de acuerdo al siguiente detalle:

32,1 Nimero de reportes sobre transacciones
realizadas por cantidades superiores a los umbrales
establecidos en la ley.

32.2 Nimero de repories por transacciones inusuales.
32.3 Localizacién peogrifica por ciudades de la
matriz, sucursales y agencias de la entidad, en las que

se verificaron las transacciones reportadas.

32.4 Cualguier otra que la Superiniendencia de
Compaiifas requiera con este mismo fin.

Curnple

- La Casa de Valores remite toda la
informacion requerida por la UAF y
otra informacion que sea necesaria,
en sus formatos y contenido.
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Casa de Valores Value S.A.

Informacién Suplementaria requerida por ef Titulo 11,
Subtitulo [V, Capitulo IV, Articulo 9 de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores

al 31 de diciembre de 2014

Independencia 0e9-38 y Bombona » Telefax (593-2) 2003 244 / 2226 925/ _22.28 674 opCion 2
Cel.: 098 528 713 » E-mail: auditricont@gmail.com s web: www.auditricont.com
Quito - Ecuador




Casa de Valores Value S.A.

[nformacién Suplementaria requerida por el Titulo II,
Subtitulo IV, Capitulo IV, Articulo 9 de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2014



Casa de Valores Value S.A.
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Elaboracion acorde a la codificacion de las 6rdenes de operaciones, sus registros (de
ordenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones.

Verificacidn de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden
la administracion de portafolios de terceros.

Verificacion de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con los
valores y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y de que la
negociacion cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.



Auditores
Externos

Independientes

| Informe de los Auditores Independientes

[ A los Accionistas
Casa de Valores Value S.A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Casa de Valores Value S.A. al 31
[ de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados del perfodo y otros

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
| terminado en esa fecha y hemos emitido nuestro informe con una salvedad con fecha 22
de Enero de 2015.

| Nuestro examen fue efectuado con el proposito de expresar una opinion sobre los
estados financieros considerados en su conjunto. La informacion suplementaria adjunta

[ de Casa de Valores Value S.A. al 31 de diciembre de 2014, presentada con el propésito
de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Titulo II, Subtitulo IV,

| Capitulo 1V, Seccion IV, Articulo 9 de [a Codificacion de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores y no es requerida como parte de los estados financieros basicos.

[ La informacién suplementaria es responsabilidad de la administracion de Casa de
' Valores Value S.A. Esta informacién ha sido sometida a los procedimientos de
|- auditoria aplicados en nuestra auditoria a los estados financieros bésicos y en nuestra
} opinion, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacion con
I los estados financieros bésicos tomados en su conjunto.

I - Este informe se emite exclusivamente con el propésito expuesto en el primer pdrrafo
lf:;_* para su informacion y no debe utilizarse para ningtn otro propdsito ni ser distribuido a
otras personas.

| Quito-Ecuador, Enero 22 de 2015

I AUDITRICONT CIA. LTDA.

| Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio
Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785

| 2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674

| Cel.: 0998528713

! E-mail: auditricont@ gmail.com

- Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador




Casa de Valores Value S.A.

Informacién Suplementaria

2. Cumplimiente de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de
2014

Margenes de Endeudamiento, de Colocaciones y otras Condiciones de Liquidez y Suficiencia

Patrimonial
Indice Relacién Requerido por la ley COﬂStlt'u’ldO por la Cumplimiento
compaifia
Portafolio Propio Inversiones/Patrimonio Menor o iguala 2 0,3902 Cumple
Endeudamiento Pasivo total/ Patrimonio Menor o igual a 2 0,1309 Cumple
Liquidez Activo Corrilente!Paswo Mayor o igual a 1 4,9465 Cumple
corriente
Concepto Limite maximo permitido Saldos segun registros Cumplimientos
contables
Contrato de Underwriting Tres veces el patrimonio N/A N/A
Anticipo de fondos de sus propios
Tecursos a comitentes o grupos 15% de su patrimonio N/A N/A
econdémicos
Menor al 200% de su N/A N/A

Operaciones con anticipo de fondos S
patrimonio
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Casa de Valores Value S.A.
Informacién suplementaria

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de 2014

Endeudamiento Autorizado

Entidades Saldo  Institucion Cumplimiento

Instituciones del sistema financiero debidamente N/A N/A
autorizadas por la Superintendencia de Bancos

Accionistas N/A N/A

Proveedores N/A N/A



Casa de Valores Value S.A.

Informacion suplementaria

3. Elaboracion acorde a la codificacion de ias 6rdenes, operaciones, sus registros (de 6rdenes,
operaciones y portafolios) y liquidaciones

Segiin (CRCNV) Disposicién Legal
TFitulo I, Subtitule El, Capitulo I, Seccién 11!

f’;fzt Plazos de negocios de tas Grdenes de operacion

13 Formatos de las 6rdenes de operacién

7 Registros contables

7 Mantenimiento de archivo

Descripcion

Cuando una casa de valores reciba dinero de su
comtitente con el objeto de adquinit valores, sin que se
determine la fecha nuixima hasta la cual deba
ejecutarse la negoctacion, la onden se entenderd
canferida por cinco dias bursitiles, vencidos los
cuales, sino hubiese sido posible cumplida, deberd
devolver al comitente, al siguiente dia hibil, el monto
de dinero por €l entregado.

Las casas de valores elaborardn los formatos
para la recepcion de érdenes, al menos con la
siguiente informacion:

- Nombres y apellidos o denominacién o razdn
social y cédula de identidad o niimere de RUC

- Lugar, fecha y hora de recepcion de Iz orden

- Objeto de la orden {compra o venta), cantidad
de los valores a ser negociades o monto a
invertir y sus condiciones.

- Plazo de vigencia de la orden

- Nombre de |a persona autorizada que recibe fa
orden

- Costos y condiciones de la negociacion

- Firma del comitente o de su representante
Legal

- Firma de la persona autorizada por l2 casa de
valores.

Los registros contables seran llevados de
conformidad con el plan de cuentas dictado por
¢l Cansejo Nacional de Valores.

Registro cronolégico y secuencial en el que se
anotardn con fecha y hora de ingreso, las
Grdencs de los comitentes ademas de la fecha y
hora en que fueron cumplidas esas ordenes.

Registro individual del dinero y valores que
solicite cada persona para la administracién del
portafolic.

Archivo individual de cada uno de los

comitentes,

Cumplimiento

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Comentario

Durante ¢l afo 2014 I
Compaiiia ha  celebrado
contratos  de  drdenes  de
negociacion parg  sus
operaciones, en  donde se
especifica la fecha maxima
para ejecutar las
negociaciones.

De acuerdo al andlisis en base a
una seleccion no se encontraron
novedades a ser reportadas.

D acuerdo al anlisis en buse a
una seleccidn no se encontraron
novedades a ser reportadas.

De acuerdo al analisis ¢n
base a una seleccidn no se
encontraron novedades d ser
reportadas.

De acuerdo al andlisis en
hase a una seleccion no se
encontraron novedades a ser
reportadas. ’



Casa de Valores VALUE S.A.

Informacion suplementaria

3. Elaboracién acorde a la codificacién de las drdenes, operaciones, sus registros {(de érdenes, operaciones y

.

portafolios} y liquidaciones (continuacion)

‘Fitulo 11, Subtitulo £l, Capitulo [, Seccion L1

Operaciones con valores extranjeros

Operaciones con valores exdranjeros

14 Comprobantes de liquidacion

Las casas de valores presentardin a los
comitentes la informacién relacionada con el
precio de cotizacion de los valores en ef
mercado en que se negocien.

Las casas de valores deberdn maintener vigentes
los contratos com intermediarios bursatiles
autorizados.

[as casas de valores ademas de las

liquidaciones emitidas por la bolsa de valores,

extenderd al comitente por cada orden

concretada y bajo su firma, un comprobante de

liquidacidn, que debe contener fas siguientes

caracteristicas:

*  Fecha

» Nombres y apellidos o denominacién
social y cédula de identidad o ndmero del
RUC del comitente

«  Nombre del emisor

«  Clase de Valor

»  Cantidad de valores negociados y su valor
nominaj

+  Precio

*  Valor totai de la operacion

»  Comisidn percibida

» Nigmero y fecha del comprobante de
liquidacion de bolsa

+  TFirma de conformidad del comitente

No aplica

No aplica

Cumplida

Durante ¢l aio 2004 Casa de
Valores Value S.A. no ha
realizado  operaciones  con-
valores extranjerys.

Durante el afio 2014 Casa de
Valores Value S.A. no ha
realizado operaciones  con
valores extranjeros.

De acuerdo al analisis en
base a una seleccion no se
encontraron novedades a ser
reportadas.



Casa de Valores Value 8.A.

Informacion suplementaria

4. Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden la

administracién de portafolios de terceros

Segin (CRCNV) Disposicién Legal Descripeion
Titulo I, Subtituloe I, Capitule I, Seccion I

La administracidn de portafolios o de
dineros de terceros que realicen las casas
de valores deberd efeciuarse mediante
contrato escrito y se sujetardn a las
disposiciones del Codigo Civil y Cadigo de
Comercio, sobre el mandato y la comision
mercanti

10 Contratos de mandato

Cumplimiento

Cumplida

Comeantario

De acuerdo al andlisis en
base a una seleccidn, no se
encoatraron novedades a ser
reportadas.
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Casa de Valores VALUE S.A.

Informacion suplementaria

S. Verificacién de que el portafolio sea integrado exclusivamente con valores y
documentos inscritos en el registro.de mercado de valores y de que la negociacion
cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.

Al 31 de diciembre del 2014, Casa de Valores VALUE S.A., mantiene el siguiente portafolio propio.

RENTA F1JA

Emisor

Banco del Pacifico S.A.

UNIFINSA Sociedad
Financiera

Confiteca C.A.

ADITMAQ Aditivos y

Magquinaria CIA. LTDA.

Total

RENTA VARIABLE

Emisor

Decevale

Decevale

Total

Inscripcién en el

Valor Saldo contable Registro de
Titulos Nominal (en U.S. délares) Mercado
5 Certificado 6.000 6000,00 94.2.2.052
epdsito a Plazo
Certificados o 15 45.000,00 2008.02.00647
Financieros
Obligacion
Garantia General 6.250,00 6.350,64 2011-1:02.00892
Obligacion o
Garantia General 10.000 10.060,48 2011.1.02.00933
67.411,12
Inscripcion en el
Niamero de  Saldo contable (en Registro de
Titulos acciones U.S. dolares) Mercado
Acciones 1.809 1.809,00 (%)
Ordinarias ) T
Acciones 10.000 13.800,00 ()
Ordinarias ’
15.609,00

(*) Informacién no disponible




