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GUERRA & ASOCIADOS

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Casa de Valores Value S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado ios estados financieros que se adjuntan de Casa de Valores Value S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del conirol interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir fa preparacién de ios estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financleros de la Compaiila a fin de
disenar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 1a Comparia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

MGl is a worldwide alliance of independent ltalia N30-114 y Av, Eloy Alfaro, Quito - Fcuador

auditing, accounting and consulting firms. Teléfonos: (593 (2] 255 0299 - (593) (2) 290 2988
POBox: 17-03-143
www.mgiecuador.com



Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Casa de Valores Value S.A,, al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Informes requeridos por otras reguiaciones

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion y, el informe sobre la informacion financiera suplementaria
y cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera; en cumplimiento de las
disposiciones Legales requeridas en el Titulo |, Subtitulo iV, Capitulo IV, Seccién IV,
Articulo 9, de la Codificacién de Resoluciones del Concejo Nacional de Valores, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012, se emiten por separado.

Quito, 08 de febrero del 2013
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Superintendencia de Compariias BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
Registro No. 060 Socio - Licencia Nro. 2408






Casa de Valores Value S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2012 2011

Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar {Nota 8) 26,779 31,052
Pasivos Acumulados (Nota 9) 14,310 14,850
Total Pasivos Corrientes 41,089 45,902
Jubilacién Patronal y Desahucio (Nota 12) 4185 3,212
Total Pasivos 45,274 49114
Capital Social (Nota 13) 72,500 72,500
Reserva Legai 7,943 6,175
Reserva por Valuacion (3,583) -
Resultados Acumulados 52127 36,207
Resultado Integral del afio 20,531 17,688
Total Patrimonio de los Accionistas 149,518 132,670
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 194,792 181,684
Cuentas de Orden {Nota 16) 17'810,261 39'618.424
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Casa de Valores Value S.A.
Estados de Resultado Integral

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(En Dolares de los Estados Unidos de América — UUS§)

Ingresos:

Comisiones Ganadas
Asesoria Financiera

Total Ingresos

Gastos Operacionales:

Gastos de Personal
Honorarios

Servicios de Terceros
Gastos Generales

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

Otros Inaresos (Gastos):

Otros Ingresos (Gastos), neto

Utilidad antes de Impuesto a |la Renta.

Menos:
Participacion Trabajadores (Nota 11)
Impuesto a la Renta (Nota 10)

Resultado Integral del afio

-,

“~Gerepte General

2012 2011
240,254 269,620
_— __25,840
240,254 205,460
(99,028) (99,426)
(27,110) (20 740
(11,492) 0724
483/ 75,833
232,267 276,731
— _ 18729
__23531 9300
31,518 2 119
4,728 aot8
—o2 _ 6213
20,53 Je
RANKLIN-ULCUANGO
/Contador CPA 23998

l.as notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros
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Casa de Valores Value S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2012 2011
Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Recibido de Clientes 242,598 282 666
Pagado a proveedores, empleados y otros {242,796} (276,629)
Otros, neto 23,531 9,390

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 23,333 15,427
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adquisicién de activos fijos (2,205) (1,670)
Inversiones (21,358) (73,950}

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (23,563) (75,620}

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - -
(Disminucién) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo (230) {60,193)
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio 5,050 65,243
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 4,820 5,050
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Casa de Valores Vaiue S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el 31 de Diciembre de! 2012 y 2011
(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Conciliacién del resultado del aiio con el flujo proveniente

de las operaciones
Utilidad Neta

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciones

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio
Provisién Participacién a Trabajadores
Provisiéon Impuesto a la Renta

Impuestos Dife ridos

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

{Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (Aumento) en ofros activos
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

/ //

) OSE LUI me*ro*
Gerente General

-,

20,531 17,688
4,298 3,579
973 .
4,728 4,218
6,394 6,213
(135) -
(8,084) (6,210)
10,428 (6,584)
(4,273) 7,223
(11,527) (10,700)
23,333 15,427

/ FRANKLIN N{CUANGO
/ CONTADOR CPA 23998

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financiercs.



Casa de Valores Value S.A,
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 1 — Operaciones

Casa de Valores Value S.A,, fue constituida en el Ecuador el 6 de agosto de 1993 e inscrita
en el Regisiro Mercantil el 26 de agosto del mismo afio; con el objeto principal de la
intermediacion de valores para lo cual podra operar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes en el mercado bursatit con la finalidad de realizar las aclividades y operaciones
contempladas en la Ley del mercado de Valores. Las actividades de la Compariiia estan
regidas por la Ley de Compafiias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones del Consejo
Nacional de Valores.

La direccidn registrada de la compafiia es la Av. Republica E7-197 y Av. Diego de Almagro,
Quito — Ecuador.

La Casa de Valores Value S.A., es propietaria de una membresia en la Corporaciéon Civil Bolsa
de Valores de Quito, con la finalidad de cumplir con lo estipulado en la Ley de Mercado de
Valores.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia efectud operaciones bursatiles por un valor efectivo
de US$ 32'777,974. El detalle de las mencionadas operaciones se presenta en el Anexo 1 del
presente informe.

La Compafiia durante el periodo no efectud operaciones extra bursatiles.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas pollticas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan.

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.



Casa de Valores Value S.A,
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su disposicion}
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con 1a venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién.

2.3 Mobiliario y Equipos

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones vy
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida Util, se cargan al gasto a medida
que se efectlian,

El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea recta en base a la vida Util
estimada de los mismos, como sigue:

Porcentaje de

Activos Depreciables Afios Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipo de Computacion 3 33
Vehiculos 5 20

2.4 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada como es el caso de la cuota patrimonial,
son registrados al costo. Su vida Wil es indefinida y no sufre deterioro por tratarse de una
licencia de operacion.

2.5 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa del
23%.

10



Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2.5.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasives incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en |la normativa
tributaria, la reestimacién de fa recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
perlodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

2.6 Beneficios a empleados

2.6.1 Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion paironal y bonificacion por desahucio) es
determinado mediante el calculo preparado por un profesional actuario calificado, el cual
utiliza el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

2.6.2 Participacion a trabajadores
La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las

utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja
comercial gue la Compafila pueda otorgar.

11



Casa de Valores Value S.A,
Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América — US§)

2.8 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

2.9 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
(inversiones temporales) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propoésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. Lla
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Nota 3 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

2012 2011

Caja Chica 666 150
Bancos 4,154 ,

Total 4,820 2,U0)

12



Casa de Valores Value S.A,
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US§)

Nota 4 — Inversiones Temporales

El detalle de las Inversiones Temporales se presenta a continuacion:

2012 2011

Acciones y Participaciones (1) 11,809 15,392
Obligaciones — Confiteca 31,324 -
Valores de Titularizacién - Unifinsa / Espoir 25,184 60,150
Certificado de Inversién — Mutualista Pichincha 25,000 -
Total 93,317 75,542

{1} Corresponde a las acciones representativas del capital del Deposito Centralizado de
Compensacién y Liquidacion de valores Decevale S.A., por 10,217 y 1,592 acciones
desmaterializadas a un valoer nominal de US$ 1 cada una.

Nota 5 - Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2012 2011

Comisiones 16,920 15,473
Retencicnes en la fuenie del afio 4,075 5,422
Crédito Tributario IVA 4,097 3,997
Anticipo a proveedores 10,000 -
Otras cuentas por cobrar g78 2,994
Total 35870 27.886

i3
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Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 7 — Otros Activos

El detalle de Otros Activos, es como sigue:

2012
Fondos de Garantia BVQ 4,305
Cuota Patrimonial 35,622
Activo por Impuesto Diferido (Nota 11) 684
Total 40,511
Nota 8 — Cuentas por Pagar
El detalle de las Cuentas por Pagar, es como sigue:
2012
Sobregiros -
IESS 1,352
Retencion en la fuente, Renta e IVA 1,630
Provisiones 20,000
Otros 3,897
Total 26,779
Nota 9 - Pasivos Acumulados
E! detalle de los Pasivos Acumulados, es como sigue:
2012
Beneficios sociales 3.188
Participacion a trabajadores 4,728
Impuesto a la renta 6,394
Total 14,310

15

2011

14,868
35,5622
549

50,939

2011

4,419
4,218
6,213

14,850



Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 10 — Impuestos

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA

Retenciones en la fuente

Anticipo de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente, Renta e IVA

Total
10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
Gasto del impuesto corriente

Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos

Total gasto de impuestos

16

2012

2011

3,997
5,422

9,419

6,213
3,524

E

6,213

£.213



Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US§)

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad grabable es como
sigue;

2012 2011
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 31,518 28,119
Menos:
Participacién a trabajadores 4,728 4,218
Dividendos percibidos 1,663 191
Mas:
Gastos no deducibles 2,422 2,148
Participacion a trabajadores atribuible a ingresos
exentos 249 29
Base imponible 27,798 25,887
{(A) Anticipo calculado 2,721 2,643
(B) Impuesto a la renta causado 6,394 6,213
Impuesto a la renta {(mayor entre A y B) 6,394 6,213
Menos:
Retenciones en la fuente (4,074) (5,422)
impuesto a pagar 2,320 791

10.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocid Reconocido
Saldos al Reconocido oenotro directamente
comienzo en los resultado en el Saldos al fin
del afo resultados integral patrimonio del afio

Afio 2012

Diferencias temporarias:

Provisién de jubilacién patronal 549 135 - - 684
Provisién de bonlficacion por desahucio - - I -
Total 249 135 - - - 684

17



Casa de Valores Value 5.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido  en otro directamente Saldos

comienzo en los resultado en el al fin
def afic resultados  integral patrimonio del aflo
Arnio 2011
Diferencias temporarias:
Provision de jubilacién patronal 2,206 - - {(1,657) 549
Provisién de bonificacion por desahucio 717 - - 717 -
Total 2,923 - - (2,374) 549

10.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de Ia Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No, 351
el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios.

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

Nota 11 - Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
tas utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue

]
(=]
—
N
\]
(=]
g
-

|
|

Saldos al comienzo del afo 4,218 4 560
Provision del afio 4,728 4218
Pagos efectuados (4,218) {4,560)
Saldos al fin del afio 728 4,218
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Nota 12 — Reserva para Jubilacidn Patronal y Desahtucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Adicionalmente, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la (Gitima
remuneracion mensual por cada unc de los afios de servicio.

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio, es como sigue:

Jubilacidn Bonificacion por

Patronal Desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,290 922 3,212
Provision del Periodo 5684 289 973
Ajustes - - —
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,974 1,211 4,185

Nota 13 ~ Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social asciende a 72,500 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles de US$ 1.00 cada una de valor nominal unitario.
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Notas a los Estados Financieros
{En Dédlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 15 — Situacion Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afic 2007
que fue adquirida por nuevos accionistas.

Revision Tributaria
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion ftributaria, sin que requiera pronunciamiento previo

caduca;

a) En tres aifos, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v;

¢) Enun afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto
pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2009, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aiin no ha prescrito.

Nota 16 — Cuentas de Orden

El saldo de las Cuentas de Orden al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden al importe
de los {itulos o valores recibidos de terceros para que sean invertidos o administrados por la
casa de valores, el detalle es como sigue:

2012 2011
Administracion Portafolio de Valores de Terceros
Principal  (a) 17'626,031 39'036,778
Intereses (&) 160,440 449,328
Intermediacion de Valores (b) 23,790 32,318

Total ‘810,261 39'518,42

Valores en Poder de Terceros
Valores en Garantia (c) 12,770 -
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(a) Corresponde a los Titulos Valores de Renta Fija y Variable del Sector Privado, Publico y
Financiero,

(b) Corresponde a la Cuenta Corriente No. 33563687104 del Banco Pichincha.

(¢} Fondoe de Garantla Bolsa de Valares — Titularizacion UNIFINSA,

Nota 17 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre |os estados financieros adjuntos.
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