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AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Directores de
Casa de Valores Value S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Casa de Valores Value S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaifiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NHIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a fin de
disenar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidbn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A Worldwide association of independent
auditing, accounting and consulting firms




Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de Casa de Valores Value S.A., al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera
- NIIF.

Asuntos de énfasis

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes
al afio terminado el 31 de diciembre 2010 son los primeros que la Compariia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2009 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2010. Las cifras que se presentan con
fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que otros
auditores emitieron informe de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 10 de febrero de
2010. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIF sobre la informacion
financiera de la Compariia se describen en la Nota 3.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como
agente de retencidn y percepcion y, el informe sobre la informacién financiera suplementaria
y cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera; en cumplimiento de las
disposiciones Legales requeridas en el Titulo Hl, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccién 1V,
Articulo 9, de la Codificacion de Resoluciones del Concejo Nacional de Valores, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2010, se emiten por separado.

Quito, 04 de febrero del 2011
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Superintendencia de Companias BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
Registro No. 060 ocio - Licencia Nro. 2408




Casa de Valores Value S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Corrientes

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de Efectivo (Nota 4)

Inversiones Temporales (Nota 5)

Cuentas por Cobrar (Nota 6)
Total Activos Corrientes

Activos Fijos (Nota 7)

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipos de Computacién
Vehiculos

Depreciacion Acumulada

Total Activos Fijos, Neto
Otros Activos (Nota 8)

Total Activos
Cuentas de Orden (Nota 17)

Diciembre 31, Enero 1,

2010 2009 2009
65,243 26,919 27,493
1,592 - -
21,676 26,548 29.287
88,511 53,467 56,780
30,881 27,613 27,613
2,911 2,561 2,561
11,731 11,731 11,519
- 1,562 1,562
(21,347) (17,660) (10,494)
24 176 25,807 32,761
48,036 45,892 40,334
160.723 125,166 129,875
14'967,840 12'244.040 16'506,389

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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Casa de Valores Value S.A.
Balances Generales

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 9)
Pasivos Acumulados (Nota 10)

Total Pasivos Corrientes

Jubilacién Patronal y Desahucio (Nota 13)
Otros Pasivos

Total Pasivos

Capital Social (Nota 15)
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Utilidad Neta del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Cuentas de Orden (Nota 18)

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2009 2009
23,829 11,558 10.597
15,119 14,875 26.347
38,948 26,433 36,944
13,341 8,597 -
- 970 900
52,289 36,000 37,844
72,500 72,500 72.500
4,248 2,214 836
12,419 (5,889) 4916
19,267 20,341 13,779
108,434 89,166 92.031
60,723 125,16 129,875
14'967,840 12244040 16,506,389




Casa de Valores Value S.A.
Estados de Resultado Integral

Arios Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009
(En Dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Ingresos:

Comisiones Ganadas
Asesoria Financiera

Total Ingresos

Gastos Operacionales:

Gastos de Personal
Honorarios

Servicios de Terceros
Gastos Generales

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

Otros Ingresos (Gastos):

Otros Ingresos (Gastos), neto

Utilidad antes de impuesto a la Renta.

Menos:
Impuesto a la Renta (Nota 11)

Utilidad Neta del Ejercicio

2010

173,387
118,130

201,517

(97,854)
(72,300)
(20,705)
(83,711)

(274,579)

16,938

8,900
25,838

6.571

19,267

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros
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Casa de Valores Value S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva Resultados Utilidad

Social Legal Acumuiados Neta Total

Saldo al 1 de enero del 2009 72,500 __836 _4,916 13779 92,031
Transferencia de saldos - - 13,779 (13,779) -
Apropiacién de Utilidades - 1,378 (1,378) - -
Pago de dividendos - - (16,758) - (16,758)
Utilidad Neta - - - 20,341 20,341
Efectos adopcion NHF - - (6,448) - (6.448)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 72,500 2214 _(5,889) _ 20341 89,166
Transferencia de saldos 20,341 (20,341) -
Apropiacién de utilidades - 2,034 (2,034) - -
Utilidad Neta - - - 19,267 19,267
Saldo al 31 de diciembre del 2010 72,500 4,248 12,419 19,267 108,434

Las notas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.




Casa de Valores Value S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009
(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de Clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Otros, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicion (venta) de activos fijos, neto
Inversiones

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Anticipo de Clientes

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento {Disminucién) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Proveniente
de las Actividades de Operacién:

Utilidad Neta

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo
Proveniente de las Actividades de Operacion:

Depreciaciones
Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio

Provision Participacion a Trabajadores
Provisidn Impuesto a la Renta

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en otros activos

Aumento {Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucion) en pasivos acumulados
(Disminucién) pasivos a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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295,019

(260,908)
8,900

43,011

(3,095)
(1,692)

(4,687)

38,324
26,919
65,243

19,267

4,726
4,744
4,560
6,571

4,872
(1,370)
12,272

(11,661)

(970)
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(330,996)
1,094

(432)
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20,341
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4,898
7,411

2,741
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(13,430)
(26,148)
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Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América— US$)

Nota 1 — Operaciones

Casa de Valores Value S.A., fue constituida en el Ecuador el 6 de agosto de 1993 e inscrita
en el Registro Mercantil el 26 de agosto del mismo afio; con el objeto principal de la
intermediacién de valores para lo cual podra operar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes en el mercado bursatil con la finalidad de realizar las actividades y operaciones
contempladas en la Ley del mercado de Valores. Las actividades de la Compariia estan

regidas por la Ley de Companiias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones del Consejo
Nacional de Valores.

La direccidn registrada de la compafiia es la Av. Republica E7-197 y Av. Diego de Almagro,
Quito — Ecuador.

La Casa de Valores Value S.A., es propietaria de una membresia en la Corporacion Civil Bolsa

de Valores de Quito, con la finalidad de cumplir con lo estipulado en la Ley de Mercado de
Valores.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

El estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion
a NiiF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Casa de Valores Value S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NilF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.




Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América— USS$)

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
0 inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposicion)
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe

comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién.

2.3 Mobiliario y Equipos

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y

mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida
que se efectuan.

El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea recta en base a la vida (til
estimada de los mismos, como sigue:

Porcentaje de
Activos Depreciables Afos Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de Computacion 3 33

2.4 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El

pasivo de la Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa del
25%.




Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2.4.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que ICompahia disponga de

utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del

periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo

2.5 Beneficios a empleados

2.5.1 Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado mediante el calculo preparado por un profesional actuario calificado, el cual
utiliza el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

2.5.2 Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales

2.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.
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Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2.7 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.8 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
(inversiones temporales) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La

administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Nota 3 —~ Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Companfias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIiIF a partir del 1 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Companfia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador. Desde el 1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIF.
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Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania defini6 como su periodo de transicion a las
NIIF el aflo 2009, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2009.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2009:

Cambios en las politicas contables, criterios de mediciéon y forma de presentacion
de los estados financieros
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009:

Diciembre Enero 1,
31,2009 2009

Patrimonio de acuerdo a NEC informado previamente 160,615 157,032
Ajustes por la conversién a NIIF:
Efecto por valoracion al costo de la cuota patrimonial (65,001) (65,001)
Reconocimiento de una provision por jubilacion patronal y -
desahucio (8,597)
Reconocimiento de impuestos diferidos 2,149 -
Patrimonio de acuerdo a NilF 89,166 92,031

Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF

Costo atribuido de la cuota patrimonial:

Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que el saldo al 1 de enero de 2009 se registre
al costo en virtud de que no existe un mercado activo para los valores de la cuota
patrimonial. El ajuste generé una reduccién en el saldo de otros activos y del superavit por
revaluacion de acciones de US$ 65,001.
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Casa de Valores Value S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Incremento en la obligacion por jubilacion patronal:

Segun NIIF, la Compaiiia debe reconocer un pasivo por jubilacién patronal para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas de
mortalidad, tasa de rotaciéon de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion,
efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacion.

Al 1 de enero de 2009 no fue posible registrar el efecto acumulado de jubilacion patronal
debido a falta de informacion y al 31 de diciembre del 2009 el efecto fue un incremento en el

saldo de obligacién por jubilaciéon patronal una disminucion en utilidades retenidas por US$
8,597.

Reconocimiento de impuestos diferidos:

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion
de diferencias temporarias que fueron registradas como activos por impuestos diferidos. Al
31 de diciembre del 2009, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de

activos por impuestos diferidos por US$ 2,149 y un incremento de utilidades retenidas en el
mismo monto.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2009 2009

Diferencias temporarias:
Provisién de jubilacion patronal 5,727 -
Provisién de desahucio 2,870 -
Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto diferido 25% 25%
Activo por impuestos diferidos 2,149 -

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009:

2009
Resultado de acuerdo a NEC informado previamente 20,341
Ajustes por la conversién a NIIF:
Incremento en el gasto por jubilaciéon patronal (1) -
Resultado integral de acuerdo a NIIF 20,341

(1) el estudio actuarial contratado por fa Compafiia no contiene el efecto acumulado al

2008, en consecuencia no se puedo establecer el efecto en los resultados del afio
2009.
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La administracion de la Compafia ha efectuado la siguiente reclasificacion (sin
efecto en resultados) en el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo Presentacion
Cuenta NEC bajo NIIF 2009

Participacién a Después de utilidad Incluido en gastos de
trabajadores Operacional personal 4,897

Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de fiujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segun NEC.

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

— — —

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2009 2009
Caja Chica 150 150 150
Bancos 65,093 26,769 27,343
Total 65,243 26,919 27,493

Nota 5 — Inversiones Temporales

El detalle de las Inversiones Temporales se presenta a continuacion:

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2009 2009
Acciones y Participaciones (1) 1,592 - -
Total 1,592 - - — -

(1) Corresponde a acciones representativas del capital del Depédsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de valores Decevale S.A., por US$ 1,592 acciones
desmaterializadas a un valor nominal de US$ 1 cada una.
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(En Ddélares de Jos Estados Unidos de América — US3)

Nota 6 — Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
Diciembre 31,

2010 2009
Comisiones 9,528 10,008
Retenciones en la fuente del afio 6,057 6,230
Crédito Tributario IVA 4137 3,822
Otras cuentas por cobrar 1,954 6,488
Total 21,676 26,548
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Nota 7 — Activos Fijos

Un resumen de los activos fijos, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Ene. 1, Dic. 31, Dic.31,

2009 Adiciones 2009 Adiciones Ventas 2010

Muebles y Enseres 27,613 - 27,613 3,268 - 30,881
Equipo de Oficina 2,561 - 2,561 350 - 2,911
Equipo de Computacion 11,519 212 11,731 - - 11,731
Vehiculos 1,562 - 1,562 - (1.562) -
Subtotal 43,255 212 43,467 3,618 (1,562) 45,523
Depreciacion Acumulada (10,494) (7,168) (17.660) (4.726) 1,039 (21,347)
Activos Fijos, Neto 32.761 _(6,954) 25,807 {1,108) (523) 24,176
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Nota 8 — Otros Activos

El detalle de Otros Activos, es como sigue:

Fondos de Garantia BVQ
Cuota Patrimonial
Activo por impuesto Diferido (Nota 11)

Total

Nota 9 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar, es como sigue:

IESS

Retencion en la fuente, renta e iva
Oftros

Total

Nota 10 — Pasivos Acumulados

El detalle de los Pasivos Acumulados, es como sigue:

Beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

17

Diciembre 31 Enero 1ro
2010 2009 2009
9,591 8,221 4812
35,522 35,622 35,5622
2.923 2.149 -
48,036 45,892 40,334

Diciembre 31 Enero 1ro
2010 2009 2009
1,932 1,608 1,286
4 388 1,376 2,297
17,509 8,574 7.014
23,829 11,558 10,597

Diciembre 31 Enero 1ro
2010 2009 2009
3,214 2,565 17,980
4,560 4,898 3,322
7.345 7.412 5,045
15,119 14,875 26,347
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(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 11 — Impuestos

11.1 Activos y pasivos del ano corriente

11.2

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2010 2009

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA 4,137 3,822
Retenciones en la fuente 6,057 6,230
Anticipo de impuesto a la renta - -
Total 10,194 10,052
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 7,345 7,412
Retenciones en la fuente, renta e iva 4,388 1,376
Total 11,733 788

Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
Gasto del impuesto corriente

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos

Total gasto de impuestos
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad grabable es como
sigue:

2010 2009
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto  alarenta 30,398 32,650
Menos:
Participacion a trabajadores 4,560 4,898
Dividendos percibidos 2,285 -
Mas:
Gastos no deducibles 5.483 1,893
Participacion a trabajadores atribuible a ingresos
exentos 343 -
Base imponible 29.379 29,646
(A) Anticipo calculado 2009 2,994
(B) Impuesto a la renta causado 7,345 7,412
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 7,345 -
Menos:
Retenciones en la fuente (6,057) (7,.000)
Impuesto a pagar 1,288 412

11.3  Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocid Reconocido
Saldos al Reconocido oenotro directamente

comienzo enlos resultado en el Saldos al fin
del afic resultados integral patrimonio del afo
Ano 2010
Diferencias temporarias:
Provision de jubilacion patronal 1,432 774 2,206
Provision de bonificacién por desahucio 717 - - - 717
Total 2,149 174 - - - 2,923
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Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido  en otro directamente

comienzo en los resultado en el Saldos al
del afio resultados integral patrimonio  fin del afio

Anfo 2009
Diferencias temporarias:
Provision de jubilacion patronai - - - 1,432 1,432
Provisién de bonificacion por

desahucio - - - 717 717
Total - - - — - 2,149

11.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficiai No. 351

el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 25%.

Nota 12 - Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisidén para participacién a trabajadores fueron como sigue

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 4,897 3.322
Provision del afio 4,560 4,897
Pagos efectuados (4,897) (3,322)
Saldos al fin del afio 4,560 4,897
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Nota 13 — Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Adicionalmente, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de ios afios de servicio.

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio, es como sigue:

Jubilacién Bonificacién por
Patronal Desahucio Total
Saldos al 1ro de enero del 2009 - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,727 2,870 8,597
Provisién del Periodo 3,097 1.647 4,745
Saldos al 31 de diciembre del 2010 _8,824 _4517 13,341

Nota 14 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el capital social asciende a 72,500 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles de US$ 1.00 cada una de valor nominal unitario.
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Nota 15 — Garantias Asignadas

El resumen de las Garantias entregadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Beneficiario:

Activo en Garantia:

Valor.

Pasivos Garantizados:

2010 2009
Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito
Garantia bancaria obtenida en el Banco Pichincha Garantia bancaria obtenida en el Banco Pichincha
B131228.A, emitida el 04 de abril del 2010 y que B131128, emitida el 04 de abril del 2009 y que
vence el 04 de abril del 2011. vence el 04 de abril del 2010.
US$ 13,144.50 US$ 13,144.50
Exclusivamente para garantizar el cumplimiento de Exclusivamente para garantizar el cumplimiento de
lo dispuesto en el Art. 53 de la Ley de Mercado de lo dispuesto en el Art. 53 de la Ley de Mercado de
Valores. Valores.
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Nota 16 ~ Situacién Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio 2007
que fue adquirida por nuevos accionistas.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad

supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afos, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar ia declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢) Enun afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el gjercicio 2007, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, alin no ha prescrito.

Nota 17 — Cuentas de Orden

El saldo de las Cuentas de Orden al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponden al importe
de los titulos o valores recibidos de terceros para que sean invertidos o administrados por la
casa de valores, el detalle es como sigue:

2010 2009
Administracion Portafolio de Valores de Terceros
Principal (a) 14,774,125 11,937,909
Intereses (a) 119,245 106,316
Intermediacion de Valores (b) 74,469 199,815
Total 14’967 .84 12'244.04

(a) Corresponde a los Titulos Valores de Renta Fija y Variable del Sector Privado, Publico
y Financiero.

(b) Corresponde a la Cuenta Corriente No. 3353687104 del Banco Pichincha.
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Nota 18 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidon de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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