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INEORME DE LOS AVIITOREY INDEPENDIENTES.

A Ins povingistar de
FINDUFALDR CASA DE FALNRESN S.4.

Taforme sobre oy estadns financieroy

i Hewns amditoado fos estados finoncieras adinas de FIBUVALGR CASA DE VALORES
S, gue comprenden of i oy siteacion fnaviciera of 31 de diciembre del 2015y los
corresnnkdicnies exzedos de reswliaclos imregral, ag cambios en of parvimonio de los aecronisias
v e fufas de efectivo por ef afic ferminado en es Jecha, i come el revamen e pedilicos
combahlay sEguificakiviy v odras rokis explivativas,

Respoaschilidad de o Adwinistracidn por Iox esiados Jinancierox

2 Lir Ailmifrisranide e Lo Comgedtiz s respansahle de o preparacidn p presentacion razonchls
el eaten exfucdon Jiencieras de ucwerdo o das Noweus  Ielernocionales de Biformacidn
Financierd, Eria respensabilidad mcfive: of diselio, implemeniceion Vo mamienimivnis o
oty fincemos relevamfes pore loo prepuraciin ) presewacidn wozonable de estados
Jomcicros qle wo confengan distorsionas imporiantes. debido a frande o ervor: selecoion y
apficacion d¢ puliticay confables apropioday; v fa delevsipoeiin Qe estimiciones coatables
razosaies de gouerdn o o CEroMMSIansiar,

Ravppnvorbitivha! vel auditor

3 Nuestra respansahiidad ex la de expresar wne opiniin sobre Jos estados fnanceros adientos,
Dasados ©n npuestra oudioris Muestra drdbtorio fue efeomiede o aowerde con Novieo
miernaciomdes e Swditoria, las coaales veguiveen guie sumplaMes com roquerimisnias Sticoes,
ploaificuemos v reaficenos am auditoria parg sbiener cerlezo pozomable e oF oy eviados
Fhmncieras no confenen JISIOrsiones imporiomies.

4, Ui audiiorio comprende lo ziecuzion de procedimizatos pora obiener evidencia de ouditoric
sohre lar saldes v las revalaciomas presomtadas on lor estedos fincmcierns. Tos prosedimiokig
sedeccionodos depeaden del jurcio del quditor, gue incluye o evaluacion del riesge o gue fos
eitados francieros contengan divoriionss maporanies, detido o froude o ervor. A efoctucry
exia craluacion de riesgo, ef audizar toma v comsideracion fus comireley imerney relevaniey oy
hir Commpeadilee, pevra la preprraciis v preseRiocion pasaonalde de Ins actados finaneierns, oon el
Jim g2 disenar procedimizmos de auditoria de acuerdn con lay circamstaneias, pera na con &
prapasitn de expresar wna opiticn sofee I ejeciividad del controd interna de o Compesiio
U auditaria rmahidn fnciiee o eveluacldn de si oy principios de comabilioad apficadss v v
dos eskimociones comudles realizados por Ju Fresidewclo Ejecmiiva son reconalies, asi oo
L Vi ton de la preseniocion generald de bos extockos finoneleras,

Ly

Cunsidercmes que la svidencie de avditoria que bemos obtenide 2 suficiente v apropicda para
CXprosar AudAstra opiinian de audiforia com safvedades,

Crawe Horwath Internationzl Correspondent firr A Crowee Honwath
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A A de diciembre del AN T Lo compafiie noe fa coastitilde fa provisitn de deschacio v

Jubitacics patronal de acwerdo o lo dispwesio ea fa NIC 1%,

Opinidin

Eri nitestrad Opinicn, excepio por o meacionoade saoel pdrrgfo O, dow esdoufon financieros areita
menckonades presepran razewaliemente. en mdos fer aspoctos imgpartanies, ko situdaeidn

Firanciera e FIDEVFALOR CANA DE VALORES XA, of 3T e diviembre oo 2005 v &

resultade ntegrad de sus operaciones, Jos cambiios en ol patrimomn Jde sus qaociontstas v s flujo
de efectivg por ef afo ferminado i eva fechea, os corgformicdod com loe Normas Iternacioneles
e fnfarmocion Finmciarg,

Pitrrafos de En jasis

Al 3 e dbedembey de 2005, Ta compafiin Ba regisivodo Lax comisiomes ea operaciones poy el
verfor e DSDV R G MO0 3%, en bore w figuidaciones emitidus por (o Bolva de Frfores de Chaido,
Bt OB FECPs, criieria gue sa podela ser compartido por h eniided ikriarioa

Lo compaiita mo mow e proporcionads el informe de cumplimdentn tribuario corvespondienes
il peerfonds 2084 ole ovwerdy o fo Resaincion o, NACIDOERPGA-02]F del Servicio e Remies
Internas,

Al 38 ge diciembee de 2003 la adminisirackin de Ia compaitla sa nov e praporcionadn of
Informe Aweacd aprabade por ol iecctorio del perisdo 2005 o mwdriz de rivege commo
Aerromlonry de mitigacidn de pocihies proceses de defite dz lovado de oastivas de Jas
PG ROCIAREE te o coamipaiicn, Tamrpoco nus o propoeciosadn of Plan Al oe Trabofo pora o
pravencion, deteccidn v ervadicacion azl defito de lavade de aciivos v financiamienio de delitios
pora el gfercicio econdmdon 2000, o gue na esta de acwerdo a lo gue determive of Regluaento
robre la informacicn v docmendoy gpue exkn obligadas a remitr epnalments a la
Npperintendencia de Compaiias v Vealores pubficoda en fa Resofwcion No. SCFS-DNCDN-
2005-003 v publicaks en ol Regisere Ofcial Mo, 467 del 30 de wrarzo de 20H 5,

Liveral ). 1 Avticnio A, on of cual se establece {o mjormacian y documenios gue estan obligadas
¢F PRIEEE camwafmiente & o Nuperinteaderciie e Coprpoiic iy sccfedaeles Bufefcrs g su coatred ¥
vigilaneia.

Resolncian Mo, SCVEDNPLA DI 008 coitide cou fecho 20 oy moyo oe 2005 v pueblicadia er &)
Regizero Oficial No. 320 dal 12 de junko de 2043

Mrus iy

Por reparade se presewian fos informes ostabdecidos ap fos Articnlos 6 v 9 Jde Ja seccion IV
Capitwlo IV, subiiralo TV, tiely T ode Ly Restfuein Ao CNENENZNU06 gpae coxdifion fus
Resoluwciomey def Conseje Nacional ds Valsres, v of hforme de Cumplinnentn Tribaemeda
estoadlocide en T Rerolueicn Noo NAC-AAXCERCGUIS-00003218 ol Seevivio de Remier
Srifernos,

Crorete Horwarh Intarraticra’ Correspandent Fiere g Caovve Honwvath,
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[0 Les estados financiovos emiiidos ol 31 de diciembre de 2014, fueron ouisiitados por oiva Firma
AnafTrerre, sre bafoesmic wrndvielon cive fecher 13 ofe iabeil il 200 3 vce cowidierse sefveelindes.
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FIDUVALOR CASA DE VALORESE 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 311 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Exprasado an délares astadounidanses}

ACTIVDE

ACTIVO CORRIENTE

Efactive y squ valartes de g'esive
Acflune fimarcisrms

Crentas por cobiar

Activos 2or IMouestoa Corienlez
To@i Active Corriente
PROPIEDAD Y EGQUIPD

OTROS ALTIVOS

TOTAL

PASIVOS

PASIVO CORRIEMNTE
CLentas pod pagar
PARIVE NO CORRIEWTE

TOTAL FASND

FATRIMONIO DE LOS ALCIOMISTAS

Cepital social

Reservd layel

Fesdlados AcumJiados
Utilidad tFPerdida ael Ejardicit)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL FASID ¥ FATRIMONIO

Nolas

']

10

2018

PES mE
1§ 714 75
ORIy
7.338,70
26.605,40
Z.788,87

196 502,40

226.278.67

4880, R
50.000, 00

39,985 80

122.0€0.00
E7°5
82.0975.20
230,62

168. 782 87

226.27B.67

Las nolas axsl cativaz anaxas * o 11 320 para n'ﬂym;} da los astades franciarcs

Iz

15,13
AN 214 25

5 39 49
45 678 &7

3 524, 58
175 B64,40

235,257 86

a8 211,30
3a8.211,50

123 C00,00

57,18

5332434
(G 345,14)

1B6 046,35

Z25.29T.05



FIDUVALDR CASA DE VALORES 5.A.

ESTADD DE REFULTADOS INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 % 2014

(Expresade an délares estadounidenses)

Notas
IKGRESCS 2015 2014
Com siones ganadas 11 B 1000 A E BEH RE
Imaresos por asesora nancers 000,20 -
Fendirkermos anancizres
Ol o8 ingresas 112 -
Tatal Ingresas 16101 6.5668.58
EGRESGS
Casas finsncienos 154,35 -
Gasza de persongl 020,15 520285
Saracios o tercarns 2.851.20 T.470.00
Prowiziores, dep ecigoinrea y 8 morizAcinr as 1.7h&, 11 B2 30
Olos gastos aominisirrdvos 5857177 BErT71 A4
Totat Egreena 18,717, 42 12,813,713
Ltitidad en oparaclén 384,20 (B.245,14)
Otroe imgrescs (gaslnsh no opgracionales. nato [2C.57) -
Utilided antes de particlpacidn de
empleados e impuesto e la rents 363,52 5345 18]
Faric pacicn de srnpheadas 12 [0 54 -
Impuesic a k2 ranta 12 {7, BEY -
Utilidad nata 234,50 {B.345 14)

v

Las notas explicstivas ansxas 13 11 san parts integrame 747&105 firancig o5

Feglslro G.P.A Mo, 21226




FOUNALDR CARA DE WAL{IRES 3 A,

ESTADG DE EVOL LCION DEL PATRIMONID DE LOS ACCKIHISTAS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2013 v 2014

IEzpra=xlo en dolamrs esstadou nidomses)

LiDidad
Resultadca [Ferdida del

Capital $oial | Reserva ledal ALl laxdors Epercic o) Tatal
Olgdenvhes 5%, 2013 1 22.004,00 E? 4 6542434 152 084 A
Litihced iPandida de T encicial - - .33 634514} H5.34514
ARTOOIETION - LU .77 -
Olclambre 31, 2014 123.000,30 BT 15 ED.324,34 {6,345, 14] 188.045,12
Capitallracise - . [354E1e" £ 545,74 -
Reserye lagal - - - -
Rz=arve Faculiabiva - -
Lilicad [Péwdida da E ol - - FLG A2 136,52
Piachla e B oo 1 30004 A9 BT 16 BE 9T, M b A2 128 39287
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FOVALOR CARA DE WALCRES B

EETADD DE FLUKXE DE EFECTIVO
AL 31 DE CAGIEMERE DEL 01T ¥ 2014

[Eaprecabo an ddlaned estadounidenses]

Al 11 de diclembre de

Actividadas Oparativas 115 ytd
ToEred wazsdantat do Po venlas de = omany preatesicn de sam cics 2717 B ECA 3
Foopz o panundrness poe ooslormoede de i 2nss g Seimaces w4 7 1H 52 N - DR L]
sy T rereciones benafcca sl [3<.54) 0,80
Inzlifuz ones Jundcas [F&.50) 0,00
YEMIE (21,571 BRI
{Hrae snirada s (eabkdas) de afaclive o o 000
Toaharl Busivirlaura (heerat|van TA.TELSE} 1. 068, 07
Fiuje de efective sn actividades de inversian

Acicioss @ aropiscad Harta w ag. pd 0
AT wiE Lurgc Plagea 1,431
Azigiones da Imvaraanas ‘2 1.930,23) TR 1]
I £ endis 2m Acciaras - 0,030
Irpe sy gl - [INHI]
Urrai oovadan (andldag) de efectlvo - 0,40
Edectbeg meEd usado mn actividades de Invaalion 41 .900,00% 0.0

Flufas e Electivo en Actividades de Financiarmienic

ClEMES B PRGN A0C BT 9THY 2C .00, a0 0,00
Elactive neta prownlamie de ectividades de Firanciamiereg A (HHE QT 0.0
AL M e disminuciing ecies dud efecise T o1 37 87)
Efactive 8l inic & ool Afe 1£,13 1. 5Ed, H)
Electiva al Hinel del ana Az A3 18,15
Ut e del Earelzie P H 16 5. 14)

Austes para coneliar la pérdide coen ql sfective nelo
usadc en las ackividadas de oparacican

Ce zecincicn de Prapiscss v Fopdan 1-357" B2 .30
Ajuse de Adives Foos 10Ty
Pron i 4 Jubilasion Pabeeral » Dasahus 2 , a,aq

Rcwers an Cicansoacion Fesva &a
COtroe ~-usles =1 Glienacz -

Fartclcacldr Trabajadc = =54 .00
Inpueshs 3 la Hearla ¥d,0E 1
Utag parkdas -
1.519.33 |&.232.8d|
Cambkas netas an acthios ¥ paalyes de operac|dn
PRI LS UL 0T ST 21,200,721 1509297
LA enb) do praeTs wnlrdpssas ['.333.21) 11249 CEC)
DEsMinucion de arovisiones acciaes - 3,23
Chsryinucion de nstitec ores Fabicas 72.i5) g
Aunmenta cuenbzs por cagar 1292050 AR L
Flygo o &l Livg b actividkeders e opeeraclcn [F.7AZ.SH) |11.2384 87|

L33 nedas oxpllcadyea anexey 1a 17 200 nane integrante de'lea 2Aladas Fnanciama

Doalor Sanacal
* Heglita CP A, e, 2120
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