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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
FIDUVALOR CASA DE VALORES S. A.

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FIDUVALOR CASA DE VALORES
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Flujo de
caja por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de FIDUVALOR CASA DE VALORES S.A., es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que no contienen errores importantes cansados por fraude o
error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certera razonable que los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a [as circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de FIDUVALOR CASA DE VALORES S.A.
Una auditoria también comprende la evaluacion que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinién de auditoria.
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4. Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de FIDUVALOR CASA DE VALORES
S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por los afos terminados en esta fechas, de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacion Financiera NIIF, establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

5. KEnfasis en temas importantes

El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por
disposiciones legales vigentes se emitira por separado y de acuerdo a lo establecido por
el Servicio de Rentas Internas (SRI), una vez que recibamos la informacion requerida

para el efecto por parte de la administracion de FIDUVALOR CA VALORES
S.A.
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FIDUVALOR CASA DE VALORES S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en dolares americanos)

Notas SALDOS AL
31/12/2014 31/12/2013

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes del Efectivo 4 15 1.384

Activos Financieros disponibles para la venta 5 40214 40.214

Cuentas y documentos por cobrar 6 0 35

Activos por Impuestos Corrientes 5.399 5.240

SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 45.628 48.701
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo 7 3943 1.007

Otros Activos 8 175.684 175.684

SUMA DEL ACTIVO NO CORRIENTE 179.629 176.692

TOTAL DE ACTIVOS 225.257 223,585

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar 9 39.213 49.824
TOTAL DEL PASIVO 39.213 49.824
PATRIMONIO

Capital Social 10 123.000 123.000
Aporte Futuras capitalizaciones 0.00 0
Reserva legal 67 67
Resultados Acumulados 69.323 30.223
Peérdida del Ejercicio (6.346) 20.471
TOTAL DEL PATRIMONIO 186.044 173.761
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 225,257 223.585
Ec. Patricio Duran ; Sr. Edison Peralta

GERENTE CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FIDUVALOR CASA DE VALORES S, A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en dolares americanos)

SALDOS AL
31/12/2014 31/12/2013

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

Operaciones bursatiles 6.592 7.667
6.592 7.667

CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS

Intermediacion de valores 23 661
Gastos de Administracion 11.713 29.809
SUMAN LOS EGRESOS OPERACIONALES (11.736) (30.470)
PERDIDA OPERACIONAL (5.144) (22.803)
OTROS INGRESOS 0 3.885
OTROS EGRESOS (1.202) (3.375)
PERDIDA DEL EJERCICIO (68.346) (22.293)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ajuste de cuota patrimonial 0 42.764
RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO (6.346) 20471

Pérdidas atribuibles a:

Edison Patricio Duran Rosero (35%) (2.221) 7.165
Ximena Jaramillo Salgado (47%) (2.983) 9.621
Jorge Ciro Santamaria Velasco (18%) (1.142) 3.685
Ec. Patricio Duran Sr. Edison Peralta
GERENTE CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

4




ltltttllt\‘\t‘tltllltltlll\lltblltlllllllloooacoo

FIDUVALOR CASA DE VALORES S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresados en ddlares americanos)

Aportes Reservas Resultados Resultado Total
Capital Futuras de aiios del del
Social Capilaticacianes Legal Anteriares Eercia Patrimonie
Diciembre 31, 2012 57.800 69.532 67 39.239 (10.477) 156.161
Transferencia (10.477) 10.477 0
Aumento de capital social 65.200 (65.200) Q
Reclasificacion de aportes (4.332) (4.332)
Ajustes resultados acumulados 1461 1461
Resultado ejercicio 2013 20.471 20.471
Diciembre 31, 2013 123.000 0 67 30.223 20.471 173.761
T ransferencia 20.471 (20.471) 0
Ajuste 18.629 18.629
Resultado gjercicio 2014 (6.346) (6.346)
Diciembre 31, 2014 123.000 0 67 69.323 (6.346) 186.044
Patrimonio atribuible a:
Edison P. Duran R. 35% 43.050 0 23 24.263 (2.221) 65.115
Ximena Jaramillo S. 47% 57.810 0 31 32.582 (2.983) 87.441
Jorge Santamaria V 18% 22.140 0 12 12.478 (1.142) 33.488
123.000 67 69,323 (6.346) 186.044

Ec. Patricio Duran
GERENTE

Sr. Edison Peralta
CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FIDUVALOR CASA DE VALORES S. A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en dolares americanos)

SALDOS AL
31/12/2014 31/12/2013

ACTIVIDADES DE OPERACION

Perdida del gjercicio (6.346) 20.471
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciaciones 63 1.375
Ajuste inversiones al valor de la ultima negociacion 0 (46)
Ajuste resultados acumulados 15.628 1.461
Ajuste cuota patrimonial BVQ 0 (42.762)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 55 785
Pagos anticipados (159) 0
Cuentas pagar (10.610) 31.105
Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de operacion (1.369) 12.389
ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos fijos 0
Otros activos (0) (13.458)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (0) (13.458)
Aumento (disminucion) neta de caja y equivalentes de caja (1.369) (1.069)
Caja y equivalentes de caja al principio del afio 1.384 2.453
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO LS 1.384
Ec. Patricio Duran Sr. Edison Peralta
GERENTE CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FIDUVALOR CASA DE VALORES S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresadas en dolares americanos)

1. ANTECEDENTES

La CASA DE VALORES FIDUVALOR S. A., es una sociedad an6énima constituida en la
ciudad de Quito el 7 de octubre de 1993 de conformidad con la Ley de Compaiiias y de
acuerdo con regulaciones vigentes. El objetivo social de la Compaiiia es:

1. Operar de acuerdo a las instrucciones de sus comitentes en el mercado bursatil.
Administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos discrecionalmente
en instrumentos del mercado de valores.

Adquirir o enajenar valores por cuenta propia.

4. realizar individualmente o mediante la conformacién de consorcios, operaciones de
colocacién primaria de valores.

(%]

2.  APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segun resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compailias, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
por parte de las Compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia,
es asi que para el caso particular de CASA DE VALORES FIDUVALOR S.A.., aplica lo
sefialado en el articulo primero, literal 1: “Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010: Las
compaiias y entes regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compaiiias que ejerzan actividades de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como
periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del ejercicio economico del afio 2010™.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La compaiiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que

mantiene la compaiiia, no ha considerado la aplicacién de las siguientes NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de
vigencia
NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013

NI11F 10 (emitida en mayo, 2011) Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013

NIIF 11 (emitida en mayo, 2011)  Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2013
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NIIF 12 (emitida en mayo, 2011)

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011)

NIC 27 (revisada en mayo, 2011)

NIC 28 (revisada en mayo, 2011)
NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 10 y la NIIF 12,

CINIIF 20
(emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
(Emitida diciembre de 2011)

Modificaciones
NIIF 9y la NIIF 7

(Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1
(emitido junio, 2011)

NIC 19 (emitido junio, 2011)

Modificaciones a la NIC 32
(emitida diciembre, 2011)

Informacién a Revelar sobre

Participaciones en Otras Entidades

y las dos normas revisadas

Medicion del valor razonable

Estados Financieros Separados y

Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Estados Financieros
Consolidados v Separados

Acuerdo Conjuntos

lnformacic_')q a revelar
sobre participaciones
en Otras entidades

Estados Financieros
Consolidados y Separados; y
Informacion a Revelar

sobre Participaciones en
Otras Entidades

Costos de desmonte
en la fase de produccion
de una Mina a cielo abierto

Informacion a Revelar-
Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros

Informacion a Revelar
de Transicion

Presentacion de Partidas de
Otro Resultado Integral

Beneficios a los Empleados
Informacién a revelar por
los empleadores sobre
Beneficios a los Empleados

Compensacion de Activos
Financieros y Pasivo

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Sustituye NIC
27 v SIC-12

sustituye a la
NIC3lyala
SIC-13

se aplicara a
entidades que
tengan una
participacion en
una subsidiaria

sustituye a la NIC 27
{(Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio, 1 2012

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014
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La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el
afio 2013. detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compaiiia en los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcidn de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a)  Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador, mediante resolucion
No 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008 establecio la aplicacion obligatoria
de las Normas de Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés); y ademas
establecié que los estados financieros de la Compaiiia a partir del afio 2010 sean
preparado en base a estas normas de contabilidad; y adicionalmente requiere que los
estados financieros del afio 2009 sean preparados como fransicion para su
implementacion en el afio antes mencionado.

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo,
considera como equivalentes de efectivo los saldos en caja y bancos y las inversiones
de alta liquidez cuyo plazo es menor a 30 dias.

¢)  Provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La provision para cuentas por cobrar de dudoso cobro se reconoce en los resultados del
afio en base a una evaluacién individual de las cuentas pendientes de cobro, los
castigos o reversiones de la provision se debitan de esta cuenta. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013 la compaiiia no ha considerado necesario efectuar provision para cuentas
incobrables.

d) Propiedad, Planta y equipo

La Propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados como sigue:




SRR AR AR R R RRRRRRARRAASAAALALALLLLAL AL A LA A i

g)

h)

Al costo de adquisicion

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio economico futuro esperado de los inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La Propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida

util estimada, de acuerdo con las caracteristicas técnicas de los activos, tal y como lo indica la
NIC 16.

El costo y la depreciacion acumulada de los vehiculos, maquinaria y equipo cuando son
retirados se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del
ejercicio en el cual se origina la transaccion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion

de costos asociados o por la posible devolucion de los bienes. Los gastos se reconocen cuando
se conocen.

Participacion de los empleados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a
una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. Sin embargo los resultados del afio 2014 han sido
adversos, por lo que no ha dado lugar al reparto de utilidades entre sus trabajadores.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 22% para el afio
2014, aplicable a las utilidades gravables del afio y se carga a los resultados. Por ser los resultados
del afio 2014 adverso, por lo que no ha dado lugar al pago de impuesto a la renta. En el afio 2013
se produce utilidad pero no se calcula impuesto a la renta por cuanto la utilidad se origina por un
ingreso exento que es la actualizacion de la cuota patrimonial en la BVQ.

Utilidad por accién

La utilidad por accién ordinaria se calculara considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones
realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

10
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de esta cuenta es como sigue:

2014 2013
Caja Chica 0 0
Banco de Machala (Cta. Cte. N® 114 0105208) 15, 2453
Total 15 2453

ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE DISPONIBLES PARA LA
VENTA

El saldo de esta cuenta esta constituido por inversiones en acciones en otras compaiiias, cuyo detalle se
presenta a continuacion.

Numero
de Valor % Saldo US$
Acciones Nominal  participacion 31/12/2014 31/12/2013
Corporacion Favorita C.A. 4.675,00 411 0,0017023% 19.214 19.214
Najasa S.I.C 21,00 1.000,00 5.,0000000% 21.000 21.000
Total 40.214 40.214

Para efectuar la valoracion de las acciones que la compafiia mantiene en la
Corporacion Favorita C.A., se realizo en base al reporte de precio nacional para renta
variable emitido por el departamento de rueda de la BVQ. El valor por accion del 30
de diciembre del 2014 fue de US$ 4,11, mientras que para el 2013 fue de US$ 4,11.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El detalle de esta cuenta es como sigue: Diciembre 31 del
2014 2013
Raul Davila del Pozo 0 0
Comisiones por cobrar BVQ 0 55
Total 0 2
ACTIVO FLJO
Los bienes que posee la Compaiiia, se detallan a continuacion:
Depreciacion Saldo US$
Costo Acumulada 2014 2013
Muebles y enseres 40.400 40.400 0 0
Maquinana y equipo 7.415 6.857 558 620
Equipo de computacion 5.986 2.459 3.526 525
Vehiculos 1.892 2.032 (140) (140)
Total 55.693 (51.748) 3.945 1.007

1]
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El movimiento de esta cuenta durante los afios 2014 y 2013 fue el siguiente:

Depreciacion

Costo acumulada
Diciembre 31, 2012 55.754 (53.372)
Gasto depreciacion 2013 (1.375)
Diciembre 31, 2013 55.754 (54.758)
Bajas / ajustes (61) 3.073
Gasto depreciacion 0 (63)
Diciembre 31, 2014 55.693 (SL.748)

OTROS ACTIVOS

Saldo
Neto

(USS dolares)

2.382

(1.375)
1.007

3.012

(63)
3.945

En esta cuenta se han incluido el valor de la garantia a favor de la Bolsa de Valores
de Quito para que la compaiiia pueda operar como Casa de Valores. El detalle de esta

cuenta es como sigue:

Diciembre 31 del

2014
Cuota patrimonial BVQ 162.228
Depdsito en garantia por operaciones bursatifes 13457
Garantia bancaria 0
Total 175.684

2013

162.228
13457
0
175.684

El porcentaje de participacion en el patrimonio de la BVQ es del 2,86%, el valor
patrimonial segin confirmacion de la Bolsa de Valores de Quito fue de US$ 162.228,
mientras que la Gltima transaccion de una cuota patrimonial realizada en junio 29 del

2011 fue al precio de cada cuota patrimonial fue de US$ 90.000.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31 del

2014
Pasivos financieros — Accionistas 36.482
Pasivos no financieros 0
Remuneraciones por pagar 149
Beneficios sociales por pagar ; 500
Obligaciones con el IESS 1.369
Obligaciones tributarias 713
Acreedores por intermediacion 0
Total 3921

12

2013

32.034
0
12.634
1.754
1.306
695
1.400

;




10. CAPITAL SOCIAL

11.

12.

El capital social de FIDUVALOR CASA DE VALORES 8. A., al 31 de diciembre
del 2012 fue de USS 57.800 divididos en 1.445.000 acciones ordinarias y nominativas
de cuatro centavos de dolar cada una.

Mediante escritura publica del 21 de agosto del 2012 inscrita en el Registro Mercantil
del Cantén Quito el 28 de enero del 2013, se incrementa el capital social en US$
65.200, con lo cual a partir de la fecha de inscripcion en el registro mercantil el nuevo
capital social de la compaiiia asciende a US$ 123.000 dividido en ciento veinte y tres
mil acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido conocidos y aprobados
por la Gerencia General y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.
Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de
Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014, y a la fecha de emision del dictamen de auditoria
abril 13, 2015; salve por lo que se indica en la nota 10, no se conocen otros hechos
posteriores que en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los Estados Financieros que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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