PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

1- OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 06 de septiembre de 1993; y esta dedicada
a la elaboracién trmsportacién, almacenamiento, importacién, distribucién, transporte,
comercializacion, de derivados de petrdleo a nivel nacional e internacional, la comercializacién podrd
ser realizada de manera directa y/0 a través de terceros; y, poded establecer estaciones de servicio para
la venta al pablico de los productos que elabore o distribuya directamente y/o a través de agentes,
representantes, concesiones, arrendamientos, subsidiarias y/o cualquier otra forma de representacion
o0 asociacién

EL 02 de diciembre del 2014, mediante insctipcidn en el registro mercantil con fecha 15 de diciembre
del 2014, en Ja cludad de Quito, Iz compafifa resuelve refotmar el objeto social pata que en adelante
diga: Realizat €l servicio de transporte comercial exclusivo de carga pesada a nivel nacional e
internacional, sujetandose 2 las decisiones y resoluciones de la CAN, asi como 2 las disposiciones de
la Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial.

E110 de noviembre del 2014, mediante inscripcién en. el Registro Mercantil de la dadad de Quito, Ia
compafiiz realizd el moremento de capital de US$ 400.000; con lo que €l capital social de la compaiifa
asciende a TS 480.000

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerenda de la Compafifa, de estimaciones,
supasiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos
y en la detetrninacidn de los resvitados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fiueron los adecnados en las citcunstancias.

Bases de medicidn. - Los estados financicros consolidados han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto pot los siguientes rubros de caricter material:

s Cuentas por cobrar y cuentas pot pagar medidos por su costo amortizado y

° Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su valor
presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables més importantes utilizados
por la Compafifa en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

* Estimaciones para las pérdidas crediticias espetadas:
Las tasas de incobrable de clientes (deterioro) para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administracion realiza su matriz considerando:

- Clasificacion de los grupos por segmentos,

- - Creacidn de las bandas de anticipacién,

- Determinacién de los importes brutos cancelados, -
- Determinacién de las tasas de incumplimiento,

~ Consideracién de evaluaciones individuales.
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Vida ail de bienes de usos

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en Jos que se puedan determinar que la vida 0til de los activos
deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado (pata instalaciones, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida Gl restante
revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida 0l de los activos se viera disminuida o incrementada

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evallia los activos o grupos de activos por deteroro cuando eventos o cambios
en las citcunstancias indican que el valor en lbros de un activo podeia no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
eeneracion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
tesultados del periodo.

Impuestos:

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tdbutaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en
matetia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
petiodos reportados, pueden surgit discrepancias con el ofganismo de control trbutatio
(Sexvicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro,

Hipotesis de generacidn de ingresos tributables futuros, cuya tributacién sea deducible de los
activos por impuestos difetidos, expresados en nota 14

Obligaciones por beneficios definidos:

Hipétesis actuariales consideradas para el cilculo de beneficios a empleados (jubilacidn
patronal v desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 18y 19

El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estdndar de inflacidn, rotacién de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsidon de los incrementos de salarios
futurcs. Las tasas de descuento estdn determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la

moneda y aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de
la estimacidn existe en refacién a las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la
Compaiiia.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.
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La determinacidn de los valozes a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en la mejor
estimacién efectuada pot la Gerencia de Ja Compafifa efectuada considerando toda ia informacién
disponible a la fecha de Ia elaboracidn de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores,

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estdin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia efecthe
clertas estimaciones para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones udlizadas fuercn los adecuados en tales dircunstancias.

4. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados financieros,
son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepata sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo
con las Notmas Internacionales de Informacién Financieta (NIIF) emitidas por el Intetnational
AccountingStandardsBoard (“IASB”).

Esta presentacién exige propotcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi como los otros
hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los ctiterios de reconocimiento de activos, pasivos,
ingresos ¥ pastos sstablecidos en el marco conceptual de las NITF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados y separados”, la eompafiia prepata y presenta estados financieros separados, por
io que las inversiones en subsidiarias se conrabilizan al costo.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar €l efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depésitos a plazos en entidades financieras y owras inversiones de corto plazo de gran liquidez,
con un vencimiente original de cuatro meses o menos (Véase Nota 5}

c. Cuentas pot cobrat comerciales

La politica contable de la Compafifa es reconocer las cuentas por cobrar comerciales 2 su valor
justo ¥ postetiorrmente medirlag a su costo amottizado utitizando el método de interés efectivo.

Se constituye una estimacién por €l deterioro de las cuentas por cobrar comerciales aplicando
el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, Ia cual se determina con
la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la comparifa espera recibir,
descontado a la tasa original (o ajustada para créditos deteriorados) y aplicando ¢l promedio
ponderado de las pérdidas crediticias, en funcidn de los respectivos riesgos de incumplimiento
de acuerdo a cada edad de la cartera. La provisién es deducida del valor en libros y el monto
de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integtal en el rubro gastos de venta.
Cuande el activo se toma incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financietos. {Véase Notas 7 v 17).
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d. Propiedades y equipo

€.

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacién
acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepeidn de terrenos que es
levado al costo atribuido. Las propicdades y equipos se deprecian desde ¢l memente en que
los bienes estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida Gl estirnada. (Véase Nota 11).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionados con dertos activos calificados. Los desembolsos beneficios
economices fumros asociados a la inversién vayan a fluir a la compaiifa y los costos pueden
ser medidos tazonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio v, sl
procede, ajustados de fotma prospectiva,

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al mormento la
baja del activo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venma y el
importte en libros del actvo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A Ja fecha de cierte o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en ¢l valor de
los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable, Cualquier
registzo o reverso de una pérdida de valor, que susja como consecuencia de esta comparacidn, se
registra con cargo 0 abono a los resultados mtegrales segiin corresponda.

Deterioro de los actives no financleros

Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar s1 existe un indicativo de que estes activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recoperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuande se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mis
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable v consistente.

Elimpotte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de venta v el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efeciive fututos estimados son descontados
del valor presente utlizando una tasa de descuentc antes de impuesto que refleja las
valoraciones acturales del mercado respecto al valer temporal del dinerc y los riesgos
especificos pata el activo pata los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efective
futuros. Si el impotte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en Bbros del activo (o unidad generadora de efectivo) se




PETRGLEOS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

reduce 4 su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deteriore como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deteroro es gevertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manerz que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habtia calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterforo para dicho activa (o unidad generadota
de efectivo} en afios antericres. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se tegistra al Importe
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detetioro se maneja como un aumento en
la revatuacién.

f  Inversiones en subsidiaras

Los resultados y los activos y pasives de las inversiones en subsidiatlas son incorporados a los
estados financieros utilizando el método de participacion. Las inversiones se reconocen
inicialmente en el estado de situacidn financiera al costo, y el importe en libros se incrementard o
disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la compafita, (Véase
Nota 13).

Los dividendos en efectivo disminuyen el valor de la inversion cuando se perciben o son
declarados por la compafifs emisora.

g Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Las inversiones en acciones en una entidad sobre la cual la Compafifa no tiene una influencia
significativa y que no es ni una subsidiaria ni una participacién en una empresa conjunta.

Las inversiones en acciones estin medidas al costo en busca del valot tazonable que a la fecha de
emision de los estados financieros no estan determinados, (Véase Nota 12).

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados por la
compafifa emisora. (Véase Nota 12)

h. Pasivos Financietos

Los pasivos financietos son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurrides directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizade”. La diferencia entre el
*

valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del

préstamo usando el método del “dpo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos nanciexos utilizado en ¢l
financiamiento de sus operaciones se tegistran en ¢l estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros™.
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Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utiizadas
en actividades de inversidn de activos calificables se registran en el estado de situacidn
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que ¢l activo
calificable se encuentre disponible para su uso PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categoras:

¢ Préstamos que devengan intereses
¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan jnfereses

Esta categotia comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos cottientes a menos que
PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS, tenga el derecho incondicional
de difetir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de clerre de
los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentag POt pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cudles son presentados en el
aCtivO NG corriente.

i Impuesto 2 las ganancias ¢ impuestos diferidos

El gasto pot impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta cortiente
v al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combinacién de negocios,

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para el
afio 2018 que es del 25% (22% para el afio 2017) sobre la utilidad gravable (Véase Notas 14 y
28). El impuesto a la tenta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos v sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacién v la tasa del impuesto vigente. Para determinar el
impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de 2cuerdo con la legislacion tributaria
vigente, se debe aplicar en &l afio en que los activos y pasivos por impuestos diferidos serin
realizados o liquidades. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacién
tributariz vigente o en las tasas de inipuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos pot impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias,
(Véase Nota 14).
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J.

Reconocimiento de ingtesos

Los ingresos ‘ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Los
ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devolhuciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdémices futuros fluyan a la Compadia y se hayan cumplido
los eriterios especificos que aplican a las actividades de la Compafifa, segan se describe debajo.
Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que
todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compa#ia basa sus
estimados en los resultados histdricos, tomando en consideracidn ¢l tipo de cliente, el tipo de
transaccion v las especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase nota 22}

PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS clasifica sus ingresos conforme el
siguiente detalle:

o Los inprescs por prestacidn de servicios. - comprenden rubros como

= Servicio de transporte de combustible,
- Arriendos,

. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v desahucio

La Comparifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos pot
las leyes laborales ecuatotianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
trepresenta el valot presente de la oblipacién a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuadales realizados por un petito independiente,
usando el métodoe de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de la obligacidén de beneficio definide se determina descontando los thyjos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase Nota 17,

18y 19).

Participacidn a tabajadotes

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, Ia compafiia debe reconocer a sus trabajadores una
cifra equivalente al 15% de la utilidzd anual. Se efectita la provision para este pago con catgo a los
resultados del ejercico. (Véase Nora 28).

Cambios en politicas conitables

En lo que respecta g la NIIF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo al enfoque general
ingresos basados en “el contrato™ la Compafila considera el importe del ingreso en base a la
parte asignada de la contraprestacion esperada y el reconocimiento del ingreso en funcion de
la obtencidn del control pot parte del cliente. Dado esto, la norma no tuvo efecto en sus
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estados financieros, sdlo reclasificaciones pot presentaciones de ingresos de actividades
ordinatias, que estaban registrados como ganancias.

En_lo que respecta a Ja NIF 9 (Instrumentos_financieros), la Compafiia adopté €l nuevo

estindat en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el método
retrospecttve modificado. Este método consiste en determinar retrospectivamente el pasado
mias cetcano gue se ve afectado por el cambio total del ajuste inicial, el cual se reconace en la
fecha de adopcidn con efecte en patdmonio (resultados acumulados). Las ciftas comparativas
con el 2017 en los estados financieros no se modifican y se presentan segin las normas
contables originales.

El efecto de adopcidn de la notma sobre los resultados acumulados se puede visnalizar en el
_ estado de cambio en ¢l patrimonio ¥ corresponde al reconocimiento de la pérdida crediticia

esperada por US$ 19.675.
El efecto nete en cambio de politicas contables con efecto en el patrimonio se muestta a
continuacidn:
Usg
NHF 9 (pérdidas crediticias esperadas) (19.675)
Efecto neto, cambio de polfticas (19.675)

Salvo por lo antetior, durante los petiodos cubiertos por estos estados financieros separados,
las politicas contables han sido aplicadas consistentemente.

m. Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion.

Promanciamientos contables, con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2019 y

siguientes:
Normas v enmiendas Aplicacidn obligatori ar
NIIF 16 — Arrendamientos Perfodos anuales intclados el 1 de Enero de 2019
IFRIC 23 - Tratamicnto de Posiciones Fiscales Inclertas Periodos amuuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Marco Conceptual - marco conceptual (revisado) Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
ENMIENDAS A NITF's Aplicacidn pbligatoria para:
NITF 3 - Combinaciones de Negocio ; intereses (minogitatios)
mantenidos previamente en una operacidn conjunta Periodos anuales intciados ¢l 1 de Enero de 2019
NIIF 9 - Instyumentos Binancieros : pagos con compensacion
fnegativa Perfodos anuales iniciados ¢l 1 de Encro de 2019

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos : infereses (minotitarios) mantenidos

previamente en una operaciGn conjunta Perfodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
NIC 12 - Impuestos 4 las Gananelas @ consecuencias fseales de pagos

relacionados con instrumentos financieros clasificados como

pAtimMoenio Perfodos anuales iniciados ¢l 1 de Baero de 2019

3!
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NIC 23 - Costos sobre préstamos: costos de préstamos elegibles para

ser capiralizados. Perfodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
NIC 28 - Inversiones en rAsociadas: inversiones 2 larpo plazo en
asociadas o negocios conjuntos. Perdodos snuales iniciados €l 1 de Enero de 2019
NIC 19 - Beneficios a los Empleados: modificacion, reduccion o
liguidacion del plan. Petindos anuales iniciados €] 1 de Enerc de 2019
NHF 3 - Combimaciones de Negocio : defintcidn de un negocio Petiodos anuales iniciacos el 1 de Enero de 2020
NIC 1y 8 - Definicton de Matesial Pedodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
NIIF 16 Arrendamientos

En el mes de enero de 2016, el TASB emitid NIIF 16 Arrendamientos. NIIF 16 establece la
definicidn de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La
nueva norma no difiere de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos, desde ¢l punto de
vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere
el reconoamiento de activos y pasivos para los contratos que cumplan con las caracteristicas de
que exista un activo identificable y que se tenga el derecho a controlar su nso. NIIF 16 serd de
aplicacion abligatoria para los perfodos anuales que comiencen a partit del 1 de enero de 2019,

Respecto a la NIIF 16, luego de revisar la normativa v su efecto sobre los distintos tipos de
arriendos  operativos, se puede concluir que los contratos afectados a la Compafila son
principalmente aquellos asociados a locales comerciales para brindar su servicio ¥ bodegas.

La compafila ha optado en la adopcidén inictal de la norma en su modalidad tetrospectiva
modificada reconociendo activos y pasivos por el valor presente del total de los pagos futuros
comprometidos en los contratos. Estos flujos se descuentan a una tasa de interés incremental de
endeundamiento. Adicionalmente, se reclasificarin al activo fijo los gastos anticipados que estin
vigentes por dichos contratos. Las cifras comparativas con el 2018 en los estados financiezos no se
modificaran y se presentardn segiin las normas contables originales.

Se consideraran los contratos cuyo plazo remanente de vigencia sea supetior a un afio, Para aquellos
con vencimientos remanentes menores a un afio, se procederd a dar reconocimiento de los activos
¥ pasivos una vez renegociados los contratos v se haya despejado la mcertidumbre respecto de los
nuevos plazos y/o las rentas de arrendamientos respectivas.

Bl impacto estimado del ajuste inicial al 1 de enero de 2019 sobre el estado de situacién es el
siguiente: :

TOTAL
Uss

Autnento en pasivos por atrendarnientos 10.162,23

Aumento de activos filos por derechos de Uso 10.162,23
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Este ajuste inicial en el estado de situacidn origina un mayor active por derechos de uso y como
contrapartida un mayor pasivo por arrendamientos, y activos y pasivos por impuestos diferidos.
El efecto contable neto pot los conceptos de arriendos, depreciacidn, amortizacién ¢ intereses en
los resultados de petiodos futuros producto del cambio por NIIF 16, dependera de la evolucion
de los contratos y de las renegociaciones de los mismos. Estos cambios producto de 12 norma,
afectan la temporalidad del reconocimiento en los estados financieros.

Respecto a las restantes nuevas normas y enmeendas, la Administracion estima que no tendrdn un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa, en ol ejercicio de su primera
aplicacion. -

4- ADMINISTRACION DEL RIESGO

Por La situacidn actual del nepocio, dentro de las politicas adoptadas por la administracion, se
mantiene un adecuado registro y control de nuestras obligaciones futuras y nuestros ingresos, lo
que nos permite tener un flojo que garantiza el normal desenvolvimiento de nuestras operaciones.

Riesgo de mercado-

Realizamos cierres mensuales, lo que nos permite un adecuado control de los posibles riesgos, con
el fin de mitigarlos oportunamente.

Con respecto a la pérdida que reflejan nuestros estados financieros, responde al resultado negativo
presentado pot PyS en sus balances, lo cual de ninguna manera significa riesgo de nuestra inversion,
es mismo es consecuencia de la negativa de la administracién tributaria al reclamo de impuestos
pot pago en excedo del afio 2008, habiendo llegado a todas las instancias legales y agostadas todos
los recursos contenciosos y administrativos, “en ¢l afio 2015 PyS se acogib a través de a ley de
remision de intereses y multas al pago del Anticipo del Impueste a la Renta correspondiente al afio
2008, con un ahotto en intereses de aproximadamente TS 1,300.000,00, como consecuencia del
pago del anticipo (1.189.000,00), se produjo un exceso en el pago del impuesto causado del afio
2008, del cual PyS solicito su devolucion en el afio 2016 ante la Administracidn tributarfa, solicitud
que fue negada. Ante la negativa del SRI, PyS impugné ante el Tribunal Fiscal, impugnacién que
después de varios meses también resultd negada. Se solicitd entonces la casacién de la sentencia de
este tribunal, pero dicho recurso fue negado en la Corte Nacional de Justicia, Finalmente. PyS
solicitd un Ampato Constitucional para que se acoja el recurse de casacion, pero también fue
negado’.

Agotados los recursos contenciosos y administrativos, PyS debe reconocer en sus estados
financicros del presente ejercicio 2018, motivo por € cual generd la perdida en Petroleos y
Servicios, y por consiguiente reflejé pérdida en los resultados de Petroleos de Los Shyris,

5- EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan 2 continuaciém:
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2018 2017
Uss Uss
Cajas chicas
Cajas chicas 600 600
. 600 600
Bancos
Bancos 21479 97.916
Total efectivo y equivalentes 21479 97,916
22079 98.510

G- INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2018 comprenden:

Valor
Banco Pichincha Uss
Inversidn a 31 dias plazo con una tasa del
2.78% anual con vencimiento final ¢l 31 de
diciernbre de 2018. 100.000

7~ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de dicdembre del 2018 y 2017, comptenden:

2018 2017
uss USs$
Corriente 139.972 8.147
Vencido de;
¢ - 30 dizs 15,877 15.860
31 — 60 dias 13.928 37322
61 =90 dHas 22.601 41.771
901 - 360 dias 59.675 25,545
Mis de 361 dias 3575 25.545
115,656 120,498
Total cartera 255.628 128.645
Menos: estimacidn por deterioro (39429 (25.545)

216.199 103.100
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8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprenden;

2018 2017
ss 1ss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de renta 8.823 7.037
8.823 7037
2018 2017
1jS$ Uss
PASIVOS. I S
Retenciones de impuesto 2 Ia renta 1.968 2.337
Retenciones de TVA 622 1.877
2.590 4,214
9- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS
RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con la compafifa relacionada Petrdleos de los Shyris S. A.
Petroshytls al 31 de diclernbre del 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017

Uss ss
Ventas realizadas 336.181 403 240
Compras realizadas 480.440 544.813

A continuacién, se presentan los saldos por cobrar y pagar 2 compafilas relacionadas durante los afios
2008y 2017:

2018 2017
Us3 Uss

Cuentas pot cobrar
Compafifas relacionadas
Petroleos y Servicios C.A. PyS 6.749 (1) 5793

S S ——
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Cuentas pot pagat
Comnpaiifas relacionadas

Shyrispro y Servicios S.A. 10.480 86
Accionistas

Dividendos pox pagat 5837 (2 26.732
Cajo Ifiguez Segunde Salomén - 7.604
Coro Gomez Segundo Cecilio - 6.180
Saltos Chavez Telmo Hernan 147 897
Aguirre Calderdn Segundo Cesar - 7.604
Garcia Hinojoza Addn Humberto 233 3.193
Gasolinas Y Servicios Pérez Hinofosa Gasseph Cia, Lida. - 4.017
Chavez Cisneros Luis Enrique 55 2452
Dillon Zambsano Elizabeth - 1,391
Meza Quifionez Julio Alfonso - 1.325
Soria Bohéxquez Ivonne Marlene - 2.691
Luna Acosta Edison Oswaldo - 5121
Abril Dillon Flizabeth del Cisne 261 27
Cajo Samaniego Fausto Salomoén - 6.099
Galarza Gétner Luis Pedro - 4,709
Godoy Paspuel Shofre Javier - 340
Toto Campana Armando Ermesto (Hrdos.) 1.510 -
Moscoso Ayala Jaime 1393 -
Velasco Mosquera Maria Orfelina 1.026 -
Lopez Salguero Medardo Geovanny 827 -
Taco Velasco Luis Marcelo 711 -
Taco Narviez Luis Alberto 599 -
Colcha Arévalo Lizardo Enrique 500 -
Madrid Flores Marco Antonio 460 -
Cueva Jimenez Marla Gabriela 400 -
Tetan Obando Paola Lorena 3g7 -
Pico Seguta Carmen Hermmelinda 347 -
Coop. Transp. de Colectivos Quito 342 -
Ricautte Sanchez Angel Matcelo 328 -
Teran Obando Evelyn Danielz 300 -
Abril Dillon Richard Luciane : 261 -
Ruiz Flores Javier 246 -
Zaldumbide Sosa Luis Albetto 237 .
Servidio Rubio Arture Antonino 2006 -
Pozo Ferndindez Vicente Anibal 205 -
Sindicato de Choferes Profesionales del Cantén

Shushufindi 182 -
Mendoza Solérzano Mariana de Jests 156 -
Sociedad Civit Castro Hermanos 155 -
Delgado Gatcia Delgar Cia. Ltda. 155 -

Saltos Chayez Telmo 147 -
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Carrera Valenzuela Ricarde 130 -
Garcia Narvaez Carlos Raill 130 -
Ruiz Flores Sandra Mitian 130 -
Cadena Landena Nelly Leonor 119 -
Ruiz Flares Jaime Tarquino 110 -
Landézuri Cérdova José Maria 108 -
Landdzari Cordowa Nelly Alicia a3 "
Trujilio Narviez Willlam Oswaldo 93 -
Ruiz Flores Lilia Magdalena 83 -
Ruiz Flores Milton Efrén 83 -
Ruiz Flores Nora Catalina 80 -
Rutz Flores Fausto René 62 -
Pozo Ruiz Verdnica Elizabeth 54 -
Alyear Tapia Consuelo 47 -
Mosille Vivanco José Nicanot 47 -
Zaldumbide Sosa Vicente Francisco 45 -
Buiz Flores Bnma de Lourdes 32 -

29,139 72.866

1) Corresponde al valor por cobrar por las recaudaciones por servicio de transpotte efectuadas
por Petrdleos y Servicios C. A. PyS a los transportistas los mismos que son liquidados
quincenalmente.

2) Cotresponde a dividendos por pagar que vienen de afios antetiores

10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros actives no fnancieros al 31 de didembre se encuentra conformado de la siguiente
forma:

2018 2017

Uss Lss
(Gastos por amortizar 357% () 13.490
Anticipos a proveedores - 14.080
Otros menores 5062 2.869
8.637 30,439

{1} Corresponden a cambio de llantas de la flota de los vehiculos de Petroshyris v que serd
devengado en €l 2019 hasta el mes de abril, de acuerdo al informe téenico de desgaste,

11- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacion, se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y actvos biologicos
durante los afios 2018 v 2017:
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Saldoallde ) Saldo al 3ide ) £ Saldoal3tde  Yida
enero del diciembire del diciembre del Ll
2017 Adiciones 2017 Adiciones R‘; Hros 2018 P
Uss 1ss Uss Uss Uss 158 gfiog
Propiedad .
mnebles
Edificdos e instalaciones 272215 - 212,215 - 272215 20
Equipo de oficna 2,030 - 2030 490- (490) 2030 10
IMuebles y enseres 9,254 - 9.254 - 9.254 10
Equipo de computacitn . 31489 - 31.489 4.411 {2951} 32549 g
Vehiculos 674.028 15.000 689,028 95,362 {117 600 566789 8
985.016 15.00¢ 1.004.016 100.263 (121041} 983.237 -
Menos: Deprecincién
acurnulada (316.729) {5%.351) {376.080) [64.994) T1.981 {362.09%)
§12.287 {44.351) $27.926 35.268 {49.060) $14.145
Temenos o 148815 - 143.815 - - 148,815
Subtotal propiedad,
equipos y muebles 821.102 {44.351) T16.751 35.268 (49.060) 762.948

12-  INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacién, se presenta el detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 20118

. —]—POI@W ?,de Valor en Libios
Cornpafiia patticipacien
% uss
Shyrispro y Sexvicios S, A 99% 276.860

b A ——

El resumen de los estados financieros de la subsidiaria a1 31 de dictembre del 2018 se muestra a

continuacion:
Shyrisproy
Setvicios S. A,
Uss

Total activos 344165

Total pasivos (39.928)

Patrimonio de accionistas 304,237

Shyrisproy
Servicios S, A,

. Uss
Ingresos por Actividades Ordinarias 336.054
Costo de ventas (242.565)
Gastos (58.965)

Resultado Tntegral del Ejercicio (34.524)

ke e b b e
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El patrdmonio de los acclonistas comprende:

Capiral 277,360
Reserva legal 2.681
Resultades acumulados 2429
Resultade integral del ejercicio 21.767
Total pattmonio 304 238

13- INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacidn, se presenta el detalle de las inversiones al 31 de diclembre del 2018:

Porcentaje de Yalox Patrimonial Yaloren
Compailia Patticipacion Nominal Proporcional Libros
Yo uss Uss Uss
Petrdleos y Servicios C. A. PyS 50% 4,276.880 2.138.440 2.138.440

El resumen de los estados Gnancleros de las asociadas a! 31 de diciembre del 2018 se muestra a
continvacion:

Petroleos ¥
Setvicios C. A. PvS
Uss
Toral activos 24,844,661
Total pasivos (20.552.529)
Patrimonio de accionistas 4.292.133
Ingresos por Actividades Ordinatias 464.598.962
Costo de ventas (457.844.960)
(astos (7.004.083)
Resultado Integral del Ejercicio (250.081)
El patrimonic de los accionistas comprende:
Petrblecs y
Servicios C, A, PyS
: Uss
" Capital 3.000.000
Reserva legal 539902
Resultados acumulados 1.062.312
Resultado integral del ejercicio {265.335)

Total patrimonio 4.276.87%
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El movimiento de las inversiones se presenta a continvacion:

2018 2017

Us$ Uss
Saldo inicial 2518.163 2.277.740
‘Dividendos recibidos (212.008) (217.463)
Ajuste de VPP (167.625) 457.886

2.138.440 2.518.163

14 - ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Actvos por Impuestos Diferddos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se vaya
& disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre se han reconocido activos por impuestos diferidos por US§
1.687, su detalle es ¢l siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12 /2018 311272007
Activos diferidos relativo a beneficios jubilacién patronal 1.687 -
1.687 -

— o —— bt ettt e

Pasivas par Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a Ia renta por pagar en perfodos futiuros respecto de
diferencias temporarias tributables.

Al31 de diciembre del 2018 v 31 de diciembre del 2017 se han reconodido pasivos pot impuestos
diferidos por US§ 6.360 y US§ 5.506, v su detalle es €l siguiente:

Pagiv, estog Diferidos 31/12/2018 31/12 /2017
Pasivos diferidos relative a proptedad, planta y equipe 6.360 5.906
Total pasives por impuestos diferidos 6.360 5.906

b) Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los afios 2018
y 2017
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Movimientos en activos por Impuestos Difetidos  Al: 31/12 /20 Al: 31/42 /2017
Activos por hﬁpuestos diferidos, saldo micial - 987
Incremento en activos por impuestos diferidos 1.687
Decremento en pasivas por impuestos diferidos - (987
Total actives pot impuestos diferidos, salde final 1.687 -

Movimientos en pasives por Impuestos Diferidos Ak 31/12/2018 : 201
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 5.906 7.996
Incremento en pasivos por impuestos diferidos 454 -
Decremento en pasivos por impuestos diferidos - (2.090)
Total pasivos 1':-01' impuestos diferidos, saldo final §.360 5.906

c) FEl Impuesto 2 la renta reconocido en .resultados de los afios 2018 y 2017, se muestra a

continuacion:
2018 2017
: Uss 1s$
Gasto por impuesto cortiente (Véase nota 28) 32.031 25.159
Total gasto por impuesto cortlente 32031 25.159
Impuesto diferido por jubilacion ' 454 987
Impuesto diferidos en propiedad y equipos {1.687) (2.090)
Total impuesto diferido a las ganancias. {1,233 {1.143)
Total Gasto Impuesto a la renta 30.798 24.056
15- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Las obligaciones bancatias representan:;
Porcién

Tasade Porcidn largo
interés  cotriente  plazo Total

Anual ss Uss uss
Banco Produccién
Crédito pagadeto en 18 dividendos
mensuales con vencimientos mensuales,  9,76% 23.518 4.146 27.6064

cont vencimiento fnal en enero del 2020

T P S S PP p R,
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L.os vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacién:

Aiio uss
2019 23518
2020 4.146

27.664

16- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas con los
proveedores detallados a continuacion:

2018 2017

Uss Uss
Transporristas 92.531 40,786
Proveedores varios 13.556 29.188
106.086 69.974

17 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante ¢l afio 2018:

Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del ' Pagosy /o dicierbre del
2018 Provisiéa Utilizaciongs 2013
Cotrientes )
Beneficios sociales (1) 88.070 52.886 (132.215) 8741
Estitnacién de deterioro 25.545 28.543 (14.639) 39429
Largo Plazo
Reserva para jubilacidn patronal 10,901 1.820 - 12721
Reserva para desahucio 4.255 1.016 (750 4,521
(1 Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por

pagar. participacién de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes IESS.

18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
ellos, La provisidn es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente; se provisiona el valos requerido en &l estudio para todos

los etnpleados ya sean mayores a 10 afios de servicio y menores de 10 afios de servicio, la provision [}
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realizada de los empleados menores a 10 afios el Servicio de Rentas Internas lo considera como gasto
no deducible,

Segiin se indica en el estudio actuadal, €] método utlizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado™ y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demis
parimetros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacién actuarial del afio 2018 y 2017
fue del 4,02% y 4,14% anual respectivamente, De acuerdo a {os estudios actuarisles contratados por

la compadifa, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 s como sigue:

2018 2017
Valor presente de la reserva actuartak: . Us$ USs
Trabajadores activos entre 10 v 15 afios de sexvicio 7967 5.973
Trabajadores menos de 10 abos de sexvicio 4.754 4,928
Total provisién segiin cdleulo actuarial 12,721 10.901

———  — — e ———

19 BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desshucio conternplada en la legislacidén laboral que establece que la compafifa
deberi bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracidén mensual, por cada afio de trabajo,
en caso de terminacién de la relacidn laboral por desahucio. La provisidn para esta contingencia es
constituida con cargo a los resultados del ejexcicio, en base a un estudio actuanal, practicado por un
profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospective™ y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez v cesantfa, son de experiencia de la
poblacidn asalariada del pafs, corregida a la reslidad de Petrdleos de Los Shyds S, Al
PETROSHYRIS, con su propia estadistica,

20- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
El saldo de los otres pasivos no financieros al 31 de dicternbre del 2018 y 2017 cornprenden:

2018 2017

1ss ss
Anticipos de clientes 55.392 56.381
Dietas a directores ' 9150 ©7.650
Depésitos pendientes de identificar 642 542
Otros menozes 944 3,460
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21- PATRIMONIO

Capital Suscrito
El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es de § 480.000, se encuentra

dividida por 120.000 acciones ordinarias de valor nominal de USH 4,00 cada una.

El resultado integral por accidn es caleulado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
Compafiia para el nimero de acciones ordinarias.

Distribucién de dividendos
Mediante Acta de Junta General Ordinatia celebrada el 19 de abgdl del 2017 la compatiia resuelve por
unanimidad distdbuir 1as utilidades del afia 2016 en el 100% por el valor de § 93091,

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 10 de abril del 2018 la compafiia resuelve por
unaniridad distribuir las utilidades del afio 2017 en el 50% por el valor de § 194.050.

Reserva Leggj

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

La compafifa durante el afioc 2017 apropio &l valor de $ 10.343 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2016.

La compaiiia durante el afio 2018 apropio el valor de § 43.123 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2017.

Reserva Facultativa
De acuerdo a los estatutos de constitucidn de la compaidiiz determinan que La Junta General podra

constituir otros fondos para fos objetivos que ella determine, la compaiiia destinard el porcentaje
que acorde para constituir la reserva facultativa,

Mediante Acta de Junta General Ordinagia celebrada el 10 de abril del 2018 la compania resuelve por
unanimidad de las utilidades generadas en el 2017 registrar un valor de § 193.249 en la cuenta de
reserva facultativa.’

Resultados acumulados adopcién por primera vez de nogmas internacionales de
informacién financiera (INELF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros estados financieros
bajo Normas Internacionales de Inforracion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.GICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que sc datd 2 los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacién o Superivit por Revaluacién de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de Jas Normas Intetnacionales de
Infotmacién Financietos “NIIF” y la Norma Internacional Financiera para Pequefias y Medianas

Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacién, Utlidades de Compamas Holding v
Controladoras; y Designacion ¢ Informe de Peritos.
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En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones,
generados hasta ¢l afio anterior al periodo de transicion de aphicacidn de las Normas Internacionales
de Informacién Fmanciera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patzimeonio a la
cuenta Resnitados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; atilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compafifa. La compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopeién NIIF primera

vez un szldo acreedor al 31 de diciembre del 2018 de USH 2.340.134,
22- INGRESQS

Los ptincipales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2018 y 2017 se detallan 2
continuacion:

2018 2017

Uss Uss
Servicio de transporte de terceros 1.403.147 1.385.414
Servicio de transporte propio 285.862 151.068
Arriendos v otros 6.143 -
Publicidad ' 70.000 66.000
1.765.152 1.602.482

23 - COSTO DE VENTAS

El Coste de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principaimente en los siguientes
tubros:

2018 2017

_ uss ss
Transportes texceros 1.136.260 1,034,408
Mantenimiento cabezal y tanque 57.088 33.522
Depreciaciones 37.212 33,449
Combustble Tanguero 25.758 21.587
Sueldos y salarios 32.188 23.694
Llantss 14.466 9.016
Segure y monitorco 8.057 11.649
Beneficios Sociales 11.5G1 9.650
Viticos chofetes 12.671 2.302
Permisos de opetacidn 5,091 3.280
Peajes ' 8.16% 4.811
Ottos menores 6.520 3.973

—————————— ———————————
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24-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracidn pot su naturaleza ge encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rabros

. 2018 20317
tos de itk 101 ss Uss

Sueldos y salarios 72.852 7283
Dietas directorio 27525 25.950
Honoratios profesionales 18.376 22456
VA reconocido al gasto 41.180 32.462
Depreciaciones activos fijos 27.898 25.902
Beneficios sociales 27.628 27332
Seguros 1.1M 2.794
Impuestos y contribuciones 20.982 27.812
Mantenimiento y teparaciones 8.807 15.252
Servicios bdsicos 7.259 9.328
Movilizacidn 2.030 1.026
Agasajo navidefio 994 11.438
Bonificaciones 3222 2.742
Uniformes . 6.355 5.420
Suministros de oficina y limpleza 2.445 1.431
Arriendo inmueble 4,281 4.164
Jubilacion 2.690 2.739
Suscripcitn asociacidn de transporte 3.45% 4727
Perrisos de operacion 5,692 1.524
Pintuza Auto-Tangues 4,700 4.879
Atenciones sociales 7.407 2.465
Desahucta 1.195 997
Combustible 1.065 2.078
Provisidn cuentas incobrables 8.868 -
Herramientas y materiales 330 229
Miscelineos varios 300 1013
Seguridad y vigilancia 555 560
Cursos, congresos, entrenamiento - 445
Otros gastos de administracidn 28.895 23,323
338,183 333.319

25- GASTOSDE VENTA

Los gastos de venta pot su naturaleza se encuentran disttibuidos principalmente en los siguientes
rubros:
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2018 2017

Gastos de Ventas s ss
Promocion y publicidad 657 2213
Otros menores 21 _
678 2213

26- OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguicntes
rubros: '

2018 2017
Uss Uss
Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPF) 167.626 (1) -
Gastos bancarios 14.508 14425
2018 2097
USs$ LUss
Gastos por siniestios 7.000 -
Intereses préstainos 1,038 2.356
Otzos 611 523
190.803 17.304

e P ——— —— e et e e

1) Corresponde al reconocimiento al valor razonable de lainversidn en acciones que mantiene
en Petréleos y Servicios C. A. PyS en base a las modificaciones de la NIC 27 — Estados
Finanderos Separados permite que las entidades utilicen el método de la participacién en
subsiciarias. (Véase Nota 13)

27-  OTROS INGRESOS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2018 2017

_ Uss USss
Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPP) - 457.886
Reembolso de garantias 20,184 (D 18.653
Atdendos - 4590
Intereses en inversignes 2318 2.120
Ouos menores 5.888 5106
28.390 488.355

1) Corresponde a rembolso de gastos realizado a Petrdleos y Servicios C. A. PyS., por
cotmisién pot renovacion de garantia bancaria con Petrcecuador EP, y por uniformes de
conductores que estin en el permiso de operaciones de Petroshytis S, A

A

o
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28 -
LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LARENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN

28.1- A continuacién, se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacién de
trabajadores e impueste a la renta por el afio del 2018 y 2017:

2018 2017

Participacidn Impuesto ala Participacién  [mpuesto a

Teabajadoces Renta Trabajadares Ia Renta
(Pérdida) Utllidad antes de participacién
trabajadores (91102 {91.102) 534.620 534620
Menos — Amortizacién de pérdida tributaria (13.524)
Mas - Partcipacidn atribuida 2 ingreso exento . 68683
Mas - Gastos oo deducibles (13 159,430 5.60%
Meos — Ingresos exentos, neto - {457.8840)
Base de participacidn teabajadotes (91.103) 334.620
15% de participacién 1 trabajadores - 80193 (80.193)
Base para unpussto a I renta 98,330 55.305
25%5- 22% de impuesto ¢ la rents 24.583 12187
Anticipo caleulado - pago definitive 320m 25159

1y Incduye un valor de US§ 8.868 de estimacién de cuentas incobrables, US§ 6.748 de
jubilacién patronal, US§ 1.364 de desahucio, USH 2.989 por Gastos no deducibles
ocasionados por la contraposicién entre la normativa contable v normativa tributaria
correspondiente a gastos no sustentados, el valor de UUS$ 1.832 de depreciaciones de activos
fijos, US§ 167.626 corresponde al ajuste al valot patritnonial proporcional efectuado 4 la
inversion que tiene en Petrdleos y Servicios C. A, PyS. (Véase Nota 13}

28.2- A contihuacion, se presenta la conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y
la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafiia:
20183 2017
lmporte Imposte
Parcial USS % Parcial Uss %
Impuesto en el estado de resulmdos
(tasa efectiva) 32,021 {(5.16%) 25,159 5.54%
Linpuesto tedr inalt (22.776) 2500% 99.974 22.00%
Resutmado contable antes de {71.102) 454,427
Impuesto
Tasa norminal 25% 22%
Diferencia 54.807 {60,16)% (74.815 (16,46)%
28 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES
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2018 2017
Importe Impotte
: Pazcial uss % Pagcial sk Yo
icaciéa de lus difecencias:
Menos ~ Amortizacion de pérdida - - - (15.524) GAlS)  075%
trietaria
21&; ;GParnapacmn atribuida & ingreso ) ; } 68.683 15.110 333%
Mas ~ Gastos no deduables (1) 183430 +7.358 {51,98y%% 5.605 1.233 0,27%
o 0,

Menos — Ingresos exentos, neto {3 ) ) ) (457.886) (100735 217%
Dierencia d¢ impuesto T4 (B18% 12.992 286%
54807  (6016)% 74815 (1646)%

29 - CONTRATOS IMPORTANTES

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DE SITIO INDUVALLAS

Con fecha 20 de noviembre del 2017, se renueva el contrato de arrendamiento de sitio, con la
empresa Induvallas Cla. Ltda., quien arriendz un espacio de terreno de 1 metro cuadrado, en la
propiedad ubicada en Av, América N37-17 de la ctudad de Quito; donde Induvallas instalara una
valla publicitaria de su propiedad con una estructura de 14 metros de alto o mas y con dos pantallas
publicitarias de 32 metros cuadrados cada una.

El plazo de duracidn del contrato es de 3 afios que regird a partir de la fecha de firma del contrato,
Una vez construido €] contrato cualquiera de las dos partes deberd notificar con menos de noventa
dias de anticipacion, casc contrario se entenderd automdticamente renovado bajes las mistmas
condiciones.

Las partes convienen de mmtuo acuerde en establecer un valor de arrendamiento de § 3.400 dolares
ameticanos anual, que serdn pagados hasta maximos de 8 dias luego de la presentacién dela factura.

El arrendade permitira el libre acceso al sitio, objeto del contrato, a cualquier persona autorizada
por el arrendatario pata realizar los trabajos de instalacién, mantenimiento y control de la valla
publicitaria.

EP PETROBCUADOR,

Con fecha 02 de julic del 2015 se celebra el contrato entre PETROLECS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS y la Empresa Pdblica de Hidrocarbutos del Ecuador EP PETROECUADOR,
representada por Ing. Liliana Paez Rivera donde conviene en celebrar el contrato de
“Arrendamiento de un (1) local ubicado en las instalaciones de El Beatedio de Ja Gerencia de
comercializacion de EP Petroecuador”

Con oficiec No. 18175-CCt-OSC-2015 de 02 de julio del 2015, EP Perrocecuador notifica la
adjudicacion del contrato de Arrendamiento a la Compaiifa Petroshyis 8. A., por el valor de USD
§ 12.409,56 sin IVA, por un lapso de 3 afios
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EP Petroecuador entrega en arrendamiento a la compafiia un (1) local, ubicado en las instalaciones
de El Beatetio de la Gerencia de Comercializacion, para el desarrollo de sus actividades,
administrativas relacionadas con la facturacién, distribucidén y Comercializacion de Combustibles.

Ei canon mensual por concepto de arrendamiento es de USD§ 344,71 sin IVA, incrementindose
para el segundo afio de acuerdo al indice general de inflacidén determinado.

El canon mensual actual siendo el cuarto afio por renovacidn automitica del contrato es de US§
359,63 vigente y facturado desde agosto 2018 hasta julio de 2019 que se actualizaria de acuerdo al
{ndice de precios al consumidor.

30-  REFORMAS TRIBUTARIAS
Impuesio a la Renta

1. Exoneracién del Impuesto a la renta:
¢ 5 afios con entidades del sector financiero popular y solidatio

¢ 3 aflos para nuevas microetnpresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles;

¢ Sélo seran deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de pensicnes
jubilates patronales, conforme a los dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores. Las provisiones
ya constitnidas en anos anteriores deberan reversarse contra Ingresos gravados o no
sujetos de impuesto 2 la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deducibles o
00,

e Con respecto a los gastos personales:

- Podrin incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en unidon de hecho ¢
hijos del sujeto pasivo o de su coényuge, pareja en unidn de hecho, que no reciban
ingresos gravados y que dependan de este. No deberdn percibir individualmente
pensiones jubilares por parte de la seguzidad social o patronales, que por sf solas
o sumnadas estas pensiones, superen un (1) salario bisico unificado del trabajador
en genetal, respecto de cada padre o madre, de ser el caso.

- Se podran incluir como gastos petsonales, en educacion, los gastos por arte y
cultura.

- En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en enfermedades
catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadsas.

o DPata la conciliacién tributaria:
- Se podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor
de la compra de hienes o servicios a crganizacidn de la Economia Popular y
Solidaria y 2 las Microempresas. El limite de la deduccién adicional se calculard
de manera proporcional considerando la relacién de los costos y gastos
deducibles generados con las organizaciones de la Economia Popular v Solidaria
comprendidas para este incentivo frente al total de costo y gastos deducibles que
se generen en cada ejercicio impositivo, pata este efecto se observarin:
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, ' Pronorcidn de Costos v Gastos en Limite de deduccidn adicional del
Oreanizaciones EPS Microempresas costos o gasto en EPS

jf[*{asta 5% 6% B

Desde 5,01% hasta 10% % i
Desde 10,01% en adelante 10%

3. Cbligacién a llevar contabilidad:

Capital USD 180.000 dolares
Ingresos anuales USD 300.000 délares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 dolares

* Para fines tnibutarios, las personas naturales no considerarin dentro de los limites y no
estarén obligados a levar contabilidad respecto a los ingresos ajenos a su actividad
econdimica, tales como:

Relacién de dependencia sujeta al Codigo de Trabajo

Pensiones jubilates

Herencias, legados y donaciones

Loterias y rifas

Indempizaciones pot seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo

Bonificaciones por deszhucio faborales

Enajenacién ocasional de inmuebles

Dividendos

Rendimientos financieros

Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando no sea su

actividad habitual y

Enajenacién de derechos representativos de capital

4. Impuestos diferidos

Se incluye para ¢l calculo de activos por impuestos diferidos a las provisiones por jubilacién
patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos
por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas 2 partir de Ia vigencia
de la Ley Organica para Ia Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modernizacién de la gestién financiera no son deducibles; sin embatgo se reconocerd un
impuesto diferide por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos pata cancelar la obligacidén pot la
cual se efectud la provisién y hasta por el monto efectivamente pagado,

5. Utilidades Reinvertidas:

¢ lLas socledades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen a la
produccidn de bienes, inchiidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis

de componente nacional deberan destinar el valor de la reinversién exclusivamente a:

- La adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo,
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- Activos para rego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para
produccidn agticola, acuicola, forestal, ganaderia y floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva,

- Asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia
que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacién productiva e
incrementar el empleo.

¢ Las sociedades de turismo receptivo deberdn destinar el valor de la reinversién
exclusivamente en activos necesatios para el desarrollo de esta actividad y que tengan
como fin el impulsar la industria turistica nacional.

s Fn el caso de organizaciones del sector financiero popular y sehidario sujetas al conirol
de la Superintendencia de Economia Popular y Solidatia y las Asociaciones Mutualista
de Ahorro y Crédito para la Vivienda, podrin también destinar el valor de la
reinversion a la colocacion de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

~ Este afio es el dltimo en donde ¢l Anticipo de Impuesto 2 la renta es itnpuesto
minimo de impuesto 2 la renta,

- La devoluddn del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el tipo
impositivo efective (ITE) promedio de los contmbuyentes en general o por
segmentos.

- La devolucién total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la
renta causado, cuya solicitud podeé ser presentada una vez terminado el ejercicio
fiscal y presentada la declaracién de impuesto a la renta, siempre que se verifique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Retencion de Impuesto a la Renta

Las Sociedades emisoras de tatjera de crédito o de débito gue por cuenta de terceros paguen,
acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberdn efectuar fa
retencién conforme las tarifas previstas en la Ley de Régimen Tributario.

31- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozea, puedan
afectar la marcha de la compafifa, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en marzo 25 del 2019 y serdn presentados a los Acclonistas para su
aptobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones.

o 8 .
L,Eda. Diatia, Landdzuri Tic¢. Medardo Villacis
Gerente General _ Contador
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NOTA 1 - OPERACIONES

MATRIZ

PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

La compafifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 06 de septiembre de 1993; y esta dedicada
a la elaboracién trasportacion, almacenamiento, importacion, distribucion, transporte,
comerciahzacion, de derivados de petréleo a nivel nacional e internacional, 1a comercializacién podra
ser realizada de manera directa y/o a través de terceros; y, podra establecer estaciones de servicio para
la venta al pablico de los productos que elabore o distribuya directamente y/o a través de agentes,
representantes, concesiones, arrendamientos, subsidiarias y/o cualquier otra forma de representacion
o asociacion

F1 02 de diciembre del 2014, mediante inscripeidn en el registro mercantil con fecha 15 de diciembre
del 2014, en la cindad de Quito, la compaiifa resuelve reformar el objeto social para que en adelante
diga: Realizar el servicio de transporte comercial exclusivo de carga pesada a nivel nacional e
internacional, sujetdndose a las decisiones y resoluciones de la CAN, ast como a las disposiciones de
Ia Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito v Seguridad Vial.

El 10 de noviembre del 2014, mediante inscripeion en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito, la
compafiia realiz6 el incremento de capital de USS 400.000; con lo que el capital social de la compaiifa
asciende a US$ 480.000

SUBSIDIARIA

Se define como subsidiaria a las empresas controladas por PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS, compafiia (Mafriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas
financieras vy de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion;

SHYRISPRO Y SERVICIOS S. A

Inicié sus operaciones en la ciudad de Quito, ¢l 21 de noviembre del 2013, Su objeto principal es
la venta al por mayor de equipos, repuestos ¥ accesorios para medicidn, despacho, y el disefio,
construceidn y mantenimiento de distribuidores de combustibles.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la claboracidn, por parte de la Gerencia
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de la Compafifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion
de determinados actives y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como la revelacién de
activos vy pasivos contingentes. Debido & la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados por
la Compatiia en la elaboracion de los estados financieres fueron las siguientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales, en
base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacion
de los mismos.

e Vida dtil de bienes de uso
Las estimaciones de vida 0til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado (para edificios, maqguinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuwida o incrementada.

s Deterioro del valer de los activos no financieros
La Compailia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable,
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

s Impuestos:
La determinacién de las obligaciones v gastos por impuestos requicre de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando Ia Compafiia considera gue sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de contro! tributario
{Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro,

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de Jos montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafifa efectuada considerando toda la
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informacion disponible a fa fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones
de asesores y consultores,

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las poifticas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 21), las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros v para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia y su subsidiaria en los cuales se fundamentan los
estados financieros son llevados en dolares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros consolidados y llevan sus registros de
contabilidad de acuerdo con las Normas Internacionales de Infoermacién Financiera
{NIIF) emitidas por el International AccountingStandardsBoard (“IASB”).

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaifiia y subsidiaria. Cada entidad
prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados y separados”, 1a compaiiia prepara y presenta estados financieros separados, por
lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al ¢costo,

b. Consolidacion de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”).

En la preparacién de los esiados financieros comsolidados s¢ han wtilizado las politicas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluida en la consolidacién

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de Ia Matriz, consolidados
con los de su subsidiaria en la cual existe control.
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Los estados financieros de Petréleos de los Shyris S. A, Petroshyris y Subsidiaria incluyen activos
y pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017; resuttados v flujos de efectivos
al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Los saldos con empresas relacionadas, ingresos v gastos,
utilidades y pérdidas no realizadas han sido eliminados v la participacién de inversionistas
munoritarios ha sido reconocida bajo el rubro “Participaciones no confroladoras”. Los esfados
financieros de las sociedades consolidadas cubren los perfodos y/o ejercicios terminados en la
misma fecha de los estados financieros individuales de la matriz Petréleos de los Shyris S. A.
Petroshyris v han sido preparados aplicando politicas contables homogéneas.

Entidades subsidiarias

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre la sociedad participada cuando estos derechos a veofe son
suficientes para darle en la préctica la capacidad de dirigir las actividades relevantes de Ia sociedad
participada unilateralmente.

La Sociedad considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los derechos a voto en
una participada son suficientes para darle el poder, incluyendo: (a) el niimero de los derechos de
voto que mantiene ¢l inversor en refacidon con el mumero y dispersion de los que mantienen otros
tenedores de voto; (b) los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores
de voto u otras partes; (¢) derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y (d) cualesquiera
hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor tiene, o no tiene, la capacidad
presente de dirigir Ias actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten
tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores. La
Sociedad reevaluara si tiene o no control en una participada si los hechos y circunstancias indican
gue ha habido cambios en uno o més de los tres elementos de control mencionados anteriormente.
La consolidacion de una subsidiaria comenzard desde la fecha en que ¢l inversor obtenga ¢l
control de la participada cesando cuando pierda el control sobre ésta. Para contabilizar la
adquisicion de subsidiaria, Petrdleos de los Shyris S. A. Petroshyris utiliza el método de
adquisicion. El costo de adquisicidn es ¢l valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables
asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la
fecha de adquisicion. El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de ia
participacidn de Petr6leos de los Shyris S. A. Petroshyris en los activos netos identificables
adquiridos, se reconoce como plusvalia comprada. Si el costo de adquisicidn es menor que el
valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacion
y medicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes

identificables de la adquirente, asi como la medicion del costo de la adquisicion, la diferencia, que
contimie existiendo, se reconoce directamente en el estado de resultados. Las sociedades
subsidiarias se consolidan mediante la combinacion linea a linea de todos sus activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo.
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Las participaciones no controladoras de las sociedades subsidiarias son incluidas en el patrimonio
de la sociedad Matriz. Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y ganancias no
realizadas por transacciones enftre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan, 2 menos que la transaccién proporcione.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
kancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase
Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor nominal
de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. El crédito nominal
fluctiia entre 30, 60 y 90 dfas. El valor de las cuentas por cobrar es disminuido por la
correspondiente provisién por deterioro de cuentas por cobrar (pérdida por deterioro), cuando
existe evidencia objetiva de que no se recuperara la totalidad de importe adeudado, con efecto
al resultado integral del ejercicio. La provisién se realiza considerando la condicién de cada
cliente ¥ si supera los 360 dias de vencimiento se provisionard el 100% de la deuda. (Véase
Nota 5).

Inventarios

Los inventarios, se.presentan af costo o al valor neto realizable, €l que sea menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los
gastos variables de venta que sean aplicables. La Subsidiaria durante los afios 2018 y 2017
para sus inventarios uso el método de valoracion promedio ponderado. (Véase nota 8).

Los inventarios en transito, inciuyen el costo de las facturas de los proveedores, mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcién de terrenos que es
llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que
los bienes estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos enire los
afios de vida 1til estimada. (Véase Nota 9).
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ki costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiente directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificades.
Los desembolsos beneficios economicos futurcs asociados a la inversion vayan a
fluir a la compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio v, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso ¢ venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
intporte en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja €] activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya vn indicio de que pueda existir un deterioro en ¢l valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacidn, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segin corresponda.

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 1itil indefinida, terrenos, no estan sujetos a depreciacion v son
evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacién/depreciacién son revisados en cuanto al deterioro
de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiguen que el
valor en libros setfa no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en
libros excede ¢l valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un
activo menos los costos de venta y su valor de utilizacion economica. Con el propdsito de
efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo™).

Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contable.

h. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Los resultados ¥ los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a los
estados financieros utilizando el método de participacidon. Las inversiones se recomocen
inicialmente en el estado de situacién financiera at costo, y el importe en libros se incrementara
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o disminuira para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la compafiia.
(Véase Nota 10)

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidén. Tras su reconocimicnto
inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia entre el valor neto recibido v el
valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracidn del préstamo usando el método del
“tipo de interés efectivo”™.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos financiercs utilizade en ¢l
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consclidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de situacion
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponds hasta ¢l momento en que el
activo calificable se encuentre disponible para suuso Petroshyris S. A. y subsidiaria, clasifica
sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las
siguientes categorias;

o Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar
Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documeniados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo comriente con excepcion de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales
son presentados en el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a Ia renta corriente
y ¢l impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcion, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio, en otros resultados
integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
para el fin de afio 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable.
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El impuesto & la renta diferido es registrado para reconocer ¢l efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos v pasivos y sus respectivos saldos en los
sstados financieros, aplicando la legislacidn y la tasa del impuesto vigente.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion,

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos
en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas’
diferencias. {(Véase Nota 11).

Reconecimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa v ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago.

¢ Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos, esto
sucede cuando el servicio ha sido entregado al compradot; en el caso de transportacion de
productos dertvados de petrdleo una vez que haya sido entregado el servicio y venta de
suministro y mantenimiento de distribuidores de combustible

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patrenal v desahucio

La Compaifiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por
las ieyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio v su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, v que
se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de la obligacidn de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ia tasa de
interés determinada por el perito. (Véase Nota 14 y 15).
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Participacidn a trabajadores

De acuerdo con la legislacidn laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus trabajadores una
cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provision para este pago con cargo &
los resultados del ejercicio.

m. Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NIIF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo al enfoque general
ingresos basados en “el contrato” la Compafiia Matriz considera el importe del ingreso en base
a la parte asignada de la contraprestacion esperada v ¢l reconocimiento del ingreso en funcién
de la obtencidn del control por parte del cliente. Dado esto, la norma no tuvo efecto en sus
estados financieros, sélo reclasificaciones por presentaciones de ingresos de actividades
ordinarias, que estaban registrados como ganancias.

En lo qug respecta a la NITF 9 {Instrumentos financieros), la Compafifa Matriz adopté el nuevo

estandar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el método
retrospectivo modificado. Este método consiste en determinar retrospectivamente ¢l pasado
mds cercano que se ve afectado por €l cambio total del ajuste inicial, el cual se reconoce en la
fecha de adopcidén con efecto en patrimonio (resultados acumulados). Las cifras comparativas
con el 2017 en Jos estados financieros no se modifican ¥ se presentan segin las normas
contables originales.

El efecto de adopcidn de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar en el
estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento de la pérdida crediticia
esperada por US$ 19.675.

El efecto neto en cambio de politicas contables con efecto en el patrimonio se muestra a
continuacion:

US§
NIIF 9 (pérdidas crediticias esperadas) (19.675)
Efecto neto, cambio de politicas (19.675)

Salvo por lo anterior, durante los perficdos cubiertos por estos estados financieros separados,
las politicas contables han sido aplicadas consistentemente.

n. Nuevos pronunciarnientos contables y su aplicacion.

Pronunciamtentos contables, con aplicacién efectiva a contar del [ de enero de 2019y
siguientes:
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Normas vy enmiendas Aplicacién obligatoria para;
NIEF 16 — Arrendamientos Perfodos anuales iniciados et | de Enero de 2019
IFRIC 23 - Tratamiento de Posiciones Fiscales Inciertas Periedos anuales iniciados ef I de Enero de 2019
Marce Conceptual - mareo conceptuial (revisado) Perfodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
ENMIENDAS A NIIF's Aplicacion obligatoria para:
NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : intereses (minoritarios)
mantenidos previamente en una operacién conjunta Perfodos anuaks iniciados el 1 de Enerc de 2019
NIIF 2 - Instrumentos Financieros : pagos con compensacion
negativa Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

NHF 11 - Acuerdos Conjuntos intereses (mmorltarlos) mantenidos

previamente en una operacion conjunta Perfodos anuates iniciados el 1 de Enero de 2019
NIC 12 - Impuestos a las (ianancias : consecuencias fiscales de

pagos relacionados con instrumentos financieros clasificados como

patrimonio Perfodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
NIC 23 -~ Costos sobre préstamos: costos de préstamos e!égiblcs
para ser capitalizados. Periodos anuales iniciados e! I de Enero de 2019
NIC 28 - Inversiones en Asociadas: inversiones a largo plazo en
asociadas o negocios conjuntos. Per{odos anuales iniciados el | de Enero de 2019
NIC 19 - Beneficios a los Empleados; modificacidn, reduccion o
tiquidacion del plan. Periodos anuales iniciados el | de Enero de 2019
NIIF 3 - Combinaciones de Negocio ¢ definicién de un negocio Periodos anuales iniciados ¢] 1 de Enero de 2020
NIC | v 8 - Definicion de Material Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
NIXF 16 Arrendamientos

En el mes de enero de 2016, el IASB emitid NIIF 16 Arrendamientos, NIIF 16 establece la
definicidn de un conirato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador v arrendatario. La
nueva norma no difiere de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos, desde el punto de
vista del atrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere
el reconocimiento de activos y pasivos para los contratos que cumplan con las caracteristicas de
que exista un activo identificable y que se tenga el derecho a controlar su uso, NIF 16 serd de
aplicacion obligatoria para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,

Respecto a la NIIF 16, luego de revisar la normativa y su efecto sobre los distintos tipos de
arriendos operativos, se puede concluir que los contratos afectados a la Compafifa Matriz son
principalmente aquellos asociados a locales comerciales para brindar su servicio y bodegas.

La compafila ha optado en la adopcion inicial de la norma en su modalidad retrospectiva
modificada reconociendo activos y pasivos por el valor presente del total de los pagos futuros
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comprometidos en los contratos. Estos flujos se descuentan a una tasa de interds incremental de
endeudamiento. Adicionalmente, se reclasificardn al activo fijo los gastos anticipados que estan
vigentes por dichos contratos. Las ciftas comparativas con el 2018 en los estados financieros no
se modificarin y se presentardn segiin las normas contables originales.

Se considerardn los contratos cuyo plazo remanente de vigencia sea superior a un aflo. Parg
aquellos con vencimientos remanentes menores a un afio, se procedera a dar recopocimiento de
los activos y pasivos una vez renegociados los contratos v se haya despejado la incertidumbre
respecto de los nuevos plazos y/o las rentas de arrendamientos respectivas.

El impacto estimado del ajuste inicial al 1 de enero de 2019 sobre ¢l estado de situacion es el
siguiente: '

TOTAL
US$
Aumento en pasivos por arrendamientos 10,162
Aumento de activos fijos por derechos de Uso 10.162

Este ajuste inicial en el estado de situacién origina un mayor activo por derechos de uso y como
confrapartida un mayor pasive por arrendamientos, y activos y pasivos por impuestos diferidos.
El efecto contable neto por los conceptos de arriendos, depreciacidn, amortizacin ¢ intereses en
los resultados de perfodos futuros producto del cambio por NIIF 16, dependeri de la evolucion de
los contratos y de 1as renegociaciones de los mismos. Estos cambios producto de la norma, afectan
la temporalidad del reconocimiento en los estados financieros.

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracion estima que no tendrén un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en el ejercicic de su primera
aplicacidn.

o. Administracién del riesgo

Por la situacion actual del negocio, dentro de las politicas adoptadas por la administracidn, se
mantiene un adecuado registro y control de nuestras obligaciones futuras y nuestros ingresos, lo
que nos permite tener un flujo que garantiza ¢l normal desenvolvimiento de nuestras operaciones.

Riesgo de mercado-

Realizamos cierres mensuales, lo que nos permite un adecuado control de los posibles riesgos, con
el fin de mitigarlos opartunamente.

Con respecto a la pérdida que reflejan nuestros estados financieros, responde al resultado negativo
presentado por PyS en sus balances, lo cual de ninguna manera significa riesgo de nuestra
inversion, es mismo e§ consecuencia de la negativa de la administracidn tributaria al reclamo de
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Hnpuestos por page en excedo del afio 2008, habiendo llegado a todas las instancias legales y
agostadas todos los recursos contenciosos y administrativos, “en el afio 2015 PyS se acogio a traveés
de la ley de remision de intereses y multas- al pago del Anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al afio 2008, con un ahorro en intereses de aproximadamente US$ 1.300.000,00,
comeo consecuencia del pago del anticipo (1.189.000,00), se produjo un exceso en ¢l pago del
impuesto causado del afio 2008, del cual PyS solicito su devolucidn en el afio 2016 ante la
Administracién tributaria, solicitud que fue negada. Ante la negativa del SRI, PyS impugnd ante
el Tribunal Fiscal, impugnacién que después de varios meses también resulté negada. Se solicito
entonces la casacion de la sentencia de este tribunal, pero dicho recurso fue negado en la Corte
Nacional de Justicia, Finalmente. PyS solicitd un Amparo Constitucional para que se acoja el
recurso de casacidn, pero también fue negado”.

Agotados los recursos contenciosos y administrativos, PyS debe reconocer en sus estados
financieros del presente ejercicio 2018, motivo por ¢l cual generd la perdida en Petroleos y
Servicios, y por consiguiente reflejo pérdida en los resultados de Petroleos de Los Shyris.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman ¢! efectivo v equivalentes de efectivo se detallan a continuacidn:

2018 2017

USS Us
Caja Chica 700 700
Bancos 105.831 166.459
Inversiones temporales (1) 100.000 120.000
Total efectivo y equivalentes 206.531 287.159

(1) Inversion a 31 dias plazo cor una tasa del 2.75% anual con vencimiento final el 31 de
diciembre de 2018,

NOTA S - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2018 2017
Us$ USs
Chente Locales 320.397 171.333

Menos: Estimacion por deterioro (41.562) (27.114)
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278.835 144,219

NOTA6-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS
RELACIONADAS

A continuacion, se presentan los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas durante los afios
2018y 2017:

2018 217
. USs Us

CUENTAS POR COBRAR

Relacionados

Petréleos y Servicios C. A. PyS 6.749 1) 5.793

6.749 5.793
2018 2017

CUENTAS POR PAGAR Uss US§
Aeegionistas

Dividendos por pagar 5.837 3) 26.732
Cajo Ifiguez Segundo Salomén 7.604
Coro Gémez Segundo Cecilio 6.180
Coop. 28 De Septiembre -
Saltos Chavez Telmo Heman 147 897
Aguirre Calderén Segundo Cesar 7.604
Garcia Hinojoza Adan Humberto 233 3.195
(Gasolinas Y Servicios Pérez Hinojosa Gasseph Cia. Ltda. 4,017
Chavez Cisneros Luis Enrique 55 2.452
Dillon Zambrano Elizabeth 1.391
Meza Quifionez Julio Alfonso 1.325
Landdzuri Cordova Sandra Susana -
Luna Acosta Edison Oswaldo - 5121
Hemandez Lépez José Antonio - -
Hemandez Viera Kevin Daniel - -
Abril Dillon Elizabeth del Cisne 2.61 27
Cajo Samaniego Fausto Salomén - 6.099
Galarza Gémez Luis PEdro - 4.709
Godoy Paspuel Shofre Javier - 340
Toro Campana Armando Ernesto (Hrdos.) 1.510 -
Moscoso Ayala Jaime 1,393 -
Velasco Mosquera Maria Orfelina 1.026 -

Ldpez Salguero Medardo Geovanny 8§27 -




Taco Velasco Luis Marcelo

Taco Narvdez Luis Alberto
Colcha Arévalo Lizardo Enrique
Madrid Flores Marco Antonio
Cueva Jimenez Maria Gabriela
Teran Obando Paola Lorena

Pico Segura Carmen Hermelinda
Coop. Transp. de Colectivos Quito
Ricaurte Sanchez Angel Marcelo
Terdn Obando Evelyn Daniela
Abril Dillon Richard Luciano
Ruiz Flores Javier

Zaldumbide Sosa Luis Alberto
Servidio Rubio Arturo Anfonino
Pozo Fernéndez Vicente Anibal
Sindicato de Choferes Profesionales del Cantdn
Shushufindi

Mendoza Soldrzano Mariana de Jesds
Sociedad Civil Castro. Hermanos
Delgado Garceia Delgar Cia. Ltda.
Saltos Chavez Telmo

Carrera Valenzuela Ricardo
Garefa Narvaez Carlos Ranl

Rufz Flores Sandra Mirian

Cadena Landena Nelly Leonor
Ruiz Flores Jaime Tarquino
Landéazurt Cordova José Maria
Landazuri Cérdova Nelly Alicia
Trujillo Narviez William Oswaldo
Ruiz Flores Lilia Magdalena

Ruiz Flores Milton Efrén

Ruiz Flores Nora Catalina

Ruiz Flores Fausto René

Pozo Ruiz Verdnica Elizabeth
Alvear Tapia Consuelo

Morillo Vivance José Nicanor
Zaldumbide Sosa Vicente Francisco
Ruiz Flores Enma de Lourdes

711
599
500
460
400
387
347
342
328
309
201
246
237
206
205
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

13 Corresponde al valor por cobrar por las recandaciones por servicio de transporte efectuadas
por Petroleos y Servicios C. A. PyS a los transportistas los mismos que son liquidados

guincenalmente.

2) Corresponde a dividendos por pagar que vienen de aftos anteriores

NOTA 7 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones en la fuente IVA
Retenciones en la fuente IR

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Empuesto a la tenta
Retenciones de IVA
Retenciones de impuesto a la renta

NOTA 8 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

Accesorios

Equipos

Repuestos

Aditivos vy Lubricantes

Llantas

Importaciones en transito

(-) Valor neto de realizacion en inventarios

1,968

2018
US$

84.201
72.493
39.082
475
4.489
1,753
(2.881)

79.662
51.905
35.697
8.117
4,943
45256

(2.881)




{-) Provision por obsolescencia (19.131) (24.234)
180,482 198.465
NOTA9-  PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES
A continuacion, se presenta ¢l saldo de propiedades, equipos, muebles al 31 de diciembre de 2018
y 2017:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de Vida
diciembrs del diciembre del Uil
2018 2017 en
Usg Usg afios
Edificies e instalaciones 272,215 272.213 20
Equipo de oficing 2030 - 2,030 10
Muebies y enseres . 14,265 14265 10
Equipo de computacion 32,949 31.489 5
Vehiculos 666.789 689.028 8
088.248 1.009.027
Menos: Depreciacion acumulada (370.743) (377.216)
617.505 631.811
Terrenos 148.815 148,815
766.320 780.626
NOTA 10- INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacion, se presenta el detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 2018:
Patrimonial

Compaiifa Proporcional

Petréleos y Servicios C. A,

PyS

El resumen de los estados financieros de las asociadas al 31 de diciembre del 2018 se muesira a

continuacidn:

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S, A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Porcentaje de Valor
Participacién Nominal
% US$
50% 4,276.880

U538

2.138.440

Petroleos v Servicios

C. A PvS
US$
Total activos 24.844.661
Total pasivos (20.552.529)
Patrimonio de accionistas 4,292,133
Ingresos por Actividades Ordinarias 464.598.962

Valor en
Libros
USs

2.138.440




PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Costo de ventas (457.844.960)
(Gastos (7.004.083)
Resultado Integral del Ejercicio {250.081)

El patrimonio de los accionistas comprende:

Petrdleos v
Servicios C. A
PyS
US$
Capital 3.000.000
Reserva legal 339.902
Resultados acumulados 1.002.312
. Resultado integral del gjercicio (265.3315
Total patrimonio 4.276.879
El movimiento de las inversiones se presenta a continuacién:
2018 2017
Uss Uss
Saldo inicial 2.518.163 2.277.740
Dividendos recibidos (212.098) (217.463)
Ajuste de VPP (167.625) 457.88¢6
2.138.440 2.518.163

NOTA 11-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se vaya a
disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias temporarias.
Al 31 de diciembre se han reconocidoe activos por impuestos diferidos por US$ 1.687, su detalle es el
siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2018 331/1272017
Activos diferidos relativo a beneficios jubilacion
patronal 1.687 -




PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de
diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 6.360 y US$ 5.906, v su detalle es el signiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2018 3171272017
PaSI_Vos diferidos relativo a propiedad, planta y 6.360 5.906
&qUIpo
Total pasivos por impuestos diferidos 6.360 5.906

b} Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los afios 2018
y2017:

Movimientos en actives por Impuestos Diferidos Al 31/12/2018  Al: 31/12/2017

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial - 587
Incremento en activos por impuestos diferidos 1.687 -
Decremento en pasivos por impuestos diferidos - (987)
Total activos por impuestos diferidos, saldo final 1.687 -

Movimientos en pasivos por Tmpuestos Diferidos  Al: 31/12/2018  Al: 31/12/2017

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 5.906 7.996
Incremento en pasivos por impuestos diferidos 454 -
Decremento en pasivos por impuestos diferidos - (2.090)

Total pasivos por impuestos diferidos, saldo final 6.360 5.906
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NOTA 12- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tas obl.igaciones bancanas representan:

Porcion
Tasade Poecion latgo
interés cotriente  plazo Total

Anval Uss US$ Uss

Banco Produccion
Crédito pagadero en 18 dividendos

mensuales con vencimientos mensuales, 9,76% 23.518 4.146 27.664
con vencimiento final en enero del 2020

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:

Afio Uss
2019 23518
2020 4,146

27.664

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquridas con los
proveedores detallados a continuacion:

2018 2017

US$ US$
Proveedores locales 113.473 706.091
Proveedores exterior 18.133 23.931
131.606 94,022

NOTA 14-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante €l afio 2018:




PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Saldp al 1° de Saldoal 31 de
enero del Pagosv/o diciembre del
2018 Jncremente  Utilizaciones 2018
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 89,409 58.362 (132.215) 15.556
Deteriore de Cuentas por Cobrar 27.114 29.107 (14.639) 41.562
Largo Plazo:
Beneficios Definidos por Jubilacion Patronat 10.901 1.820 - 12.721
Beneficios Definidos por Desahucio 4253 1.016 (750) 4.521

(1)  Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por
pagar. participacion de los trabajadores en las utilidades. préstamos v Aportes IESS.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadoeres a aquellos trabajadores que hayan completado por Jo menos veinte afios de trabajo con
ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requerido en ¢l estudio para todos
los empleados ya sean mayores a 10 afios de servicio y menores de 10 afios de servicio, la provision
realizada de los empleados menores a 10 afios el Servicio de Rentas Internas lo considera como gasto
no deducible.

Segim se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costec de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, 1a tasa conmutacién actuarial del afio 2018 y 2017
fue del 4,02% y 4,14% anual respectivamente, De acuerdo a Jos estudios actuariales contratados por
la compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemética actuarial
de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2018 v 2017 es como sigue:

NOTA 16-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la compafia
debera bonificar al trabajador en un 25% de la tltima remuneracidn mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de teérminacién de la relacion laboral por desahucio. La provisidn para esta
contingencia es constitnida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente,

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
bases teécnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la
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poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Petroleos de los Shyris S. A. Petroshyris,
con su propia estadistica.

NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la Compafiia Matriz al 31 dé diciembre del 2018, es de § 480.000, se encuentra
dividida por 120.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resultado integral por accidn es calculade dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
Compaiiia para el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 18-  DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 19 de abril del 2017 la compatiia resuelve por
unanimidad distribuir as utilidades del afio 2016 en el 100% por el valor de $ 93.091.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 10 de abril del 2018 la compafiia resuelve por
unanimidad distribuir fas utilidades del afio 2017 en el 50% por el valor de $ 194.650.

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaifiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

La compafifa durante el afio 2018 apropio el valor de $ 43.123 sobre los resultados obtenidoes
durante el afio 2017, La compafila durante ¢l afio 2017 apropio ¢l valor de § 10.343 sobre los
resultados obtenidos durante el afic 2016.

NOTA 20- RESERVAFACULTATIVA

De acuerdo a los estatutos de constitucidn de la compafiia determinan que La Junta General podra
constituir otros fondes para los objetivos que ¢lla determine, la compafila destinard el porcentaje
que acorde para constituir la reserva facultativa.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 10 de abril del 2018 la compatifa resuelve por
unanimidad de las utilidades generadas en el 2017 registrar un valor de $ 193.249 en la cuenta de
reserva facultativa.
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NOTA 21 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIER A (N1IF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados financieros
bajo Nommas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.GJCI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Resetva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financieros “NIIF” y 1a Norma Internacional Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Vaivacion, Utilidades de Compafifas Holding v
Controladoras; y Designacién ¢ Informe de Penitos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferides al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo
podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio econdmico conchuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafiia. La compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopeidn NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2018 de USS$ 2.340.134.

NOTA 22- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2017 y 2016 se detallan a
continuacidn:

2018 2017

Uss US$
Servicio de transporte terceros 1.403,147 1.385.414
Servicio de transporte propio 285.862 151.068
Ventas de productes 323.854 211.301
Servicios prestados 3.382 5.003
Arriendos y otros 6.143 -
Publicidad 70.006 66,000

2.092.388 1.822.786
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NOTA 23- COSTODE VENTAS

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido en los signientes rubros:

2018 2017

US$ US$
Transportes terceros 1.136.260 1.034.408
Equipos 35.616 8.269
Repuestos 66.430 51.844
Mantenimiento cabezal y tanque 57.088 33.522
Accesorios 133,629 92.481
Depreciactones 37.212 33.449
Combustible Tanquero 25.758 21.587
Sueldos vy salarios 32.188 28.694
Llantas : 14.466 10.814
Seguro y monitoreo 8.057 11.649
Beneficios Sociales 11.501 9.690
Visticos choferes 12.671 9.302
Servicio Rastreo Satelital 2.048 0
Permisos de operacién : 5.091 3.280
Peajes 8.169 4.811
Otros menores : 6.520 6.5035
Aditivos y Lubricantes 2.360 1.219

I

1.593.005 1.361.524

NOTA 24- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de admuinistracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros

2018 2017

Uss US$
Sueldos y salarios 79,386 78,836
Honorarios profesionales 18376 25,823
Dietas directorio 27.525 25,950
IV A reconocido al gasto 41.180 32,462
Depreciaciones activos fijos 27.898 25,902
Beneficios Sociales 27.628 27,332
Irapuestos y contribuciones 26,756 27,812
Segures ' 1.101 4,490

ety

~
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Mantenimiento y reparaciones 9.360 15,252
Servicios basicos 71.572 9,328
Movilizacién 2,030 1,026
Agasajo navidefio 996 11,428
Bonificaciones 3222 2,742
Uniformes 6.355 5,420
Suministros de oficina y limpieza 2.445 1,431
Arriendo inmueble 4281 4,104
Jubilacion 2.690 2,739
Suscripeién asociacion de transporte 3459 4,727
Permisos de operacién 5.692 1,524
Pintura Auto-Tanques 4.700 4,879
Atencicnes sociales 7.407 2,465
Desahucio 1.195 997
Combustible 1.G635 2,078
Estimacién deterioro 9.447 -
Herramientas y materiales 330 229
Miscelaneos varios 300 1,013
Seguridad y vigilancia 555 560
Cursos, congresos, entrenamiento - 445
Valor neto de realizacion - 27,714
Otros gastos de administracion 48.266 34,545

371.216 383,323

NOTA 25 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2018 2017

US US$
Sueldos y salarios 7.800 13,493
Beneficios Sociales 3.094 6,611
Comisiones en ventas 5.184 8,426

Promeociones y publicidad 2.701 3,413
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Gasto de viaje 1.791 1,687
Movilizacién - 108
Transporte mercaderia 4.899 886
Otros gastos de ventas 1.014 -

26.481 34,624

==t sttt

NOTA 26~ GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en }os siguientes
rubros:

2016 2016

US$ 8§
Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPP) (167.626) 1) 457.886
Reembolso de gastos 20.184 2 18.653
Arriendos - 4.590
Intereses en inversiones 3.506 2.120
(tros ingresos 8.978 5.462

(134.958) 488.711

1) Corresponde al reconocimiento al valor patrimonial proporcionales de la inversién en
acciones que mantiene en Petrdleos y Servicios C. A. PyS

2) Corresponde a rembolso de gastos realizado a Petréleos y Servicios C. A. PyS,, por
comisién por renovacién de garantia bancaria con Petroecuador EP, y por uniformes de
conductores que estan en ¢l permiso de operaciones de Petroshyris S. A.

NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS

Impuesto a la Renta
1. Exoneracidn del Impuesto a la renta;
e 5 aflos con entidades del sector financiero popular v solidario
e 3 aflos para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto €
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.
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2. Gastos deducibles:

o  Sélo serin deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Cédigo det Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios fiscales anferiores. Las
provisiones va constituidas en afios anteriores deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren
side deducibles o na.

e Con respecto a los gastos personales:

- Podrén incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en union de hecho
¢ hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en unidn de hecho, que no
reciban ingresos gravados y que dependan de este. No deberan percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la seguridad social o
patronales, que por si solas o sumadas estas pensiones, superen un (1)

-galario basico unificado del trabajador en general, respecto de cada padre o
madre, de ser el caso.

- Se podran incluir como gastos personales, en educacidn, los gastos por arte
y cultura.

- En gastos de salud, se podrén incluir los gastos efectuados en enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas.

+ Para la conciliacion tributaria:
- Se podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor
de la compra de bienes o servicios a organizacién de 1a Economia Popular
v Solidaria y a las Microempresas. El limite de la deduccidn adicional se
calculard de manera propercional considerando la relacién de los costos y
gastos deducibles generados con las organizaciones de la Economia Popular
v Solidaria comprendidas para este incentivo frenie al total de costo y gastos
deducibles que se generen en cada ejercicio impositivo, para este efecto se

observaran:
Proporcidn de Costos y Gastos en Oreganmizaciones j Limite de deduccidn adicional del costos
EPS Iywlioroempresgs 0 gasto en EPS
Hasta 5% 6%
Desde 5,01% hasta 10% 8%
Desde 10,01% en adelante 10%
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3. Obligacion a llevar contabilidad:

Capital USD 180.000 dolares
Ingresos anuales USD 300.000 dolares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 dblares

* Para fines tributarios, las personas naturales no considerardn dentro de los Hmites
y no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos ajenos a su
actividad econdmica, tales como:

Relacidn de dependencia sujeta al Codigo de
Trabajo

Pensiones jubilares

Herencias, legados v donaciones

Loterias y rifas

Indemnizaciones por seguros
Indemnizaciones por despido intempestivo
Bonificaciones por desahucio laborales
Enajenacidn ocasional de inmuebles
Dividendos

Rendimientos financieros
Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando
no sea su actividad habitual v

Enajenacidn de derechos representativos de capital

4. Impuestos diferidos

Se incluye para el céalculo de activos por impuestos diferidos a las provisiones por
jubilacién patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para cubrir
los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de
la vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidén y Modernizacion de la gestién financiera no son deducibles; sin embargo se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
morento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se efectud la provisidn y hasta por el monto efectivamente pagado.

5. tilidades Reinvertidas:

Las sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més
de componente nacional deberdn destinar ei valor de la reinversidn exclusivamente a:

- La adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo,
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- Activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produceidn agricola, acuicola, forestal, ganaderia y floricultura, que se
relacionen directamente con su actividad productiva.

- Asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva e incrementar el empleo.

¢ Las sociedades de turismo receptivo deberan destinar el valor de la reinversion
exclusivamente en activos necesarios para el desarrollo de esta actividad y que tengan
como fin el impulsar la industria turistica nacional.

¢  En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control
de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las Asociaciones Mutualista
de Ahorro y Crédito para la Vivienda, podran también destinar el valor de la
reinversion a a colocacion de créditos productivos,

6. Anticipo de impuesto a la renta:

- Este afio es ¢l ultimo en donde el Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta.

- Ladevolucion del anticipo de impuesto a 1a renta en [a parte que exceda el
tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o
por segmentos.

- Ladevolueidn total o parcial de la diferencia entre €l anticipo y el impuesto
a la renta causado, cuya solicitud podrd ser presentada una vez terminado el
ejercicio fiscal y presentada la declaracién de impuesto a la renta, siempre
que se verifique que s¢ ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Retencion de Impuesto a la Renta

Las Sociedades emisoras de tarjeta de crédito ¢ de débito que por cuenta de ferceros paguen,
acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la
retencion conforme las tarifas previstas en la Ley de Régimen Tributario.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compadiia, ni fa informacidn presentada en sus estados financieros.
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Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaifila en marzo 25 del 2019 v serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones.

! Diana/Landazuri ! Medardo Villacis
! Gerente General Contador
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