PETROLEOS DE LOS SHYRIS §S.A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES .

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 06 de septiembre de 1993; y estd
dedicada a la elaboracidn trasportacion, almacenamiento, importacién, distribucion, transporte,
comercializacidn, de derivados de petroleo a nivel nacional e internacional, la comercializacion
podra ser realizada de manera directa y/o a fravés de terceros; y, podra establecer estaciones de
servicio para fa venta al piblico de los productos que elabore o distribuya directamente y/o a
través de agentes, representantes, concesiones, arrendamientos, subsidiarias y/o cualquier otra
forma de representacion o asociacion

El 02 de diciembre del 2014, mediante inscripcion en el registro mercantil con fecha 135 de
diciembre del 2014, en la civdad de Quito, 1a compatfiia resuelve reformar el objeto social para
que en adelante diga: Realizar el servicio de transporte comercial exclusivo de carga pesada a
nivel nacional ¢ internacional, suietandose 2 las decistones v resoluciones de la CAN, as{ como
a las disposiciones de la Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito v Seguridad Vial.

El 10 de noviembre del 2014, mediante inscripeion en el Registro Mercanti! de la ciudad de
Quito, la compafifa realizé el incremento de capital de US$ 400.000; con lo que el capital social
de la compafia asciende a US$ 480.000

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafifa, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacidn de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, ast como la revelacidn
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos ufilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos coptables maés importantes
utilizados por 1a Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

* Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales,
en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. '

¢  Vida ntil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ttil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor
de recuperacidén estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida
Gtil restante revisada. Factores tales como Jos cambios en el uso planificado de los
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Distintos activos podrian hacer que la vida uiil de los activos se viera disminuida o
incrementada.

# Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o.capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.

s Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras v aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones,- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de Jos valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiifa efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 26), las cuales
requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones para determinar la valuacion de
algunas de las partidas inctuidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones
utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compatiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de
coniabilidad de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accouniing Standards Board
{“IASB"). :
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Esta presentacion exige proporcionar {a reprasentacian fiel de los efectos de las ransacciones,
asi como jos otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasives, ingresos y gastos establecidos en ef marco canceptual de
las NIIF.

De conformidad a Ia Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados y separados”, la compafifa prepara y presenta estados fimancieros
separados, por lo que 1as inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

a. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo ios saldos en
caja, en bancos, los depdsitos a plazes en entidades financieras y otras
inversiones de corto plazo de gran iiquidez, con un vencimiento original de
cuatro meses o menos (Véase Nota 4).

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales v las otras cuentas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. El
crédito nominal fluctfa entre 30, 60 y 90 dias. El valor de las cuentas por cobrar es
disminuido por la correspondiente provisién por deterioro de cuentas por cobrar (pérdida
por deterioro), cuando existe evidencia cbjetiva de que no se recuperard la totalidad de
importe adeudado, con efecto al resultado integral del ejercicio. La provisidn se realiza
considerando la condicién de cada cliente y si supera los 360 dias de vencimiento se
provisionarg el 100% de ia deuda. (Véase Nota 5).

c. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcidn de
terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades v equipos se deprecian desde
el momento en que los bienes estan condiciones de uso, distribuyendo lincalmente el
costo de los activos enire los afios de vida ufil estimada. (Véase Nota 8).

El costo incluye tanto los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion del inmovilizade material, como también ios intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con cierios actives
calificados. Los desemboisos beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion vayan a fluir a la compaiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, sen revisados al cierre de cada ejercicio
v, 8t procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cuvalquder parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futaros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto \LP}
%
A
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procedente de la venta v el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya v indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que suga como
consecuencia de esia comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales
seglin corresponda.

d. Deterioro de los actives no financieros

Los activos gue tienen una vida Gtil indefinida, terrenos, no estén sujetos a depreciacién
y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de sy valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros serfa no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econdmica. Con el propésito de efectuar la evaluacidn en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversién del deterioro en cada cierre contable.

e. Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual la Compafifa ejerce control. El control ¢s
el poder para dirigir las politicas financieras y de operacién de una entidad para obtener
beneficios de sus actividades. Se presume que existe control cuando la controladora
posea directa o indirectamente, a través de otras subsidiarias, més de la mitad del poder
del voto en otra entidad, excepto en circunstancias excepctonales, en las que se pueda
demostrar ¢claramente que no existe €l control.

Las inversiones en subsidiarias son reconocidas inicialmente al costo, los cambios
posteriores en el valor razonable serin presentados en otro resultado integral, de
acuerdo con la NIIF 9, excepto cuando 1z inversidn se clasifique como mantenida para
la venta, en cuyo caso s¢ contabiliza de acuerdo con la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la Venta y Operaciones. (VEase nota 9)

f. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Los resultados v los activos y pasivos de las inversiongs en subsidiarias son incorporados a

los estados financieros wtilizando el método de participacion. Las inversiones se reconocen
inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, v el importe en libros se
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incrementara o disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo
de la compafiia. (Véase Nota 10)

g, Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a sut “costo amortizado”™, La diferencia enire el valor
neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efective”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en ¢l financiamienio de sus operaciones se registran en el estado consclidade de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en ¢l estado de
situacién financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento et que &l activo calificable se encuentre disponible para su uso PETROLEOS
DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS, clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del proposito parz el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

s Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principaimente los creditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento
supetior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, tos
cliales son presentados en el activo no corriente.

k. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto & las ganancias del gjercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se frata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula utilizando la tasa de impuesto
vigente para ¢l fin de afie 2016 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable 2
expectativa de su realizacion.

ey
. S hesia
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Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacién wributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las fasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que
aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 11).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafila v el monio de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

» Las ventas se reconocen cvando se han transferide sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando el servicio ha sido entregado al comprador, en el caso de
transportacion de productos derivados de petréleo una vez que haya sido entregado €l
SErvicio.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interds efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v desahucio

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
sittacion financiera, y que s¢ determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un petito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
(Véase Nota 14, 15, 16 ¥ 31).

Participacidén a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafila debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 27).

k. Nuevos propunciamientos contables v su aplicacion.
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Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los Estados Financieros son
consistentes con las aplicadas en la preparacion de los Estados Financieros anuales de la
Compafifa correspondienies al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, excepto por
la adopcidn de nuevas normas e interpretaciones en vigor a partir del ! enero de 2016, las
cuales no afectaron significativamente los estados financieros y en algimos ¢asos no son de
aplicacién en los estados financieros de la Compaiiia, excepto por la NIC 19 — Beneficios
Empleados (Véase Adicionalmente Nota 14, 15, 16 y31)

Fecha de aplicacion

Enmiendas y/o Modificaciones obligatoria

IFRS 5 Activos disponibles para la ventas y operacionss discontinuas i de Enero de 2016
IFRS 7 Instrumentos financisros — revelaciones 1 de Enero de 2016
IFRS 10 Estados financieros consolidado 1 de Enero de 2016
IFRS 11 Acuerdos conjuntos 1 de Enero de 2016
IFRS 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades 1 de Enero de 2016
iA81 Presentacion de los estados financieros 1 de Enero de 2014
1a5 16 Propiedad planta y equipo 1 de Enero de 2016
1A5 19 Beneficios a empleados I de Enero de 2016
A8 27 Estados financieros separados 1 de Bnerc de 2016
IAS 2§ Inversiones en asociadas v regocios conjumtos 1 de Bnero de 2016
1AS 34 Estados financieros intermedios (Mo aplica) 1 de Enere de 2016
IAS 38 Activos intangibles (o aplica) 1 de Enero de 2016
A5 41 Agricultura (No aplica) 1 de Enero de 2016

Nuevos pronunciomientfos contables

Las normas € interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido
emitidas, pero adn no han entrado en vigencia a la fecha de estos Estados Finangieros, se
encuentran detalladas a continuacién. La Compafifa no ha aplicado estas normas en forma
anticipada;

Nuevas Normas Fecha de
aplicacion
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de enero de 2018
IFRIC 22  Transacciones en moneda extranjers v confraprestaciones anticipadas 1 de enero de 20138
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Nuevas Normas

IFRS 9 - “Instrumentoes Financieros”

En julio de 2014 fue emitida 1a version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo
todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar JIAS 39 Instrumentos Fmancieros:
Recomocimiento y Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacion y medicion, introduce un modelo “més prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro v un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrin Ia opeion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con

) [y . Y
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cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS 9. La norma serd de
aplicacidn obligatoria para los pertodos ammales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018,
Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafiia s¢ encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma.
IFRS 15 - “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

TIFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma que es aplicable a todos los coniratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias v debilidades de IAS 18 v proporcionar un modelo
que facilitard la comparabilidad de compafifas de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos maltiples. Ademés requiere revelaciones mas detalladas. La norma
serd de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

A la fecha la Compaiiia estd evaluando los impactos que podria generar la modificacion.

IFRIC Interpretacién 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

La Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccidn a efectos de
establecer Ia tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetario o pasivo 1o monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada
en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de la transaccién, corresponde al momento en
que una entidad reconoce inicialmente €l activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen miiltiples pagos o cobros
anticipados, la entidad determinara una fecha de la transaccién para cada pago ¢ cobro de la
contraprestacion anticipada.

Se aplicara esta Interprefacidn para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enera de 2018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion
a periodos anteriores, revelard este hecho.

A la fecha la Compafifa no ha tenido operaciones gue involucren transacciones en moneda
extranjera y coniraprestaciones anticipadas.

IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el TASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16
gstablece la definicién  de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originades por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de 1a norma que la
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precede, IAS 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de
vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del atrendatario, la nueva norma
requiere el recopocimiento de activos y pasivos para la mayorfa de los contratos de
arrendamientos. IFRS 16 serd de aplicacion obligatoria para los pericdos anuales que
comigncen a partir del 1 de encro de 2019, La aplicacion temprana se encuentra permitida st
ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.

A la fecha la Compaiifa esta evaluando los impactos que podria generar la modificacién.

Mejoras y Modificaciones

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacién
obligatoria

IFRS 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Estado 1 de enero de 2017
IAS 7 de flujos de efectivo 1 de enero de 2017
1AS 12 Impuesto a las gamancias 1 de enero de 2017
IFRS 2 Pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
IFRS 4 Contratos de seguros 1 de encro de 2018
1AS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjurtos 1 de enero de 2018
1IAS 40 Propiedades de inversién 1 de enero de 2018
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados Por determinar

IFRS 12 Revelacién de intereses en otras entidades
Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacién de la IFRS 12, aplicables a la
participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que estd
clasificada como mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1
de enero de 2017 y su aplicacién serd refrospectivamente.

La Compeafifa se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
modificacién.

IAS 7 - “Estado de flujos de efectivo”

Las modificaciones a JAS 7 Estado de Fiujos de efectivo, emitidas en enero de 2016 como
parte del proyecto de Iniciativa de Revelaciones, requicren que una entidad revele
informacién que permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en
las obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyends tanto los cambios
derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efective, Las modificaciones
serén de aplicacién obligatoria para los periodos annales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia se encuenira evaluando los impactos que podria generar la mencionada
modificacion.
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(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

IAS 12 - “Impuesto a las ganancias”

Estas modificaciones, emitidas por el IASB en enero de 2016, aclaran como registrar los
activos por impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al
valor razonable. Las modificaciones serdan de aplicacién obligatoria para los periodos
anuales que comicncen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
modificacion.

IFRS 2 “Pagos basados en acciones”

En Junio de 2016 ¢l [ASB emitié las modificaciones realizadas a la NIIF 2 pagos basados en
acciones, las enmiendas realizadas abordan las siguientes dreas, a) condiciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, b) clasificacién
de transacciones de pagos basados e¢n acciones, netas de retencidn de impuesio sobre la
renta, ¢) contabilizacién de las modificaciones realizadas a los términos de contratos que
modifiquen Ja clasificacién de pagos lignidados en efectivo o liquidaciones en acciones de
patrimonio. En la enfrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la
reestructuracién de los estados financieros de periodos anteriores, pero- su adopcion
retrospectiva es permitida. Se permite su adopcidn anticipada.

La Compafi{a no posee operaciones de pagos basados en acciones en tal virtud no se espera
ningin efecto sobre la mencionada modificacitn.

IFRS 4 “Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan lag preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos en la IFRS, antes de implementar los nuevoes contratos de
seguros. Las enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que
emitan confratos de seguros: a) La exencion temporal y

opcional de la aplicacién de la NIIF 9, la cual estard disponible para las entidades cuyas
actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepecidn permitira a
las entidades que continden aplicandeo la NIC 30 Instrumentos Financieros, Reconocimiento
y valoracidn, hasta el 1 de enero de 2021. B) El enfoque de superposicidn, el cual, es una
opeidn disponible para las entidades que adoptan IFRS & y emiten contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o perdidas para determinados activos financiercs; el ajuste elimina la
volatilidad en valoracién de los instrumentos financieros que pueda surgir de la aplicacidn
de la IFRS 9, permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al otro
resultado integral.

La Compafifa no opera como una compaflia de seguros en tal virtud no se espera ningiin
efecto sobre la mencionada modificacién.

IAS 28 “Inversiones en asociadas y regocios conjuntos”
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

La modificacién aclara que una entidad que es una organizacién de capital de riesgo, u otra
entidad gue califigue, pucde elegir, en ¢l reconocimiento inicial valorar sus inversiones en
asociadas v negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad
que 1o es en sf misma una entidad de inversidn tiene un interés en una asoctada o negocic
corjunto que sea una entidad de inversion, puede optar por mantener la medicidn a valor
razonable aplicada su asociada, Las modificaciones deben aplicarse retrospectivarpente y su
vigencia es a partir del ! de enero de 2018, permitiéndose su aplicacidn anticipada.

IAS 40 “Propiedades de inversion™

Las modificaciones aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccidn ¢ desarrollo en bienes de inversidn, indicando que la reclasificacién debe
efectuarse cuando 1a propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de
inversidn vy hay evidencia del cambio en ¢l uso del bien. Un cambio en las intenciones de la
administracion para ¢l uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el
uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a partir del |
de enero de 2018, permitiéndose su aplicacidn anticipada.

IAS 28 - “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 16 “Estados
Firancieros Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros ¢ IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negoctos
Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida enfre los requerimientos de IFRS 10
y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o fa aportacion de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccidn involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una
filial o no) se reconoce una ganancia ¢ una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la transaccidn involucra activos que no constituyen un negocio,
incluso cuando los activos se encuentran en una filial, La fecha de aplicacién obligatoria de
estas modificaciones estd por determinarse debido a que el IASB planea una investigacion
prefunda que pueda resuftar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios
conjuntos. Se permite la adopcion inmediata.

1. Administracién del riesgo financiero

El giro de negocio y la situacion actual de mercados representan un tiesgo significativo el
cual es disminuido por la estructura financiera de la empresa que ha permitido identificar los
siguientes riesgos para el normal desarrollo de las actividades de Petrdleos de los Shyris S.
A. Pretroshyris:

Riesgo de mercado-

Los problemas econdmicos que atraviesa el pafs, entre ellos la apreciacion del délar v la
devaluactdén de las monedas vecinas, asi como las medidas que se han tomado para }
sobrellevarlos estin generando un impacto en el sector del transporte pesado. { },?

Pl
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Se suman a estas sifuaciones la fijacidon de salvagnardias, que derivaron en una caida de las
importaciones v exportaciones, cuyo efecto fue la reduccidn del volumen de carga,
disminuyendo ¢l trabajo y encareciendo partes, piezas v accesorios de reposicién, haciendo
mas profunda la brecha entre ingresos y egresos de cada vehiculo.

La sobreoferta de vehiculos de carga pesada es otro factor importante, que no solo resta
mercado, sino que ha bajado los precios de fletes a valores que no representan ni los costos
de operacion. De acuerdo al andlisis realizado por la FENATRAPE, hay una competencia
desleal. En el pais estarian cirenlando unos 220.000 camiones que aun estan deniro del
promedio de vida qtil (32 afios), mientras que otros 35.000 ya habrian superado su tiempo de
trabajo establecido.

Sin embargo, €l parque automotor estaria sobreestimado, pues segiin un andlisis del sector
solo existiria carga para la operaciébn Optima de 120.000 camiones. Dicho
sobredimensionamiento, de cerca del 50%, generaria a su vez una suette de ‘competencia
desleal’ entre los transportistas en la bisqueda de contratos, lo que perjudica la rentabilidad
del negocio.

NOTA 4- EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2016 2015

USS US$
Caja Chica 600 1.488
Bancos 84.439 117.512
Total efectivo y equivalentes 85.039 119.000

NOTAS- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

LLas Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2016 v 201 3, comprenden:

2016 2015

JLS§ US8
EP Petroecuador 18.036 208.726
Compaflia de Transporte Pesado Vetrans S.A. 12.345 -
Jiménez Grijalva Luis Oswaldo 11.525 4,660
Gordillo Silva Héctor Oswaldo 3.358 -
Cadena Anda Ana Cecilia 2.887 2.887
Uriarte Dongso Martha Cecilia 2.486 4.413
Beagotransa S.A. 2.463 -
Carrera Chacon Myriam Cecilia 2.020 2.020

Landeta Paredes Ramiro Elfas 1.500 1,500



PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8.A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadmmidenses)

Buitron 84nchez Sergio Rene

Estacién de Servicio Aloag Cla. Lida,
Miravalle

Roserc Lépez Ivo Javier

Hospital General Provincial Luis Davila
Combusclives Cla. Ltda.

Comercios y Afines del Norte Coyanor S.A.

Consorcio Dieamazonico

GAD de La Provincia del Carchi
Traimcobsa Transporte Importaciones S.A.
Otros menores

Total cartera
Menos: Estimacion por deterioro

---------------

65.544

e

1.201
1.703
422
5.091
400
1.269
5287
12.634
2.869
9.467
6.268
270.817
(53.153)

---------------

(1) Al 31 de dicjembre del 2016 se mantiene una estimacion por deterioro de cuentas por
cobrar por un valor de US$ 25,417 determinado sobre las cuentas de Tryjillo Narvéez
William por el valor de § 10.308, EP Petroecuador por § 8.173, Carrera Chacdn Myrian
por $ 2.020, Landeta Paredes Ramiro por $ 1.500, Buitrén Sanchez Sergic por $ 800
Fierro Carrera Washington por 692 y otros menores por § 5.189.

NOTA 6 -
RELACIONADAS

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPAR{AS

Las principales transacciones realizadas con la compaiiia relacionada Petréleos de los Shyris 8.
A. Petroshyris al 31 de diciembre del 2016 y 20135, comprenden:

Ventas realizadas
Compras realizadas

2016
USS

442.743
457.854

o
{2

b
=
™
th

|

S

585376

1.568.229

A continuacion se presentan los saldos por cobrar v pagar a compatiias relacionadas durante los

afios 2016 y 2015:

CUENTAS POR COBRAR
Relacionados

Petroleos y Servicios C. A, PyS
Shyrispro y Servicios 5, A,

Accionistas
Trujillo Narvdez William Oswaldo
Transinser Bafios 8.A. Transportes y Servicios

20.046 1)
16201 2)
10308 3)

8760 3

o

01
U

th

|

0
1)

10.808 !
16.141 W
/]

A
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(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

Alvear Miguel Angel

Padilia Mordn Guillermo Nelson
Valladares Sitva Martha Judith
Aguirre Calderdn Segundo Cesar
Fierro Cabrera Washington Giovanny
Moscosc Utiarte Jaime David
Céardenas Villarreal Leopoldo Daniel
Andrade Loor Luis Ariolfo

Baca Cabezas Luis Bolivar

Luna Acosta Mirna Mariannela
Herndndez Lopez José Antonio
Landazuri Cordova Sandra Susana
Otros menores

CUENTAS POR PAGAR
Relacionados
Shyrispro y Servicios 8. A

Accionistas

Dividendos por pagar

Cajo Ifiguez Segundo Salomén
Coro Gomez Segundo Cecilio
Coop. 28 De Septiembre

Saltos Chdvez Telmo Hernén
Aguirre Calderdn Segundo Cesar
Garcfa Hinojoza Adin Humberto

Gasolinas Y Servicios Pérez Hinojosa Gasseph Cia. Lida,

Chavez Cisneros Luis Enrique
Dillon Zambrano Elizabeth

Meza Quifionez Julio Alfonso
Valverde Guevara Lucila Eloina
Fierro Trujillo Giovanny Sebastian
Chiliquinga Valle Wilson Dario
Soria Bohdrquez Ivonne Marlene
Landézuri Cordova Sandra Susana
Luna Acosta Edison Oswaldo
Heméndez Lopez José Antonio
Hernandez Viera Kevin Daniel
Abril Dillon Elizabeth del Cisne
Cajo Samaniego Fausto Salomén
Castro Laguna Edison Federman
Garcia Narvaez Carlos Ratil
Gasolinas y Servicios Pérez Hinojosa Gasseph Cia. Ltda.
Godoy Paspue! Shofre Javier

Haro Soria Manue] Eugenio
Aguirre Calderén Segundo Cesar

3.429
1.380
1.604
1.485

691

356

---------------

3)

54.172 4)
7.648
7.552
6.489
5.636
4.487
3.972
2.330
2.224
1.600
1.368
1.339
1.284
1.0653

965
716
715
513
103

27

51.668
5.110
5.931
5.562
3.298

2.327

3.010

3.110
17.618

27.366

5.929
12.915
12.121
21.300
13.507
11.352
14.384
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— e R e e e g

104.203 217.614

= = ST TTe———nees

1) Corresponde al valor por cobrar por las recaudaciones por servicio de transporte
efectuadas por Petrdleos y Servicios C. A. PyS a los transportistas los mismos que
son liguidados quincenalmente.

2) Corresponde a pago efectuado por Petroshyris S. A., para la importacién de
inventarios.

3) Corresponde a facturacidn por servicio de transporte a los acclonistas

4) Corresponde a dividendos por pagar que vienen de afios anteriores

NOTA7- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldes de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y
2015, comprenden:

2016 2015
USS i
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente IR - 29.72%
Anticipo Impuesto a la renta - 10.973
- 40.702
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 1272 5.514
Retenciones de [VA 845 9.5%4
Irnpuesto a la renta 21.420 39.829
23.537 54.937

NOTA 8- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A contipuacién se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos
biolégicos durante los afios 2015 y 2016:

Saldo al 1 &) {-) {+-) Salda af 31 ) Saldo al 3}
deenere  Adiciones Retiros v _Transfe- dediciembre Refirosy  de diciembre
del 2015 Bajas rencias del 2415 Bajas del 2016
USss US$ ROEH) ss US$ s LS8
dificios e nstalaciones 185,136 24378 - 58517 268031 4,184 272215
iquipo de computacion 27.396 2,707 - - 30,303 1.1%6 31.489
7ehicuios 748.640 20.508 (122.205) 27.085 674.028 - 674,028
Anebles y Enssres 3.329 4 605 - - 7.934 1.320 07254
«quipo de oficina - 1.262 - - 1.262 768 2.030

26 Aflos
5 Afios
8 Afios

10 Afios
10 Aflos
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[Cifras expresadas en délares estadounidenses)

964.70] 53460 (122.205)  85.602 081.558 7.458 989.016
Menos: Depreciacién acumulada (252.803)  (68.989)  67.841 - {(253951) (62778)  (316.729)

Ti1.898  (15.329) (54.364)  85.602 T27.607 (55.320) 672.287
Terrenos 148.815 - - - 148.813 - 148815
Construcciones en curso 28.526 57.076 - (85.602) - -

§89.239 41.547  (54.364) - R76.422 (55.320) §21.102

NOTA 9- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacién se presenta el detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciernbre del

2016:
Porcentajede  _Valoren
Compatiia participacion Libros
% S8
Shyrispro y Servicios S. A. 99% 276.860
276.860

NOTA 16- INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacion se presenta el detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2¢16:

] Valor
Porcentaie de — WValor en
. a2~ Pafftimopial  — .-
Compafifa participacion Proporcional Libros
% Lsg Us§
Petroleos y Servicios C. A. PyS 0% 4.555481 2277740
2.277.740

NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Actives por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las

diferencias terporarias.
Al 31 de diciembre del 2016 se han reconocido activos por impuestos:

Activps por Impuestos Diferidos 311272016 31/12/2015

Activos diferidos relativo a beneficios jubtlacion
patronal

087 15.092

987 15.092
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018

{Cifras expresadas en d6lares estadounidenses)

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los monfos de impuestos a la venta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre det 2016 v 31 de diciembre del 2015 se han reconocico pasivos por
impuestos diferidos por US$ 7.996 y US$ 43.138, y su detalle es el signiente:

Pasivos por bimpuestos Diferidos 31/12/2016 31/12/2018
Pagivos diferidog relativo a propiedad, planta y equipo 7.996 43,138
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 7.996 43.138

b} El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los afios
2016 y 2015: -

Movimientos en actives por Impuesios Diferidos Al: 31112/2016 Al: 31/12/2015
Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 15.092 15.092
Decremento en Activos por Impuestos Diferidos (14,199 -
Total Activos por Impuestos Diferidos, saldo final 987 15.092
Mgvimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al: 31/12/2016 Al: 31/12/2015
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo micial 43.138 43.138
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (35.142) -
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 7.996 43.138

¢} El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2016 y 2015, se muestra a

continuacion: _
2016 2015
US$ S$
Gasto por impuesto corricnte 38.036 39.829
Total gasto por impuesto corriente 38.036 35.829
Impuesto diferido
Propiedad planta y equipo (35.142) -
Jubilacién Patronal 14.105 -
Total impuesto diferido a las ganancias (21037 -

Total Gasto Impuesto a la renta 16.999




PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
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d) La conciliacidn de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de efectiva de

impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2016 2015
Jmporte Amporte
Parcial US$ e Parcial LIS %

Impgesto en el estado de resultados (tasa 38.036 34.28% 24,981 4.90%
efectiva )

Impuesto tedrico (tasa nominal) 24 409 22,00% 112110 22,06%
Resultado contable antes de impuesto 110.54¢ . - 509.393 - -

Tasa nominal 22% - . 22% - -
Diferencia 13.628 12.28% (87.129) (17,10)%

2016 2015
Importe mporte
Parcial US% Yo Parcial uss %

Explicacion de las diferenciac:

Ingresos Exentos {(274.977 {60.495) (*4.53)% {476.821} {104.901) (20,59%%
Ingresos no objeto de renta . - - {2.743) {603) (0,12)%
Gastos no deducibles 11814 2.599 2,34% 11.587 2.549 0,50%
Pérdida atribuida e} ingreso exento 33352 7.337 6,61%

Participaci6n trabajadores atribuibles 41246 5.075 8,18% 71,935 15.826 3,11%
& INEresos ¢xentos

Efecto de anticipo calculado 250.510 35112 48,67%

13.628 12,28% (87.129) (17,10)%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2016 y 2015 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la

renta del afio 2016 es del 34,28% (4,90% en el 2015).

NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2016, corresponden las obligaciones adquiridas
con las entidades del sector financiero detaliados a continuacion:

Frecuencia Tasa de
Banco d " n
— de interes
pago Anpual
Produbanco Mensual 11,23%

Plazo Vencimiento Tetal

Dias Uss US$
60  20-nov-i7 32.268
32.268

1)
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AL 31 DE DICIEMBRE DIEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

1} Al 31 de diciembre del 2010 la obligacién adquirida por la compafiia es para el
financiamiento de camiones el mismo que se encuentra como parte de la garantia.

NOTA 13- CUENTASPOR PARA COMERCIALES

Cuentas por pagar comercisles al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden las
obligaciones adquiridas con los proveedores detallados a continuacién:

Quinzo Lliguin

Galarza Luis

Pérez Holguer

Quinzo Jorge

Barros Hugo

Corporacion Favorita C.A.
Carrera Carrera Saulo Klever
Transexito

Cueva Alex

Ponce Fredy

Estacion de Servicio Aloag CiaLtda.

Morales Victor

Yanez Orlyn

Almeida Miguel

Bermudez Andrés

Camiones y Buses del Ecuador S.A.
Gobierno del Carchi

Pérez Patricio

Otros Menores

2016 2015
USS US$
3.521 -
3.144 -
2914 -
2412 -
2.327 -
2.237 -
2.151 -
1.979 -
1.827 -
1.503 -
1.478 -
1.179 -
11 2.464
- 3.728
- 2.501
- 9,286
- 14.486
- 2.010
8.549 47.495
35232 8

NOTA 14 -  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2016:
Saldo al 1°de
gpero del
2016

Cottientes
Presiaciones v beneficios sociales (1) 108.260
Deterioro de Cuentas por Cobrar 53.153
Largo Plazo:
Beneficios Definidos por Jubilacién Patronal 13.38%
Beneficios Definidos por Desebucio 4270

Xagosvio
Ineremento Ltilizaciones

399.507
14

2.854
1.021

(478.808)
(27.750)

(6.837)
(2.084)

Saldo sl 31 de

diciembre del
2016

28.959
25417
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 2015

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(1)  Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos
por pagar. participacion de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes
[ESS.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provisién es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un
profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitaric Proyectado™ y las provisiones del plan consideran la remouneracién del
empleado v demds pardmetros establecidos en el Cddigo de Trabajo, la tasa conmutacidén
actuarial del afio 2016 y 2015 fue def 4% anual, De acuerdo a los estudios actuariales
confratados por la compaiifa, 1os que cubren a todos los empleados ¢l valor presente de la
reserva matemdatica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como
sigue: (Véase Nota 31)

2016 2015
US$ R U5
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores mayores a 10 afios de servicio 4.922 2.957
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 4.484 10.432
Total segin estudio actuarial 9,406 13.389

NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por desabucio. La
provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuanal, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es ¢l denominadoe “prospectivo”
vy las bases técnicas es declr las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia
de la poblacidn asalariada del pais, corregida a la realidad de Petréleos de Los Shyris S. A,
PETROSHYRIS, con su propia estadistica. (Véase Nota 14 y 31)

NOTA17- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de Ia compafiia al 31 de diciembre del 2016, es de $ 480.000, se encuentra
dividida por 120.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resultado integral por accién es caleulado dividiendo el resultado integral del gjercicio de
la Compafiia para el nlumero de acciones ordinarias.
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31/12/2016 3171272015
Ganancia neta 103.434 466.776
Acciones ¢oraunes ordinarias
(Ganancia por accidn ordinaria (US §) 022 0,97
Niiero de acciones 480.000 480.000

NOTA 18- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria celebrada ¢l 21 de noviembre del 2016 la
compafifa resuelve por unanimidad distribuir las utilidades del afio 2015 por el valor de $
422.788, sobre el cual el 50% se coloque en la cuenta de reserva facultativa por el valor de §
211.394 y el 50 % se distribuya entre log accionistas por el vator de US$ 211.394.

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiifa debe apropiar por lo menos ¢l 10%
del resulfado integral del ejercicio a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas

La compaififa durante el afioc 2016 apropio el valor de § 46,976 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2013,

NOTA 20 - RESERVAFACULTATIVA

i
De acuerdo a los estatutos de constitucion de la compafifa determinan que La Junta General
podra constituir otros fondos para los objetivos que ella determine, la compafifa destinara el
porcentaje que acorde para constituir la reserva facultativa.

Durante ¢l afic 2016 la compaiifa decide apropiar la reserva facultativa mediante Acta de
Junta General Extraordinaria celebrada el 21 de noviembre del 2016 por el valor de $
211.394,

NOTA21- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2016 y 2015 se detallan
a confinuacidn;

2010 2015

USS US3
Servicio de transporte terceros 1.010.725 2.370.304
Servicio de transporte propio 128.421 366.720
Publicidad 60.000 66.000

1.199.146 2.803.024
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NOTA22- COSTODE VENTAS

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los
siguientes rubros:

2016 2015

US§ US§
Transportes terceros 734.563 1.795.009
Mantenimiento cabezal y tanque 49.191 69.089
Depreciaciones 40.064 39.556
Combustible Tanquero 28.883 78.788
Sueldos y salarios 26.080 43.452
Llantas 14.440 23.495
Seguro y monitoreo 13.393 20.292
Beneficios Sociales 9.464 15.135
Vigticos choferes 6.431 11.803
Permisos de operacidon 4.840 4.826
Peajes 3.833 13.82%
Mermas - 34.322
Otros menores 3.080 1.630

934.262 2.151.233

NOTA23- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros

2016 2015
USS Uss
Sueldos y salarios - 90316 135.368
Dietas directorio 39.675 49,260
Honorarios profesionales 37.251 60.151
IV A reconocido al gasto 30.869 42.812
Depreciaciones activos fijos 27.892 28.816
Beneficios sociales 25124 32.544
Seguros 19.603 22.495
Impuestos y coniribuciones 18.150 18.284
Mantenimiento y reparaciones 14.543 12.955
Servicios basicos 12.415 18.649
Movilizacién 8.433 2.796
Agasajo navidefio 7.323 2.884
Bonificaciones 7321 5.640
Uniformes 7121 3.681
Suministros de oficina y limpieza 5.832 6.749
Arriendo inmueble 4737 4.468

Jubilacién 4.123 9.963
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Suscripcién asociacion de transporte 3.838 2513
Permisos de operacién 3.444 -
Pintura Auto-Tanques 3.002 3.748
Atenciones sociales 2.665 14.817
Desahucio 2291 7.399
Combustible 1.339 2.661
Herramientas y maferiales 1234 3.120
Miscelaneos varios 1.138 8.503
Seguridad y vigilancia 970 1.536
Cursos, congresos, entrenarniento 566 7.485
Oiros gastos de administracidn 10.083 18.064

391.298 549.303

NOTA24- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2016 2015
US$ USS

Promociones y publicidad 1.950 820
Beneficios sociales - 146
Bonificaciones - 6.350
Comisiones en ventas - 2.217
Desahucio - 2.663
Movilizacion - 1.000
Sueldos y salarios - 5.650
Otros gastos de ventas 344 10,496

2.294 29.342

NOTA25- PERDIDAS OPERACIONALES

La compafiia presenta pérdidas en sus operaciones debido ello, a continuacién se detalla el
plan de la administracion a seguir durante el afio 2017 para la marcha del negocio, teniendo
en cuenta la realidad por la que atraviesa el pais en sus aspecios socioeconémicos y
politicos, los cuales inciden directamente en el sector productivo v pot ende en el transporte:

¢ Conseguir autorizacion de los socios en la Junta General, para hacer un cambio en ia
coniormacion de la flota de transporte propio, es decir, dejar de tener 4 vehiculos de
10.000 glns., procurando la venta de los modelos 2009 y 2011, para reemplazarlos
por vehiculos de menor capacidad (4.000 y 6.000 glns) que son los de mayor
demanda en nuestro negocio.

|
/
visitando otras comercializadoras, Estaciones de Servicio e Industrias. Como parte /

o

+ Mantener nuestros esfuerzos por conseguir nuevos clientes, para ello se continuara M i
43
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de la atencibn a Industrias, se propone en un plazo mediane, disponer de un vehiculo
de 2.000 gins.

Continuar con las buenas relaciones con empresas afines, con las gue se han
consegutdo oportunidades de trabajar, que aunque no es de forma permanente, nos
han facilitado algunos viajes,

Seguir participando en las licitaciones con el Estado

Esta administracién mantendrd su politica de disminucién de gastos administrativos
y optimizacién de recursos, sin que esto signifique dejar sin abastecimiento, ni
mantenimiento oportuno a las unidades de transporte, ni descuidar la parte de

Recursos Humanos y proveedores.

Continvarermos con el esfuerzo de mantener una cartera sana, al punio que no

represente un gasto financiero.

La Gerencia de la compaiiia considera que en las operaciones futuras, logrardn incrementar
sus ingresos para lograr utilidades v generar los recursos suficientes con las decisiones

tomadas, y s¢ espera resultados favorables

NOTA26- GANANCIAS

Los otros ingresos por su nhaturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los

siguientes rubros:

2016 2015

US$ US$
Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPP) 274977 1) 476.821
Reembolso de gastos 35.199 2 31.591
Ganancia Actuarial 20.386
Ingreso por pronto pago 4.093
Recuperacién de seguros - 2.743
Otros ingresos 7.753 16.504
317.929 552.138

1) Corresponde al reconocimiento al valor razonable de la inversién en acciones que
mantiene en Petroleos y Servicios C. A. PyS en base a las modificaciones de la NIC
27 — Estados Financietos Separados permite que las entidades utilicen el método de

la participacion en subsidiatias. (Véase Nota 10)

2) Corresponde a rembolso de gastos realizado a Petréleos y Servicios C. A, PyS., por
comision por renovacion de garantia bancaria con Petroecuador EP, y por uniformes
de conductores que estén en el permiso de operaciones de Petroshyris S. A.
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NOTA27- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTTLIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacién de
trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2016:

2016 2015

Partlc;geagmn Tmuesto @ Pmcégeaclon Imouesio a

Traba,_ja dores laRenta Tra!ga_ja dores la Renta
Utilidad antes de participacién trabajadores 130.523 130,525 599,521 399.521
Base de participacion trabajadores 130,525 599.521
15% de participacion a irabajadores 19,579 (19.579) 85.928 (89.928)
Menos- Ingresos exentos (274.977) 1) (476.821)
Menos- Ingresos no objeto de renta - (2.743)
Mas - Gastos no deducibles 11.814 2) 11.587
Mas - Pérdida airibuida al ingreso exento 33351 -
Mas - Participacitn trabajadores atribuibles a 41.246 71.935
ingresos exentos
Rage para impuesto a layenta (77.620) 113.551
22% de impuesto a i3 renta (17.076) 24.981
Antieipo Calculado - page definitivo 38.036 3)

1) Corresponde al ajuste al Valor patrimonial proporcional efectuado a la inversidn que
tiene en Shyrispro y Servicios S. A. (Véase Nota 10)

2) Incluye un valor de USS 3.950 por Gastos no deducibles ocasionados por la
contraposicion entre la normativa contable ¥ normativa tributaria correspondiente a
gastos no sustentados, un valor de USS 3407 por pago de 3% sobre la utilidad
grabable de Ley de Solidaridad, y el valor de 4.458 de depreciaciones de activos fijos.

3} De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este altimo
se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consigoiente el anticipo
declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracién de impuesto a la renta
del afio 2015 por un valor de US$ 38.036, se convierte en pago definitivo de impuesto a
la renta

NOTA28- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(NIIF)
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Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financteros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucidén No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dars a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacion, Utilidades de
Compafifas Holding y Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valnacién o Superavit por Revalvacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacidn de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” v la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafifa. La
compafiia presenta en la cuenta de Resultados acurnulados adopeién NIIF primera vez un
saldo acreedor al 31 de diciembre del 2016 de US$ 2.340.134.

NOTA29- CONTRATOS IMPORTANTES
CONTRATO DE ARRENDAMIENTQO DE SITIO INDUVALLAS

Con fecha 20 de noviembre del 2014, se firma el contrato de arrendamiento de sitio, con la
empresa Induvallas Cia. Ltda., quien arrienda un espacio de terreno de 1 metro cuadrado, en
la propiedad ubicada en Av. América N37-17 de la ciudad de Quito; donde Induvallas
instalara una valla publicitaria de su propiedad con una estructura de 14 metros de alto o
mas v con dos pantallas publicitarias de 32 metros cuadrados cada una,

El plazo de duracion del contrato es de 3 afios que regira a partir de la fecha de firma del
contrato, Una vez construido el contrate cualquiera de las dos partes deberd notificar con
menos de noventa dias de anticipacién, caso confrario se entenderd automaticamenie
renovado bajos las mismas condiciones.

Las partes convienen de mutuc acuerdo en establecer un valor de arrendamiento de § 6.G00
dolares americanos anual, que serin pagados hasta maximos de 8§ dias luego de la
presentacion de la factura,

El arrendado permitira el libre acceso al sitio, objeto del contrato, a cualquier persona
autorizada por el arrendatario para realizar los frabajos de instalacién, mantenimiento y
contro} de la valla publicitaria.



PETROLEOS DE LOS SHYRIS §.A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

EP PETROECUADQR.

Con fecha 02 de julio del 2015 se celebra el contrato eptre PETROLEOS DE LOS SHYRIS
S. A. PETROSHYRIS y la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
PETROQECUADOR, representada por Ing. Liliana Paez Rivera donde conviene en celebrar
el contrato de “Arrendamiento de un (1) local ubicado en las instalaciones de El Beaterio de
la Gerencia de comercializacion de EP Petroecuador™

Con oficio No, 18175-CCi-OSC-2015 de 02 de julio def 2015, EP Petroecuador notifica la
adjudicacion del contrato de Arrendamiento a la Compafiia Petroshyris S. A., por el valor
de USD § 12.409,56 sin IVA, por un lapso de 3 afios

EP Petroecuador entrega en arrendamiento a la compafia un (1) local, ubicado en las
instalaciones de El Beaterio de la Gerencia de Comercializacion, para el desarrollo de sus
actividades, administrativas relacionadas con la facturacion, distribucidn y Comercializacion
de Combustibles.

El canon mensual por concepto de armrendamiento es de USDS 344,71 sin IVA,
incrementandose para el segundo afio de acuerde al indice general de inflacidn determinado.

CONTRATQ DE PRESTACION DE SERVICIQ TECNICO SMART HELP SOLUCIONES S,
4.

Con fecha 01 de marzo del 2016 se celebra el contrato entre PETROLEOS DE LOS
SHYRIS S. A. PETROSHYRIS v la compafiia Smart Help Soluciones S. A., por medio del
presente contrato el contratista se compromete para con el contratante a prestar los servicios
descritos en el confrato exclusivamente para funcionarios y equipos informéticos,

CONDICIONES DEL SERVICIOS

Servicios de correo electrénico
Servicio de respaldo Cloud

Fase de implementacién de cambios
Fase de mantenimiento y soporte

Las partes conviene ¢l valor por los servictos de Ia manera como se detalla a continuacidn.

Servicios de correo electrénico un valor anval de § 180

Servicio de respaldo Cloud un valor anual de 185

Fase de implementacién de cambios pago Unico de § 300

Fase de mantenimiento y soporte telefonico ilimitado con tiempo de respuesta
maxima de 24 horas, un pago mensual de § 150

W

Los precios establecidos no incluyen IVA,

El contrato tendrd una duracion de ua afio a partir de la fecha de su celebracidn, pudiéndose
renovarse automdticamente si ninguna de las partes notifica por escrito st intencién de dar
por terminado la relacién contractual.
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NOTA 30- REFORMAS TRIBUTARIAS

En Diciembre de 2015 se reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
entre sus principales reformas tenemos el establecimiento del Limite de deducibilidad de
gastos con partes relacionadas en el 2016, se establece que no se aplicara el limite de
deducibilidad en el caso de gastos incurridos por concepto de serviclos téenicos,
administrativos, consultoria, regalias v similares cuando correspondan a transacciones entre
partes relacionadas locales que estén sujetas a la misma tarifa de impuesto a la renta.
Establece ademés que, en caso de reinversidén de utilidades no se consideraré la reduccion
prevista como un cambio en 1a tatifa.

En ¢l Registro Oficial — Suplemento —No. 652 de 18 de diciembre de 2015 se publica la
Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversion Extranjera.
En lo més destacado de la Ley:

- Exoneracién de impuesto a la renta por diez afios contados desde el primer ¢jercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

- Exoneracién de impuesto 4 la renta por ingresos obtenidos en titulos representativos
de obligaciones de 360 dias o mas para financiamiento de las alianzas publico-
privadas. Este beneficio no aplica si se trata de partes relacionadas.

- Exoneracién de! impuesto a la renta por 10 afios contados desde el primer gjercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales en dividendos o utilidades que se
distribuyan a socios y beneficiarios sin considerar el domicilio de los accionistas.

En el Registro Oficial 672 — Suplemento - enero 19 de 2016, se publicod Ia Resolucion NAC-
DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para
el pago de obligaciones tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).

En el Registro Oficial 759 — Suplemento- del 20 de mayo de 2016, se publica la Ley
Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, la Ley
establece algunas disposiclones y contribuciones tributarias como:

1. CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LA REMUNERACION..-

1.1. Lag personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses
signientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual o
mayor & mil (1.000 USD) délares pagardn una contribucién igual a vn dia de
remuneracion, de acuerdo a la tabla establecida para el efecto.

1.2. Los administradores y representantes legales de las personas juridicas segin la
tabla anterior, sobre log valores aportados al IESS. De existir un cambio er la
modalidad contractual con el mismo empleador, por la cual se deje de aportar al
1ESS, la base imponible para ¢l cdlculo serd el valor aportado en el mes de abril
de 2016 por el niimero de meses que correspondan

1.3. Las personas naturales, nacionales o extranjeras, que completaren una
permanencia de mas de 180 dias calendario, en el Ecuador, consecutivos o no, en
los itimos doce meses o durante el presente ejercicio fiscal, que presten bajo
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cualquier modalidad contractual, sus servicios licitos y personales, aunque el
pago de los mismos se realice fuera del pais.

2. CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE EL PATRIMONIO.- Las personas
naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual ignal 0 mayor a
un millén (1 000.000) de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, pagaran la
contribucién del $.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

2.1. En ¢l caso de residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculard sobre el
patrimonio ubicado dentro y fuera del pais.

2.2. En el caso de no residentes en el Ecuador, 1a confribucién se calculard sobre el
patrimonio ubicado en el pais.

3, CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE BIENES INMUEBLES Y DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL EXISTENTES EN EL ECUADOR DE
PROPIEDAD DE SOCIEDADES RESIDENTES EN PARAISOS FISCALES U
OTRAS JURISDICCIONES DEL EXTERIOR.- Se establecera por una sola vez la
contribucién solidaria del 1,8% del avalio catastral del afio 2016, sobre todos los
bienes inmuebles existentes en el Ecuador; v, sobre ¢l valor patrimonia] proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en
la parte gue, 2 la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de
manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicidn o no se conozea su residencia,

La contribucion sera del 0.90% del avalio catastral del afio 2016, sobre la totalidad
de bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial
proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador en la parte que, a la fecha de enfrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad no residente en el Ecuador no
contemplada en el inciso anterior.

4. CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LAS UTILIDADES.- Las sociedades que
realicen actividades econdmicas, y que fucren sujetos pasivos de impuesto a la renta,
pagarén una contribucién del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo come referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil
délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD $12.000), excluyendo las
rentas por relacidn de dependencia y la participacion de los trabajadores en las
utilidades de las empresas.

También pagardn esta coniribucidn los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al
pago del Impuesto a la Renta.
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5. Incremento del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un afio: Se incrementa la
tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta wn afio. El Presidente de la
Republica podré concluir anticipadamente la vigencia de este incremento.

Las personas naturales - consumidores finales que realicen sus adquisiciones de
bienes ¢ servicios, en las zonas afectadas®, recibiran un descuento equivalente al
incremento en sus consumos. Este beneficio no excluye la devolucién del IVA por
uso de medios electrdnicos. Por este mismo plazo se dispone la devolucion o
compensacion adicional de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado en
transacciones realizadas con dinero electrdnico, ¢s decir una devolucidn total de 4
punto porcentuales. '

6. Disposiciones con respecto a parafsos fiscales:

- Las declaraciones e informaciones de los contribuyentes, responsables o terceros,
relacionadas con las obligaciones tributarias, asi como los planes y programas de
control que efectle la Administracién Tributaria son de cardcter reservado y serén
utilizadas para los fines propios de la administracion tributaria. La informacion que
contribuya a identificar la propiedad y las operaciones de los residentes en el
Ecuador c¢on terceros ubicados en paraisos fiscales, asi como las précticas de
planificacién fiscal agresiva, no estardn sujetas a la reserva establecida en este
articulo. Tampoco tendra ¢l caracter de reservado la informacién relacionada con los
asesores, promotores, disefiadores v consultores de estas practicas.

- Los promotores, asesores, consuliores y estudios juridicos, estdn obligados a
informar bajo juramento a la Administracidén Tributaria sobre la creacion, uso y
propiedad de sociedades ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién de beneficiarios efectivos ecuatorianos.

- Estan obligadas a inscribirse en el Registro tnico de Contribuyentes, las sociedades
extranjeras domiciliadas en parafsos fiscales o cualquier otra jurisdiccidn, que sean
propietarias de bienes inmuebles en el Ecuador, aunque los mismos no generen u
obtengan rentas sujetas a tributacion en el Ecuador.

En el Registro Oficial 802 — segundo suplemento - del 21 de Julio de 2016 se publicd la Ley
Orgdnica para evitar la elusion del Impuesto a la Renta sobre ingresos proveniente de
herencias, legados y donaciones, a través de esta ley se establecen que estin gravados con
este impuesto los incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones,
hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito,
de bienes y derechos existentes en el Ecuador, cualquiera que fuera el lugar del
fallecimiento, nacionalidad, domicilio o residencia del causante o sus herederos, del
donante, legatario o beneficiario.

En caso de residentes en el Ecuador, también estard gravado con este impuesto el
incremento patrimonial proveniente de bienes o derechos existentes en el extranjero, y en el
caso de no residentes, cuando el incremento provenga de bienes o derechos existentes en el
Ecuador.

En €l Registro Oficial 876 - Suplemento - de 10 de agosto de 2016, se publica la Resolucidén
No. NAC-DGERCGC16-00000332 del Servicio de Rentas Internas, a través del cual se las
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establecié regulaciones respecto a los gastos indirectos con la finalidad de aplicar el limite
de dedncibilidad que tienen estos rubros para la liquidacién del Impuesto a 1a Renta de
sociedades residentes en el Ecuador, cuando hayan sido asignados desde el exterior por sus
partes relacionadas, estableciéndose limites para la deducibilidad de estos gastos indirectos
asignados desde el exterior por partes relacionadas.

NOTA31- AJUSTES ANOS ANYERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANOS 2015 Y 2014

Los estados financiercs por los afios 2015 y 2014 adjuntos han sido reestructurados para
hacerlos comparativos con los del presente afio de conformidad con Normas Internacionales
de informacién financiera; a continuacion se presente un cuadro comparativo de los estados
financieros presentados inicialmente y los estados financieros reestructurados,
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a} Como parte de las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014, el IASB emiti¢ una
enmienda al parrafo 83 de la NIC 19 — Beneficios a los Empleados, que se refiere a la
tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios posi-empleo
(jubilacién patronal, desahucio y otros beneficios post-empleo establecidos mediante
contrato colectivo).

La enmienda aclara que la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse por referencia a la de los rendimientos de
mercado de bones corporativos de alta calidad al final del periode de reporte. La
evaluacién de la profundidad (o amplitud) de un mercado para estos bonos
corporativos debe ser efectuada & nivel de moneda (g5 decir, 12 misma moneda en que
los beneficios deben ser pagados) ¥ no a nivel de pafs como establecia la norma antes
de la modificacion.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion y ¢n la que se van a
pagar los beneficios post-empleo, se debe identificar un mercado profundo (o amplio)
de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, el cual no existe en Ecuador, sin
embargo, dicho mercado si existe en Estados Unidos de América. Por lo tanto, la tasa
de descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad en Estados Unidos de América.

La tasa de dcs;cuento no puede ser determinada por referencia a otro tipo de tasas de
rendimiento que la mencionada precedentemente.

Esta enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de enero de 2015
(31 diciembre 2014) v cualquier efecto que surja de perfodos anteriores, esto significa
que ¢l efecto de los afios 2014 y 2015 s¢ ajustdé contra resultados acumulados
contablemente o que implico upa restructuracion de Estados Financieros sin que tenga
un efecto tributario para los afios a los que se realizd el ajuste de estas provisiones de
acuerdo a las nuevas tasas utilizadas.

NOTA32. EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar 1a marcha de la compafiiz, ni la informacién presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafifa en marzo 02 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacioén, En opinidn de la Gerencia de la Compadiia, los esta manczeros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas y Directotio sin modificaciones. :

} M}W‘:@&mh

Lcda. Dlana Landézuri ti”'lﬁgd_a—:ao Villacis
-Gerente General Contador
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