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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL
OPERACIONES

PETROLECS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS fue constituida el 06 de septiembre de 1993,
en fa ciudad de Quito, Repubiica del Ecuador, segln resolucién de la Superintendencia de
Compafilas No. 93.1.1.1.1902 del 29 de septiembre de 1993. E! objeto social de la compahia la
etaboracién, transformacion, aimacenamiento, importacién, distribucién, transporte, comercializacion
de derivados de petréleo a nivel nacional ¢ internacional, la comercializacién podra ser realizada de
manera directa y/o a través de terceros; y, podra establecer estaciones de servicio para la venta al
publico de los producto que elabore o distribuya directamente y/o a través de agentes,
representanies, concesionarios, arrendamientos, subsidiarias y/o cualquier ofra. forma de
representacion o asociacion.

El 1C de noviembre de 2014, mediante inscripeidn en el Registra Mercantil de la ciudad de Quito, la
compafia realizé el incremento de capital por US$400,000; con fo que el Capital Social de la
compafhia asciende a US$ 480,000,

SITUACION FINANCIERA MUNDIAL

A partir del 2014 {a disminucion sustancial en el precio del petroieo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector
financiero, inciemento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la
carters de crédito de las entidades financieras, asi como fa rastriccion en el acceso a lineas de
crédito en los bancos a nivel nacional.

£ petrélec constituye 1a principal fuente de ingresos del Presupueste General del Estado lo gue ha
generado importantes regjustes a diche presupuesto en el afic 2015, y a una disminucién del mismo
para el afio 2016. Adicionalmente, la gevaluacion de ofras monedas con respecto al Ddlar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenide un impacto negativo en
ias exportaciones no petroleras del pals.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes altermativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributaries, disminucion del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emigion de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asf fambién, ha manienide el esguema de restriccidn de importaciones a traves
salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecio que se
debe ir desmontando en el 2018. No se cuenta aln con todos |0s eiementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, y, por lo tanto, su incidencia
sobre la posicidn econdmica y financiera de ia Compatiia.

Lz Administracién de la Compantia considera que la situacién antes indicada ha criginade efectos en
las operaciones de [a Compafiz tales como: una desaceleracién en el crecimiento de consumo de
derivades lo que se refleja en una disrminucion en el transporte, ademas los clientes estan
goncentrades en carreteras donde ha afectado atn masg pues el producto de mayor venta es el
Diésel para vehfculos de carga pesada dependientes del comercio en especial de importaciones.
Por accidn directa se debe afiadic la disminucidn en la canfidad de carga disponible pues
adicionaimente a los problemas antes mencionados debido al Precio del petréleo, la eliminacion de
rutas de transporte al sur del pais debide a fa pussta en marcha del poliducto Pascuales - Cuenca,
que abastecera de derivados limpios de petrélec a las provincias de Azuay, Ei Oro, Caiiar, Loja,
Zamora Chinchipe y Morona Santiago y la operacion de ia refineria Amazonas, por lo que las
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empresas que operaban en estas rutas se han visto obligadas a trasladarse a nuestra zona de

influgncia aumentando asi la competencia. Ante lo cual la Administracion estd adoptande ias

siguientes medidas. establecer ventmjas competitivas en  calidad, ambiente y seguridad

implementandc normas internacionales que permiten distinguirse de ia competencia sin enfrar en
una guerra de precios que afectarlan al sector tan delicade como es ef transporte de productes

peligrosos, y la diversificacién de cartera desconcentrando ia dependencia en la Empresa Publica EP

Petroecuador que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar

aparande en forma rentable.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido emitidos con la autorizacidn de!
Gerante General de la Compafiia, 12 administracién prevé que la Junta General de Accionistas

aprobara los estados financieres sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimignto

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con fas Normas Internacionates
de Infarmacidn Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NitF reguiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y éstablezca aigunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de [a entidad, con el proposito de deferminar ia valuacion y
presentacién de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En apinién

 de la Administracion, tales estimaciones y supuestas estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento de fa emision de los estados financieros,
los cuaies podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen [as principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NilF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NliF vigentes at 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera
unifarma a tados lag periodos que se presentan,

b)  Bases de preparacion

Los estados financieros de PETROLECS DE LOS SHYRIS S.A PETROSHYRIS
comprenden los estados de situacion financiera at 31 de diciembre def 2015, los estados de
resultado integral, de cambios en el pafrimenio y de flujos de efective por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2015. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de informacién Financigra (NIF).

c) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estes estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han enfradc en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de ja
Compaitia a padir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma Tema Aplicacion
obligatoria para
gjercicios iniciados
a partir de; '

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una 1 de enero de 2018
participacion en una operacién conjunta
"Acuerdos conjuntos”.

NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos 1 de enero de 2016
métados de depreciacitn y amortizacién.

NIC 18 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlas 1 de enero de 2018
plantas portadoras de frutos y su inclusion como
parte del rubro "Progiedades, planta y equipo”.

NiiF 10 y NIC Enmiendas con relacionadas con la venta o la 1 de enero de 2018

28 aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda qus trata de la inclusion del métado de 1 de enerc de 2016
valor patrimonial propercicnal (VPP) para la
valoracién de inversiones,

NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumenios 1 de enero de 2018
financigros", version campleta,

NHF 14 Publicacion de la norma” Cuantas de 1 de enero de 2018
Diferimientos de Acfividades Reguladas "

NHF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los 1 de enaro de 2017
ingresos procedenies de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 1 1 y
18.

NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de 1 de julio de 2016

" clasificacion entre activos,

NHF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las 1 de julio de 2016
revelaciones de los contratos de prestacion de '
servicios y las revelaciones requeridas para los
estados financieros interinos.

NIiC 19 Mejoras que clarifican ei modo de determinar la 1 de julic de 2018
tasa de descuento para las obligacionas por
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la 1 de julio de 2016
informacién revelada en et reporte interine y las
referencias incliidas en el mismo.

d) Redistros contables v ynidad monetaria

Los estados financiercs v los registros tontables dé la Compafiia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por [a Repliblica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

e) Efective y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propositos de preseniacion del estado de fivjos de efectivo, considera
come efectiva v equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos v las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos gque son inmediatamente
convertibles, Los sobregiros bancarios son presentados como paswos corrientes en el
estado de situacion financiera. .
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f)

g)

h)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monto original de emision de la factura; luege se miden al valor razonable
utilizando el costo amortizado mediante el méfodo de la tasa de interés efectiva, mencs
cualquier deterioro. &l ingreso por intereses {incluyendo los intereses impliciios} se
reconocen como ingresos y se calculan utitizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas par cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcion de un anslisis de ia probabilidad de
recuperacion de las cuentas, para lo cual se utiliza los siguientes porcentajes de provision:

Analisis por rubro individual 100%
Mi&s de 385 dias de vencido 100%

las cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cohrar se clasifican en actives
corrientas, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde iz fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Ihventarios

Los inventarios de almacén como equipos acoesorios, repuestos, que son comerciatizados
especialmente con sus accienistas y/o propietarios de estaciones de servicios se registran al
coste de adquisicidn y estan valuados por el métado promedio ponderado, &l cual no excede
el valor neto realizable. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
mal estado, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad reai de
utilizacion para la venta,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucion y comercializacidn necesarios para fa venta.

Elinventario en transito se contabiliza af valor de os costos incurridos.

Propiedad, maquinaria y equipo

Medicion en ef momento del reconogiriento

Las partidas de propiedad, maguinaria y equipo se mediran iniciaimente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maguinaria y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con el funcionamiento v [z ubicacion det activo.

Adicienalmente, se considerard como costo de las propiedad, maguinaria y equips, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisician ¢ construecidn de activos
que reguigren de un periedo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deteriora de sy valor,

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en gl perfodo
en que se producen.
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B

Metodo de depreciacidn v vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propredad maqulnarla ¥ equipo se deprec:a de acuerdo con el
metodo de linea recta,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el caloulo de fa depraciacion:

Activo Vida tfil {ers afios
Edfficios (a partir de! 2011) 20
Vehlicuios g8
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 5
Equipos de computacion 5

El vaior residual inicial para los vehiculos corresponde al 40% de su costo.

Refiro g venta de propiedad. maguinasia v equipd

La utiidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
maguinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
kbros del active y reconccida en resutiados,

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de ia reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Inversién en negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aguellas inversiones en las cuales PETROLEOS DE
LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS &jerce un control conjunto, fa cual no constituye una
subsidiarfa. Control conjunio es el reparfo del control contractualmente decidide de un
acuerdo, yue existe solo cuando las decisipnes sobre las actividades relevantes requieren
del consentimiento unanime de las partes que comparten ef contral,

Los resultados y los activos y pasivos de los negocips conjuntes son incorporados a los
estados financieros utilizando el método de la participacion, exceplo si la inversion es
¢clasificada coma mantanida para la venta, en cuyo case se contabiliza conforme a la NiF &
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Conforme
al método de la participacién, las inversiones en pegocios conjuntos se reconocen
inicialmente en el estade de situacion financiera al costo, y el importe en libros se
incrementara o disminuiré para reconocer la parte del inversor en el resuitade del periode de
ia Compafiia.

Obligaciones Financieras

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de [0s costos de [a transaccién incurridos. Estas obligaciones financieras se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre fos fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante e periodo del préstamo usando el métedo de interés efectivo.
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K}

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieras cuyas
pagoes se derivan de facturas o valgres preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconccen come costos financieros y se caloulan utilizando la tasa
de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasives
corrientes, excaplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican coma pasivos no corrientes.

impuestos

E! gasto por impuesto a la renta representa la suma dei impueste a la renta por pagar
corriente y el impuesio diferido.

Impyesto comiente

El impueste por pagar corriente se calcula considerando s ufilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingrescs o dastos deducibles y parfidas ne deducibles. La compafiia el
impuesta corriente o calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas af final de cada ejercicio
econdmica.

tmpuestos diferidos

£t impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el vaior en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fiscales
correspondientes utitizadas para determinar la utiidad gravable. E! pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscaies que se espera sean de apiicacion en el gjercicio econdmico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la hormativa
irbutaria, ia reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides c en la
forma esperada de recuperar el vaior en libros de un activo, se reconoce en ef resuitado del
periodo, excepto en Ja medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de fos resultados del pericdao,

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a fa
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los actives por impuestos
diferidos y fos pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.
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m)

0)

Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos ¢orrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingrese o gasio, y ser
incluidos en el resuitado, excepto en la medida en gue hayan surgide de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resuitado, ya sea en ofro resulfado integral o
directamente en el patrimonic.

Provisiones

La compafiia reconace las provisianes cuando tiene una obligacién presente {ya sealegal o
implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable que la Compafife tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del imporie de 1a obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar ia obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los Hesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando €l
flujo de efectivo estimado para cancetar ta obligacitn presente, su valor en Hbros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos (os beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provigidn, se reconoce una cugnta por cebrar como un activo si €8
virtualmenie cierto que se recibira ef desembolso y el valor de fa cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad. '

Beneficios 2 empleados

Beneficios definidos; Jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio

El cosio de los beneficiog definidos (Jubilacion patronal y bonificacién por desahusio) es
determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valcraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen ulilizande el enfoque de fa banda de fluctuacién (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del perfode dividido entre el nlimero promedio de afios de trabajo que le
resten a fos empleados. No se considera el 10% det valor razonable de los activos del pian,
en razén de gue esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han side otorgados; de lo
contraric, son amortizados utilizando el método de linaa recta en et perlodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacign a trabaiadores

La Compaiiia reconace un pasivo y un gasto por la participacion de los frabajadoeres en las
utilidades de la Compafiia. Este bensficio se calcula a la tasa def 15% de las utilidades
liguidas de acuerdn con dispesiciones legales.

Reconocintientos de ingresos

Los ingresos se caiculan al valer razonabie de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cuziquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compadiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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P

la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de {ipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente ascciado con |3 propiedad, ni retiene el
control efectivo scbre los mismos; '

«  elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiakilidad;

. sea probable que la Cormpahia reclba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. o costos incumidos, © por incurrr, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prastacidn de setvicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacidn del contrato, Ef estado de terminacién del contrato se determina de Ja
siguiente manera: :

»  Los honorarios par transporfe s¢ reconocen como ingresos de actividades ordinarias
por referencia al estado de galones transportados al finalizar cada periodo
determinade por los galones transportados por la tarifa correspondiente establecida
en los acuerdos.

Costos y gasios

Los costos y gastos se registran al costo histdrics. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de [a fecha en gue se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mas ¢ercano en &l que se conocen. '

Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan ios activas y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, saivo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ef reflejo de la esencia da la
transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractuaimente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compadia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y praceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados,

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Repiblfica det Ecuador reguiere que las comparifas andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menas el 50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no pueds
distribuirse a los accionistas, excepio en caso de liquidacién de la compafiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion gue excede al 50% o para cubrir
pérdidas en [as operaciones. '
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NOTA 3 — EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Caja chica

Bancos;
Bance de la Produccion Produbanco S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Internacional

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes
Distribuidores
Reconacimienta de cugntas por cobrar

Provisiones.
Cuenfas incobrables
Contingentes

Costo amortizado

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Af 31 de diclembre, comprende:

Relacionadas:
Petrdleos v Servicios
Shyrispro

Oimedo Chica Manuel

Erazo Franciso

Moncayo José Eduardo

Empleados

Anticipo a proveedores

Qtras

Diciembre 31,
2018 2014
1.488 1.830
{2.092) 71.709
116.300 15.575
3.304 47.068
119,000 135,982
Diciembre 31,
2015 2014
357.543 569,349
1,905 11.154
- 182,119
350.448 762.622
(46.9686) (46.966)
(5.640) (5.681)
(547) (547)
306.295 709.428
Diciembre 31,
2015 2014
- 53.232
. 102
12.000 12.000
12.683 12.683
212 212
1.923 7.609
15.784 45063
53.598 31.101
96.201 162.002
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Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Equipos

Accesorio
Repuestos

Aditivos v lubricantes
Liantas

Otras

Diciembre 31,

2015

2014

96.086
78.921
34.542
11.824

5.087

227.360

La Compafiia para &l afio 2015 ha aportado su inventario a Shyrispro y Servicios S A. compafia
relacionada, para realizar un ingremento de capifal de la compafiia asociada, el mismo gue se

cjgcuta en el mes de mayo de 2015,
NOTA 7 ~ INVERSIONES EN ASQOCIADAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje Valor
Nombre de ta de nominal de Diciembre 31,
Compafifa participacién  las agciones 2015 2014
Petroleos y Servicios C.A. 50% 25 2.320.843 1.463.372
Shyrispro v Servicios 3.A. 99% 276.860 19.800

—-2.897.708 __ 1483172

Un resumen del patrimonio de los estadoes financieros auditados de Pefrdleos y Servicios C.A es

como sigue:

El patrimonio de los accionistas es como sigue:
Capita! social
Reservas
Ajustes por errores de afios anteriores
Utilidad del ejercicio
Otro resultado integral

Paticipacidn accionaria
Valor patrimonial de Petroshyris

Diciembre 31,

2015 2014
2.500.000 2.000.000
1.167.054 41.2328.810

- (840.311)

$53.642 421,629
20.980,00 18.815
4.641.686 2.926.743

50%

50%
.37

La Inversion de Shyrispro y Servicios §.A., se encuentra registradas al costo de compra, cuyos
dividendos procedentes, se reconocen en los resultadoes del afio cuando surja el derecho a recibirio,
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Un resumen del patrimonio de log estados financieros no auditados de Shyrispro y Servicios S.A.

€3S COMO sigue:

2015 2014
El patrimonio de ios accionistas es como sigue.
Capital social _ 277.360 19.800
Utilidad del ejercicic 22.543
269,903 19.800
NOTA 8§ - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprendsa:
Diciembre 31, Vida il
2015 2014 afios
No depraciables:
Terrenos 148.815 148.815
Activos en curso - 28.526
Depreciables:
Edificios 268.030 185.136 20
Vehiculos 674.028 748.840 8
Equipo de computacion 30.303 27.595 5
Eqllipos de oficina 1.262 - 10
Muebles y enseres 7.934 3.329 10
Subtotal 1.130.372 1.142.041
Depreciacién acumuiada (283.951) (252.802)
876.421 _889.239
Ei movimiento de propiedad, planta y equipo durante & afio fue el siguiente:
Riciembre 31,
2015 2014
Saldo al inigio del afio, neto 889.23¢% 767.039
Adiciones 110.536 185.732
Ventas/bajas (54.983)
Depreciacion {68.371) {(63.532)
Saldo al finat del afo, neto 876.421 8849.239

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia mantiene como garaniia la oficina en propiedad
horizontal por un valor de US$ 421,136 y como prenda industrial de vehiculos por US$ 240,154
para el afio 2015 y US$421,136 oficina en propiedad horizontal v come prenda industrial un

vehlculo por US3 416,590 para el ario 2014.
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA ¢ — ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas

Cuentas por cobrar

Propiedad, pianta y equipo

Jubilacion patronal
Subtotal

Porcentaje de impuesto a la renta
Neto

Activos

Pasivos

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

- Al 31 de diciembre, comprande:

Obligaciones financieras:
Banco de la Produccion Produbanco S.A.

Menas):
Porcion a large plazo de las obligaciones financieras

Dbligaciones financieras carte plazo

Un detalle de las obligaciones bancarias es como sigue:

Diferencias Temporales

Diciembre 31,

2015 2014
(47.513) (47.513)
196.083 1986.083
(21.082) (21.082)
127.488 127.488

22% 22%

{28.046) (28.047)

156.092 15.082

(43.138) {43.138)

Diciembre 31,
2018 2014
70,096 131.420
32.268 68.680 .

37.828 61.730

Porcentaje
de interés Diciembre 31,
Ingtitucion Financigra: Vencimiento Anual Capital original 2045 2014
Banco de la Produccion 20M132017 11,23% 89.872 63.816 89.873
Produbance S.A, 02/05/2016 11,23% 96.184 6.280 41.547
188.0687 70.096 131.420
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

FProveedores:
Nagcionaies
Varios

QOlras cugntas por pagar;
Shyrispro
Accionisias

" |ESS por pagar
Susidas por pagar
Otras .

NOTA 12 —~ PASIVOS POR IMPUESTOS CQRRIENTES

“Al 31 de diciembre, comprande:

impuesto a la renta por pagar (ver nota 16)
tmpuesto mensusies netos por pagar

NOTA 13 — PROVISIONES

Al 31 de diciembre, cohw prende:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

- Fondos de reserva

Retenciones judiciales
Participacion a trabajadores (ver nota 16}

‘Diciembre 31,

2015 . 2014
151,275 285.843
85.835 5(1.583
246,810 . 336526
1.106 5.004
£1.668 51,626
3.923 5.127
- 2.689
86.322 82,599
483 571

389.529

Diciembre 3%,

2015 2014
39.829 64.179
15.108 17.667
54.937 81.845
Diciembre 34,

2015 2014
5.741 2,174
2.845 2.337
4.096 10.781
1.757 1,446

- (368}

89.928 76.441

104.337 92.821
e — e ———
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NOTA 14 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciemhbre 31,
2015 2014
Provision para jubilacién patronal 9.461 21.645
Provisidn para desahucio 3.000 591
12.461 22.238

El movimiento de esta reserva es como sigue:

Boniflcacion

Jubilacion pot
Patranal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 16.547 4,535 21.082
Incremento durante el afio 5,098 1.184 £.282
Liquidaciones de personal - : (5.128) (5.128)
Saldo al 31 de diclembre de 2014 21.645 51 22.236
{Decremanto) incremento durante e afic {(12.184} 2.409 (9.775)
9.461 3.000 12.461

El saido de la reserva para jubilacion patronal constituye iz obligacion que tiene la Compafiia de
reconocer una pensian a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con o establecido en el Codigo de Trabajn. {.a Compafiia

‘acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios

cansultores. Segln se indica en los estudios actuarfaies, el método actuarial utilizado es ¢l de
"prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo,

De acuerdo con disposiciches del Codigo de Trabajo, en los cases de ferminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ia Compariia enfregard el
25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

NOTA 15 - PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito y pagade es de US$480,000 dividide en
420,000 acciones de un valor de US54 cada una.
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion prasentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracién de la
Compaifiia:

Diciembre 31,
2015 2014
Utitidad antes de la participacién de los :
empleados y frabajadores e impuesio a la renta 589.521 509.604
Partidas no consideradas para &l 15% e impuesto a la renfa - -
Base para participacion de utitidades 599.521 509.604
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utifidades (ver nata 13} {89.928) (76.447)
Utilidad antes de impuesio a la renta 509.593 433.183
'{Ganancia) de inversiones en subsidiaria {476.821) {210.814)
Recuperacion de seguros por siniestros (2.743) -
Gastos no deducibles 83.521 £9.373
Base tributaria 113.550 291.722
22% del impuesto a la ranta del aiio 24.981 64.179
impuesto a la renta causado {anticipo mihime} 39.82%

Lag disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesio a la renta del 2%
2015 y 2014 pueda reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafia a fravés de
aumentos en el capital acciones.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de [os anos 2012 al
2015.

NOTA 17 — CONTRATOS

Contraio de Transporite de Combustible con Pefrogcuador

Petroshyris mantiens un contrato de “Transporie de combustibles de productos limpios  por
autotanques desde el terminal El Beaterio hasta las estaciones de servicio de la gerencia de
comercializacion de EP Patroecuador, ubicadas en los cantones: Mira, San Pedro de Huaca, Tuican
Maont(far y San Gabtie! de Ja Provincia de Carchi'. Ei valor del contrato asciende a US$531,064.66.
Los valores totales dependeran de ios galones fransportados v de acuerde al tipo de combustible en
funcién de las Resoluciones Nos, 69 v 153 de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero del
23 de unio de 2011 y 17 de octubre de 2011 respectivamente, que seran canceados contra entrega
de factura con el sustento de la enirega del servicio. El plazo del contrato es de 2 afios contados a
partir del 9 de agosto del 2012,

Contrafo de Transporie de Combustible con Petrogcuador Refineria Esmeraldas

Petroshyris mantiens un contrate de “Transporte de combustibles de productes limpios  {segmento
automotriz) gasclina pesca ariesanal y diésel naviero por autofanques desde el area de llenaderas de
la refineria Esmeraldas hasta las estaciones de servicio v/o depésitos de pesca artesanal de la
Gerencia de Comercializacian de EP Petroecuador ubicados en la provincla de Esmeraldas y hasta la
estacion de servicio “Petrocometcial LITA", situada en [a provincia de Imbabura. El monto total
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dependera de los galones transportados v de acuerde al tipe de combustible en funcidn de la
Resoiucion No. 67 de la Agencia de Reguacién y Control Hidrocarburiferos del 23 de junio det 2011,
El plazo del contrato es de 2 afios contados a partir del 5 de diciembre def 2012

Convenio de Deleqacidn de Transporte

Petréleos y Bervicios C.A. entrega a Petroshyris el derecho exclusivo de fransportar los derivados de
hidrocarburos para entregar a fas estaciones de setvicios dentro su drea de influencia (El Beaterig,
Chiguilpe, Barbasquillo, Esmeraldas v Shushufindi, estando prohibide de transportar combustibles &
astaciones de servicio fuera de arsa de influencia.

Contrato de Transporte de Combustible con Petroccuador Estacion de Servicio Ponceanc

Petroshyris mantiene un contrato de “Transporte de combustibles de productos limpios por Aute
Tangues desde &l terminal el beaterio hasta la Estacidn de Servicio Petrocomerciai Pohceano de fa-
Gerencia de comercializacién de EP Petroecuador ubicada en la ciudad de Quito.

Resolucion No. -C- 2013086 de 13 de mayo del 2013.

El plazo del confrata es de 2 afios contados a partir del 22 de Julio del 2013,

NOTA 18 ~ EVENTOS SUBSECUENTES 'I

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emision de estos estados financiergs, mayo 11 de
2018, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracidn de la Compafiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus nofas,

Gerente General T Contador General
PETROSHYRIS PETROSHYRIS
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