PETROLEQS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

Notas 2 los Estados Financleros
Por el afto terminado el 31 de dicliembre de] 2014
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

PETROLEQS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS fue constituida el 08 de septiembre de 1993,
en la ciudad de Quifo, Repdblica del Ecuador, segin resolucidn de & Superiniendencia de
Compafiias No. 93.1.1.1.1902 de! 29 de septiembre de 1883, El objeto social de la compaiiia: fa
elahoracién, transformacion, almacenamiento, importacion, distribucion, transporte, comerciatizacion
de derivados de petrdlec a nivel nacional e internacional, la comercializacidn podrd ser realizada de
manera directa yfo a ravés de terceros; y, podrd establecer estaciones de servicio para la venta al
publico de los producio que elabore o distribuya directamente y/o a través de agentes,
representgntes, concesionarios, arrendamienios, subsidiarias o cumiquier otra forma de
representacion o asociacién.

£ 10 de noviembre de 2014, mediante inscripcidn en el Regisfro Mercantit de la ciudad de Quito, a
compahia realizd el incrermnento de capital por US$400,000; con lo que ef Capital Social de la
compafiia asciende a US$ 450,000,

NOTA 2 - RESUMEN DE [AS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

a)  Dedaracion de cumplimiento

La Compahia prepara sus estades financieros de acuerdo con Ias Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NilF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere que
la Administracion realice clerlas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determirar la valuacion vy
presentecion de algunas partidas que forman parte de ios estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos esluvieron basados en la mejor
utitizacidn de fa informacidn disponible al momentao de la emisidn de los estados financieros,
los cuales podrian (legar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se describen tas principales politicas conlables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, esias poliicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodes que se presentan,

by  Bases de preparacion

. Los estados financieros de PETROLEOS DE [0S SHYRIS SA PETROSHYRIS
comprenden los estados de sitvacion ﬁnancnera al 31 de diciembre det 2014, los estados de
resultado integral, de cambios en el patnmonlo y de fiujos de efective por el afe terminado
el 31 de diciembre del 2014, Eslos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacian Financiera (NEF).

2} Registros contables v unidad monetaria

l.os estados financieros vy los registros contables de [a Compafia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de Amérdes, (2 moneda oficlal adoptada porla Repliblica del Ecuador
a partir de marzo de 2000. -

d)  Efective v eguivglentes dej efectivo

La Compadiiz para propositos de presentacion dal estado de flyjes de efectivo, considera
como gfectivo y equivalentes def efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
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alta liquidez con vencimiento original de tres meses ¢ menos que son inmediatamenie

converiibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de sitvacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuenias por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son

. Teconocidas al monto origingl de emisién de ia factura; lego se miden al valor razonable

utitizando el coste amortizado medianie e método de la {asa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen ¢omo ingresos vy se calculan utifizando la tasa de inferés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probabie
redlizacion, Dicha provisidn se constituye en funcidén de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de ias cuenias, para fo cual se utiliza Jos siguientes porcentajes de provigion;

Andlisis por. rubro individual 100%
Mas de 365 dias de vencido 100%

Las cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar se dasifican en activos
corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del estade de
situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios de almagén como equipos accesorios, repuestos, gue son comercializados
especialnente con sus accionistas y/o propictarios de estaciones de servicios se registran al
coslo de adquisicion y estan valuados por 21 método promedio ponderado, el cual no excads
el valor neto realizable. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por

mal estado, l& cual es determinada en funcién de un apdlisis de la posibilidad real de
utilizacidn para la venta,

El valor neto realizable representa el precic de venta estimado menos todos los costos de
distribucién y comercializacién necesarios para la venta.

E! inventario en transitoe sa contabiliza al valor de los costos incurridos,

Propiedad, maguinaria v eguino

Medicién en el momenig del reconocimiento

Las nattidas de propiedad, maguinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adguisicion,

£l costo de propiedad, maguinaria vy equipe comprende su precio de adquisicion mas todes
los costos directamente retacionados con el funcionamiento y Ja ubicacién def activo.

Adicionaimente, se considerara como cosic de las propiedad, maquinaria y eguipo, [os
costos par financiamiente directamente atribuibles 2 la adquisicidn o construccidn de activos
que requieren de un periodo de tlempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicﬂén posterior a reconocimiento: modele del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maguinaria y equipo son registrados al
costo menos 1a depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de suf valor.
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n)

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en et periodo
en que se producen.

Método de depreciacion v vidas Utiles

£l costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las

- vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activa Vida Util {en afios)
Edificios (a partir del 2011) 20
Vehiculos 8
Muebles iy enseres 10
Equipos de oficina 5
Equipos de computacion 5

Ef valor residual inicial para los vehiculos corresponde al 40% de su costo,

Retiro o venta de propiedad _maquinaria y equipo

La utlidad o pérdida que se crigine def retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada coma la diferencia.entre el precio de venia y el valor en
libros def activo y reconocida en resuitados.

Cuando se reglice una venta o retiro de propiedades revaiuadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directarmente a ulilidades retenidas.

inversiones en asocladas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales PETROLEOS DE LOS SHYRIS
S.A. PETROSHYRIS ejerce una influencia significaliva, la cual no canstituye una subsidiaria
ni participacion en un negocio conjunto.  Influencia significativa representa el poder para

participar en decisiones refacionadas con la palitica financiera y operativa de la Compaiiia

en la que se invierte, pero no implica un control o controf conjunto sobre estas politicas.

Los resultados y los activos y pasivos de las compafifas asociadas son incorporados a os
estados financieros utilizando el método contable de participacién, excepto sila inversidn es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NJiF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Conforme
al método de participacion, las inversiones en compaiias asociadas se contabilizan en el
estade de situacion financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicidn en
la participacién en los activos netos de la compafia asociada, menos cuatquier deterioro en
el valor de 1as inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a
la participacion de la Compafia se reconocen siempre y cuando la Compaiia haya
contraido alguna obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Chligaciones Financieras

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,

neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estas obligaciones financieras se registran -

subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
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(neto de los costos de transaccion} y e vator de redencidon se reconoce en el estado de
resultades durante el peripdo del préstamo usando el métado de interés efectivo.

Cuenlas por pagar praveedores y ofras cuenias por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financisros cuyos
nagos se dertvan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonsble, se miden al coslo amortizado
ufilizando el método de Ia tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo o

intereses impliciios) se reconocen como costos financieres v, se calcuian utilizando la tasa
de interés efectiva.

© Las cuentas por pagar proveedgres y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

correntes, exceplo los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situgeidn financiera, que se clasifican come pasives no corrientes.

Im guestgs

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesta diferido.

kmpuesio corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando fa utifidad gravable (tributaria)

- regisfrada durarte el afio. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a fas

parflidas de ingresos o gastos deducibles y partidas ne deducibles. La compafiia el

" impuesto corriente lo calevla vilizando Vas tasas fiscales aprobadas al final de cada gjercicio

econdmico .

Irnpugestos diferidos

Et impuesto diferido se recanace sobre tas diférencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes ufilizadas para determinar la utifidad gravable. El pasivo por impuesto
difsrido se reconoce generatmente para iodas las diferenclas temporarias imponibles. Se
reconocera un active por impuesios diferides, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en ta medida en que resufte probable que ta Compafiia disponga de

uliidades gravables futuras contra fas que se podria cargar esas diferencias temporarias -
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las {asas
fiscales gue se espera sean de aplicacién en ef ejercicio econdmico en el cual el active se
realice g el pasive se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestes ¢ en la normativa
tributaria, Ia reestimacién de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar & valor en ltbros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione ¢on pamdas previamente reconocidas
fuera de tos resultados del pericdo.

La Gompafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos ¢i, y sdlo si tisne reconocide legalmente e derecho de compensar, frente a la
autoridad fizcal, los importes reconocidos en esas parlidas; v fos activos por impuestos
diferidos y 1o pasivas por impuestos diferidos se derivan del impuasto a ia renta.
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m)

a)

Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gaste, y ser
incividos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccién o
sucesc que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado integral o
directamente en el patrimonio,

Provisiones

La compariia reconoce ias provisiones cuande tiene una obligacion presente {va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ta Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, hara cancelar la
obligacidon, y puede hacerse una estimacion fiable del imporie de la obligacién.

E! importe reconocido como provisién debe ser [a mejor estimacion det desemboiso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v Ias incertidumbres correspondientes. Cuando se mide ung provisidn usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar ia obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos ios beneficios econdmicos requeridas
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por ccbrar como un activo si es
virluaimente cierto que se recibird el desembolso y gl valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos; Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

£l costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacién por desahucio) es
determinado utiizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoracionas
acluariales realizadas al final de cada periode. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de ta banda de fluctuagidn (10% del valor presente de (a
obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de irabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos dei plan,
en razon de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se

- reconocen inmediatamente en fa medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo

confrario, son amortizados utilizando el método de lines recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a frabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los irabajadores en las

utiidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compahia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconccidos cuando
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se cumplen lodas y cada una de [as siguientes condiciones:

. la Compadia ha transferido af comprador los rigsgos y ventajas, de tipo significativo,
) derivados de la pmpledad de o bienes;

» la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en ia gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con [ propiedad, ni refiens el
conirol efectivo sobre los mismos;

+  elimporte de los ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

«  sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. Jos costos Incurridos, 0 por incurrir, en relacion con ia fransaccién pueden ser
medidos con fiabiidad,

Prestacidn de servicios

Los ingresos provenientes de conlratos de servicios se reconocen por referencia al estado

de terminacion del contrate. El estado de terminacidn del contrato se determina de s
siguiente manera:

. Los honorarios por transporte se reconocen coma ingresos de actividades ordinarias
‘por referencia al estado de galones transportados al finalizar cada periodo

determinado por los galones transportados por la tarifa correspondiente establecida
en los acuerdos.

Cosios v gastos
Los costos v gasfos se registran al costo histdrico, Los costos y gaslos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado el

pago, ¥ & registran en &l pericdo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saidos v fransacciones

Como norma general en fos estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

fampoco los ingresos y gasios, salvo aquelfos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esenciads ia
transaccién,

Los ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, conternplan la posibiiidad de compensacion y la Compaiiia tiene fa intencién de

. liquidar por su importe neto o de realizar o) active y proceder al pago del pasivo de forma

simultanea, se presentan netos en resuitados.
Réserua legal

La Ley de Comparifas de la Republica de! Ecuador requiere que las compatiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje nc menor al 10% de las utifidades anuales, hasta
iqualar por lo menos el 50% del capital social de la compania. Esia reserva no puede
distribuirse a fos accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compafia; sin embargo,
puede ser utlizada para aumentos de capital la porcidn que excede al 50% ¢ para cubrir
pérdidas en las operaciones,
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprenda:

Diciembre 31,

2014 2013
Caja chica 1.630 2.280
Bancos:
Banco de la Produccidn Prodithanco S.A. 71.709 14.620
- Banco Pichincha C.A 15.875 16.3%1
Banco Internacional 47.068 7.527
135.082 40,738
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2014 2013
Clientes _ 569.348 122.533
Distribuidores 11.154 1.555
Reconocimiento de cuentas por cobrar 182.119 457.817
762.622 581.905
Provisiones:
Cuentas incobrables (46.966) (46.966)
Confingentes {(5.681) -
Costo amortizado {547) {(547)
709.428 534,392
El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables:
Diciembre 31,
2014 2013
Saldo al inicio del afic (48,9686) {62.645)
Baja de cariera - 5.065
Valor recuperado en &l aiio - 10.614
Saldo & cierre (46.966) (46.568)

15
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NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciemhre, comprente;
Oiciembre 31,

— e N e W we W W e W W W W W W

2014 2013
Relacionadas:
Petrdleos y Servicios 53.232 51.623
Shyrispro . 102
Oimedo Chica Manuel 12.000 12,000
Erazo Franciso 12683 12.883
Moncayo Jogé Eduardo : 212 212
Empieados - 7609 8.860
Anticipo a proveedores 45083 24.163
Qfras 31401 1.578
(R . 162.002 108,117
) NOTA 6 - INVENTARIOS
‘ Al 31 de diciembre, comprends:
I .
H Diciembre 31,
_ ‘ 2014 2013
Equipos - G6.086 108.214
Actesorio _ _ : 78.921 139.991
Repuestos ' 34.542 35.125
Aditivos y lubricantes 11.8524 14.503
Llantas 5.087 5.987
Otrag ' - : 70
227.360 301.890
imporfaciones en fransito - 120.584
o~ 227.360 422.474
NOTA 7 — INVERSIONES EN ASOGIADAS
Al 31 de diciembre, comprende:
Porcentaje Valor
Nombre de la - de nominal de Diclembre 31,
Compaidifa participaci las acclones 2014 2043
Petroleos v Servicios CA. 50% 26 1483572 1.742.645
Shyrispro ¥ Servicios S.A. 19.500 18.800

==1483172 . 1702445

Un resumen del patrimonio de los estados financieros auditados de la Petrdleos y Servicios C.A
es comao sigue;
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El patrimonic da los acclonistas es como sigue:
Capital social
Ragervas
Ajustes por errores de afios antericres
Utilidad del ejercicio
Otro resultado integral

Participacién accionaria

Valor patimonial de Pefroshyris

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

No depreciables:
Terrenos
Activos en curse

Depreciables:
Edificios
Vehiculos
Equipo de computacidn
Muehles y enseres
Subtotal

Depreciacion acumulada

B movimiento de propiedad, planta y equipo durante ¢l afio fue &l siguiente:

Saldo al inicio del afio, nefo
Adiciones
Ajuste
Depreciacidn

Sa[do' al final del afio, neto

Diciembre 31,
2014 2613
2 000.000 2.000.000
1.328.810 1.311.424
(840.311) . |
421.629 180.587 - 3
16.615 - (6.721)
2.906.743 3,485,290
50% 50%
1.463.372 1,742.845
~
g
Diciembre 31, Vida Gtil
2014 2013 afios
148.815 148.815
28.526 i
165.136 185.135. 20 :
748,640 505 696 8 :
27,505 25,265 5
3.320 1.849 10
142,041 856,762
(252.802) (189.723) —
889,239 767.039
Diciembre 31,
2014 2013
767.039 597.331 i
185.732 226.042 -
(63.532) (56.334)
889.239 - 767.03%

17




PETROLEOS DFE 1.0S SHYRIS 5.A. PETROSHYRIS

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en ddlares e jos Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafila mantiene como garantia ta oficina en propiedad
horizontal por un valor de US$ 421,136 y como prenda industial de vehiculos por USS 416,580
para el afio 2014 y US$264,722 oficina en propiedad horizontal y como prenda industrial un

vehiculo por USS 268,090 para el apo 2013,

NOTA §— ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas Diferencias Temporales
Diciembre 31,
2014 2013
Cuentas por cobrar {47.513) {47.513)
Propiedad, plania y equipo 196.083 196.083
Jubilacion patronal {21.082) (21.082}
Subtotal 127.488 127.488
Porceﬁtaie de impuesto a la renta 22% 22%
Neto (2B8.046) (28.047}
Activos 15092 15.082
Pasivas (43.138) (43.138)
NQOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciermnbre, comprends:
Banco de la Produccion Produbance 5.A 131.420 206.881
Manosk
Porcién a targo plazo de 1as obligaciones financieras 69.690 41.547
Obligaciones financieras corto plaze £1.730 165.334
Un detalle de tas obligaciones bancarias es coma sigue:
Porcentaje
de interés Diciembre 21,
institucian Financiera: Vencimietito Anual Capital original 2014 2013
03052014  11,33% 120.000 - 120.000
RBanco de la Produccion 2001172017 9.76% BO.BT3 89.873 -
Produbanco S.A, 02/0512016 11,23% 95.194 41.547 73.040
03/0572014 11,23% 142.000 - 13.841
A448.067 131.420 206.881
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S A PETROSHYRIS

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 11 — CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores:
Nacionales
Exterior

- Varios

Qfras cuentas por pagqat:
Shyrispro
Accionistas
[ESS por pagar
Sueldos por pagar
Otras

NOTA 12 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

impuesto a la renta por pagar {ver nota 16)
Relinuidacion impuesto a fa renta poy pagar ano 2012
impuestc al valor agregade

Retenciones en 1a fuente de impuesto a fz renta
Retenciones en la fuenta de VA

NOTA 13 — PROVISIONES

Al 31 de diciembre, comprende:

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones '

Fondos de reserva

Retenciones judiciales

Participacién a trabajadores {ver nota 16)

Diciembre'31,

2014 2013

285.943 245728

- 76.391
50,583 Q0 8684
336.526 411.983
5.004 -
51.626 85625
5127 -
2689 -
82.699 15,559

483 571 . 483,207
Diciembre 31,

2014 2013

64.179 43.816
- 9.879
2768 1.927
7.2089 7.113
7.690 7.135
B1.845 59.870
Pictembre 31, -

2014 - 2013
2174 1.088
2.337 . 2173

10.791 4924
1.446 -
(388) -

76.441 43 A7

92.821 51.652
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PETROLEOS DE [0S SHYRIS § A, PETRQSHYRIS

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 14~ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS |

Al 31 de diclembre, comprende:;

Diciemnbre 31,
2014 2013
Provisian para jubllacion patronal 21.645 16.547
Provision para desabucio 599 ' 4.535
22.236 21.082

El mavimiento de esta reserva es comao sigue:

Bonificacion

Jubilacion por ,

Patronal Desahucio " Toial
Saldo al 31 de diciembre de 2012 | 9,334 2.430 11,764
Variacion durante el afio 7.213 2,105 89.318
Saldo ai 31 de diciembre de 2013 16.547 4,935 21.082
Incremento durante el afio - 5.098 1.184 9.318
Liguidaciones de personal - (5.128) {5.128)
Saldo af 31 de diciembre de 2014 21845 501 25.272

El salde de la reserva para jubilacién patronal constituys la obligacion que tiene la Compafiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afics de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en ¢ Cddigo de Trabsjo, La Compaiiia
acymula estos beneficios en base a estudios anuales efaborados por una firma de acluarios
consuitores, 3egdn ge indica en los estudios actuaricles, ef métode actuarial ufilizado es el de
“prospectiva® v las provisiones del plan consideran la remungracién del empleado y demés
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo con disposiciones de! Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
faboral por desshucio sdlicitado por ef empleador o per el trabajador, ta Compafia entregara el
25% de la Oitirma remuneracion mensual por cada uno de los aflos de sesvicio,

NQOTA 15« PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2014, & capital suserito y pagado es de US$480,000 dividido en 120,000
accionas de un valor de US34 cada una.

NOTA 16 - IMPUESTO ALA RENTA

A continuacian presentamos ura concmaclén tributaria preparada por la administracion de la
Compama
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PETROLEOQS DE L.OS SHYRIS $.A. PETROSHYRIS

Notas a los Estados Financiéros
_ Por el ahio terminado e! 31 de diciembre dei 2014
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
. 2014 2013
Litilidad antes de la participacion de los :
~ empleados y trabajadores e impuesto a iz renta 509,604 294,260
Partidas no consideradas para &l 15% e impuesto a la renta {4.481)
Base para participacion de utilidades 509.604 289778
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades (ver nota 13) {76.441) . (43.467)
Utilidad anfes de impueste a larenta 433.163 248.312
(Ganancia) de inversiones en subsidiaria {210.814) (80.294)
Gastos no deducibles 59.373 43.145
Base tributaria 291722 199.163
Impuesto a la renta del afio {ver nota 12} 64.179 43,216
Anticipo y retenciones del impuesto ' ‘
alarenta, neto _ {50.155) (37.287)
fmpuesto a pagar 14.024 - 5529

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22%
2014 y 2013 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en ia Compafia a través de
aumentos en | capilal acciones.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revisidn de las declaraciones de los afios 2011 al
2014,

NOTA 17 - CONTRAT(QS
Contrate de Transporte de Combustitle con Petroecuador

Petroshyris mantiene un contrato de “Transporie de combustibles de productos limpios por
aufotanques desde el terminal El Beaterio hasta las estaciones de servicio de la gerencia de
comercializacién de FP Petroecuador, ubicadas en los cantones: Mira, San Pedro de Huaca, Tuican
Montlifar y San Gabriel de la Provincla de Carchi®. Ei valor del contrato asciende a US5$931,054.66.
Los valores totales dependeran de los galones transportados y de acuerdo al tipo de combustible en
funcién de las Resoluciones Nos. 69 y 153 de la Agencia de Regulacidn y Conirol Hidrocarburifere del
23 de junio de 2011 v 17 de octubre de 2011 respectivamente, que seran cancelados confra entrega
de factura con €l sustento de la entrega del servicio. El plaze del contrato es de 2 afies contades a -
partir det 9 de agosto del 2012,

Conirato de Transporte de Combustible con Pefroecuador Refineria Esmeraldas

Petroshyris mantiene un contrato de “Transporte de combustibles de productos limpios (segmento
automotriz} gasolina pesca artesanal y diésel naviero por autotanques desde el drea de llenaderas de
la refineria Esmeraldas hasta las estaciones de servicio y/o depésitos de  pesca artesanal de 1a
Gerencia de Comercializacién de EP Petroecuador ubicados en la provingia de Esmeraidas y hasta la
estacion de servicio “Petrocomercial LITA?, situada en ja provingia de imbabura. £ monto total
dependera de los galones transportados y de acuerdo al tipo de combustble en funcién de la
Resolucion No. 67 de la Agencia de Regulacion y Controt Hidrecarhuriferos del 23 de junio del 2011.
El plazo del contrato es de 2 afios contados a partir det 5 de diciembre del 2012
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS §.A, PETROSHYRIS

Notas a ios Estados Financieros
Por et afie terminado el 31 de diciembre def 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Convenio ge Deleqgacion de Transporie

Petréleos y Servicios C.A. entrega a Petroshyris el derecho exclusivo de transpartar los derivados de
hidrocarburos para enfreger a fas estaciones de servicios dentro su area de influencia (E! Beaterio,

Chiguilpe, Barbasquillo, Esmeraldas y Shushufindi, estando prohibido de transportar combustibles a

estaciones de servicio fuera de drep de influencia.

Contrato de Trangporte de Combustible con Petroecyador Estacitn de Seryicis Ponceana

Petroshyris mantiene un contrate de “Transporie de combustibles de producios lmpios por Auto
Tanques desde &f terminal of beaterio hasta la Estacian de Servicio Pefrocomercial Panceano de ia
Gerencia de coraercializecion de EP Pefroecuador ubicada en fa ciudad de Quito.

Resolucion No. -C- 2013086 de 13 de mayo del 2013.
El plazo del contrato es de 2 afios contados a partir del 22 de Julio del 2013.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieras, marza 27 de
2015, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracidn de ta Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre diches estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus nofas,
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros

Por ef afio terminado el 31 de diciembre del 2014

{Expresadas en délaves de los Estados Unidos de Amdrica)

NOTA 1 - OPERACIONES

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS fue constituida el 06 de septiembré de 1993, en
fa cludad de. Quito, Repiblics det Ecuader, segin resolucioh de la Superintendencia de Compafiias
No. §3.1.1,1.1902 def 28 de septiembre de 1093,

{as operationes de PETROLEOS DE 1LOS SHYRIS 3.A. PETROSHYRIS ians como objefo social de
la compafila: la slaboracidn, transformacion, -almacenamiento; importacidn, distribucion, transporte,
-comercializacién de derivados de petrdlec a nivel nacional ¢ intemacional, s comercializacion podr
serreslizada de manera directa yio a través de ferceros; v, podrd establecer estaciones de servicio
para la venia af publica de los producte que elabore o distribuya direciaments yfo a iravés de agentes,
representantes, concesionarios, arendamienfos, subsidiarias o cusiquier ofra forma de
representacion o asociacion,

El 10 de noviembre de 2014, mediante inscripeidn en el Registro Mercantil de la ciudad ds Quito, 1a
compafifa realizé el incramento de capital por US$400,000; con i gue «f Capital Social de la compariia
ascignde a US$ 480 000,

SHYRISPRO Y SERVICIOS S.A. fue constituida el 21 de novigmmbre de 2013, en la ciudad de Quito,
Republica del Ecuader, segiin resohuitn de [a supsrintendencia de compahias con el nomero de
reserva 7563571, e inscrita an ol mgistro mentantl dal Distrito Metropolitaro de Quito ol 24 de
noviembre de 2013, con objeto sotial al disefio, construccidn y mantenimiento de distribuidores de
combustible, establecer estaciones de servicio para |a venta al pablico de los productos que elabore o
distribuya, podré hacerla direclamente © a través de agentes, representantes. Arendatarios,
subsidiarios o cualquier olra forma legal de repressntacion ¢ asociacion.

Las opearaciones de SHYRISPRO Y SERVICIOS 3.A, podra adquirlr, conservar, arendar, fransformar
y engensar toda clase de bisnes mushles e inmushiss gue sean necesarias para slcanzar su objelo

principal, aclarande que no se dedicard af arrendamiente mercanti o leasing finandiero regulado en fa
ley gereral de Instiuciones det Sisterna Finandiero.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
ay  Dases de consalidacion

Los estados financieros congolidados de Petrdlens de los Shyiis S.A PETROSHYRIS, incluyen
ios saidos de la sigulente subsidiaria;

Porcentaje de
Nombre de Ja subsidiaria participacion
Shyrispro y Servicios S.A. 99%

Los szidos v trarisecciones significatives entre esias compafiias han side eliminados en la
consolidacion de los estados financieros.






Netas a los Estados Financieros
_ Par &1 afio terminado of 31 de diciembie del 2014
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Bases ds preparacian

Los estados financieros de PETROLEOS DE LOS SHYRIS SA PETROSHYRIS Y
SUBSIDIARIA comprenden Idz estados de siuacién financiera al 31 de diciembre del 2014,
los estados de resultado infegral, de cambios en el patrimorniv v de fujos de efectivo por o
aho terminado el 31 de diciembrs del 2014, Estos estados financieros han sido praparados
de aguerds con Normas Internadiorales de informacion Financiera (NHF).

Los estados financieros y los registros contables de la Compafila se gresentan en Dolares de
jos Bgtados Unidos de Américh, la moneda oficial adoptada por la Repuiblica del Ecuador 3
partir de marze de 2000,

E Vo ivalentes del efectivo

La Compafia para propositos de presentacicn del estado de fiujos de efectivo, considera
corno sfestive v equivalentes def efective a 10s saldes en caja y bancos v las inversicnes de
altz tguidez con vencimiento ofigingl de es meses o msnos gue. son inmediatamente
sonvertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasives comisntes en ¢l estatio
de situacion financiera,

Cueritas por cobrat

Las cusrtas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconccidas al motito origingl de amisidn de la faclirs;  luego se miden al valor razonable
utilizando el costo amortizado mediante et método de (3 tasa de interés ofeciiva, menvs
tuslquier deterioro. Bl ingreso por inferoses (incluyendo los intereses implicitos} se
reconcten como ingrasas ¥ ¢ celoulan uiizands ig tasa de interés efectiva,

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Digha provision se constituye en funcin de un andlisis de s probghbilidad de-
recuperacidn de las cuertas, para lo cual se uliliza fos siguiented pavcentzies de provision;

Andlisis por rubro individual 100%
Kés de 365 ding de vencido 100%

Las cuerttas por cobyer clientes y otras cuentas por oobrar se clasifican en actives corigntes,
exccopto los vencimiantos superiores & 12 meses desde Iz fecha del ésiado de situacidn
financiera, qus se clasifican somo activos no corrientes.

inventarios

Los inverdarios de almacén comb 2quipos accesorios, repuestos, que son comercializados
especialmente con sus acclonistas v/o propietarios de astaciones de servidos se registran al
costo de adquisicion v estén valuados por of mélado promedio penderado, et cual no exceds
ef vaior neto reafizable. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
mal estado, i cual es determinada en funcidn de un andligls de lo posibilidad real de
utitizacion para la venta.

El valor neto realizable representa & precio de venta estimadn menos todos 103 costos de
distribucion y comercializecion necesarios pars la venia.

El invertario en frénsito se cantabiliza al valor de los costos incurides.
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‘Notas alos Estados Financieros
Por &l afio terminado of 31 de diviombire del 2014
{Expresadas en déiares da los Estados Unidos de Américal
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Propiedad, maguinaria y gauipo

Medicidn en e momento del teconodimients

Las partidas de propiedad, maguinaria v equipe se medirdn inicizlmente por su costo de
adquisicion,

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos
{os costos directamente relacionados con el funcicnamients v 1a ubicacidn del activo,

Adicioralmente, se considerard come costa de las propiedad, maguinaria v equipe, Iog costos
por financiamiento directamente atribuibles a la adguisicion o construceldn de sctivos gue
requieren de un periodo de tiempo susiancisl antes de estar iistos para su uso,

Medicion posterior al reconocimiento: modsio del costo

Despuds del reconocimiento incial, la propisdad, maguinaria y equipo san registrados al costo
menas & depreciacion acumulada v ef importe acumulade de las pérdidas por deterioro de su
valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimisntos se registran en los resultados en el periodo en
que se praducen,

Métode de depregiaciin v vidas diiles

El costo ¢ vaior revahuado de propiedad, mequinaria y equipo se depracia de acuerdo con et
método de Hnea recta,

A continuacién se presentan ias principales partidas de propiedades, planta y equipe y las
vidas itites usadas-en ef cdlculo de la depreciacion:

Activa Vida Gtil {en afio
Edificios {a partir def 2011) 20
Vehiculos 8
Musbles y engeres 160
Equipos de oficina 5
Equipos de computacion 5

E! valor residual inicial para los vehlculos corresponds al 40% de su costo.
Retiro o yenta de propledad, maguinaria y equipo

La wutilidad o pérdida que se origine del retire © venta de una partida de propiedad, maguinaria
y equipt 65 calculada come la diferencia entre el precio de venta y of valor er libros de! activo
¥ reconRcida en resultados.

Cuando se realice una venta o refiro de propiedades revaluadas, el saldo de 1a teserva de
ravaluacitn es fransferido dirertarents a uiilidades retenidas,

Inversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales PETROLEQS DE LOS SHYRIS
S.A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA ejerce una influencia significativa, la cual no constituye
una subsidiaria ni participacion en un negorio conjunto. Influencia significativa reépresenta el
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poder para participar en decisiones refacionadas con la politica financiera y operativa de 1a
Compafifa en & que $e invierte, pero no implica.un confrol-o contral conjurito sobre estas
poiiticss.

Los resultados ¥ los aclivos v pasivos de las compafiias asociadas son incorporadoes a los
estatios finandieros utitizando ¢ méledo contable de participacion, exeepto si ja inversion es
clasificada come mantenida para fa venta, en cuyo caso se contabiliza cordoime a Jla NWF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para [a Venta y Qperaciones Discontinuadas. Conforms al
método de participacion, ias inversiones en compaitias asociadas se contabilizan en e estado
de situacion financiera al costo, ajustade por cambios postericres a 1a adqudsicion en ia
paricipadtn en los activos netos de la compaia asodiada, menos cualquier deterforo en el
valor de las inversiones individusles, Las pérdidas de una asociada en exeeso respecio a ia
participacion da la Compaiita s¢ recorocen glempre ¥ cuando iz Compefia haya contraido
alguna obligacion legal o implicita o haya heche pagos en nombre de la asociada.

Oblinadones Financisras

Corresponden a pasivos financiaros que sereconcoen iniciaimente & su valor razonaite, nelo
de los costos de le transaccidn incurrides,  Estas obligaciones financieres se registran
subsecyerdemente a su costo amortizado; cuakgder diferencia endre los fondos recibidos
{neto de los costos de transacoidn) v @l valor de redencidn se reconoce en el estato de
resultados durante el perfodo def préstamo ugando ¢! métode de interds efectivo.

Las cuentas por pagar provesdorss y olras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos s¢ deriven de facturas o valores preestabiecidos.

Después def reconocimiento infcial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utitizendo
sl métode de la tasa de interéy efectiva. El gasts por intereses {incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se salculan ulilizando s tesa de interds
efeciiva,

lL.as cuenfas por pagar proveedores y olrds cuenfas pol pagar se clasifican en pasivos
corfientes, exceplo 10s vencimisntos superiores a 12 meses desde la fecha def estado de
situacion financiera, qus s¢ clasifican ¢omo pasivos o corfierites.

knpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impusste @ larenta por pagar corriente
y i impussto diferido.

lmpuasto corriente
El impuesto por pagar comiente se caleuls considerando fa utilidad gravable {idbutaria)

ragistrada durante e dfio. La ulllidad gravable difiere de fa uliiidad conteble, debido & los
partidas de ingresos © gastas daducibles v partidas no deducibles. 1.a compafiia &l impuesto

rorierte lo calcula utiizande las tasas fiscales. aprobadas af final de cade ejercicio

econdmice,
Impuastos diferidos

£l impuesto diferido $€ reconocs sobre las diferencias temporarias enire al valor en fibros de.
108 activos y pasivosincluidos en jog estados financisros y kas bases fiscales correspondientes
dfifizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
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generaimertte para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconiocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en 1a

medida en que resulte probable que la Compaiila disponga de ulilidades gravables futuras
cant‘t‘a tas que se podna carger esas diferencias temporarias deduciblas.

L.os aclivos y pasivos por impusstos diferidos deben cuentificarse empleando Jas tasas
fiscalas gue so espera sean de aplicacidn eh el sjercicio econdmice en of cual ef activo s¢
reafice o el pasivo se cancele.

El impusste diferido, corespondiente a cambios en ja 1a8a de impuesios o en 1a niormativa
tributaria, l¢ reestimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar al valor en libros de un active, se reconoce en 8l resultado del
periodo, excepio en la medida en que se relacione con partidas previamente réconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La.Compafiia debé compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
giferidos 8, y sbic si fiene reconocido legalmente ef derecho de compensar, frente a &
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas pértidas; y los activos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto 2 ia renta.

impuestos corriertes v diferidos.

Los impuestos cordentes y diferidos, deberan reconogerse conw ingreso o .gasto, vy ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion @
suceso gue se reconoce fusra del resultado, ya sea en ofro resultade integral o directamente
en 8l patrimonia,

Provisiones

La compafiia reconoce las provisiones cuando tiens una obligacidn presente (va sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable gue fa Gompadia tenga que
despranderss de recursos.que incorporen beneficios econdmicos; para canceiar 1a obligacidn,
¥ pueds hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

&l importe reconacido come provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cangelar la obligacian presente, &t final de cada periodo, tenlerde en cuerta \os fesges
y las incetlidumbres correspondientes.  Cuando se tide una provision usando sl flujo de
efectivo estimado para cancelar la ebligacion presente, su valor en libros represents of valor
presente da dicho flujo de efectivo.

Cuando s& espera & recuperacion de algunos © iodos los beneficios econdmicos requeridos
para cancetar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un -active S es
virtugimentie cierto que se recibira of desambaolso v gl valor de la cuenta por cobrar pueds ser
medido con-fiabifidad.

Beneficios & empleades

Beneficios definidos: Jubilacion y borificacion

Bl coste de los beneficios dafinidos {jubilacion patronal y bonifieacion por desahucio) ¢s
determinado utifizando el Método de [a Unidad de Crédito Proyectada, con valoracienes
actuariales realizadas af final de cada perfodo. Las ganaricias y pérdidas actuariales se
reconooen utifizando el enfogue de fa bands de fluctuacidn {10% del valor presente de la
obligecidn &l inicio del periode dividide enire el namere promedio de afios de trabajo que fe
resten a jos empleados. No se considera ef 10% de! valor razonable de los actives del plan,
n razin de gue esta obliggoibn ne osta fondeada). Los costos de los sendcins pasados se
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Notas a los Estados Financieros
Por et aito terminado e 31 de diciembre del 2014
{Exprasadds en délares de los Estados Unidos de Amdrica)

n)

o

P

raconocen inmedistamente en (& medida en que 10s beneficios va han sido olorgados, de lo
contraric, son amortizados utifizands sl método de linea recta én el parjodo promedic hasta
4ue dichos bensficios son utorgados:

Participacion a ray

La Compaiila reconoce un pasivo y uni gasio por Ja participacion de los irgbajadores en las
ilidades de l& Compafiia. Este bensficio se calouls a [a taga del 15% de a5 utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones fegales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan & velor razoneble de fa contraprestacién cobrada © por cobrar,
teniendo en tuenta el mporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaia
comercial que a Compatia pueds otorgar,

Venta de bienes

Los ingresos-ordinarios procedentes de la venta de bienss defen ser reconodidos cuando se
cumplen fodas 'y cada una de tas siguisntes condidiones:

. la Compafifa ha transferide & comprador fos riesges y venigjas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de (os bienes;

+ la Compadiia no congenva para i ninguna implicacion en i& gestion corriente de los
bienes vendides, en el grado usualmente esociado con la propiedad, ni retiene el
control efectiv sobrg 108 mismos;

- ol importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

«  sea probable que la Compafila reciba los beneficios gcondmicos asodiddos con la
fransaceifry, v

«  los costos ineurmides, ¢ por inourtie, en refacibn con la ansaccidn pusden ser medidos
con fiabilidad,

re ion de sewvicios

Lo ingreses provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia af estado
de terminacion det contrafs. Bl estado de termiinacion del cantrete se determina de la
siguiente manera;

«  Los Honoratios por transporte se reconocen comp ingresos de actividadas ordinarlas
por referencie gl estado de galones ransportados al finalizar cada perfede deferminado
por los galones transportados por ta tarifa corespondiente estableclds en los aguerdos.

Lostos v gastos

Los costos y gastos se registran & costo historico. Los costos y gastos se recorocen a
medida que son incunidos, independieniemertte de la fecha en que se hava realizado el pago,
y se registran en el perfodeo més cercano ot &l gue se conoten.

Lompengacidn de saidos y transacdones

Como norma general en Jos estados. financieros no se compensan fos activos y pasivos,
tampoco los ngresos ¥ gastos, salvo aguelios $3508 en 108 que la compensacion sea
requerida-e permitida por afguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de la asencia de la

14



PETROLEOS DE LOS  SHYRIS S.A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financisros
Par of afio terminade el 31 de diciembre del 2014
{Expresadas on ddélargs de los Estados Unidos de América)

q}

transaccitn.

Los ingresos y gastos con origen en fransaccionss que, contractualments o por una noma
legal, contemplan ia posibilidad ds compensacion v la Compafiiatiens ia intendidn de fiquidar
por su importe nete ¢ de realizar ef active v proceder al pago del pasive de forma simulidnea,
88 presentan nefos en resuitados,

Reserva legal

La Ley da Gompatias de la Repdblica det Ecuador requiere que ias compafiias andnimas
trapsfieran & reserva legal un porcentaie no menor af 10% de las ulilidades anuales, hasts
iguatar por lo menos e 50% del capital social de la compafiia.  Esta reserva no pusde
distribuirse a los accionistas, excepto en caseo de liguidacién de la compadia; sin embargo,
puede ser ulifizada para aumentos de capital la porcidn que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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Notas a los Estados Financieros
Por @l afie terminado ¢l 31 de diciembre del 2014
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre, comprende;

Diciembre 31,
2014 2013
Caja chica 1.830 2.280
Bancos:
Banco de la Produccion Produbanco 5.4, 71.708 14.620
Banco Pichincha CA #3718 16,811
Banco Intsmadional 47 068 7.527
164.125 40.738
HOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR
Al 3 da diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2014 2013
Clientes 568,349 122533
Distribuidores 11.454 1.556
Reconocimiento de cuentas por cobrar 182419 457,817
782622 581805
Frovisionss:
Cuentas incobrables {45,956} {45.555)
Contingentas {5681} ~
Costo amurtizado {547) (547)
709.428 534.392

El siguients es el movimiento de provision para cuentas incobrables;

Dictembre 31,
2014 2013
Saido al inicio del afio ' (46.958) (62.845)
Baja de cartera - 5.065
Valor recuperade gn o aiio - 10514
Baido ai derre _ {46.966) {46.968)
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS 8.A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

totas a los Estados Financieros
Por ¢l afio terminado el 3 de diciembre del 2014
{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

NOTA 5 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprentie;

Diciembre 31,
2014 2013
Refacionadas;

Repuestos Pelrdlens y Semvicios 53.231 51823
Olmedo Chica Manue! 12,080 12.000
Erazo Franciso 12683 12.683
Moncavo José Eduardo 242 21z
Empleados 7.608 8.860
Anticipo 8 proveedores 45063 24163
Giras 31.104 1.576

161.889 109117
NOTA § — INVENTARIOS
Al 31 de dicismbre, comprende,
Diciembre 31,
2014 2013
Equipos 96.086 106.214
Actesorio 78.921 138.8¢1
Repuestos 54.542 35.125
Aditivos v lubticantes 11.824 14.503
Liantas 5.987 5087
Ofras - 70
227380 331.880
Importacionss en trdnsito - 120.584
2273680 422 474
NOTA 7 - INVERSICNES EN ASQCIADAS
Al 31 de diciembre, comprende:
Porcentaje ng:’ﬁ‘:;‘
rtié?e i de las Diciambre 31,
Nombre de ka Compaiifa PATUCIRRCION  scciones 2044 2013
Patroleos y Servicios CA. 50% 25 1482372 1.742 845
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Notas a los Estados Financieros
for & ahd wriminade of 31 de diclembre del 2014

_ {Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Un resuren del patrimonio de los estadas firancieros auditados de la Petroless y Servicios C.A

es coms sique;

El pafrimonio de los acciopistas es como sigue:
Capital social
Reservas
Ajustes por errores de afive anterioras
Utilidad de! gjercicio
Otro resuftado integral

Participacién accionaria
Valor patrimonial de Petroshyris

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC
Al 31 de diciembre, comprends:

Diciembre 31,

2014 2013

2.000.00G 2.000.000
1.028.810 131424

(840.311) -
421,629 180.587
16,615 6.794)

2.976.743 3.485.200

50% 50%

1.463.372 1.742.645

Diciembre 31, Yida il
2014 2013 altos
No depreciables:
Terrenos 148815 148.815
Actives en curso 2858258 -
Dapreciables:
Edificios 185.136 186.136 20
Vehicuios 748.840 £95.688 8
Ecuipo de compulacidn 27 595 25266 5
Muebies y enseres 3.329 1.849 10
Subtetal 1.142.041 956.762
Dlepreciacin acumuiads {252 .802) {1868.,723)
BEG.238 767.089

E maviniento de propiedad, planta y etuipo durante & afie fue e siguients:
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PETROLEOS DE | 0§ SHYRIS S.A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

_ Notas a los Estados Financieros
Por ¢f afic terminado of 31 de-diciembre de] 204
{Expresadas en délares de 1os Estados Unidos de América)

Riciembre 31,
2014 2013
Saiklo al incio det afio, neto 767.03% 597 331
Adiciones 185732 228,042
Ajuste - -
Dapreciacion {63.532) (56.334)
Saldo al firtal del afio, neto 889.238 767.03%

Al 31 de diciembre de 20H4 v 2013 I8 Gaompenie mantiene como garsntia ja oficing an propiedad
horizontal por un valor de USE$ 421,136 y comoe prenda indusirial de vehiculos por US$ 416,590 para
ef afin 2014 v US$264,722 oficing en propiedad horizontal v como prenda industriat un vehioule por
USS 288,900 para ol afio 2013,

NOTA 8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTCOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas. Diferencias Temporales
Diciembre 31,

2014 2013
{uentas por cobrar {47 .513) (47.513)
Propiedad, planta y equipo 196.083 196.083
Jubitacién patronal {21.082) (21.082)
Subiotal 127 .488 127.488
Porcentaje.de impueste a la renta 22% 22%
Neto {28.046) (28.047)
Activos. 15.092 15.082
Pasivos (43138)  (43.138)
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS $.A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

Notas a fos Estados Financieros
Por el afio terminado ¢f 31 de diciembre del 2014
{Expresadas an tdélares de los Estados Unides de América)

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 21 de diclembre, comprende:

24 2013
Banco de la Producceidn Protiubanco S.A, 131.420 206881
{ifencsi:
Farcidr a largo plaze de las obligaciongs financieras 60.680 44.547
Obligaciones finanasieras corto plazo 89730 165334
Un delalie de las obligaciones bancaras es como sigus;
el Diciembre 31,
institucion . . " anus Capitn} "
Financiera: Venczmientp i original 2014 2013
B dol GBI05/2014 11,33% 120,000 - 120.000
i 2011112017 9,76% 89,873 89873 -
Prodibmeo 8.4 02052016 14,23% 96:194 41,547 73.040
03/05/2014 11,23% 142.000 - 13.841
448067 131420 206,881
NOTA 11 ~ CUENTAS POR PAGAR Y UTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Al 31 de diclembre, comprande:
Diciembre 31,
2014 013
Proveedores:
Nacicnales 2B5.943 245728
Exterior - 75,391
Varios 40.583 g0.884
336.52¢ 411.983
Qlras cuentas por pagar;
Shytispro 13.147 -
Actionistas 51,626 55.625
ESS por pagat 5127 -
Sueidos por pagar 2880 -
Qfras 82,698 15:589
491.714 433,207
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. P SHYRIS Y SUBSIDIAR|A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre det 2014
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 12 ~ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 da diciembre, comprande.

Impuesto a |2 rénta por pagar {ver nota 16}

Re fiquidacidn Impuesto a Ia rerta por pagar afio
amz

impuesto al valor agregado

Retenciones en la fusnte de impuesto a la renta
Retenciones en la fusnte de IVA

NOTA 13 - PROVISIONES

Al 31 de diclembre, coniptende:

Décimo tercer suskio

Décimo cuarto suelde

Vacasciones

Fondos de reserva

Retenciones judiciales.

Participacion a trabajadores (ver nota 16)

NOTA 14 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diclembre, comprends:

Provision para jubliaeitn patronal
Provision para desahicio

El movimiento de esta reserva 3 como sigue:

BRiciembre 31,
24 23

84,178 43816
- 9.879
2.768 1.827
7.200 7.113
7.620 7.138
81.846 69.870

Diciembre 31,

2014 2013
2174 1488
2.337 2473

10791 4,924
1.446 -
{368) -

78.441 43467

92,821 51.652
Diciembre 31,

2014 2013

21645 16.547
591 4,538
22238 21.082




Notas a los Estados Financieros
Por ef afo terminadoe ef 31 de diciembre del 2014
{Expresatas en dblares de tos Estados Unidos de Amiérica)

Bonificacion
Jubilacidn por
Patronal Desahucio ‘Total

Saido &t 31 de diciembre de 2012 9.334 2.430 11.764
Variacitn durante ef 2fio 7243 2.405 9,318
Saido gl 31 de diciembre de 2013 16.547 4,535 21.082
Incremento durante ¢ afie 5.008 1.184 8.318

_ - {5.128)
Liquidaciones de pergonat {3,128}
Saldo al 31 de diciembre te 2014 | 21645 51 25272

£l salto de ta reserva para jubllacion patronal constituye la obiigacidn que tiene fa Compafliia de
reconocer una pensidn a todes aquellos empleados que cumplieren 25 aflos de servicia pare una
rrisma institueidn de conformidad con lo establecido ¢n el Codigo de Trabajo. 1.2 Compafia acumula
estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de acluarios consuliares,
Segan se indica en 10s estudios actuariates, el méfodo actuarial (ilizado es el de “prospaciiva” y las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas pardmetros establocidos en
ol Cédigo de Trabais,

De acuerdo con disposidiones del Godigo de Trabafo, en ks casos de terminacidn de la refacdién
laboral por desahucio solicitado per 8l empleadaor o por ef trabajador, la Compafila entregars ef 25%
de s Ulima remiaheracion mensusl por cada uno de les afios de servido,

NOTA 15 - PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2014, ¢ capital suscrifo v pagade es de US$480,000 dividido en 120,000
acciones de unvalor de USE4 cada tna.
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PETROLEOS DE 1.OS SHYRIS §.4. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros
Por ef afio terminado e 31 de diciembre dal 2014
{Expresadas en délares de log Estados Unidos de Américal

NOTA 16 — IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion presenfamos ura congiliacion tributaria preparada por ka administracién de fa Gompatiia;

Diciembre 31,
_ 2014 2013

Uiilidad anies de |a participacion de los

empleados v trabajadores ¢ impuesto a la renta 506604 294.260
Partidas no consideradas para ef 15% e impuesto a latenta - {4481

Base para participacion de utilidades 800.604 289,778
Participacidn de los empleados y trabajadores

en las utiidades (ver nota 18) {76.44%) {43.467)

Utilidad antes de impuesio a la renta 433,163 248.312
{Ganancia) de inversiones en subsidiaria (210.814) (90.2684)
Gastos no deduciblas S89.373 43.145

Base tributaria 281722 169.163

Impuesto a la renta det afio (ver nota 12) 84179 43,816

Anticipo y refenciones def impuesto a la renta

neto (50.155) (37.287)

Impuesto a pagar _ 14.024 6.529

Las disposicicnes triputarias vigentes establecen gue la tarifa del impuesta a la renta del 22% 2014
¥ 2013 puede reducirse en un 10% si las utilidades 8o reinvierten en la Compariia a través de
aumentos en el capital acciones,

Las autoridades tributarias tieneé pendiente la revigidn de las daclaraciones de los afios 2011 al
2014,

NOTA 17 -~ CONTRATOS

GConfrato gde Transporte de Combustible con Petroecuader

Pefrashyris mantiane 1n contrato de “Transporte de combiustibles de producios limpios por autotanques
desde el ferminal B! Beaterio hasta las estaciones de servicio de la gerencia de comercializacion de EP
Petroecuador, ubicadas en os cantones: Mira, San Pedro de Huaca, Tulsdn Mordifar v San Gabrisi de
la Proviricia de Carchl”. El valor del contrato asciende a US$931,054.86. Los valores totales
dependeran de jos galones transportados v de acuerdo af tipo de combustible en funcidn de fas
Restlucionss Nos. 62y 153 de (a Agancia de Regulacidn y Control Hidracarburifera del 23 de lurie de
2011y 17 de ociubre de 2011 respectivamente, que seran cancelados conira enfrega de facturacon el
sustent> de la enfrega del servicio, £ plazo del contrato &s de 2 afios coptados a partir del & de agosto
del 2012, '

Contrato de Transporte de Combustible con Pefroacuador Refinoria Esmeraldas

Petroshyris mantiene un contrale de “Traneporie de combustibles de productos limpios  {segmento
automotriz) gasolina pesca artesanal y diesel naviero por autotanques desde el drea de llenaderas de
la refinerfa. Esmeraldas hasta Ias estaciones de servicio yio depdsitos de  pesca arfesanal de [a
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