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INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS BATALLAS&gATALLAS
AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de:

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de PETROLEOS DE LOS
SHYRIS S.A. PETROSHYRIS. al 31 de diciembre del 2006, y los
correspondientes estados de resultados y de evolucién patrimonial. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETOSHYRIS. al 31 de
diciembre del 2006, el resultado de sus operaciones, el estado de
evolucién patrimonial y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.

RNAE 456 g
AugustoBatallas P. Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 15 de marzo del 2006

DIRECCION  Mercadillo 141 y Ulpiano Pdez, edif. Maria Teresa, pisos 1y 2
TELEFONOS ¥ FAX {02) 2556 073 (02) 2547 389 {02) 2505 846 (02) 2902 339

E-MAIL auditores@batallas.com.ec
Quito, Ecuador.




T eCe000000000000000000000000000000000000 000000000

PETROSHYRIS S.A.
BALANCES GENERALES -
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
(Expresados en US.$)
2006 2005 2006 2005

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja - bancos (Nota 3) 63,182.40 182,357.97 Tarjetas de crédito 1,178.11 1,825.45
Inversiones corto plazo (Nota 4) 117,047.88 55,283.66 Acreedores transportistas 3,462.89 4,081.71
Cuentas por cobrar (Nota 5) 236,101.74 230,145.82 Impuestos por pagar 8,018.00 5,657.63
Inventarios (Nota 6) 210,712.39 2,087.91 Sueldos y Salarios 16,913.22 14,023.18
Impuestos anticipados - 15,860.63 Accionistas por pagar 10,413.42 3,048.12
Seguro anticipado - 3,511.53 Otras cuentas por pagar 8,794.85 5,994.17

Cuentas por Pagar Proveedores 104,053.82
Total activos corrientes 627,044.41 489,247.52 Total pasivos corrientes 152,834.31 34,630.26
ACTIVOS FIJOS

PATRIMONIO
Costo 169,809.10 155,074.37 Capital social (Nota 9) 80,000.00 80,000.00
Depreciacion acumulada (83,427.85) (71,651.13) Reserva legal (Nota 10) 61,485.09 61,485.09

Reserva de capital (Nota 11) 878,069.46 878,069.46
Total activos fijos netos (Nota 7) 86,381.25 83,423.24 Reserva revaluacién de acciones 489,392.59 489,392.59

Aportes futuras capitalizaciones 32,504.65 32,504.65

Utilidad del ejercicio 65,101.47 40,466.24
OTROS ACTIVOS

TOTAL PATRIMONIO 1,606,553.26 1,581,918.03
Inversiones (Nota 8) 1,030,031.53 1,030,031.53
Anticipo proveedores 0.00 13,846.00
Impuestos Anticipados 15,741.56 -
Seguros Anticipados 188.82 -
Total otros activos 1,045,961.91 1,043,877.53
TOTAL ACTIVOS 1,759,387.57 1,616,548.29 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,759,387.57 1,616,548.29

Ver notas a los estados financieros
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PETROSHYRIS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresados en US.$)

INGRESOS

Ingresos por venta productos
Transporte

Arriendo

Publicidad

Otros Servicios

TOTAL INGRESOS
COSTOS DE PRODUCCION
Productos

Servicios de transporte
Servicios de transporte propio

TOTAL COSTOS

GASTOS OPERACIONALES
Sueldos y salarios

Dietas

Servicios Basicos

Otros Servicios

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

Otros Ingresos y otros Gastos

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Total ingresos y gastos no operacionales
UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion trabajadores

Utilidad antes de impuestos

25% de Impuesto a la Renta

10% Reserva Legal

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por accién uss

Ver notas a los estados financieros

2006 2005

125,661.53 1,072.25

(Nota 12) 1,330,866.24 1,038,232.91
0.00 2,720.00

58,775.84 49,000.00
20,979.47 13,102.96
(Nota 2 ¢) 1,536,283.08 1,104,128.12
(99,396.55) (350.77)

(Nota 2 ¢) (972,946.89) (765,988.19)
(144,330.86) (131,800.28)

(1,216,674.30) (898,139.24)
(113,447.93) (101,141.16)

(53,012.00) (45,584.00)

(12,551.09) (12,297.52)

(116,959.61) (95,055.84)

(295,970.63) (254,078.52)

23,638.15 (48,089.64)

(Nota 13) 70,529.98 103,256.66
(13,301.90) (2,174.42)

57,228.08 101,082.24

80,866.23 52,992.60

(12,203.48) (8,030.11)

68,662.75 44,962.49

(3,561.28) -

- (4,496.25)

65,101.47 40,466.24

(Nota 2 h) 3.26 2.02
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Saldos al 31 de diciembre del 2004
Distribucién dividendos accionistas
Resultados del ejercicio 2005

15% Participacién trabajadores afic 2005
10% Reserva legal afio 2005

Saldos al 31 de diciembre del 2005
Distribucién dividendos accionistas
Resuttados del ejercicio 2006

15% Participacion trabajadores afio 2006
10% Reserva legal afio 2006

25% Impuesto a la Renta

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Ver notas a los estados financieros

PETROSHYRIS S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en US. $)
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Capital Aporte Reserva Reserva de Reserva por Utilidad Total
social futura legal capital valuacién del ejercicio
capitalizacién
80,000.00 32,504.65 56,988.84 878,069.46 489,392.59 152,899.52 1,689,855.06
- - - - - (152,899.52) (152,899.52)
- - - - - 52,992.60 52,992.60
- - - - - (8,030.11) (8,030.11)
i ; 4,496.25 i - (4,4%6.25) -
__80,000.00 32,504.65 61,485.09 878,069.46 489,392.59 40,466.24 1,581,918.03
- - - - - (40,466.24) (40,466.24)
- - - - - 80,866.23 80,866.23
- - - - - (12,203.48) (12,203.48)
- - - - - (3,561.28) (3,561.28)
80,000.00 32,504.65 61,485.09 878,069.46 489,392.59 65,101.47 1,606,553.26




. PETROSHYRIS S.A.
. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
e (Expresados en US.$)
. 2006 2005
. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
. Recibido de clientes 1,707,430.94 1,269,622.28
Pagado a proveedores, empleados y servicios basicos -1,702,659.76 -1,375,004.39
® Dividendos recibidos 74,044.99
. Otros -13,301.90 -13,846.00
‘ Efectivo neto utilizado en actividades de operacion ~8,530.72 -45,183.12
. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
. Pagos por Inversiones corto plazo -61,764.22 -260.65
‘ Pagos por Adquisicion de activos fijos -15,779.69 -13,146.44
‘ Pagos por Inversiones largo plazo 0.00 -50,000.00
‘ Efectivo utilizado en actividades de inversién -77,543.91 -63,407.09
. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
. Adquisicién de préstamos de socios 7,365.30 1,286.79
. Dividendos pagados -40,466.24
. Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento -33,100.94 1,286.79
. Flujo de efectivo neto -119,175.57 -107,303.42
. Efectivo y equivalentes de efectivo al 01 de enero del 2006 Y 2005 182,357.97 289,661.39
‘ Efectivo y equivalentes de efectivo 63,182.40 182,357.97
: Ver notas a los estados financieros
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) PETROSHYRIS S.A.
@ CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY EL FLUJODE
‘ EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
® (Expresados en US.$)
' 2006 2005
: Utilidad del ejercicio 65,101.54 52,992.60
. Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto utilizado en actividades de
‘ operacién:
. Depreciaciones 11,836.22 10,306.46
15% Participacién Trabajadores 12,203.48
. 25% Impuesto a la Renta 3,561.28
. Total ajustes 27,600.98 10,306.46
: Cambios en activos y pasivos:
. Cuentas por cobrar -4,970.46 128,504.54
Inventarios -194,778.55 -575.39
. Pagados por anticipado -119.50 -18,275.74
Anticipo proveedores 0.00 -13,846.00
o Tarjetas de Crédito -647.34 0.00
Transporte -618.82 1,515.65
® Sueldos y salarios -9,313.44 -32,384.64
. Impuestos por pagar 2,360.37 -23,925.69
Otras cuentas por pagar 2,800.68 0.00
. Cuentas por pagar proveedores 104,053.82 0.00
Dividendos cancelados a accionistas 0.00 -152,899.52
‘ Otros pasivos 3,404.61
. Total de cambios en activos y pasivos -101,233.24 -108,482.18
: Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -8,530.72 -45,183.12
. Ver notas a los estados financieros
@ 6
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
Notas a los Estados Financieros 2006 y 2005
(Expresadas en ddlares -US$)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS., estd organizada y opera
en el Ecuador desde el afio 1993, y su objeto principal consiste en la elaboracidn,
transformacion, almacenamiento, importacién, distribucidon, transporte vy
comercializacion, de toda clase de combustible y derivados del petrdleo y afines a
nivel nacional o internacional, dichas actividades podran ser realizadas de manera
directa y/o a través de terceros.

La Compafiia podra establecer estaciones de servicio para la venta al publico de
los productos que elabore o distribuya, en cuyo caso podra hacerlo directamente
y/o a través de agentes, representantes, concesionarios, arrendamientos,
subsidiarios y/o cualquier otra forma legal de representacion o asociacion.

2. POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compariia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de control,
como la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas. Estas
politicas estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacién de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. '

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de Contabilidad Generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Batallas & Batallas Auditores Cla. Ltda. 7
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
Notas a los Estados Financieros 2006 y 2005
(Expresadas en dodlares -US$)

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia en la preparacion del
estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja, bancos.

b) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicién. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta de
acuerdo al siguiente detalle:

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Edificios 20 5
Muebles y enseres 10 10
Maquinaria y Equipo 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Equipo de Cémputo 3 33

¢) Reconocimiento de Ingresos y Gastos.- Se registran en base a la
emision de facturas a clientes y a la entrega de los servicios.

d) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

e) Participacion de los Empleados en las Utilidades.- El gasto del 15% de

participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes
laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y
se registra en los resultados del ejercicio.

f) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta se
calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 25% aplicable a las

utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

h) Utilidad por accion.- La utilidad por accion se calcula considerando el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el afo. El promedio
de acciones en circulacion durante el afio 2006 y 2005 fue de 20.000 con un
valor nominal de US. $ 4.00 cada.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
Notas a los Estados Financieros 2006 y 2005
(Expresadas en dodlares -US$)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2006 2005
Cajas chicas 1.050,00 850.00
Banco del Pichincha 12.691,58 90.934,21
Banco del Produbanco 47.433,24 42.840.82
Banco Internacional 2.007,58 47.732.94
Total 63.182,40 181.507,97
4. INVERSIONES FINANCIERAS
Un resumen de las inversiones financieras es el siguiente:
2006 2005
Interfondos 56.459,63 55.283,66
Produfondos 50.560,54
Diners Club del Ecuador 10.027,71
Total inversiones financieras 11.7047,88 55.283,66
5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:
2006 2005
Estaciones de servicio 35.842,31 39.443,54
Distribuidores 134.837,20 168.632,81
Transportistas 156,92 2.611,15
Clientes 37.748,23 4.296,44
Empleados 10.883,31 16.702,25
Otras cuentas por cobrar 17.258,94 5.514,81
Provision cuentas incobrables (625,17) (7.055,18)
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS 236.101,74 230.145,82

POR COBRAR

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.




PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
Notas a los Estados Financieros 2006 y 2005
(Expresadas en ddlares -US$)

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

2006 2005
Envases y Etiquetas 528,63 541,42
Equipos 118.211,40 -
Accesorios 26.751,17 1.425,76
Repuestos 14.201,57 -
Aditivos 10.124,37 -
Llantas 23.855,72 -
Pastas medicion combustible - 120,73
TOTAL INVENTARIOS 193.672,86 2.087,91

7. ACTIVOS F1JOS

Ver en la pagina siguiente Notas 7 (movimiento de activos fijos de los afio 2006 y
2005):

Batallas & Batallas Auditores Cia, Ltda. 10
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NOTA 7.

PETROSHYRIS S.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

DEPRECIABLES
Edificios

Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipo de oficina
Equipo de computacion

Total costo activos depreciables

DEPRECIACIONES
Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de oficina
Equipo de computacion

Total depreciacion acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

000QQCROR00QC0CC0000CQCCO0O0Q000F0OCOOOOOOCOOOIOIOICERPCECPROOIPOPOTOYS

Saldo al Adiciones Bajas Saldo al Porcentaje de
31/12/2005 y/o ventas 31/12/2006 depreciaciéon
101,607.16 3,384.20 - 104,991.36 5%
11,691.59 250.00 11,941.59 10%
7,415.96 2,900.08 - 10,316.04 10%
17,615.99 1,503.45 -1,044.96 18,074.48 10%
16,743.67 7,741.96 - 24,485.63 3%
155,074.37 15,779.69 -1,044.96 169,809.10
-39,726.65 -5,080.32 - -44,806.97
-5,921.12 -1,090.24 - -7,011.36
-7,415.97 -373.68 - -7,789.65
-10,582.67 -828.71 59.50 -11,351.88
-8,004.72 -4,463.27 - -12,467.99
-71,651.13 -11,836.22 59.50 -83,427.85
83,423.24 3,943.47 -985.46 86,381.25
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NOTA 7.

PETROSHYRIS S.A.

MOVIMIENTO DE ACTIVOS F1JOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Saldo al - Bajas Saldo al Porcentaje de

ACTIVOS 31/12/2004 Adiciones  ,  entas 311212005 depreciacién
DEPRECIABLES
Edificios 101,607.16 - - 101,607.16 5%
Muebles y enseres 11,205.52 616.00 129.93 11,691.59 10%
Maquinaria y equipo 7,415.96 - - 7,415.96 10%
Equipo de oficina 13,397.05 7,089.93 2,870.99 17,615.99 10%
Equipo de computacion 11,377.06 5,440.51 73.90 16,743.67 3%
Total costo activos depreciables 145,002.75 13,146.44 3,074.82 155,074.37
DEPRECIACIONES
Edificios (34,646.30) (5,080.35) - (39,726.65)
Muebles y enseres (4,991.73) (1,041.94) 112.55 (5,921.12)
Magquinaria y equipo (7,155.10) (281.97) 21.10 (7,415.97)
Equipo de oficina (12,850.39) (472.30) 2,740.02 (10,582.67)
Equipo de computacion (4,587.32) (3,429.90) 12.50 (8,004.72)
Total depreciacién acumulada (64,230.84) (10,306.46) 2,886.17 (71,651.13)

TOTAL ACTIVO FIJO NETO 80,771.91 2,839.98 5,960.99 83,423.24

12
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
Notas a los Estados Financieros 2006 y 2005
(Expresadas en dodlares -US$)

8. INVERSIONES LARGO PLAZO

Un resumen de inversiones a largo plazo es como sigue:

2006 2005
Petroleos & Servicios (a) 1.000.000,00 1.000.000,00
Filanbanco (b) 24.668,65 24.668,65
Fiduvalor (c) 5.362,88 5.362,88
Total inversiones largo plazo 1.030.031,53 1.030.031,53

(a) Corresponden a 25.000 titulos de acciones de la compafiia Petroleros &
Servicios, numeradas desde la 5.951 a la 11.900 y desde la 30.951 a Ia
50.000 con un valor nominal de US.$ 40,00 cada una.

(b) Corresponde a saldo que la Compafiia mantenia en el Banco Filanbanco, y
que debido al cierre de esta institucion financiera no ha sido posible de
recuperar. No se ha establecido una provisién por la irrecuperabilidad
respecto este valor.

(c) Valor invertido por la Compafiia en el afio 1999, y que se ha convertido en
irrecuperable debido a que la institucion en la cual se efectud la inversién
(FIDUVALOR) ya no se encuentra operando financieramente.

9. CAPITAL

El capital social de PETROSHYRIS S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005fue de
US.$ 80,000.00, dividido en 20,000 mil acciones iguales e indivisibles de US. $
4.00 cada una.

10. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en el articulo
297, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de un diez por
ciento, para el fondo de la reserva legal. PETROSHYRIS S.A. por el afio 2006 y
2005, ha acumulado un valor por esta reserva que asciende a US. $ 61.485,09.

11. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el valor de esta cuenta US. $ 878.069, es un
saldo que se mantiene del efecto de correcciones monetarias de afios anteriores.

Batallas & Batallas Auditores Cla. Ltda. 13
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
Notas a los Estados Financieros 2006 y 2005
(Expresadas en dolares -US$)

12. INGRESOS POR TRANSPORTE

Un detalle de ingresos por transporte es como sigue:

2006 2005
Transporte de terceros (a) 1.220.979,30 993.084,18
Transporte propio (Auto Hino) 39.478,30 36.898,00
Transporte propio (Auto Mack) 70.408,64 8.250,73
Total ingresos por transporte 1.330.866,24 1.038.232,91

(a) Corresponde al flete que cobra la Compafia a los distintos distribuidores,
por el transporte de combustible desde el centro de abastecimiento ubicado
en el sector del Beaterio (Sur de Quito), hacia las distintas estaciones de
servicio que cubre PETROSHYRIS S.A.

Las tarifas de transporte son aprobadas por la Gerencia de la Compaiiia y se
establecen en funcién de la distancia que debe cubrirse hasta entregar el
combustible.

13. INGRESOS NO OPERACIONALES

Un detalle de este rubro es el siguiente:

2006 2005
Ingresos por intereses (a) 13.785,24 28.577,15
Dividendos percibidos Petréleos & Servicios  (b) 54.907,95 74.044,99
Otros 1836,79 634.52
Total ingresos no operacionales 70.529,98 103.256,66

(a) Constituyen ingresos percibidos por concepto de intereses cobrados por
asistencias econdmicas (préstamos) entregados a accionistas vy
distribuidores, con un porcentaje que oscila entre el 12% y 15% anual.

(b) Constituye dividendos entregados en efectivo por Petrdleos & Servicios S.A.
a la Compafiia, en funcidén de su porcentaje de participacion del periodo
2005 mismas que son considerados como ingresaos exentos.

14. PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES

El gasto del 15% de participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a
las leyes laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la
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renta y se registra en los resultados del ejercicio. El valor calculado por el ejercicio
2006 es US. $ 12.203,48. y por el 2005 es US. $ 8.030,11.

15. IMPUESTO A LA RENTA

a) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa
de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente.

b) Conciliacion del resultado contable - tributario

2006 2005
Utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 80.866,23 52.992,60
Gastos no deducibles 490,32 541,45
Base de célculo para la participacion trabajadores 81.356,55 53.534,05
15% Participacion de los empleados en las (12.203,48) (8.030,11)
utilidades
Utilidad antes de impuestos 69.153,07 45.503,94
Menos:
Ingresos exentos (a) (54,907.95) (74.044,99)
Base Imponible (Pérdida tributaria) 14.245,12 (28.541,05)
Impuesto Causado (25%) 3.561,28 -
Menos: Anticipos y Retenciones (17,267,30) -
Total Crédito Tributario 13.706,02 -

(a) Corresponde a dividendos recibidos en efectivo recibidos de Petrdleos &
Servicios S.A. por el ejercicio 2005.
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16. CONTINGENCIAS ;

Al 31 de diciembre del 2006 segun contestacion a la conformacion solicitada no
mantiene litigios judiciales y contiendas legales pendientes.

17. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emisidn del informe por parte de los auditores independientes, no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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