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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOGS
(Junto con el Informe de los Aunditores Independientes)
(Expresados en dolares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018



Pt

A INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los Accionistas v Miembros del Directorio de PETROLECS DE LOS SHYRIS S. A

- PETROSHYRIS:

- Opinioén

—- Hemos anditado los estados financieros sepatados adjuntos de la Compaiifa PETROLEOS
DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS, que cotresponden al estado de situacidn financiera

- al 31 de diciembre de 2018 y los coztespondientes estados de resultados integral, cambios en el

-~ pattimonic neto v flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas

- explicativas de los estados financieros sepatados que incliyen un resumen de politicas contables

' significativas.

—~

- En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situzcion financiera de la Compaiifa

e PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS, al 31 de diciembre de 2018, asi

- como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha,

- de conformidzad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (INIIF),

-~ Fundamento de la opinién

Iﬁ\ Realizamos nuestra auditoria de acnerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en Ja seccién de

- “Responsabilidades del Auditor para la Auditotia de los estados financieros” de nuestro

—~ informe. Somos Independientes de la Compafiia PETROLEOS DE LOS SHYRIS 5. A,

" PETROSHYRIS de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales emitido

pot ¢l Consejo de Normas Internacionales de Brica, junto con los requisitos éticos que son
—~ relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos tequisitos y el Cédigo de Etica.

Py
Consideramos que la evidencia de auditofa cque hemos obtenido en nuestrz mditorfa
Eaa . . P
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
- Otra informacion
—~ La Administracidén es responsable por la preparacidn de informacién adicional, la cual
— comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juege completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
Ean - T - - - ‘ H
informacién sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad 4 la fecha de este informe.
e
—_ Nuestra opimén sobre los estados financieros de la Comupafifa, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre Ia misma.
-~ En conexidon con la auditoria de los estados financieros, nuestta responsabilidad es leer dicha
- informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene Inconsistencias materales en relacién con los estados financleros © con nuestro
—~

conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecetia estar materialimente
—~ incorrecta.
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| INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

~ Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores 2 la Junta de Accionistas, si

- concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidén de reportar
dicho asunto 2 los Encargados del Gobierno de la Compadifa.

- Responsabilidades de la administracién sobre los estados financietos

a La administracidn de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacibn razonable de

~ los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de

- Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracién considere necesario
pata pertitit la preparacién de estos estados financleros libres de errotes materiales, debido 2

- fraude o etror.

-~ En la preparacidn de los estados fnancieros, la administracidn es responsable de evaluar la

— capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin

SN corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
o marcha en la contabilidad a menos que la administracidn intente fiquidar la Compafifa o cesar
-~ operaciones, o no tiene otra altetnativa realista sino hacerlo.

El Getente General de Ia Compaiifa es responsable de supervisar el proceso de informacion
-~ ' financiera de Ja Compaiiia.

—
Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros

— Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y ernitit un infotte de

auditorfa que incluya nuestra opinidn. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad,
—~ peto no es una garantia de que una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (INIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.

- Los etrores significativos pueden surgit de fraude o error v se consideran significativos siempre

- y cuando de manera individual o en su comjunto, estos pueden influit en las decisiones

—~. econdmicas que los usuarios de los estados financleros tomen sobre la base de dichos estados

N financieros.

_ T Comeo patte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

- Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitnd de escepticismo

profesional durante toda la auditoria. También:
— ® Identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financleros,
- debide 2 fraude o error, diseflamnos ¥ ejecutamos procedimientos de auditoria pars
responder 2 dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecnada

- para proporcionat una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error

—_ material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidn material

- debido 2 error, ya que el fraude puede Implicar colusidn, falsificacion, omisiones
' deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracidn del control

o interno.

—~

e

Direc.: Av. Mariana de Jesus S/N v ELoy Alféro, Edf. GAIA, Piso 5, OF.50
Telf.: 02 452-8600 Cel.: 099729 7362
Email; msuarez@aristea.com.ec Quito - Ecuador




. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

- ® Obtenemos conocimiento del control intetno relevante para la anditoria con el fin de

- disefiar procedimientos de anditoria que sean apropiados en las citcunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre ta efectividad del control interno de la

s Compaifiia.

- * Evyaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones

- contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracidn es razonable.

I e Conchrimos sobre lo adecuado de 1z utilizacién, por parte de la Administracidn, de la

base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluir 51 exisie 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
—_ que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ja Compafifa para
continuar como megocio en marcha. 8i concluimos que existe una incertdumbre
material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro infotme de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son

— adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
TN evidencia de aguditoria obtenida hasta lz fecha de nuestro informe de auditoria, sin

- embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocastonar que la Compafiiz deje de ser

~ una empresa en funcionamiento.

- ® Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados

financierss, inclayendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaffa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos

- significativos, asi como cualquier deficlencia significativa de control interno que identificarnos

- en el transcurso de l2 auditora,

-~ Asunto de Enfasis

o De acuerdo a 1o establecido en la Notma Internacional de Contabilidad No. 27, la compatfifa

- por requerimiento del Servicio de Rentas Intetnas y Superintendencia de Compafifas del

- Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no consolidados con los
., estados financieros de la compafiia Shyrispro y Servicios S.A., en donde posee una participacidn

-~ del 99%. (Véase nota 12)

—_ Informe sobre o1ros requisitos legales y reglamentarios

- Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones txibutarias por parte de la Comparifa

-~ PETROLEOS DE LOS SHYRIS §. A, PETROSHYRIS por &l ejercicio terminado al 31 de

—- diciembre de 2018 requerida por disposiciones legales, se emitird pot separad e

- 2 de abil de 2019

A X N
- Regisum Dra. Marisela Sudrez Santaroarfa

~ De Compaiias SC-RNAE-1002 ) Compatifa Auditora “ARISTEA”

— Representante Legal

! Dirac.: Av. Marlana de Jests S/N y ELoy Alfaro, Edf. GAIA, Pisc 5, OF.50
Telf.: 02 452-8600 Cel.: 099 729 7362
Email: msuarez@aristea.com.ec Quito - Ecuador
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS $. A. PETROSHYRIS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délates estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja. v bancos
Inversiones Temporales

Total, de efective y equivalentes de efectivo

Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar:
Deudotes comerciales ‘
Activos por impuestos cottientes
Relactonadas por cobrar
Otros activos no financieros

Total, de documentos y cuentas por cobrar
Total, activos cotrtientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad y equipo, neto

Inversiones en subsidiarias

Inversiones en negocios conjuntos

Activo por impuestos diferidos

Total, activos no corrientes

Total, activo

s P . o

}bc.\.ké:%g_&g i
! Diana Landizuri
Gerente General

11
12
13
i4

Dici €

22079
100.000

122.079

216.199
§.823
5.749
8.637

240.408

762.948
276.860
2.138.440
1.687

3.179.935

3.542.422

Diciembre

2017

98.516
120.000

218.516

103.100
7.037
5793

30.439

146.369

776,751
276.860
2.518.163

3.571.774

Medardo Villacis

Contador

Las notas adjuntas de 1a 1 ala 31 forman parte integrante de los estados financieros



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS _
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVO Y PETROGH
PATRIMONIO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en ddlates estadounidenses)

Referencia
a
Notas 31/12/2018 31/12/2017
PASIVQ Y PATRIMONIO
PASIVQO CORRIENTE
Porcion cotrtente obligaciones largo plazo 15 23.518 -
23,518 -
Cuentas por pagar cometciales 16 106.086 69.974
Pasivos por impuestos corrientes 8 2.590 4.214
Relacionadas y accionisiag por pagar 9 26.13% 72.866
Obligaciones patronales 17 8.741 88.070
Otros pasivos no financieros 20 66.128 65.033
Total, pasivos cottientes 236.202 303.157
PASIVOS NO CORRIENTES
Oblipaciones largp plazo ' 15 4146 -
Beneficios definidos por Jubilacién Patronal 17y 18 12,721 10.901
Beneficics definidos por Desabucio 17y 19 4.521 4.255
Pasivos diferidos 14 6.360 5.906
Total, pasivos no corrlentes 27.748 21.062
Total, pasivo 263,950 324219
PATRIMONIO
Capital susetito 21 480.000 480.000
Reserva legal 21 193.614 150.491
Reserva facultativa 21 404.643 211.394
Resultados acumulados 21 2.200.214 2.770.555
Total, patrimonio - estado adjunto 3.278.471 3.612.440
Total, de pasivo y patrimonio 3.542.422 3.936.659
) s - m
/Diana Laodizuri " Medardo Villacfs
Gerente General Contador

Las notas adjuntas de la 1 ala 31 forman parte integrante de los estados financieros



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL

2018Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracidén
(Gasto de ventas

Total, gastos operacionales

Ganancia de actividades operacionales

Otros ingresos (egresos)
Otros egresos

Otros mngresos

(Pérdida) Ganancia antes de participacion de los
trabajadotes e Impuestos a la renta

Participacidn de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta cortiente

(Pérdida) Ganancia neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias actuariales

Acciones comunes ordinatias

(Pérdida) Ganancia por aceidn ordinatia (US §)
Numeto de acciones

diodde ozt
j Diana Landézuri

Gerente General

Referencia a

Notas 31/12/2018

22 1.765.152
23 {1.354.980)
410.172

24 (338.183)
25 (678)
(338.861)

71.311

26 (190.803)
27 28.390
(91.102)

28y 30 -
14,28y 30 (30.798)
(121.900)

1.656

(120.244)

0,25)

480.000

31/12/2017

1.602.482
(1.203.381)

399101

(333.319)
(2.213)

(335.532)

63.569

(17.308)
488.355

534,620

(80.193)
(24.056)

0,89
480.000

Medatrdo Villacis
Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO FETROSH VRIS,
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL

2018 Y 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Resulrados Acumulados

Capital Reseeva  Reserva Afiog NIITE pot RI Tota)

Suscrite  Legal  Facultativa anterfores primeraver =
Saldo a1 1 de enero del 2017 430,000 140148 211.394 93,146 2.340.134 9.487  3.274.309
Apropiacién teserva legal (Véase nota 21) - 10.343 {10.343) - _ -
Pago de dividendos (Véase nota 21) - - - (93.091) - - (93.091)
Resultado integral del ejercicio - - - 430,371 - 851 431,222
Saido al 31 de diciembre del 2017 430.000 150491 211.394 420,083  2.340.134 10.338  3.612.440
Disminucion por cambios de politicas contables
(Véase nota 2) - - - (19.675) - - (19.675)
Patrimonio inicial re expresado 480.000 150491 211.394 400.408 2.340.134 10338  3.592.765
Aproplacién reserva legal v facultativa
(Véase nota 21) 43.123 193.249 (236.372) - - .
Pago de dividendos (Véase nota 21} - - - (194 050) - - (134.050)
Resultado mtegral del ejercicio - - - (121.900) - 1656  (120.244)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 480.000 193.614 404.643 (151.914) 2.340.134 11994 32718471

\ . [ y - e
/ Diand Landizuri Medardo Villacis
Gerente General Contador

Las notas adjuntas de la 1 ala 31 forman parte integrante de los estados financieros

10
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL

2018Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedotes, erapleados y otros
{(Pérdidas) Ganancias ‘

Intereses pagados

Efectivo neto {utilizado) provisto por actividades de operacidn

Flujo de efectivo en actividades de inversion:

(Incremento) dismirmcidn en inversiones en asociadas
Inctemento en propiedades y equipo

Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de inversion
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucién) préstamos bancavios largo plazo
Distribucién de dividendos

Disminucion en cuenta de accionistas

Efectivo neto ufilizado en actividades de Financiamiento

(Disminucidn) Incremento neto del efectivo
Efectivo al inide del afio

Efectivo al final del afio

. V.
5 ¢ E;:,E‘* B A S

2018 2017
1.673.530 1.569.799
(1.660.360) (1.495.252)
(38.896) 488.355
(16.173) (17.304)
(41.899) 545598
212.098 (240.423)
(100.251) (15.000)
111.847 (255.423)
27.664 (32.268)
(194.050) (93.091)
- (31.339)
(166.385) (156.698)
(96.437) 133.477
218,516 85.039
122.079 218,516

IDiana Pandézuri
Gerente General

“Medardo Villacis
Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL

2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2017
Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto
proviste por actividades de operacién
Resultado Integral del Ejercicio {120.244) 431.222
Ajustes que concilian el resuktado integral con el efectivo
peto proviste por actividades de operacion:
Depreciadén de activo fjo 64.994 59.351
Beneficios Definidos pot Jubilacién Patronal 1.820 2.868
Beneficios Definidos por Desahucio 1.816 1912
Provision de cuentas incobrables 28.543 378
Medicién de mversiones al valog pattimonial proporcional 167.625 -
Baja de activos frjos 49.060 -
Pérdida en venta de activos fijos (960,
Uso de beneficios de Jubilacion Patronal - {1.373)
Uso de beneficios de Desahucio (750) (864)
Uso de la estimacién del deterioro en caentas por cobrat (14.659) (250)
Pérdidas crediticias esperadas (NIIF 9) reconocimiento inicial (19.675) -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar comerciales (107.923) (32.811)
Inctemento en cuentas por pagar comerciales 36.112 27.157
(Disminucién) Incremento en Beneficios Sodiales {79.329) 59.111
Disminucidn pasivos por Impuestos corrientes (1.624) -
Disminocidn relacionadas y accionistas pot pagar (43.727) -
Disminucion pasivos no financieros (1.905) -
{(Incremento) disminucion en activos pot impuestos diferidos (1.687) 987
Incremento (disminucidn} en pasivos pot impuestos diferidos 454 {2,000}
Total de ajustes al resulrado integral def afio 78.345 114.376
Efectivo neto (utilizado} provisto por actividades de operacién {41.899) 545.598
. e =
,{Lz Ser ol ke T
Diana Landdzusi Medardo Villacis

Gerente General

Contador

Las notas adjuntas de la 1 a 1a 31 forman parie integrante de los estados financieros
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

i- OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatotianas el 06 de septiembre de 1993; v estd dedicada
2 I eclaboracidén trasportacién, almacenamiento, importacidn, distribucion, transporte,
cometcializacion, de derivados de petrdleo a nivel nacional e intetnacional, la comercializacidn podra
ser realizada de manera direct2 y/o a través de terceros; y, podra establecer estaciones de servicio
para la venta al piblico de los productos que elabore o disttibuya ditectamente y/o a través de
agentes, teptesentantes, concesiones, atrendamientos, subsidiarias y/o cualquier otra forma de
representacidn o asociacién

El 02 de diciembre del 2014, mediante inscripcin en el registro mercantil con fecha 15 de diciembre
del 2014, en la ciudad de Quito, Ia compafiia resuelve refornoat el objeto social para que en adelante
diga: Realizar el servicio de transporte comercial exclusivo de carga pesada a nivel nacional e
mternacional, sujetandose a las decisiones y resoluciones de la CAN, asi como 2 las disposiciones de
la Ley Organica de Transporte Tetrestre, Transito y Seguridad Vial.

El 10 de noviembre del 2014, mediante insctipcidon en el Registro Mercantl de la ciudad de Quito, la
coropafifa tealizé el incremento de capital de US§ 400.000; con Io que el capital social de la compaiiia
asciende a USH 480.000

2. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financlers, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de 1 Compafifa, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos
y en la determinacién de los resultados, asi como Ja revelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferic de
los montos estimados por la Getencia. 1a Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Bases de medicion.- Los estados financieros consolidados han sido preparados sobte la base
del costo histérico, excepto por los siguientes subros de caricter materiak:

° Cuentas por cobtat ¥ cuentas por pagar medidos por su costo atnortizado y

° Obhgactones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su valor
presente, constderando variables actuartales,

Estimaciones y Supuestos.- Las estitnaciones y supuestos contables mds importantes utilizados
por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes {detetioro) pata los distntos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administracidn realiza su mattiz considerando:
- Clasificactén de Tos grupos por segmentos,
- Creacién de las bandas de anticuacion,
- Determmacion de los importes bratos cancelados,

13
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses).

? -

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

- Determinacidn de las tasas de incumplimiento,
- Counsideracion de evaluaciones individuales.

Vida ntil de bienes de uso:

Las estimaciones de vida itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos
debetia disminuirse, se deptecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de
recuperacion estimado {pata instalaciones, maquinada v vehiculos), de acuerdo a la vida Gtil
restante revisada.

Factores tales como los cambios en ¢l uso planificado de los distintos activos podsdan hacer
que la vida atil de los activos se viera disminuida o incrementada

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaitia evalia los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un acdvo podtia no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
genetacion de ingresos netos, se practican zjustes por detetioro de valor con cargo a los
resultados del petodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos tequiere de interpretaciones a la
legislaci6n tributaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
petiodos reportados, pueden surgir discrepancias con el otganismo de control tributario
(Servicio de Rentas Inteimas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en &l futuro.

Hipdtesis de genetacién de ingresos tributables fututos, cuya tributacién sea deducible de los
activos por impuestos diferidos, expresados en nota 14

Obligaciones pot beneficios definidos:

Hipbtesis actuariales consideradas para el clculo de beneficios a empleados (jubilacién
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 18y 19

El pasivo por estos beneficios estd basado en las tases estandar de inflacidn, rotacidn de
personal v mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de salarios
futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en referencia a bonos de alta calidad enla
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS $. A, PETROSHYRIS - g
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS FPETROSHYRIS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion)

moneda y aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La mncertidumbre
de la estimacidn existe en relacidn a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las fututas valuaciones de las obligaciones por beneficios
definidos de la Compaiifa.

®  Provisiones.~ Debido a la subjedvidad inherente en el proceso contable, los resulfados reales
pueden diferit de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valotes reales a pagar, estd basada en la
mejor estimacién efectuada por In Gerencia de la Compafita efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones
de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaififa estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia efectie
ciertas estimaciones pata determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Prepatacién de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa en los cuales se fundamentan los estados financieros,
son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y levan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International AccountngStandardsBoard (“TASE™).

Esta presentacton exige proporcionar la representacidn fiel de los efectos de las transacciones,
asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las defintciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos establecidos en el marco conceptual de
las NIIF.

De conformidad a la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros

consolidados y separados”, la compafifa prepara y presenta estados financieros sepatados, por
lo que las invetsiones en subsidiatias se contabilizan al costo,
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3.

b.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efective y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos,
los depdsitos a plazos en entdades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran
liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase Nota 5).

Cuentas por cobrar comerciales

La polfdca contable de Ia Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su
valor justo v posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo,

Se constituye una estimacién pot el deterforo de las cuentas pot cobtar comerciales aplicando
el método de las pérdidas crediticias esperadas de acnerdo a la NIIF 9, la cual se determina
con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la compafila espera recibir,
descontado a la tasa otiginal (o ajustada para ciéditos deteriorados) v aplicando el promedio
ponderado de las pérdidas crediticias, en funcidn de los respectivos riesgos de
incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. La provision es deducida del walor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro
gastos de venta, Cuando el activo se toma mcobrable, se da de baja contia la cuenta de
deterioro de activos financieros. (Véase Notas 7y 17).

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acurnulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, 2 excepcion de terrenos que es
levado al costo atrbuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que
los bienes estin condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afos de vida aal esttmada. (Véase Nota 11).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o mdirectamente relacionados con certos activos calificados. Los desembolsos
beneficios econdmicos fututos asociados a la invetsion vayan a fluir a la compafifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y perfodos de depreciacidén aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si
procede, ajustados de forma prospectva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier patte significativa del misme reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando 1o se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
impotte en libros del activo) se incluye en el estado de tesultados cuando se da de baja el activo.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

PETEOSHTRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A la fecha de cletre o siempre que haya un indicio de que pueds existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valot, que sutja como consecuencia de esta
comparacion, se tegistra con cargo o abono a los resultados integrales segiin corzesponda.

Detenioro de los activos nio financietos

Al final de cada petiodo, lIa Compafiia evahia los valotes en libtos de sus activos tangibles ¢
intangibles 2 fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han suftido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el immporte tecuperable de un activo individual, la Compafila calcula el mmporte
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més
pequeiio de unidades generadoras de efectivo paa los cuales se puede identificar unz base de
distribucién razonable y consistente.

Bl impotte recuperable es el mayor entre el valor mzonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fluyjos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utlizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dineto y los
tiesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros. Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por detetioro se reconocen
mmediatamente en resultados, salvo st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por detetioro es revertida, el valor en libros del active (o usidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado st no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios antetiotes. El reverso de una pérdida por detenoro es
reconocido antomaticamente en resultados, salve st el activo cortespondiente se registea al
umporte revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacién.
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3-

£

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Inversiones en subsidizrias

Los resultados y los activos y pastvos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a los
estados financieros utilizando el método de patticipacion. Las inversiones se reconocen
iricialmente en el estado de situacién financiera al costo, y el importe en ¥bros se mcrementara o
disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del perdode de la compafiia.
{Véase Nota 13).

Los dividendos en efectivo disminuyen el valor de la inversidn cuando se perciben o son
declarados pot la compaiifa emisora.

Inversiones en asodadas y negocios conjuntos

Las inversiones en acciones en una entidad sobre la cual la Compaiiia no tiene una influencia
significativa y que no es ni una subsidiaria ni una participacion en una empresa conjunta.

Las inversiones en acciones estan medidas al costo en busca del valor tazonable que a la fecha de
emision de los estados financietos no estan determinados. (Véase Nota 12).

Los dividendos en efectivo se llevan a ingtesos cuando se perciben o son declarados por la
compaitia emisora. (Véase Nota 12) '

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos ditectarnente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimientc imicial, se valorizan a su “costo amortdzado™. La diferencia entre el
valor neto recthido v el valor 4 pagar es feconocida durante el periodo de duracidn del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pastvos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registtan en el estado consolidado de resultados
ntegrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que cortesponden 2 préstamos y obligaciones utilizadas
en actividades de mversién de activos calificables se registran en el estado de situacidn
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el
activo calificable se encuentre disponible para su uso PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorfas:
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3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

e Préstamos que devengan Intereses
o Acteedores comerciales y ottas cuentas por pagar

Préstamos gue devengan mtereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e mstituciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacidn financiera como pasivos corrlentes a menos gue
PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS, tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de
los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por, pagar

Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adendados a acteedores.

Se presentan en el activo cortiente con excepcidn de aquellos con vencimiento superior 2
doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en
el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos difetidos

Bl gasto por impuesto a las gapancias del ejercicio comprende al impuesto 2 la renta
cotriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se recomocen directamente en el
patrimonio, en ottos tesultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcnla utilizando la tasa del impuesto vigente pata el
aflo 2018 que es del 25% (22% para el afic 2017) sobte la utilidad gravable (Véase Notas 14
y 28). Elimpuesto a la renta diferido es registrado pata reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base trbutaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacin y Ia tasa del impuesto vigente. Para determinar el
impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la legislacién tributatia |
vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por impuestos diferidos seran
tealizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion
tdbutatia vigente o en Iss tasas de impuestos deberin set reconocidos en los inpuestos
diferidos a partit de la fechz en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en Iz medida en que es probable que vaya

a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.
(Véase Nota 14).
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3-

k.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Reconocimiento de ingresos

Los mngresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes en el curso ordinatio de las actividades de la Compaidifa. Los
tngresos ordinarios se presentan netos de impuestos 2 las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafifa reconoce el ingreso cuando su monto puede set medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compadia y se hayan
cumphdo los crterios especificos que aplican a las actividades de la Compafila, segin se
desctibe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera
confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con Ia venta hayan sido superadas.
La Compadia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracién el
tipo de cliente, el tipo de transaccidn y las especificaciones de cada acuerdo comercial (Véase
nota 22)

PETROLEOQS DE LOS SHYRIS $. A. PETROSHYRIS chasifica sus mgresos conforme el
siguiente detalle:

® Los ingresos por prestacion de setvicios .- comprenden rubros como

- Servicio de transporte de combustible,
- Artlendos,

Beneficios 2 empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compaiifa mantiene beneficios pot concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registtan con cargo a resultados del ejercicio v su pasivo
representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacién financiera, y que
se determina anualmente en base a estudios actuatiales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de Ia obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase Nota
17,18y 19).

Pasticipacién a jadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe feconocert 2 sus trabajadores
una cifta equivalente al 15% de Ja utlidad anual. Se efectda Ia provisién para este pago con
cargo 2 los resultados del ejercicio. (Véase Nota 28).
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continunacion)

Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NIIF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo al enfoque general
ingresos basados en “el contrato” la Compaflia considera el importe del ingreso en base a la
parte asignada de la contraprestacion esperada y el reconocimiento del ingreso en funcién de
Ia obtencidén del control por parte del cliente. Dado esto, la norma no tuvo efecto en sus
estados financieros, sdlo reclasificaciones por presentaciones de Ingresos de actividades
ordinarias, que estaban registrados como ganancias.

En lo gue respecta a la NITE 9 (Ins entos fmancieros), la Compafifa adoptd el nuevo
estindar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utlizando el
método retrospectivo modificado. Este método consiste en determinar retrospectivamente el
pasade mas cercano que se ve afectado por el cambio total del ajuste inicial, el cual se
reconoce en la fecha de adopcidn con efecto en patumonio {resultados acummwlados). Las
cfras comparativas con el 2017 en los estados financieros no se modifican y se presentan
segin las normas contables originales.

El efecto de adopcidn de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar en el
estado de cambic en el patrimonio y cotresponde al reconocitniento de la pérdida crediticia
esperada por US$H 19.675.

El efecto neto en cambio de politicas contables con efecto en el patrimonio se muestra a
continuacion: '

uss
NIIF 9 (pérdidas crediticias esperadas) {19.675)
Efecto neto, cambio de politicas (19.675)

Salvo por lo antedor, durante los petiodos cubilertos por estos estados financieros separados,
las politicas contables han sido aplicadas consistentemente.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién.

Pronunciamientos contables, con aplicactén efectiva a contar del 1 de enero de 2019y

sigulentes:
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PETROLEOS DE 1.OS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

FETROSHYRIS

3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

as v enmiendas

NIIF 16 — Atrendamientos
TERIC 23 - Tratamiento de Posictones Fiscales Tnclertas
Marce Conceptual - marco conceptual {revisado)

NDAS A NITFs

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : intereses (minotitarios)
mantenidos previamente en una operacién conjunta

NIIF 9 - Instrumentos Financieros : pagos con compensacion
negativa

NIF 11 - Accerdos Conjuntos * intereses (iminoritarios) mantenidos
previzmente en unz operacién conjunta

NIC 12 - Impuestos a las Ganancias : consecuendias fiscales de pagos
relacionados con mstrumentos finanderes clasificados como
patrimonio

NIC 23 - Costos sobre préstamos: costos de préstamos elegibles para
ser capitalizados.

NIC 28 - Inversiones en Asocladas: invessiones a largo plazo en
asocladas © negocios conjurntos.

NIC 19 - Beaehdos 2 los Empleados: modificacion, reduccidn o
liquidacion del plan.

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : definicidn de un negodio
NIC 1y 8 - Definicion de Material

NIIF 16 Atrendamientos

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Periodos anuales miciados el 1 de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados el 1 de Enerc de 20620

Periodos anuales iniciados ef 1 de Enero de 2019

Perdodos amales iniciados el T de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 20619

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Petiodos anvales iniciados ¢l 1 de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados ¢! 1 de Enero de 2019
Perodos anuales miciados et 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
Pericdos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020

En el mes de enero de 2016, el IASB emitié NIF 16 Arrendamientos. NIIF 16 establece la
definicién de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos v
pasivos onginados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La
nueva norma no difiere de la notma que la precede, IAS 17 Arrendamientos, desde el punto de
vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatatio, Ia nueva norma
requiete el reconocimiento de activos y pasivos para los contratos que cumplan con las
caracteristicas de que exista un activo identificable y que se tenga el derecho a controlar su uso,
NIIF 16 sera de aplicacion obligatoria para los pericdos anuales que comiencen a pattit del 1 de

enero de 2019,

Respecto a la NIIF 16, luego de revisar la normativa y su efecto sobre los distintos ttpos de
arriendos opetativos, se puede concluir que los contratos afectados a la Compafifa son
principalmente aquellos asociados a locales cometciales para brindar su servicio y bodegas.

I1a compafifa ba optado en la adopcidn inicial de la norma en su modalidad retrospectiva
modificada reconoctendo zctivos v pasivos por el valor presente del total de los pagos futuros

22



)

Yoy o

3 )

)

> o)

p

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) '

comprometidos en los contratos. Estos flujos se descuentan a una tasa de interés incremental de
endeudamiento. Adicionalmente, se reclasificaran al activo fijo los gastos anticipados que estin
vigeates por dichos contratos. Las cifras comparativas con el 2018 en los estados financieros no
se modificardn y se presentardn segin las normas contables originales.

Se considerarin los contratos cuyo plazod remanente de vigencia sea superior 2 un afio. Para
aquellos con vencimientos remanentes menores a un afio, se procedera a dar reconocimiento de
los activos y pasivos una vez renegociados los contratos y se haya despejado la incertrdumbre
respecto de los nuevos plazos y/o las rentas de arrendatnientos respectivas.

El impacto estimado del ajuste inicial al 1 de eneto de 2019 sobte el estado de situacidn es el
siguiente: '

TOTAL
Uss
Aumento en pasivos por artendamientos 10.162,23
Aumento de activos fijos por detechos de Uso 10.162,23

Este ajuste inicial en el estado de situacidn ongina un mayor activo pot derechos de uso y como
contrapartida un mayor pasivo por arrendamientos, ¥ activos y pasivos por impuestos diferidos.
El efecto contable neto por los conceptos de arriendos, depreciacion, amortizacién e intereses en
los resultados de periodos futuros producto del cambio por NHF 16, dependerd de Ia evolucion
de los contratos y de las renegociaciones de los mismos. Estos cambios producto de la norma,
afectan Ia temporalidad del reconocimiento en los estados financieros.

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracion estima que no tendrin un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa, en el ejercicio de su primera
aplicacién.

4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO

Por La situacién actual del negocio, dentro de las politicas adoptadas por la administracion, se
mantiene un adecuado registro y control de nuestras obligaciones futuras y nuestros ingresos, lo
que nos permite tener un flujo que garantiza el normal desenvolvimiento de nuestras operaciones.

Riesgo de mercado-

Realizamos cletres mensuales, lo que nos permite un adecvado control de los posibles riesgos,
con ¢l fin de mitigarlos oportunamente.

23



PETROLEOS DE 1L.OS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : PETROSITYAIS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

4-

5-

ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacién)

Con respecto a la pérdida que reflejan nuestros estados fnancietos, responde al resultado
negativo presentado por PyS en sus balances, lo cual de ninguna manesa significa tiesgo de
nuestra inversién, es mismo es consecuencia de la negativa de la admunistracién tributaria
al teclamo de impuestos por pago en excedo del afio 2008, habiendo Hegado a todas las
instancias legales y agostadas todos los recursos contenciosos y administrativos, “en €l afio
2015 PyS se acogi6 a través de la ley de remisién de intereses y multas al pago del Anticipo
del Tmpuesto 2 1a Renta correspondiente al afio 2008, con un shorro en intereses de
aproximadamente US$ 1.300.000,00, como consecuencia del pago del anticipo
(1.189.000,00), se produjo un exceso en el pago del impuesto causado del afio 2008, del
cual PyS solicito su devolucidn en el afio 2016 ante la Administeacidn tributasia, solicitud
que fue negada. Ante la negativa del SRI, PyS impugné ante el Trbunal Fiscal,
impugnacion que después de varios meses también resulté negada. Se solicitd entonces la
casacién de la sentencia de este trbunal, pero dicho recurso fue negade en la Corte
Nacional de Justicta, Finalmente. PyS solicité un Amparo Constitucional para que se acoja
el recurso de casacion, pero también fue negado”™.

Agotados los recursos contencioses y administrativos, PyS debe reconocer en sus estados

financieros del presente ejetcicio 2018, motivo por el cual generd la perdida en Petroleos y
Servicios, y pot consiguiente teflejé pérdida en los resultados de Petroleos de Los Shyms.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacidn:

é -

2018 2017
Uss u
Cajas chicas
Cajas chicas 600 600
600 600
Bancos
Bancos 21.479 97.916
Total efective ¥ equivalentes 21479 97.916
22.079 98.516

INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones temporales al 31 de dicternbre del 2018 comprenden:
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PETROSHYRIS
AL 31 DE DICIEMBRE DEY 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

6 - INVERSIONES TEMPORALES

(Contisiuacion)
Valor
Banco Pichincha uss
Tnversién a 31 dias plazo con una tasa del
2.75% anual con vencimiento final el 31 de
diciembre de 2018. 100.000

7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
1as Cuentas por Cobrat 2l 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017
Us$ Uss
Corriente 139.972 8.147
Vencido de:
0 - 30 dias 15.877 15.860
31 — 60 dias 13.928 37.322
61 - 90 dias 22.601 41.771
91 - 360 dias 59.675 25.545
Mas de 361 dias 3.575 25.545
115.656 120.498
Total carieza 255.628 128.645
Menos: estimacidn por deterioro {39.429) {25.545)
216.199 103.100

8- ACTIVOS Y PASIVQOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos cortlentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
cotmprendert:

2018 2017
Uss Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de renta 8.823 7.037
8.823 7.037
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuacidn)
2018 2017
usg USS
OR IMPUEST! Q ENTES
Retenciones de impuesto a la renta 1.968 2.337
Retenciones de TVA 022 1.877
2.590 4214
9- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS

RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con la compafiia telacionada Petrdleos de los Shyris S. A.
Petroshyris al 31 de diciembre del 2018 v 2017, comprenden:

2018 2017

LSs Uss
Ventas realizadas 336.181 408.240
Compras realizadas 480.440 544,813

A continuacion se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas durante los afios
2018y 2017:

2018 2017
u us
uen ot cobra
Compadias refacionadas
Petzoleos y Servidos CA. Py8 : 6743 () 5.793
Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas
Shyrispro y Sevicios S.A. 10.480 86
Gionistas
Dividendos por pagar 5837 (2) 26752
Cajo Ifliguez Segundo Salomén - 7.604
Cotro Gémez Segundo Cecilio - 6.180
Saltos Chéivez Telme Heendn 147 297
Aguirre Calderdn Segundo Cesar - 7.604
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL

(Cifras expresadas en dolares estadoumdenses) |

9.

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

PETROSH VRIS

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS

RELACIONADAS
{Continuacion)

Garcia Hinojoza Adan Humberto

Gasolinas Y Servicios Pérez Hinojosa Gasseph Cla. Ltda.

Chavez Cisneros Luis Enrique
Dillon Zambrano Elizabeth
Meza Quifionez Julic Alfonso
Soria Bohérquez Ivonne Marlene
Luna Acosta Edison Oswaldo
Abril Dillon. Elizabeth del Cisne
Cajo Samatiego Fausto Salomédn
Galarza Gémez Luis Pedro
Godoy Paspuel Shofte Javier
Toro Campana Armando Ermesto (Hrdos.)
Moscose Ayala Jaime

Velasco Mosquera Marla Otrfelina
Lopez Salguerc Medardo Geovanny
Taco Velasco Luis Matcelo

Taco Narviez Luis Alberto
Colcha Arévalo Lizardo Entique
Madrid Flores Marco Antonio
Cueva Jimenez Maria Gabrela
Terdn Obando Paola Lorena
Pico Segura Carmen Hermelinda
Coop. Transp. de Colectivas Quito
Ricaurte Sanchez Angel Marcelo
Terin Obando Evelyn Daniela
Abril Dillon Richard Lucianc
Ruiz Flotes Javier

Zaldumbide Sosa Luds Alberto
Servidic Rubio Arturo Antonino
Pozo Fernandez Vicente Anibal
Sindicato de Choferes Profesionales del Cantédn
Shushufindi

Mendoza Soldrzano Matiana de Jesils
Sociedad Civil Castro Hermanos
Delgado Garcia Delgar Cla. Ltda.
Saltos Chivez Telmo

Carrera Valenzuela Ricardo

Garcia Narvaez Carlos Rad)

Ruiz Flores Sandra Mitlan

Cadena Landena Nelly Leonor

Ruiz Flores Jaime Tarquino

Landizuri Cérdova José Matia
Landizun Cérdova Nelly Alicia
Trujillo Narviez William Oswaldo

2018
uss

1.510
1.393
1.026
827
711
599
500
460
400
387
347
342
328
309
261

237
206
205

182
156
155
155
147
130
130
130
119
110
108

93

93
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018°Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

9- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacién)
2018 2087
Uss Uss
Ruiz Flotes Lilia Magdalena 83 -
Ruiiz Flores Milton Efrén 83 -
Ruiz Flores Nora Catalina &0 -
Ruiz Flotes Fausto René 62 -
Pozo Ruiz Verdnica Elizabeth 54 -
Alvear Tapia Consuelo 47 -
Morillo Vivanco José Nicanor 47 -
Zaldumbide Sosa Vicente Francisco 45 -
Ruiz Flores Enma de Lourdes 32
29,139 72.866

1) Corresponde al valor por cobrar por las recandaciones por servicio de transporte
efectuadas por Petrdleos y Servicios C. A. PyS a los transportistas los mismos que son

liquidados quincenalmente.
2) Cotresponde a dividendos por pagar que vienen de afios anteriotes

10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente

forma:
2018 2017
Uss US3
Gastos por amortizar 3575 (1) 13.490
Anticipos a proveedores - 14.080
Otros menores 3.062 2.869
8.637 30.439

(1) Corresponden a cambio de llantas de la flota de los vehiculos de Pettoshyds y que serd
devengado en el 2019 hasta el mes de abgil, de acuerdo al informe técnico de desgaste.

11- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacion se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos biclégicos

durante los afios 2018 y 2017:
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en délates estadounidenses)

11- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

{Continuacion)
Saldo al 1 de ) Saldo al 31 de *) [)] Saldo al 31 de
enero del digiembee del diciembre del
2017 Adiciones 2017 Adiciones R—“‘"—Qﬂ; ! 2018
1Iss Uss Uss USs Uss USss
Prapiedad, equipog y
muehles
Edificios e mnstalaciones 27225 - 272215 - 22215
Equipo de oficina 2.030 - 2,030 490- (490} 2.030
Muckles v enseres 9.254 9.254 - 9.254
~~~Equipo de computacion 31,489 - 31.48% 4.411 (2.951) 32,949
‘ehicios 674.028 15.000 689.028 95,362 [117.600) 666.789
4B39.016 15.000 1.064.016 100.263 (121041) 083.237
Menos: Depreciacién
acumulada (316.729) (59.351) (376,080} (64.994) 71.981 (369.093)
672.287 {44.351) 627,936 35.268 {49.060) 614.145
Terrenos 148.815 - 148.815 - B 148.815
Subtetal propiedad,
equipos y muebles 821,102 {44.351) 7716751 35,268 {49.060) 762948

12~ INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacidn se presenta el detalle de las mversiones en subsidianas al 31 de diciembre del 2018:

Porcenuje de Valor en Libros

Compadia participacion
e s
Shyrispro y Servicios S. A. 99% 276.860

El tesumen de los estades fnancieros de la subsidiaria 2l 31 de diciembre del 2018 se muestra a
continuacion:

Shyrispto v
Servicios 5. A.
Uss
Total acttves 344,165
Total pastvos (39.928)

Patdmonio de accionistas 304.237
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PETROLEOS DE L.OS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PETROSH VRIS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

12 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

{Continuacion)
Shyrispro
Servicios S. A.
USs

Ingresos por Actividades Ordinarias 336.054
Costo de ventas (242.565)
Gastos (58.965)
Resultado Integral del Ejercicio (34.524)
El patrimonio de los accicnistas comprende:

Capital 2717.360
Reserva legal 2.681
Resultados acumulados 2.429
Resultado integral del ejercicio 21.767
Total patrimonio 304.238

13- INVERSIONES EN ASOCIA:DAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacion se presenta el detalle de Ias inversiones 21 31 de diciembre del 2018:

Porcentaief: de Valor Pattimonial ~  Valoren
Compafifa Participacién Noiminal Proporcional Libros
Yo Uss Uss Uss
Petrdleos y Servicios C. A. PyS 50% 4.276.880 2.138.440 2.138.440

El resamen de los estados financieros de las asociadas al 31 de diciembre del 2018 se muestra a
contnuacion: ?

Pewdleos v
Servicios C. A. PyS
; USs$

Total activos 24.844.661
Total pasivos (20.552.529)
Patrimonic de acc:ionistas 4.292.133
Ingtesos por Actividades Ordinarias 464.558.962
Costo de ventas (457.844.960)
Gastos (7.004.083)
Resultado Integral del Ejercicio | {250.081)
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PETROLEOS DE L.OS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

13- INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
(Continuacion)

E1 patrimonio de los accionistas comprende:

Petrdleos v
Servicios C. A. PyS
Uss

Capital 3.000.000
Reserva legal 539902
Resultados acumuladoes 1.002.312
Resultado Integral del ejercicio : (265.335)
Total patrimonio 4.276.879

El movimiento de las inversiones se presenta a continuacion:

2018 2017

US$ USss
Saldo inicial 2.518.163 2.277.740
Dividendos recibidos (212.098) (217.463)
Ajuste de VPP (167.625) 457 886

2138440 2.518.163

14- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Difendos

Activos por Impucstos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya 2 disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre se han teconocido activos por impuestos diferidos por US$
1.687, su detalle es el signiente:

Actives por Impuestos Diferidos 31/42 /2018 127201

Activos diferidos relativo a beneficios jubilacidn patronal 1.687 -
1.687 -
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PETROSHYRIS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017
(Ciftas expresadas en délares estadounidenses)

14 -

b)

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
{Continuacién)

Lasivas por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos 4 la renta por pagar en periodos fututos respecto
de diferencias temporatias tributables.

Al 31 de diciernbre del 2018 y 31 de diclembre del 2017 se han reconocido pasivos pot
impuestos difetidos por US§ 6.360 y US$ 5.906, v su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferddos 31/1272008 31/12/2017
Pasivos diferidos relativo a propiedad, planta y equipo 6.360 5.906
Total pasivos por impuestos diferidos 6.360 5.906

El siguiente es el movimiento de los impuestos difetidos activos y pasivos durante los afios 2018
y 2017:

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos AL 31/12/2018 Al 31/12/2017

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial - 987
Incremento en activos por impuestos diferidos 1.687 -
Decremento en pasivos por impuestos diferidos - (987}
Total activos por impuestos diferidos, saldo final 1.687 -
Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos  Al: 31/12/2018  AL: 31 01
Pasivos pot impuestos diferidos, saldo inicial 5.906 7.996
Incremento en pasivos por impuestos diferidos 454 -
Decremento en pasivos por impuestos diferidos - (2.090)
Total pasivos por impuestos diferidos, saldo final 6.360 5.906

T v— e —

El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2018 y 2017, se muestma 2
continuacidn:
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délates estadounidenses)

14- ACTIVOS Y PASIVQS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)
2018 2017
Uss Uss
Gasto por impuesto cortiente (Véase nota 28} 32.031 25,159
Total gasto por impuesto corriente 32.031 25.159
Impuesto difetido por jubilacion 454 987
Impuesto diferidos en propiedad y equipos (1.687) {(2.090)
Total impuesto diferido 2 las panancias (1233 {1.103)
Total Gasto Impuesto a la renta : 30.798 24.056
15- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Las obligaciones bancarias representan:
Porcién
Tasade Porcién  largo
interés corriente  plazo Total

Anwal  USs  US§  US$

Banco Produccién

Crédito pagadero en 18 dividendos

mensuales con vencimientos mensuales, 9,76% 23.518 4.146 27.664
con vencimiento final en enero del 2020

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:

Aiio USS
2019 23.518
2020 4.146

27.664
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS §. A, PETROSHYRIS :
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIZEROS FETROSHYRIS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Ciftas expresadas en ddlares estadounidenses)

16- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, cortesponden las obligaciones adquitidas con los
proveedores detallados a continuacién:

2018 2087

Uss$ Uss
Transportistas 92.531 40.786
Proveedores varios 13.556 29.188
106.086 69.974

17 -~  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio 2018:

Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy / o diciembre del
2018 Provisid Utilizaciones 2018

Corrientes

Beneficios soctales (1) 88.070 52.886 (132.215) 8741
Estimacién de deterioro 25.545 28.543 (14.659) 39.429

Plazo
Reserva para jubiacion patronal 10.901 1.820 - 12.721
Reserva para desahucio 4.255 1.016 (750 4.521
(1) Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décitno cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por

pagar. participacién de los trabajadores en las utlidades. préstamos y Aportes TESS.

18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuatial, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requetido en el estudio
para todos los empleados ya sean mayores a 10 afios de servicio vy menores de 10 afios de servicio, la
provision realizada de los empleados menores 2 10 afios el Setvicio de Rentas Internas lo considera
como gasto no deducible.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan considetan la remuneracién del empleado v demés
pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo, Ia tasa conmutacién actuarial del afio 2018 y 2017
fue del 4,02% y 4,14% anual respectivamente, De acuerdo 2 los estudios actuariales contratados pot
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18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

{Continuacidn)
la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2048 2017
Valor presente de la reserva actuanal: USs USss
Teabajadotes activos entre 10 y 15 afies de servicio 7967 5.973
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 4.754 4.928
Total provision segiin calculo actuarial 12.721 10.501

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desalmcio contermnplada en la legislacién laboral que establece que la compafifa
deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dlima remuneracién mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de terminacién de la relacidn laboral por desahucio. La provisién para esta
contingencia es constituida con catgo 2 los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuatial,
practicado pot un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el mérodo vilizado es el denominado “prospectivo” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantfa, son de experiencia de Ia
poblacion asalariada del pafs, corregida a la realidad de Petréleos de Los Shyrs S. A.
PETROSHYRIS, con su propia estadistica.

20- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
El saldo de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre det 2018 y 2017 comprenden:

018 2017

Uss Uss
Anticipos de clientes 55392 56.381
Dietas a directores 9.150 7.650
Depésitos pendientes de identificar 642 542
Otros menores 944 3.460
66.128 68.033
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21-  PATRIMONIO

Capital Suscrito
El capital suscrito de ka compatfiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es de § 480.000, se encuentra
dividida pot 120.000 acciones otdinatias de valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resnltado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
Compafifa para el mimero de acciones ordinarias.

Distribucién de dividendos
Mediante Acta de Junta General Ordinana celebrada el 19 de abtil del 2017 Ia compaiia resuelve por
unanimidad distebuir las utilidades del afio 2016 en el 100% pot el valor de § 93.091.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 10 de abril del 2018 Ja compafifa resuelve por
unanimidad distebuir las utilidades del afio 2017 en el 50% por €l valor de § 194.050.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién en vigencia la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada paza absotber pérdidas

La compadia durante el afio 2017 apropio el valor de § 10.343 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2016.

La compafiia durante el afio 2018 apropio el valor de § 43.123 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2017.

Reserva Facultativa
De acuerdo a los estatutos de constitucién de la compafila determinan que La Junta General

podra constituir otros fondos para los objetivos que ¢lla determine, la compafiia destinard el
porcentaje que acorde para constituit Ia reserva facultativa.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebradz el 10 de abril del 2018 la compafiia resuelve por
unanimidad de las utiidades generadas en el 2017 registrar un valor de § 193.249 en la cuenta de
reserva facultativa.

Result acy, os_adopcién potr primetra vez de normas internacion
infosmacién financiera (NIT

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva pot
Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit pot Revaluacién de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de [a Adopcién por Primera vez de las Nommas Internacionales de
Informacién Financieros “NIIF” y 1a Norma Internacional Financiera para Pequefias y Medianas
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21-  PATRIMONIO

(Continuacién)

Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacion, Utlidades de Compafiias Holding y
Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo pamero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones,
generados hasta el afio antegior al petiodo de transicidon de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién
Financieta para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos
al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacidn de Inversiones; saldos que sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acamuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utthzado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compafia. La compafiia presenta en la cuenta de Resultados
acumulados adopcidn NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembsre del 2018 de US$
2.340.134.

22- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2018 y 2017 se detallan a
continnacion:

2018 2017

Uss Uss
Servicio de transporte de terceros 1.403.147 1.385.414
Servicio de transporte propio 285.862 151.068
Arriendos y otros 6.143 -
Publicidad 70.000 66.000
1.765.152 1.602.482

23- COSTODE VENTAS

El Costo de Ventas por su natutaleza se encuentra distnbuido principalmente en los siguientes
rubtos:
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23- COSTO DE VENTAS
(Continnacion)

Transportes terceros
Mantenimiento cabezal y tanque
Depreciaciones
Combustible Tanquero
Sueldos y salarios
Llantas

Seguro y monitoreo
Beneficios Sociales
Viatcos choferes
Permisos de operacién
Peajes

Otros menores

24-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran disttibuidos principalmente en los

siguientes robros

astos de inistracié
Sueldos y salarios
Dietas disrectorio
Honorarios profesionales
IVA reconocido al gasto
Depreciaciones activos fijos
Beneficios sociales
Seguros
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Servicios bisicos
Movilizacién
Agasajo navidefic
Bonificaciones
Uniformes

2018

Uss
1.136.260
37.088
37.212
257758
32.188
14.466
8.057
11.501
12.671
5.091
8.169
6.520

2018

Uss
72.852
27.525
18.376
41,180
27.898
27.628
1.101
20982
8.897
7.259
2.030
996
3222
6.355

gk

1.034.408
33,522
33.44%9
21,587
28.69%4

9.016
11.649
9.650
9.302
3.280
4.811
3973

2017

Uss
72.831
25.950
22.456
32462
25.902
27.332
2794
27.812
15.252
9.328
1.026
11.438
2742
5420

38



PETROLEQS DE LOS SHYRIS $. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 'Y 2017

(Ciftns expresadas en dolates estadounidenses)

24- GASTOS DE ADMINISTRACION

{Continuzcién)

2018 2017

Gastos de Adminisiracién USs$ 1SS
Suministros de oficing y limpieza 2.445 1.431
Arriendo inmueble 4.281 4.164
Tubilacién 2.690 2.739
Suseripcidn asociacidén de transporte 3.459 4.727
Perrisos de operacion 5.692 1.524
Pintura Auto-Tanques 4.700 4.879
Atenciones sociales 7.407 2465
Desahucio 1.193 997
Combnustible 1.065 2.078
Provision cuentas incobrables 8.868 -
Herramdentas y matetiales 330 229
Miscelaneos varios 300 1.013
Seguridad y vigiancia 555 560
Cursos, congresos, entrenamiento - 445
Ouos gastos de administracidn 28.895 23.323
338.183 333.319

gt e e et e e et

25- GASTOSDE VENTA .

Los gastos de venta por su natutaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2018 2017

Gastos de Ventas Uss 1S
Promocion y publicidad 657 2.213
Otros menares 21 -
678 2.213

e vty —_—==I===

26- QOTROS EGRESQOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros: '

2018 2017

Uss USs
Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPT) 167.626 (1) -
Gastos bancatios 14.508 14.425
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26- OTROS EGRESOS

{Contipuacidon}
2018 2017
us s
Gastos por siniestros 7.000 -
Intereses préstamaos 1.058 2.356
Otros 611 52%
190.803 17.304

1) Corresponde al reconocimiento al valor razonable de la inversién en acciones que
mantiene en Petréleos y Servidos C. A. PyS en base a las modificaciones de la NIC 27 -
Estados Financiesos Separados permite que las entidades utilicen el método de la
participacion en subsidiatias. (Véase Nota 13)

27« OTROS INGRESOS

Los otros mngresos por su naturaleza se encuentran distatbuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2018 2017

Uss Uss
Medicibdn Valor Patrimonial Proporcional (VPP) - 457.886
Reembolso de garantias 20.184 (1) 18.653
Arriendos - 4.590
Intereses en inversiones 2318 2120
Qtros menotes 5.888 5.106
28.390 488.355

b g erirn —_——

1 Corresponde a rembolso de gastos realizado a Perrdleos y Servicios C. A. PyS., pox
comisidn por renovacién de garantia bancatia con Pettoecuador EP, v por uniformes de
conductores que estin en el permiso de operaciones de Petroshyrs S. A,

28 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

28.1- A continuacién se presenta la determinacidn de las cifras correspondientes 2 participacion de
trabajadores ¢ impuesto a Ia reata por el afic del 2018 y 2017:
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28 -

(Continuacion)

" (Pérdida) Udlidad antes
teabajadores

de participacién

Menos — Amortizacion de pérdida tributada
Mis - Participacidn atdbuida 2 ingreso excnto
Mas — Gaswos no deducibles {1}

Menos - logresos exentos, neto

Base de participacidn trabajadorses

15% de patticipacion a trabajadores

Base parz impuesto a la renta

25%- 22% de impuesto ala renta

Asticipe calculade - pago definitivo

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

2018 2017
Parucipacién Immpuesio ala Participacion Impuesto a
Trabajadares Renta Trabajadores }a Renta

(91.102} (91.102) 534.620 534.620

- {15.524)

68.683

- 189.430 5.605

- - {457.886)
(91102} - 534.620

- 80.193 {80.193)

93.334 55.300

24.583 12.167

32.031 25.159

1) Incluye un valor de US§ 8.868 de estimacién de cuentas incobtrables, USE 6.748 de
jubilacién patronal, US§ 1.364 de desahucio, US$ 2.989 por Gastos no deducibles
ocasionados por la contraposicién entre la normativa comnezble vy nortmativa tributaria
cotrrespondiente a gastos no sustentados, el valor de US$ 1.832 de depreciaciones de
activos fijos, US§ 167.626 cosresponde al ajuste al valor pawrimonial proporcional
efectuado a la inversidn que tiene en Petrdleos y Setvicios C. A. PyS. (Véase Nota 13)

28.2-

l2 tasa efectiva de itnpuestos aplicable a la Compafia:

A continuacién se presenta la conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y

2018 2017
Importe Importe
Pargial sg ) Parcis] Ubk %
Impuesto en el estado de tesuitados N 9
(tasa cfectiva) 30051 A6 25,159 5,54%
Impuoesio tedrico (tasas nominal) {22.776) 25,00% 09974 22,60%
Resultado contable antes de (91.102) 454,427
Impuesto
Tasa nominal 25% 22%
Diferencia 54807 (60,16)% (74815  (1646%
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28 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)
2018 2017
Importe Importe
Parcinl usg Yo Parcial sk |
Explicacion de las diferencias:
Menos — Amortizacion de pérdida c o
NP . - - (15.524) (3.415) 0,75%
xzz ;OParnqpaaén atribuida a ingreso ) _ 48.683 15110 3.33%
Mas — Gastos no deducibles {1} 189.430 47,358 (51,98)% 5.605 1.233 0,27%
B 0,
Menos — Ingresos exentos, neto (3) ) (457.856) (100.735) 21T
Difterencia de impuesto 7.449 (8,18)% 12.992 2,86%
54.807 {(60,16)% {74.815) (16,46)%
29 - CONTRATOS IMPORTANTES
(88) 10 ARRFEND (@) Q INDUY,

Con fecha 20 de noviembre del 2017, se renueva el contrato de arrendamiento de sifio, con la
empresa Induvallas Cia. Ltda., quien artienda un espacio de terreno de 1 metro cuadrado, en la
propiedad ubicada en Av. América N37-17 de la crudad de Quito; donde Induvallas instalara una
valla publicitaria de su propiedad con una estructura de 14 metros de alto ¢ mis y con dos
pantallas publicitanas de 32 metros cuadrados cada una.

El plazo de duracidén del contrato es de 3 afios que regird a partir de la fecha de firma del
contrato, Una vez construido el contrato cualquiera de las dos partes debera notificar con menos
de noventa dias de anticipacidn, caso contrario se entender autométicamente renovado bajos las
mistnas condiciones.

Las partes convienen de mutuo acuerdo en establecer un valor de arrendamiento de § 8.400
ddlares americanos anual, que serdn pagados hasta maximos de 8 dias luego de la presentacién de
la factura.

El arrendado permitira el libre acceso al sitio, objeto del contrato, a cualquier persona autorizada

pot el atrendarario para realizar los trabajos de instalacién, mantenimiento y control de la valla
publicitatia.
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29- CONTRATOS IMPORTANTES
(Contmuacién)

TROE QR.

Con fecha 02 de julio del 2015 se celebra el contrato entre PETROLECS DE LOS SHYRIS 8.
A. PETROSHYRIS y la Empresa Publica de FHidrocatburos del Ecuador EP
PETROECUADOR, representada por Ing. Liliana Paez Rivera donde conviene en celebrar el
contrato de “Asrendamiento de un (1) local ubicado en las instalaciones de El Beaterio de la
Getencia de comercializacidon de EP Petroecuadort”

Con oficio No. 18175-CCt-OSC-2015 de 02 de julio del 2015, EP Petroecuador notifica la
adpadicacion del contrato de Arrendamiento a la Compafiia Petroshyzis S. A., por el valor de
USD $ 12.409,56 sin IVA, por un lapso de 3 afios

EP Petroecuador entrega en arrendamiento a la compafifa wn (1) local, ubicado en las
instalaciones de El Beaterio de Ia Gerencia de Comercializacion, para el desatrollo de sus
actividades, administrativas relacionadas con la facturacion, distribucién y Comercializacion de
Combustibles.

El canon mensual por concepto de artendamiento es de USD§ 344,71 sin IVA, incrementindose
pata el segundo afio de acuerdo al indice general de inflacion determinado.

El canon mensual actual siendo el cnarto afio por renovacion automdtica del contrato es de US$
359,63 vigente y facturado desde agosto 2018 hasta julio de 2019 que se actualizaria de acuerdo al
indice de precios al consumidor.

30- REFORMAS TRIBUTARIAS
Impuesto a la Renta

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:
e 5 afios con entidades del sector financiero popular y solidario
® 3 aflos para nuevas microempresas, siempre ¥ cuzndo generen emplec neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.
2. Gastos deducibles:
® Solo seran deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilates patronales, conforme a los dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores. Las
provisiones ya consttuidas en afios anterfotes deberin reversarse contta ingresos
gravados o no sujetos de impuesto 2 la renta en la misma proporcion que
hubieten sido deducibles o no.

e (Con respecto a los gastos personales:
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30- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

Podran incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en unidn de
hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en union de
hecho, que no reciban ingtesos gravados y que dependan de este. No
deberin percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la
segutidad social o patronales, que por si solas o sumadas estas pensiones,
superen un (1) salario bisico unificado del trabajador en general, respecto
de cada padre o madre, de ser el caso.

Se podrin incluir como gastos personales, en educacion, los gastos por
arte y cultura.

En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastedficas, raras o huérfanas debidamente certificadas.

Parz la conciliacién tributaria:

Se podran aplicar una deduccién adicional de hasta 10% tespecto del valor
de la compra de bienes o servicios a otganizacién de la Economia Popular
y Solidaria y a las Microempresas. El limite de la deduccidn adicional se
calculard de manera proporcional considerando Ia relacton de los costos y
gastos deducibles generados con las organizaciones de la Economia
Popular v Solidatia comprendidas para este incentivo frente al total de
costo y gastos deducibles que se generen en cada efercicio impositivo, para
este efecto se obsetvatin:

51'0001«:@1(: Costos y Gastos en Organizaciones| Limite de deduccién adicional del

|

EPS Microempresas costos o gasto en EPS

fHasta 5% 6%
[Desde 5,01% hasta 10% 8%
Desde 10,01% en adelante 110%
3. Obligacion a llevar contabilidad:
Capital USD 180.000 dolares
Ingresos anuales USD 300.000 délares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 ddlates

* Para fines trbutatios, las personas naturales no consideraran dentro de los
limites y no estarin obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos ajenos a
su actividad econdmica, fales comor
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30-

REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuvacién}

Relacién de dependencia sujeta al Codigo de Trabajo
Pensiones jubilares

Herencias, legados y donaciones

Loterias y rifas

Indemmnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo
Bonificaciones por desahucio laborales
Enajenacion ocasional de inmuebles

Dividendos

Rendimientos financieros

Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando
no sea su actividad habitual y

Enajenacién de derechos representativos de capital

4, Impuestos diferidos

Se incluye para el cilculo de activos por impuestos diferidos a las provisiones pot
jubilacién patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas pata
cubrit los pagos por desabucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la gestién financieta no son
deducibles; sin embargo se reconoceri un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelat la obligacién por la cual se efectud la provision y hasta por el
monto efectivamente pagado.

5. Uulidades Reinvertidas:

e Las sociedades exportadoras habitnales, asi como aquellas que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis
de componente nacional deberin destinar el valor de la reinversion exclusivamente a:

- La adquisicién de maquinatia nueva ¢ equipo nuevo,

- Activos para riego, matetial vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal
pata produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y floricultura, que se
telacionen directamente con su actividad productiva.

- As{ como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que tengan como fn mejorar la productividad, generar
diversificacién productiva e incrementar el empleo.
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30- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

e Las sociedades de tutismo receptivo deberan destinar el valor de la remversién
exclusivamente en activos necesatios para el desarrollo de esta actividad y que
tengan come fin el impulsar la industria turfstica nacional.

s En el caso de organizaciones del sector financiero popular vy solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las Asociaciones
Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda, podrin también destinar el valor de
la reinversién a la colocacién de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

- Este afio es ¢l Gltimo en donde el Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta,

- La devolucién del anticipo de impuesto a Ja renta en Ia parte que exceda el
tipo impositivo efectvo (T1IE) promedio de los contdbuyentes en general
O POr segmentos.

- La devolucién total o parcial de la diferencia ente el anntcipo y el
impuesto a la rent2 causado, cuya solicitud podrd ser presentada una vez
terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracién de impuesto 2 la
rents, siempre que se verifique que se ha mantenido o Incrementado el
empleo neto.

tencion de Impue Ren

Las Sociedades emisoras de tarjeta de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen,
acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la
retencién conforme las taxifas previstas en la Ley de Régimen Tributario.

31- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta Ia fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar }a marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en sus estados Ainancieros.

Los estados financieros por el afio terminado of 31 de diciembre del 2018 han sikio aprobados porla
Gerencia de la Compafifa en marzo 25 del 2019 y setin presentados a los Accionistas pata su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones.

Yovebaudan ot
Hcda. Diana Landdzuri Lic. Medardo Villacls
Gerente General Contadot
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO

(Junto con ] Informe de los Auditores Independientes)
(Expresados en dolares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado 2l 31 de diciembre del 2018



- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

_ A los Accionistas y Miembros del Directorio de PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A,

o PETROSHYRIS:

-~ Opil]iéll

- Hemos auditado el estado financiero consolidado adjuato de la Compafiia PETROLEOS

- DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA, que corresponden al estado

-~ de sitnacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2018 y los correspoundientes

— estados consolidados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efective

= por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
' financieros consolidados que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

- En nuestra opinién, los estados financieros comsolidados antes mencionades presentan
' razonablemente, en todos los aspectos significatives, la situacion financiera consolidada de

- la Compafiia PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA,

~ al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones v el flujo de efectivo

- por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con Ias Normas Internacionales de

. Informacion Financiera {NIIF).

- Funrdamento de Ia opinién

;n. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.

Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccidn

— de “Responsabilidades del Auditor para la Auditorfa de los estados financieros” de nuestro

— informe. Somos independientes de la Compafifa PETROLEOS DE LOS SHYRIS 5. A.

. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores

" Profesionales emitido por el Conseto de Normas Internacionales de Etica, junto con los
' requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en

™ Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdoe con estos

- requisitos y el Coddigo de Etica. Consideramos que la evidencia de aunditoria que hermos

~ obtenide en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
' opinidn,

-~ Otra informacion

B La Administracién es responsable por la preparacidn de informacion adicionzl, la cual

= comprende ¢l Informe amual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no

~ inchiye el juego completo de estados fimancieres y nuestro informe de auditoria

~ consolidado. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con

posterioridad a la fecha de este informe,
~ Nuestra opinién sobre los estados financieros comsolidades de PETROLEOS DE LOS

SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA, no incliye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Direc.: Av. Mariana de Jesis 3/N v ELoy Alfaro, Edf. GAIA, Pisa 5, OF.50
Talf: 02 452-8600 Cel.: 098 729 7362
Email: msuarez@@aristea.com.ec Quito - Enuader
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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
_,«_. En conexidon con la auditoria de Jos estados financieros consolidados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuande esté disponible y, al hacerlo,
- considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales enrelacidn con los estados
- financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
—- otra forma pareceria estar materialiuente incorrecta.
o Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, st
- concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
— reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia y Subsidiana.
- Responsabilidades de 1la administracion sobre los estados financieros consolidados
— La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros consolidados adjuntos de conformided con las Normas
- Internacionales de Informacion Fimanciera (NIF), y de control interno que la
-~ Administracién considers necesaric para permitir la preparacion de estos estados financieros
— consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.
-~ En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracién es responsable
o~ de evaluar la capacidad de la Compafiia y Subsidiaria para continnar como una empresa en
— marcha, revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base de negocio en marcha en 1a contabilidad a menos que 1a administracién

imtente liquidar la Compaifiia y Subsidiaria o cesar operaciones, 0 no tiene ofra alternativa
-~ realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compaiiia y Subsidiaria es responsable de supervisar el proceso de
~ mformacion financiera de la Compaiiia y Subsidiaria.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

consolidades
- Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
' consolidados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error
- y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable
-~ es un alto nivel de segunidad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
— acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significative cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y
- se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos
-~ pueden influir en Jas decisiones econdimicas que los usuarios de los estados financieros
—_ consolidados tomen sobre la base de dichos estados financieros.
g Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
—~ Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
— profesional durante toda la auditoria. También:
- o [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
™ consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
—~ auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria

Direc.: Av. Marana de Jes(s S/N y ELoy Alfaro, Edf. GAIA, Piso 5, OF.50
Telf.: 02 452-8600 Cel.: 099 729 7362
Email: msuarez@aristea.com.ec Quito - Ecuador




-~ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
ﬁ' suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
- incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
i falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones infencionadamente erréneas o
— vulneracion del control interno.
e Obtenemos conocimiento del control inferno relevante para la auditoria con €l fin de
- disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en Ias circunstancias, pero
o no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
—~ de la Compafiia y Subsidiaria.
= s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
' coniables v Ja correspondiente informacidén revelada por la Administracién es
- razonable.
-~ e Concluimos sobre 1o adecuado de la vtilizacion, por parte de la Administracion, de
-~ la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
- obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la
- Compaflia y Subsidiaria para continuar como negocio en marcha. Siconcluimos que
—~ exisie una incertidumbre material, se requiere que llamernos la atencién en nuestro
—_ informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
' dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
a conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de¢ muestro
- informe de auditoria consolidado, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
—_ ocasionar que la Comapafifa y Subsidiaria dejen de ser empresas en funcionamiento.
- ¢ Evaluamos Ia presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
o consolidados representan las fransacciones y eventos subyacentes de un modo que
—~ logren una presentacion razonable.
R Comunicamos a2 los responsables de la Administracion de la Compaiiia y Subsidiaria
o respecto a, entre otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria
- planificada y los hallazgos significativos, asf como cualquier deficiencia significativa de
—_~ control interno que identificamos en el transcurso de 1a auditorfa
- 2 de abril del 2019
- ARASTE
- Registro de la Superintendencia Dra, Marisela Sudrez Santamaria
‘ De Compafias SC-RNAE-1002 Compaiifa Auditora “ARISTEA”
- Representante Legal

Direc.: Av. Mariana de Jests S/N y ELoy Alfaro, Edf. GAIA, Piso 5, OF.50
Telf.: 02 452-8600 Cel.: 028720 7362
Email: msuarez@aristea.com.gc Quito « Ecuador



)

) o))

)

INDICE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO (ACTIVOY...nvrrrereveircssiessresresrnsreios
ESTADOS DE SITUACION FINANCIER A CONSOLIDADO (PASIVO Y PATRIMONIO) ..o
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS ENTEGRALES ..vovvveeeresressesrssrasoes oo s o sscsersessereees
ESTADOS CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIV Ot e
12

NOTA1- OPERACIONES..

NOTA2Z- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ...

A, Preparacion de los estados fINANCIETOS ....ovoiesieisisrsnarsrsrsms e s s meraresasnens

&

Efectivo y equivalente de efectivo..nmnnnn,

7
8
9
13
13

w12

Consolidacion de estados TNaIOIEIES v i ieceecreetieeee e etsccsresrecsanssnsssrssranrasressrersns reessenseraes
. 16

B O

=@ mop

—

L

Impuesto a las ganancias € impuestos diferidos ........

Cuentas Por COBIAr COMETCIRIET .. oo mic e s e sme b srsss s tas s se s s sas s e s s eais
ITEVEITATIOR 1vvvivrieriavissennirnisstessess st srssres res f4smsssms ammbe phemteniemoshssobt yatmnisainssnssasanssnasssanesiarnsrseeas
Propiedades ¥ €QUIPO ettt sesnts s int s e ar s s s b s s s v
Deterioro de 108 aCtivos 110 TINBNCIET0S 11ervrvieverreiaeamtmse e it e aeeresssestssr st sbebacsssassasnsarass
Inversiones en asociadas ¥ NELOCIDS COMUNTON ..o imscnmsiniesitarisesiansimsresrsbssssseassssrsatass

PASIVOS FINANCIEIO8 «.vivveieeieiirisrsrreirnssmronsrssesssnisnsassnnsessan sassspsntsessassmmsntsass sebaesrersanressnnsrnsans ns s

............................................................

k. Reconocimienio de iMEIES0S oo ssan s sar e b sbessrssrmssarasssasas assas raranrassasss

I Beneficios & ePLeados. ... e s srs b e et b s srb s b asstar e st ra s aa
m Cambios en politicas COmADIES .........ccccieieiniieiieniesiernss s e rses s resrar s resass s ams emmsrmeresnne en s eeon

n. Nuevos pronunciamientos contables ¥ su aplicatidn. ..o e
.23

0. Administracién del riesgo...

NOTA4- EFECTIIVOY EQUWALENTE DE EFECTIVO...

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES..

NOTA 6~ TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS

RELACIONADAS. ..

.14

k4
14

16
16
17
17
18
18
19
18
20
20
21

.24

IS ¥
Y COMPANIAS

NOTA 7- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES .......coviviinmrniveinnnvren s e
w27

w28

NOTA 8- INVENTARIOS..
NOTA 8- PROFIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES ..

NOTA 10 - INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS ..ottt s sss s e e
NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS .ttt

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS ...

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES. ......oomiomeeoeoetoes et sessessssmssssassssssasrssrassssasres
NOTA 14- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIO)S DEFINIDOS ........ormiiiiemirosivionssesssssssessssssarasrer
NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL .....coomomirtorseernienissearsasaoseas
NOTA 16-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO ... teieecevcesersssssissiensssesssssrsssrssssrsrens
NOTA 17 - CAPITAL SUSCRITO ... eames e e et arssess s sssssss st sasssusasras o sase st assmessessesasass
NOTA 18 - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS ....ooouon e ermsvres s rssrasssssrsassassarmasenssssrmssssserssisssessinss

NOTA 20 - RESERVA FACULTATIVA .ccoocvivurimrsenssrssenivemersssesssesisssessssssssss s onstssstesrsssssarssreses

w24

28
29
31
31
31
32
32
33
33

.33

33



NOTA 21 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).vvucvevssmasessennenns 34

NOTA 22 = INGRESOS oo voecorsrmvesssiesvmaseros s ioeras isssanses oss s sssesrmsessamseaeees s ssssresessnassassessessesssssorsnress 34
NOTA 23 - COSTO DE VENTAS ..o irsssiereoestresstesessesss s tesresmeeressassssvesstsssssssssssessess s asommeessss 39
NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION. ....covvoeiveceieee oot ecssa s sssnsressssemsensnessmsemssenennssasss 36
NOTA 25 - GASTOS DE VENTA ......crvvoovovreriasrerissississrensss e eressseesaisssssstraseessssssossesess e sessemsessnirasese 37
NOTA 26« GANANCIAS oo nsss e meerssassesemsons e ressesseassssasseesonssmseressasssesoessmsersasssitsrisnos 3T
NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS ..ottt eesesssssssssseesssssisssnsessossrnesescosnmsesssssss coscaes 38
NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES ....oviviveiraeceroeeeeessssssestsesssaosssss s resesceossoenresanstsassssossrastssanse 41
ANEXOS DE CONSOLIDATTION. ....ocvveroresrinsssoesseies s ssrmsressesssssasoensenssssssansessoss e oaraeseasassasertsessrosionsiananss 42



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO (ACTIVO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia  Diciembre Diciembre
Notas 31/12/2018 31/12/2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes da efectivo 4 206.531 287.159
Cuentas y documentos por cobrar y ofras:

Cuentas por cobrar comerciales 5-14 278.835 144.219
Cuentas por cobrar accionistas y relacionados 6 6.749 5.793
Activos por impuestos corrientes 7 11.112 7.894
Otros activos no financieros 9.091 30.579
Total cuentas por cobrar netas 305.787 188.485
Inventarios 8 180.482 198.465
Total activos corrientes 692.800 674.109
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades y equipos, neto 9 766.320 780.626
Inversidn en negocios conjuntos 10 2,138.440 2.518.163
Activos por impuestos diferidos 11 1.687 -
Total activos no comrientes 2.906.447 3.298.788
Total de activos 3.5586.247 3.972.858

Medardo Villacis
Gerente General - Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO (PASIVO Y PATRIMONIQ)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIV(OS

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras corrientes

Cuentas v documentos por pagar:

Cuentag por pagar comerciales

Pasivos por impuestos cotrientes

Cuentas por pagar accionistas y relacionados
Ofros provisiones y beneficios empleados
Otros pasivos no financieros

Total de pasivos cotrientes

Pasivos no Corrientes:

Obligaciones de large plazo

Beneficios definidos por jubilacion patronal
Beneficios defimdos por desahucio

Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivos no corrientes
Total de pasives

Patrimonio:

Capital Suscrito

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados acumulados adopeidn por primera
vez

Resultados Acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora
Patrimonio de no controladoras

Total Patrimsomo — estado admanto

Total Pasive y patrimonio

Diana Tandazuri
Gerente General

Referencia
Noias

12

R0

12

14y 15

14y 16
11

17
19
20

21
18

Diciembre Diciembre
31/12/2018 31/12/2017
23518 -
131.606 94.022
7.524 6.030
18.639 72,780
15.556 89.409
68.787 71.544
265.650 333785
4.146
12.721 10.901
43521 4.255
6.360 5.906
27.748 21.062
293,398 354.847
480.000 480.000
193.614 150.491
404.643 211.394
2.340.134 2.340.134
(113.690) 435,524
3.305.301 3.617.543
548 508
3.305.849 3.618.051
) 3.599.247 3,972,898

7

Medardo Villacis
Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de produccién y ventas
Ganancia bruta en ventas

Gastos de adminisiracion
Gastos de venta

Total de gastos operacionales

Ganancia {Pérdida) de actividades operacionales
Ganancias netas:

Intereses y otros cargos financieros

(Ganancias, netas

(Pérdida) ganancia antes de participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores
Impuesto a la renta

(Pérdida) ganancia neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial en planes de beneficios definidos

Resultado integral del ejercicio

Resultado integral del ejercicio atribuible a:
Resultado integral atribuible a propietarios de la
controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras

Acciones comunes ordinarias
{Pérdida) Ganancia por accion ordinaria (US §)
Namero de acciones

,“\l
r}ic‘}‘:"ﬂjm - - Fo g 4.?—-
Ldda. Dizha Landazuri
Gerente General

Referencia

Notas
19

20

21
22

24

AETROSHYRIS

g ﬁoao

/Lic. Med

ardo Villacis
Contador

Diciembre Diciembre

31/12/2018 31/12/2617
2.092.388 1.822.786
(1.593.003) {1.361.524)
4609 383 461,262
(371.216} (383.323)
{26.481) (34.624)
{397.697) (417.947)
101.686 433153
(23.303) {17.455)
(134.958) 488,711
{56,579 514571
{(5.179) {(80.193)
(38.376) (25.704)
(100.£34) 408.674
1.656 851
(98.478) 409,525
(98.517} 409.564
39 (39)
(98.478) 409525

Usg Uss

{0,21) 0,85
480.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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PETROLEOQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto
proviste por actividades de operacidn
Resultado Integral de] Ejercicio

Ajustes gue concilian e} resnitado integral con el efectivo
neto provisto por actividades de operacidn:

Ajuste al valor patrimonial proporcional

Depreciacidn de activo fijo

Beneficios Definidos por Jubilacién Patronal
Beneficios Definidos por Desahucio

Provision de cuentas incobrables

Reversién de beneficios de Jubitacién Patronal
Reversion de beneficios de Desahucio

Valor neto de realizacién de 1os inventarios

Uso de la estimacion del deterioro en cuentas por cobrar

Cambios en activos ¥ pasivos de speraciones:
Disminucién en cuentas por cobrar comerciales
(Tncremento) disminteidn de Inventarios
Disminucidn en cuentas por pagar comerciales
(Disminucién) incremento en Beneficios Sociales
Disminucidn en activos por impuestos diferidos
Disminucion en pasivos por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultado integral del afio

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Fluje de efective en actividades de inversidn:
Disminucién ({ncremento) en invergiones en asociadas
Incremento en propiedades y equipo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucion préstamos bancarios largo plazo

Distribucién de dividendos

Disminucién er: cuenta de accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de Financiamiento

Incremento (Disminucidn) neto del efectivo
Efectivo al inicio del afic

Efectivo al final del afio

L PETROSHTYRIS

2018 2017

(98 478) 409525
167.625 -

65.496 59.853

- 2.868

- 1912

9431 727

- (1.373)

: (864)

- 27.114

- (250)

(4.645) {4.645)

10.548 10.548

(37.204) (37.204)

(57.384) (57.384)

987 987

(2.090) (2.090)

189.181 189.181

598.706 598.706

(240.423) (240.423)

{15.000) (15.000)

(255.423) (255.423)

(32.268) (32.268)

{93.091) {93.091)

(31.339) (31.339)

(156.698) (156.698)

186.585 186.585

100.574 100.574

287.159 287.159

B, A !\ o,
K%Diana Landazuri
Gerente General

Contador

“Medardo Villacis

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadoumdenses)

NOTA 1-  OPERACIONES

MATRIZ

PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 06 de septiembre de 1993; y estd
dedicada a la elaboracion trasportacién, almacenamiento, importacién, distribucién, transporte,
comercializacién, de derivados de petréleo a nivel nacional ¢ internacional, la comercializacion.
podré ser realizada de manera directa y/o a través de terceros; y, podra establecer estaciones de
servicio para la venta al piiblico de los productos que elabore ¢ distribuya directamente y/o 2
través de agentes, representantes, concesiones, arrendamientos, subsidiarias y/o cualquier otra
forma de representacién o asociacién

ElL 02 de diciembre del 2014, mediante inscripeidn en el registro mercantil con fecha 15 de
diciembre del 2014, en la ciudad de Quito, la compafiia resuelve reformar el objeto social para
que en adelante diga: Realizar el servicio de fransporte comercial exclusivo de carga pesada a
nivel nacional e internacional, sujetandose a las decisiones y resoluciones de la CAN, asi como
a las disposiciones de la Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial,

El 10 de noviembre del 2014, mediante inscripeién en el Registro Mercantil de la ciudad de
Quifo, la compafiia realizd el incremento de capital de USS 400.000; con lo que el capital social
de ia compafiia asciende a US$ 480.000

SUBSIDIAREA

Se define como subsidiaria a las empresas controladas por PETROLEOS DE LOS SHYRIS
S. A. PETROSHYRIS, compafifa (Matriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas
financieras y de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

SHYRISPRO Y SERVICIOS S. A,

Inicid sus operaciones en la ciudad de Quito, €1 21 de noviembre del 2013. Su objeto principal
es la venta al por mayor de equipos, repuestos v accesorios para medicion, despacho, y el
disefio, construccidén v mantenimiento de distribuidores de combustibles.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros consclidados de acuerdo con Normas Intermacionales
de Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia
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PETROSHYRIS

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES
{Contimuacion)

de la Compafifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resuitados, asi como
Ia revelacién de activos v pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de Jos montos estimados por la Gerencia.
La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en las
clrcunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables més importantes utilizados
por la Compafifa en la elaboracidén de los estados financieros fueron las siguientes:

3

Estimaciones para cuentas dudesas comerciales:

La gerencia de la compafifa realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales,
en base a una evaluacidén de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Vida ttil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las provecciones de uso futuro
de los activos. En aqueHos casos en los que se puedan determinar que fa vida 1dtil de los
activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (pata edificios, maquinaria y vehiculoes), de acuerdo a la vida
uti} restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida 0til de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican gue el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafila considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prodentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control fributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion}

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,. nchyyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 21), las cuales
requieren que la Gerencia efectile ciertas estimaciones para determinar la valaacion de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas
fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia y su subsidiaria en los cuales se fundamentan los
estados financieros son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros consolidados y Hevan sus registros de
contabilidad deacuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF)
emitidas por el International AccountingStandardsBoard (“LASB™).

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia y subsidiaria. Cada entidad prepara
sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

De conformidad a 1a Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados y separados”, la compafiia prepara y presenta estados financieros separados,
por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

b. Consolidacién de estados financieros

Los presentes estados financieros consohidades de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB™).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluida en la consolidacion

14



PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

> o))

) )

)

{Continuacion)

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consclidados con los de su subsidiaria en la cual existe control.

Los estados financieros de Petrdleos de los Shyris S. A. Petroshyns y Subsidraria mchiyen
activos v pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017; resultados v flujos
de efectivos al 31 de diciembre de 2018 vy 2017. Los saldos con empresas relacionadas,
ingresos y gastos, utilidades y pérdidas no realizades han sido eliminados y la participacién
de mversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el rubro “Participaciones no
controladoras”. Los estados financieros de las sociedades consolidadas cubren los periodos
y/o ejercicios terminados en la misma fecha de los estados financieros individuales de fa
matriz Petrdleos de los Shyris S. A. Petroshyris y han sido preparados aplicando politicas
contables homogéneas.

Entidades subsidiarias

Cuando la Sociedad tiene menos que Ja mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre la sociedad participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir las actividades relevantes de la
sociedad participada unilateralmente.

La Sociedad considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los derechos a voto
en una participada son suficientes para darle el poder, incluyendo: (a) el ndmero de los
derechos de voto que mantiene ¢l inversor en relacion con ¢l nimero y dispersion de los que
mantienen otros tenedores de voto; (b) los derechos de voto potenciales mantenidos por el
mnversor, otros tenedores de voto u otras partes; (¢) derechos que surgen de ofros acuerdos
contractnales; v (d) cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el
inversor tiene, 0 no tieng, la capacidad presente de dirigir las actividades refevantes en el
momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de
voto en reuniones de accionistas anteriores. La Sociedad reevaluaré si tiene o no control en
una participada si los hechos y circunstancias indican que ha habido cambios en uno o méas
de los fres elementos de control mencionados anteriormente. La consolidacion de una
subsidiaria comenzard desde la fecha en que el inversor obtenga el conirol de la participada
cesando cuando pierda el control sobre ésta. Para contabilizar fa adquisicién de subsidiaria,
Petrdleos de los Shyris S. A. Petroshyris utiliza el método de adquisicién. El costo de
adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos incurrides o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asurmdos en una
combinacién de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha de

- adquisicién. El exceso del costo de adquisicion sobre ] valor razonable de la participacién

de Petrdleos de los Shyris S. A. Petroshyris en los activos netos identificables adquiridos, se
reconoce como plusvalia comprada. Si el costo de adquisicidn es menor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderard la identificacion v
medicién de los activos, pasivos y pasivos contingentes
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PETROSHYRIS

PETROLEGS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICITEMBRE DEL. 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

identificables de la adquirente, asi como la medicion del costo de la adquisicién, la diferencia,
que contintie existiendo, s¢ reconoce directamente en el estado de resultados. Las sociedades
subsidiarias se consolidan mediante fa combmacion linea a linea de todos sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y fhijos de efectivo.

Las participaciones no controladoras de las sociedades subsidiarias son incluidas en el
patrimonio de la sociedad Matriz. Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y
gavancias no realizadas por fransacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién proporcione.

¢. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica ¢s considerar el efective v equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y ofras inversiones de corto plazo
de gran liguidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase Nota 4),

d. Cuentas por ¢obrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en ¢l reconocimiento inicial. El
crédito nominal fluctia entre 30, 60 v 90 dias. El valor de las cuentas por cobrar es
disminuido por la correspondiente provisién por deterioro de cuentas por cobrar (pérdida
por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperars la totalidad de
importe adeudado, con efecto al resultado integral del ejercicio. La provisién se realiza
considerando la condicidn de cada cliente y si supera los 360 dias de vencimiento se
provisionard ¢l 100% de la deuda. {Véase Nota 5).

e. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinaric de las operaciones,
menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La Subsidiaria durante los afios
2018 y 2017 para sus inventarios uso el método de valoracién promedio ponderado.
(Véase nota 8).

Los inventarios en trénsito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, més otros
cargos relacionados con Jas impottaciones.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS $. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién}

f. Propiedades y equipo

) o)

) )

)

)

Yoo ) )

)

) )

J

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deteriors de su valor, a excepceidn de
terrenos que es Hevado al costo atribuido. Las propiedades v equipos se deprecian desde
el momento en que los bienes estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo
de los activos entre los afios de vida atil estimada. (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
beneficios econdémicos futuros asociados a fa inversién vayan a fluir a la compafiia v los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio
¥, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de
Ja venta y el importe en libros del activo) se inchuye en el estado de resultados cuando se da
de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier regisiro o reverse de una pérdida de valor, que surja como consectencia
de esta comparacidn, se registra con cargo ¢ abono a los resultados integrales segin
corresponda.

. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen upa vida til indefinida, terrenos, no estéan sujetos a depreciacién
y son evaluados amualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a amortizacion/depreciaciéon son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor
entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de utilizacién
scondmica. Con ¢l propésito de efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos
son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja
identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS 5. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contable.

b. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a
los estados financieros utilizando el rétodo de participacion. Las inversiones se reconocen
inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y el importe en libros se
incrementars o disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de
la compaiiia. (Véase Nota 10)

1. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurmidos directamente atributbles a la transaccion. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre e} valor
nete recibide y el valor a pagar es reconocida durante e periodo de duracién del préstamo
usando el método del “tipo de interds efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
el financiamiento de sus operaciones se regisiran en el estado consolidado de resultados
integrales en 1a cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de fnversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que cormresponda hasta el morento
en que el activo calificable se encuentre dispomibie para su uso Petroshyris S. A, vy
subsidiaria, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adguiridos en las siguientes categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Agcreedores comerciales v otras cuentas por pagar
Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados 2 acreedores.

‘Se presentan en €] activo corriente con excepeion de aquellos con vencimiento superior a
doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados
en el activo no corriente,
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PETROSEYRIS

PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L

(Continuacion)
Los ingresos por intereses s¢ reconocen usando el método de interés efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desabucio
La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,

definidos por las leyes laborales ecuatorianas vy se regisiran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de Ja obligacidn a la fecha del estado de
sifuacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase Nota 14 y
15).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus trabajadores
una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para este pago con
cargo a los resultados del ejercicio.

Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NIIF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo al enfoque geseral
ingresos basados en “el contrato” la Compafiia Matriz considera el importe del ingreso
en base a 1a parte asignada de la contraprestacion esperada y el reconocimiento del ingreso
en funcidon de la obtencidn del control por parte del cliente. Dado esto, Ia norma no tuvo
efecto en sus estados financieros, sélo reclasificaciones por presentaciones de ingresos de
actividades ordinarias, que estaban registrados como ganancias.

En lo que respecta a 1a NIIF 9 (Instrumentos financieros), la Compafiia Matriz adoptdé el

mievo estindar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018,
utilizando el método retrospectivo modificado. Este método consiste en determinar
refrospectivamente el pasado més cercano que se ve afectado por el cambio total del ajuste
inicial, el cual se reconoce en la fecha de adopcidn con efecto en patrimonio (resultados
acumulados). Las cifras comparativas con el 2017 en los estados financieros no se
modifican y se presentan segin las normas contables originales.

El efecto de adopeidn de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar

. en ¢l estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento de la pérdida

crediticia esperada por USS 19.675.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS §. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

El efecto neto en cambio de politicas contables con efecto en el patrimonio se muestra a

confinuacion:

NIIF 9 (pérdidas crediticias esperadas)

Efecto neto, cambio de politicas

usy

(19.675)
(19.675)

Salvo por lo anterior, durante los periodos cubiertos por estos estados financieros
separados, las politicas contables han sido aplicadas consistentemente.

n. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacion efectiva a contar det 1 de enero de 2019 y

siguicntes:
Normas y enmiendas

NIIF 16 — Agrendamientos

IFRIC 23 - Tratamiento de Posiciones Fiscales Inciertas

Marco Conceptual - marco conceptual {revisade)

ENMIENDAS A NHF's

MNIIF 3 - Combinaciones de Negocio : intereses (minoritarios)
mantenidos previamente en una operacidn conjunta
NIIF 9 - Instrumentos Financieres : pagos con compensacion

negativa

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos : intereses {minoritarios) mantenidos

previamente en una operacidon conjunta

NIC 12 - Impuestos a las Ganancias : consecuencias fiscales de
pagos relacionades con instrumentos financisros clasificados como

patrimonio

NIC 23 - Costos sobre préstamos: costos de préstamos elegibies

para ser capitalizados.

NIC 28 - Inversiones en Asociadas: inversiones a largo plazo en

asociadas o negecios conjuntos.

NIC 19 - Beneficios 2 los Empleados: medificacion, reduceibn o

fiquidacién del plan.

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : definicidn de un negocio

NIC I ¥ 3 - Definicidn de Material

Aplicacidén obligatoria para:
Periodos anuales iniciados el 1 de Enerc de 2019

Periodes anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados €l 1 de Enero de 2020

Aplicacidn gblisatoria para:

Periodos anuales iniciados ¢l 1 de Enero de 2015

Periodos anvzles iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Perjodos anuales mniciades el 1 de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados el [ de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados ¢l 1 de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciadoes el | de Enero de 2020
Periodos anuales iniciados el I de Enero de 2020
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continnacion)

NII¥F 16 Arrendamientos

En el mes de enero de 2016, el IASB emitié NIIF 16 Arrendamientos. NIIF 16 establece la
definicidn de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contabie de los activos
v pasives originados poy estos contratos desde €l punto de vista del arrendador y arrendatario.
La nueva norma no difiere de la norma que la precede, JAS 17 Arrendamientos, desde el punto
de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para los contratos que cunaplan con las
caracteristicas de que exista un activo identificable y que se tenga el derecho a controlar su
uso. NIIF 16 sera de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019,

Respecto a la NIIF 16, luego de revisar la normativa y su efecto sobre los distintos tipos de
arriendos operativos, se puede concluir que los contratos afectados a la Compafifa Matriz son
principalmente aquetlos asociados a locales comerciales para brindar su servicio y bodegas.

La compatfiia ha optado en la adopcién inicial de la norma en su modalidad retrospectiva
modificada reconociendo activos y pasives por el valor presente del total de 1os pagos futuros
compremetidos en los contrates. Estos flujos se descuentan a una tasa de interés incremental
de endendamiento. Adicionalmente, se reclasificardn al activo fijo los gastos anticipados que
estén vigentes por dichos contratos. Las cifras comparativas con el 2018 en los estados
financieros no se modificardn y se presentardn segtin las normas contables originales.

Se consideraran los contratos cuyo plazo remanente de vigencia sea superior 2 un afio. Para
aquellos con vencimientos remanentes menores a ut afio, se procederd a dar reconocimiento
de los activos y pasivos una vez renegociados los contratos y se haya despejado la
mcertidumbre respecto de los nuevos plazos y/o las rentas de arrendamientos respectivas.

El impacto estimado del ajuste inicial al 1 de enero de 2019 sobre ¢l estado de situacién es el
siguiente:

TOTAL
Uss
Aumento en pasivos por arrendamientos 10.162
Aumento de activos fijos por derechos de Uso 10.162

Este ajuste inicial en el estado de situacion origina un mayor activo por derechos de uso y
como contrapartida un mayor pasivo por arrendamientos, y activos ¥ pasives por impuestos
diferidos. [Elefecto contable neto por los conceptos de arriendos, depreciacién, amortizacidn
e intereses en los resultados de periodos futures producto del cambic por NIF 16, dependeré
de la evolucidén de lIos contratos y de las renegociaciones de los mismos. Estos cambios
producto de Ia norma, afectan la temporalidad del reconocimiento en los estados financieros.
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PETROSHYRIE

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Respecto a las restantes muevas normas y enmiendas, la Administracion estima que no tendran
un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en el ejexcicio de su
primmera aplicacion.

o. Administracién del riesgo

Por la situacion actual del negocio, dentro de las politicas adoptadas por la administracidn, se
mantiene un adecuado registro y control de nuestras obligaciones futuras y nuestros ingresos,
lo que nos permite tener un flujo que garantiza el normal desenvolvimiento de nuestras
operaciones,

Riesgo de mercado-

Realizamos cierres mensuales, 1o que nos permite un adecuado control de los posibles riesgos,
con el fin de mitigarlos opertunamente.

Con respecto a la pérdida que reflejan nuestros estados financieros, responde al resultado
negativo presentado por PyS en sus balances, lo cual de ninguna manera significa riesgo de
nuestra mversion, s nmusmo es consecuencia de la negativa de la administracion tributaria al
reclamo de impuestos por pago en excedo del afio 2008, habiendo liegado a todas las
instancias legales vy agostadas todos los recursos contenciosos y administrativos, “en el afio
2015 PyS se acogi6 a través de la ley de remisién de intereses y multas al pago del Anticipo
del Impuesto a la Renta correspondiente al afio 2008, con un zhomo en intereses de
aproximadamente US$ 1.300.000,00, como consecuencia del pago del anticipo
(1.189.000,00), se produjo un exceso en &l pago del impuesto causado del afio 2008, del cual
PyS solicito su devolucién en ¢l afic 2016 ante la Administracion tributaria, solicitud que fue
negada. Ante la negativa del SRI, PyS impugnod ante el Tribunal Fiscal, impugnaciéon que
después de varios meses también resultdé negada. Se solicitd entonces la casacidn de la
sentencta de este tribunal, pero dicho recurso fue negado en la Corte Nacional de Justicia,
Finalmente. PyS solicité un Amparo Constitucional para que se acoja el recurso de casacidn,
pero también fue negado”.

Agotados los recursos contenciosos y administrativos, PyS debe reconocer en sus estados
financieros del presente ejercicio 2018, motivo por el cual generd la perdida en Petroleos v
Servicios, y por consiguiente reflejé pérdida en los resultados de Petroleos de Los Shyris.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA4-  EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2017
USS

760
166.459
120.000

2018

Ss
Caja Chica 700
Bancos 105.831
Inversiones temporales (1) 100.000
Total efectivo y equivalentes 206,531

287.159

(1) Imversidn a 31 dias plazo con una tasa del 2.75% anual con vencimiento final el 31

de diciembre de 2018.
NOTA S - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2018 2017

USs US$
Cliente Locales 320.397 171.333
Menos: Estimacion por deterioro (41.562) (27.114)
278.835 144.219

NOTA6-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS

RELACIONADAS
A continuacion se presentan los saldos por cobrar v pagar a compafifas relacionadas durante los
anos 2018 y 2017:
018
Us
CUENTAS POR COBRAR
Relacionados
Petroleos y Servicios C. AL PyS 6.749
6.749

1y

2017
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA6-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPARNIAS

RELACIONADAS
{Continuacion)
2018 2017
CUENTAS POR PAGAR Uss USss
Accionistas
Dividendos por pagar 5837 3) 26.732
Cajo Ifitguez Segundoe Salomdn 7.604
Coro Gémez Segundo Cecilio 5,180
Coop. 28 De Septiembre -
Saltos Chavez Telmo Herndn 147 897
Aguirre Calderén Segundo Cesar 7.604
Garcia Hinojoza Adén Humberto' 233 3.195
Gasolinas Y Servicios Pérez Hinojosa Gasseph Cia. Ltda. 4.017
Chévez Cisneros Luis Enrique 55 : 2.452
Dillon Zambrano Blizabeth 1.39]
Meza Quifionez Julio Alfonso 1.325
Landdzuri Cérdova Sandra Susana -
Luna Acosta Edison Oswaldo - 3121
Hernandez Lépez José Antonio - -
Hernéndez Viera Kevin Daniel - -
Abril Dillon Elizabeth del Cisne 2.61 27
Cajo Samaniego Fausto Salomon - 6.059
(Galarza Gémez Luis PEdro - 4,709
Godoy Paspuel Shofre Javier - 340
Toro Campana Armande Ernesto (Hrdos.) 1.510 -
Moscoso Ayala Jaime 1.393 -
Velasco Mosquera Maria Orfelina 1.026 -
Lépez Salguero Medarde Geovanny 827 -
Taco Velasco Luis Marcelo ' 711 -
Taco Narvaez Luis Alberto 599 -
Colcha Arévalo Lizardo Enrique 500 -
Madrid Flores Marco Antonio 460 -
Cueva Jimenez Maria Gabriela 400 -
Terdn Obando Paola Lorena 387 -
Pico Segura Carmen Hermelinda 347 -
Coop. Transp. de Colectivos Quito 342 -
Ricaurte Sanchez Angel Marcelo 328 -
Teran Obando Evelyn Daniela 308 -
Abril Dillon Richard Luctano 261 -
Ruiz Flores Javier 246 -
Zaldumbide Sosa Luis Alberto 237 -
Servidio Rubto Arturo Antonino 200 -
Poro Fernandez Vicente Anibal 205 -
Sindicato de Choferes Profesionales del Cantén
Shushufindi 182 -
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA6-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS

RELACIONADAS
{Continuaciomn)

2018 2017

Us§ Uss

Mendoza Solérzano Mariana de Jestis 156 -
Sociedad Civil Castro Hermanos 155 -
Delgado Garcia Delgar Cia. Ltda. 155 -
Saltos Chavez Telmo 147 -
Carrera Valenzuela Ricardo 130 -
(arcia Narvaez Carlos Ranl 130 -
Ruiz Flores Sandra Mirian 130 -
Cadena Landena Nelly Leonor 119 -
Ruiz Flores Jaime Tarquine 110 -
Landézuri Cérdova José Maria 108 -
Landdzuri Cérdova Nelly Alicia 93 -
Trujillo Narvéez William Oswaldo 93 -
Ruiz Flores Lilia Magdalena 83 -
Ruiz Flores Milton Eftén 83 -
Ruiz Flores Nora Catalina 80 -
Ririz Flores Fausto René 62 -
Pozo Ruiz Verdnica Elizabeth 54 -
Alvear Tapia Consuelo 47 -
Morille Vivanco José Nicanor 47 -
Zaldumbide Sosa Vicente Francisco 43 -
Ruiz Flores Enmsa de Lourdes 32 -
18.659 72,780

1) Corresponde al valor por cobrar por las recaudaciones por servicio de transporte
efectuadas por Petréleos y Servicios C. A, PyS a los transportistas los mismos que son
Hquidados quincenalmente.

2} Corresponde a dividendos por pagar que vienen de afios anteriores

NOTA 7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 7 -

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones en la fuente IVA
Retenciones en la fuente IR

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto a la renta
Retenciones de IVA
Retenciones de impuesto a la renta

NOTA 8-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

Accesorios

Equipos

Repuestos

Aditivos y Lubricantes

Llantas

Importaciones en transito

{-) Valor neto de realizacién en inventarios
(-) Provision por obsolescencia

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2018 2017
US$ USS$
2.289 ;
8.823 7.894
11.112 7.894
4.602 1.816
954 1.877
1.968 2.337
7.524 6.030
2018 2017
USS uss
84.201 79.662
72.493 51.905
39.082 35.697
475 8.117
4.489 4.943
1.753 45.256
(2.881) (2.881)
(19.131) (24.234)
180.482 198.465
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PETROLEOQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 9 -

FSETROSHYRLS

PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacién se presenta el saldo de propiedades, equipos, muebles al 31 de diciembre de

2018 y 2017
Saldo 2131 de Saldo al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Uss Us§
Edificios e instalaciones 272215 272.215
Equipo de oficina 2.030 2.030
Muebles y enseres 14.265 14.263
Equipa de compuacién 32.949 31.48%
Vebiculos 666.789 685.028
988,248 1.009.027
Menos: Depreciacién acumulada (370.743) {377.216)
617.505 631.811
Tertenos 148 815 143.313
766.320 780.626
NOTA 10- INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

o |
£

B |

vz o R

A continnacidon se presenta el detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diclembre del

2018:;
Porcentaje de

Compaitia Participacién
%
Petrdleos y Servicios C. A,
PvS 50%

Valor Patrimonial
Nominal Proporcional

Uss USs

4276880 2. 138440

Valor en
Libros
USS

2.138.440

El resumen de los estados financieros de las asociadas al 31 de diciembre del 2018 se muestra a

continuacion:

Total activos
Total pasivos

Patrimontio de accionistas

Ingresos por Actividades Ordinarias

Costo de ventas
(Gastos

Resultado Integral det Ejercicio

Petrileos v Servicios
C. A PvS
US$
24.844 661
{20.552.529)

[ A T —

4.292.133

464.598.962
(457.844.960)
(7.004.083)
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 10- INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS
(Continuacidn)

El patrimonio de los accionistas comprende:

Peirdleos v
Servicios C. A,

PyS

USs
Capital 3.000.000
Reserva legal 539.902
Resultados acurnulados 1.002.312
Resultado integral del gjercicio (265.335)
Total patrimonio 4.276.879

El movimiento de las inversiones se presenta a continvacion:

2018 2017
US$ US$
Saldo inicial 2.518.183 2.277.740
Dividendos recibidos (212.098) {217.463)
Ajuste de VPP (167.625) 457.886
2.138.440 2.518.163

NOTA 11- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se vaya
a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre se¢ han reconocido activos por impuestos diferidos por US§
1.687, su detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2018 31/12/2017
Activos diferidos relativo a beneficios jubilacidn
patronal 1.687 -
1.687 -
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

{Continuacién}

NOTA 11 -

Pasives por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciensbre del 2017 se han reconocido pasivos por
mpuestos diferidos por USE 6.360 y US$ 5.906, y su detalle es el siguiente:

Pasivoes por Impuestos Diferidos 31/12/2018 31/12/2617
Pas%vos diferidos relativo a propiedad, planta y 6.360 5.906
equipo
Total pasivos por impuestos diferidos 6.360 5.906

b) Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los afios

)

3

)

)

2018 y 2017:

Movhnientos en activos por Impuestos Diferidos

Al 31/12/2018

Al: 31/12/2017

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial - 987
Incremento en activos por impuestos diferidos 1.687 -
Decremento en pasivos por impuestos diferidos - (987)
Total activos por impuestos diferidos, salde final 1.687 -
Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos  Al: 31/12/2018 Al 31/12/2017
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 5.906 7.9%96
Incremento en pasivos por impuestos diferidos 454 -
Decremento en pasivos por impuestos diferidos - (2.090)
Total pasivos por impuestos diferidos, saldo final 6.360 5.906
30



FPETRQSHYRIS

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 12- OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones bancarias representan:
Porcién
Tasade Poxcidn largo

Agnal  US$§ — USs  LIS§

Bance Produccion

Crédito pagadero en 18 dividendos

mensuales con venclimientos mensuales, 8,76% 23518 4.146 27,664
con vencimiento final en enerc del 2020

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran 2 continuacion:

Afio Uss
2019 23518
2020 4146

27.664

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre , corresponden las obligaciones adguiridas con
los proveedores detallados a continuacion:

2018 2017

USs US§
Proveedores locales 113.473 70.091
Proveedores exterior 18.133 23.931
131.606  94.022

NOTA 14- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiifa durante el afio
2018:
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 14 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

{continuacién)
Saido al 1°de Saldo af 31 de
enero del Pagos v/ o diciergbre del
2018 Incremento Utilizaciones 2018
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 89.409 58362 (132.215) 15.556
Deterioro de Cuentas por Cobrar 27.114 29.107 {14.659) 41.562
Largp Plazo;
Beneficios Definidos por Jubilacién Paironal 10.9¢1 1.820 - 12.721
Beneficios Definidos por Desahucio 4,255 1016 {750 4.521

(1) Inchuye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo, vacaciones. sueldos por
pagar. participacién de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes JESS.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resultados del ejercicio ¢n base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requerido en el
estudio para todos los erpleados ya sean mayores a 10 afios de servicio y menores de 10 afios
de servicio, la provisién realizada de los empleados menores a 10 afios €l Servicio de Rentas
Intemas lo considera como gasto no deducible.

Segiin se indica en el estudio actmarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitaric Proyectado” v las provisiones del plan consideran la remuneracidn del empleado y
demnés pardmetros establecidos en ¢l Cédigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuarial del afo
2018 y 2017 fue del 4,02% v 4,14% anual respectivamente, De acuterdo a los estudios actuariales
contratados por la compafifa, los que cubren a todos los empleados el valor presente de lareserva
toatemdtica actuarial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

NOTA 16~  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisidon por Desabucio coniemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la (ltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 16-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR. DESAHUCIO
{continuacion)

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospective” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez v cesantia, son de experiencia de
la poblacidn asalariada del pais, corregida a la realidad de Petréleos de los Shyris S. A.
Petroshyris, con su propia estadistica.

NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la Compafiia Matriz al 31 de diciembre del 2018, es de $ 480.000, se
encuentra dividida por 120.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resultado integral por accidn es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la Compafita para el mimero de acciones ordinarias.

NOTA 18- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 19 de abril del 2017 la compaiiia resuclve
por unanimidad distribuir las utilidades del afio 2016 en el 100% por el valor de § 93.091.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 10 de abril del 2018 la compafiia resuelve
por unanimidad distribuir las utilidades del afio 2017 en el 50% por el valor de § 194.050.

NOTA 19« RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas

La corapaifiia durante el afio 2018 apropio el valor de § 43.123 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2017. La compaiifa durante ¢l afic 2017 apropio el valor de § 10.343 sobre los
resultados obtenidos durante el afio 2016.

NOTA 20- RESERVA FACULTATIVA

De acuerdo a los estatutos de constitucion de la compafiia determinan que La Junta General
podrd constituir otros fondos para los objetivos que ella determine, la compafiia destinara el
porcentaje que acorde para constituir Ia reserva facultativa.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 20- RESERVA FACULTATIVA
(continuacion)

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 10 de abril del 2018 la compaiifa resuelve
por unanimidad de las utilidades generadas en el 2017 registrar un valor de $ 193.249 en la cuenta
de reserva faculativa.

NOTA 21~ RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION  FINANCIERA

(NIIF)

Representa ¢l saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIT.

Mediante resolucion No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 def 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera para
Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacién, Utilidades de
Companias Holding v Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las coentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones v Resexrva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al perfodo de transicién de aplicaciéon de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” v la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de Inversiones;
saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del Gltimo efercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. La compafifa presenta
en la cuenta de Resultados acumulados adopeidén NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de
diciembre del 2018 de US$ 2.340.134.

NOTA 22 - INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2017 v 2016 se detallan
a continuacion:
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NOTA 22 - INGRESOS

(confinuacidn)

2018 2017

USS US§
Servicio de transporte terceros 1.403.147 1.385.414
Servicio de transporte propio 285.862 151.068
Ventas de productos 323.854 211.301
Servicios prestados 3.382 9.003
Arriendos y otros 6.143 -
Publicidad 70.600 66.000

2.0592.388 1.822.786

NOTA 23 - COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por su paturaleza se encuentra distribuido en los siguientes rubros:

2018 2017

US3 USS
Transportes terceros 1.136.260 1.034.408
Equipos 35.616 8.269
Repuestos 66.430 51.844
Mantenimiento cabezal y tanque 57.088 33.522
Accesorios 133.629 92.481
Depreciaciones 37212 33.449
Combustible Tanquero 25.758 21.587
Sueldos y salarios 32.188 28.694
Llantas 14.466 10.814
Seguro y monitoreo 8.057 11.649
Beneficios Sociales 11.501 9.650
Viaticos choferes : 12.671 9.302
Servicio Rastreo Satelital 2.048 0
Permisos de operacion 5.091 3.280
Peajes 8.169 4.811
Otros menores 6.520 6.505
Aditivos ¥ Lubricantes 2.360 1.219

1.593.005 1.361.524
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares sstadounidenses)

NOTA 24- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes mbros

2018 2017
USs$ USs

Sueldos v salarios 79.386 78,836
Honorarios profesionales 18376 25,823
Dietas directorio 27.525 25,850
IVA reconocido al gasto 41.180 32,462
Deprecizciones activos fijos 27898 25,902
Beneficios Sociales 27.628 27332
Impuestos v contribuciones 26,756 27,812
Seguros 1.101 4,490
Mantenimiento y reparaciones 9.360 15,252
Servicios basicos 7572 $.328
Movilizacion 2.030 1,026
Agasajo navidefio 996 11,438
Bonificaciones 3.222 2,742
Uniformes 6.355 5,420
Suministros de oficina y limpieza 2.445 1,431
Arriendo inmueble 4.281 4,164
Jubilacién 2.690 2,739
Suscripcion asociacién de transporte 3.459 4,727
Permisos de operacibn 5692 1,524
Pintura Auto-Tangues 4,700 4,879
Atenciones sociales 7407 2,465
Desahucio £.195 997
Combustible 1.065 2,078
Estimacion deterioro 3447 -
Herramientas y materiales 330 229
Miscelaneos varios 300 1,013
Seguridad y vigilancia 355 560
Cursos, congresos, enfrenamiento - 4435
Valor neto de realizacion - 27,714
Otros gastos de administracion 48.266 34,545
371.216 383,323
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NOTA25- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuides principalmente en los
siguientes rubros:

2018 2017

US$ USS
Sueldos y salarios 7.800 13,493
Beneficios Sociales 3.094 6,611
Comisiones en ventas 5.184 8,426
Promociones y publicidad 2.701 3,413
Gasto de viaje 1.791 1,687
Movilizacién - 108
Transporte mercaderia 4.899 886
Otros gastos de ventas 1.014 -
26.481 34,624

NQOTA 26- GANANCIAS

Los oftros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2016 2016

USs USS
Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPP) (167.626) 1) 457.886
Reembolso de gastos 20.184  2) 18.653
Arriendos - 4.590
Intereses en inversiones 3.506 2.120
Otros ingresos 8.978 5.462

(134.958) 488.711

1 Corresponde al reconocimiento al valor patrimonial proporcionales de la inversion en
acciones que mantiene en Petrdleos y Servicios C. A. PyS

2) Corresponde a rembolso de gastos realizado a Petrbleos y Servicios C. A. PyS., por

comisién por renovacién de garantia bancaria con Petroecuador EP, y por uniformes
de conductores que estan en ¢l permiso de operaciones de Petroshyris S. A,
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 27 -

REFORMAS TRIBUTARIAS

Impuesto a la Renta

I. Exoneracién del Imapuesto a la renta;
¢ 5 afios con entidades del sector financiero popular y solidario
e 3 aflos para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos,

2. Gastos deducibles:

Sélo seran deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio v de
pensiones jubilares patromales, conforme a los dispuesto en el Cédigo del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores. Las provisiones va constifuidas en afios anteriores deberin
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto alarentaen la
misma proporcién que hubteren sido deducibles o no,

-

*

Con respecto a los gastos personales:

Podran incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en union de
hecho e bijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pargja en unién de
hecho, gue no reciban mgresos gravados y que dependan de este. No
deberan percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la
seguridad social o patronales, que por si solas ¢ sumadas estas
pensiones, superen un (1) salario basico unificado del trabajador en
general, respecto de cada padre o madre, de ser el caso.

Se podran incluir como gastos personales, en educacidn, los gastos por
arte y cultura.

En gastos de salud, se podrén incluir los gastos efectuados en
enfermedades catasiréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas.

Para la conciliacién tributaria:

Se podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de la compra de bienes o servicios a organizacion de Ia Economia
Popular y Solidaria y a las Microempresas. El limite de la deduccion
adicional se calculard de manera proporcional considerando ia relacion
de los costos y gastos deductbles generados con las organizaciones de
la Economia Popular v Solidaria comprendidas para este incentivo
frente al total de costo y gastos deducibles que se generen en cada
giercicio impositivo, para este efecto se observaran:

Proporcién de Costos v Gastos en Qrganizaciones Limite de deduccidn adicional del
EPS Microempresas costos o gasto en EPS
Hasta 5% 6%
Desde 5,01% hasta 10% - B%
Desde 10,01% en adelante 10%
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NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS
{continuacién)

3. Obligacidn a llevar contabilidad:

Capital USD 180.000 dblares
Ingresos anuales USD 300.000 dolares *
Costos v gastos anuales USD 240.000 ddlares

* Para fines tributarios, las personas naturales no considerardn dentro de los
limites vy no estardn obligados a llevar contabilidad respecto 2 los ingresos
ajenos a su actividad econdmica, tales como:

Relacion de dependencia sujeta al Codigo de
Trabajo

Pensiones jubilares

Herencias, legados v donaciones

Loterias y rifas

Indemnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo
Bonificaciones por desahucio laborales
Enajenacion ocasional de inmuebles

Dividendos

Rendimientos financieros

Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando
no sca su actividad habitual y

Enajenacién de derechos representativos de capital

4. TImpuestos diferidos

Se incluye para el cilculo de activos por impuestos diferidos a las provisiones por
Jjubilacion patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas
a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la gestidn financiers no son
deducibles; sin embargo se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud 1a provisién y hasta por
el monto efectivamente pagado.

5. Utilidades Reinvertidas:
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NOTA 27 -

REFORMAS TRIBUTARIAS
{continuacion}

Las sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen a la
produccidn de bienes, inclutdas las del sector manufacturero, que posean 50% o
més de componente nacional deberdn destinar el valer de la reinversién
exclusivamente a:

- La adquisicion de maquinagia nueva o equipo nyevo,

- Activos para riego, material vegetativo, plintulas y tode insumo
vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, ganaderia y
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva,

- Asi como para la adquisicion de bienes refacionados con investigacidn
y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva e incrementar ¢l empleo.

Las sociedades de turismo receptivo deberan destinar el valor de la reinversion
exclusivamente en activos necesarios para el desarrollo de esta actividad y que
tengan como fin el impulsar la industria turistica nacional.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
Asociaciones Mutualista de Ahorro v Crédito para la Vivienda, podrén también
destinar el valor de la reinversién a la colocacidn de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

~ Este afio ¢s el Gltimo en donde el Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta. :

- Ladevolucidn del anticipo de impuesto a larenta en la parte que exceda
el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los confribuyentes en
general o por segmentos.

- La devolucién total ¢ parcial de la diferencia entre el anticipo y ¢l
impuesto a la renta causado, cuya solicitud podrd ser presentada una
vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracién de
impuesto a la renta, sierapre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Retencidn de Impuesto a la Renta

Las Sociedades emisoras de tagjeta de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen,

acrediten o

envien mngresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar fa

retencidn conforme las tarifag previstas en la Ley de Régimen Tributario.
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NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea, puedan
afectar la marcha de 1a compafiia, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafia en marzo 25 del 2019 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opini6n de la Gerencia de ia Compariia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas v Directorio sin moedificaciones.

% - \‘. L A3 42235 " : ‘ .
Diana Landézuri " Medardo Villacis
erente Generaf Contador
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