PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

(Junto con el Informe de Jos Auditores Independientes)
(Expresados en délares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017



ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de PETROLEQOS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Conipaﬁia PETROLEOS
DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS, que cotresponden al estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados integral,
cambios en ¢l pauimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, 1a situacién financiera de la Compaifiia
PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS, al 31 de diciembre de 2017, asi
como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, de conformidad con [as Normnas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF).

Fundamento de la opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en [a seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Aunditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiia PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A,
PETROSHYRIS de acuerdo con el Cddigo de Etica para Conradores Profesionales emitido
por el Consejo de Normas Inrernacionales de Eﬂca, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumphido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos v el Cadige de Etica.
Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditorfa
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

QOtra informacién

La Administracion es responsable pot la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditorfa. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con postetioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financietos o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditorda, o si de orra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Direc.: Portugal E10-77 v 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
' Telf.: 3333557 Cal: 099 729 7362
Ematll: msuarezg@aristea.com.ec Quite Ecuador



ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Una vez que leamos el Informe amual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error marterial en esta informacidn, tenemos la obligacién de
repottar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidades de 1a administracién sobre los estados financieros

La administracién de la Compafiia ¢s responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intcrnacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno gque la Administracion considere
necesario para permitit la preparacién de estos estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a mencs que la administracion intente liquidar la Compaiia o
cesat operaciones, 0 no tiene oura alternadva realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compaiiia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunio estin libres de errores significativos, va sea por fraude o error y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una audiroria realizada de acuerdo con las Notmas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error sigmificativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error v se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante roda la auditotia. También:

* Idendficamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos tiesgos y obtenemos evidenicia de auditoria suficiente v adecnada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un etror
matetial debido a fraude es méis elevado que en el caso de una incorreccién marerial
debido a emror, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del coneeol
interno. :

Direc.; Portugal E10-77 v 6 ds Diciembre, Edificio Ambar.
Telf.: 3333557 Cel.: 099 729 7262
_ Email: msuarez@aristea.com.ec Quite  Ecuador




ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacidn)

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apsopiados en las circunstancias, pere no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables vy la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable,

» Concluimos sobre lo adecuado de la utlizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o0 no una incerndumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compariia para condnuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos © condiciones fururos pueden ocasionar
que la Compatlia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financiercs representan las
wansacciones y evemtos subyacentes de un modo que logren nna presentacidn
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, as{ como cualquier deficiencia significativa de control inrerno que idendficamos
en el transcutso de la avnditoria.

Asunto de Enfasis

De acuerdo a lo establecido en la Notma Internacional de Contabilidad No. 27, la compafija
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no consolidados con los
estados financieros de la compafila Shyrispro ¥ Servicios S.A., en donde posee una

participacion del 99,82%.
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe adicional de cumplimiento tributaric como agente de retencién y percepcion
de la Compania por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado

26 de marzo del 2018
Registro de la Superintendencia W} Dra. Marisel Sudrez Santamaria
De Compaitias SC-RNAE-1002 Compaiia Auditora “ARISTEA”

Representante Legal

' Direc.: Porlugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
Talf.: 3333557 Gel.: 099 720 7362
Emall: msuarez@@aristea.com.ec Quito Ecuador
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

ESTADOS DE SITCACION FINANCIERA (ACTIVO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja ¥ bancos
Inversiones Temporales

Total, de efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar:
Deudotes comerciales
Actvos por Impuestos cormentes
Relacionadas v accionistas pot cobrar

Otros activos no financieros

Total, de documentos y cuentas por cobrar
Total, acuvos cotrientes

ACTIVOS NOQ CORRIENTES

Propiedad ¥ equipo, neto

Inversiones en subsidiatias

Inversiones en negocios conjuntos

Activo por impuestos diferidos

Total, activos no cortientes

Toral, acuve

B
Lcda. Diana Landdzuri
Gerente General

Notas

616

10
11
12
13

Diciembr
2017

98.516
120,000

218516

103.100
7.037
5.793

30439

146.369

364.885

776.751
276.860
2.518.163

Diciembre
2016

85.039

83.039

40.527

63.423
9.736

113.686

198725

821.102
276.860
2.277.740
987

Lic. Medardo Villacis

Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



) PETROLEOS DE LOS SHYRIS $. A. PETROSHYRIS
- ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOY
- PATRIMONIO;

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
Notas 2017 2016
) PASIVO Y PATRIMONIO
B PASIVO CORRIENTE
Porcién corriente obligaciones largo plazo - 32.268
- 32.268
Cuentas por pagar comerciales 14 69,974 35.232
Pasivos por impuestos cotgientes 7 4214 23.537
~ Relacionadas y accionistas por pagar 8 72.866 104.205
_ Obligaciones patronales 15 88.070 28.959
Owros pasivos no financieros 18 68.033 56.295
Tortal, pasivos cortientes 303.157 280.496
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios definidos por Jubilacion Patronal 15y 16 10.901 9,406
- Beneficios definidos por Desahucio 15517 4,255 3.207
_ Pasivos difetidos 13 5.906 7.996
Total, pasivos no cotrientes 21.062 20.609
Total, pasivo 324.219 301.105
PATRIMONIO
i Capital suscrito 19 480.000 480.000
- Reserva legal 19 150.491 140,148
- Reserva faculativa 19 211.394 211,394
Resultados acumulados 19 2.770.555 2442767
Tortal. pauimonio - estade adjunto 3.612.440 3.274.309
h Total, de pasivo y patrimonio 3,936,650 3,575,414
- _ . - [t "". _' ."’
mcg)cu-c’rj-‘-“w o—
Lcda. Diana Land4zun Lic. Medardo Villacis
Gerente General Contador

- Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financietos



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL

2017Y 2016
{Expresados en dblares estadounidenses)

Ingtesos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracion
(iasto de ventas

Tortal, gastos operacionales

Ganancia (pérdida) de acrividades operacionales
Ouos ingresos (egresos)

Intereses y orros catgos financieros

Ganancias y otros rendimientos financieros

Ganancia antes de participacion de los
mrabajadores e impuestos a la renta

Participacién de irabajadores en las udlidades
Impuesto a la renta cortiente

Ganancia neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias actnariales

Acciones commuries otdinarias

Ganancia por accion ordinana (US §)
Nitmero de acciones

- <
Tkda. Diana Landazuri
Gerente General

Diciembye Didiembre
Notas 2017 2016
20 1.602.482 1,199.146
21 (1.203.381) (934.262)
399.101 264.884
22 (333.319) (391.298)
23 (2.213) (2.294)
(335.532) (393.592)
63.569 (128.708)
24 (17.304) (58.690)
25 488.355 317.929
534.620 130.5325
26 v 28 (80.193) (19.579)
13, 26 7 28 (24.056) (16.999)
430,371 Q3047
831 0 487
431222 103,434
0,90 0,22
- 480,000 480.000
FicMedardo Villacis

Contador

Las notas adjuntas de la 1 a ta 29 forman parte integrante de los estados financieros



PETROLEOS DE LOS SHYRIS $. A. PETROSHYRIS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL

2017 Y 2016

{(Expresados en délares estadounidenses)

Saldes at 01 de enero del 2016
Aproprcion reserva legal

Apropiacidn reserva facolariva (Véase nota
19)

Pago de dividendos (Véase nota 19}
Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2016
Apropiacidn reserva legal (Véase nota 19]
Pago de dividendos (Véase nota 19)
Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre def 2017

Resultados Acumulados
Capital Reserva Reserva Aflos NIEF por RI Total
Suscrite’ Legal Facultativa anteriores primeravezr  oho o
480.000 93.172 - 472,892 2.340.134 (3.929) 3.382.269
; 46.976 {46.976) - - -
- ; 211.394 (211.394) - - -
- : - (211.394) - - (211.304)
03,547 9,487 103434
480.000 140.148 211,394 97.075 2.340.134 5558 3274309
- 10343 (10.343) - - -
- ) (93.091) . . (93.091)
- - - 430.371 - 851 431.222
480,000 1501491 211.394 420.083 2.340.134 10338 3612440

) Pa—
da. Dianza Landazuri
Gerente General

Lic. Medardo Villacis

Contador

Las notas adjuntas de 1a 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS

ESTADQO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL

2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de aperacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo enirepado pot pagoes a proveedores, empleados y otos

(Ganancias
Inrereses pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo en actividades de inversién:

{Incremento) disminucion en inversiones en asociadas
Incremento en propiedades y equipo

Efectivo neto (utilizado) provisto en actvidades de inversién
Flujo de efective en actividades de financiamiento:
Disminucién préstamos bancarios largo plazo

Distribucion de dividendos

Disminncién en cuenta de accionistas

Efectivo neto udlizado en actavidades de Financiamiento

Incremento (disminucion) neto del efecovo
Efectivo al inicio del afio

Efectvo 2l final del afio

_j) n.u.xr_hfb_m‘e‘imf

2017 2016
1.569.799 1.539.507
(1.495.252) (1.653.247)
488.355 317.929
(17.304) (24.57:4)
545.598 179.615
(240.,423) 43.103
(15.000) {7.458;
(255.423) 35.645
(32.268) (37.827)
(93.001) (211.394)
(31.339) -
(156.698) (249.221)
133.477 (33.961)
85.039 119.000
218,516 85.039

F e e

Ledla, Diana Landdzun
Gerente General

Lic. Medardo Villacis
Comtador

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL

2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Resultado Integral del Ejercide

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion;

Depreciacion de acovo fijo

Beneficios Definidos por Jubilacion Parronal

Beneficios Definidos por Desahucio

Provision de cuentas incobrables

Uso de beneficios de Jubilacién Patronal

Uso de beneficios de Desahucio

Uso de la estimacion del deterioro en cuentas pot cobrar

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disiinucion en cuentas pot cobrar comerciales
Incremento {disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremenro (disminucion) en Beneficios Sociales
Disminucién en actuvos pot impuestos diferidos
Disminucién en pasivos pot impuestos diferidos

Total de ajustes al resudrado ingegral del afio

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

leecboate
Léda. Diaha Landazuri
Gerente General

=

431.222

59.351
2.868
1.912

378

(1.373)
(864)
(250)

(32.811)
27.157
59.111

g7
(2.090)

114.376

545.598

Tic. Medardo Villacis

Contador

2016

103,434

62778
2.854
1.021

14
(6.837)
(2.084)

(27.750)

368.097
(221.574)
(76.301)
14.105
(35.142)

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados tfinancieros
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

i- OPERACIONES

La compailia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 06 de septiembre de 1993; y estd dedicada
a la elaboracion trasportacién, almacenamiento, importacidn, distribucion, transporte,
comercializacion, de derivados de petréleo a nivel nacional e internacional, la comercializacion podrd
ser realizada de manera directa y/0 a través de terceros; y, podra establecer estaciones de servicio
para la venta al publico de los productos que elabore o distribuya directamente v/o a través de
agentes, representantes, concesiones, arrendamientos, subsidiarias v/o cualquier otra forma de
representacion o asociacion

El 02 de diciembre del 2014, mediante inscripcion en el registro mercantil con fecha 15 de diciembre
del 2014, en la ciudad de Quito, la compafiia resuclve reformar el objeto social para que en adelante
diga: Realizar el servicio de transporte comercial exclusivo de carga pesada a nivel nacional e
internacional, sujetindose a las decisiones y resoluciones de la CAN, asi como a las disposiciones de
la Ley Orginica de Transpotte Terrestre, Transito y Segutidad Vial.

El 10 de noviembre del 2014, mediante inscripcion en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito, la
compafiia realizé el incremento de capital de US$ 400.000; con lo que el capital social de la compasiia
asciende a4 USYH 480.000

Z- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la (Gerencia de Ia Compaiiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de detenminados activos v pasivos
vy en la detetminacién de los resultados, asi como la revelacion de activos ¥ pasivos contngentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos cstimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones ¥ supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones ¥ supuestos contables mds importantes utilizados
pot la Compaiifa en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compania realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales, en
base 2 una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de
recuperacion de Jos mismos.

¢  Vida 0iil de bienes de uso
Las estimaciones de vida il se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida odl de los activos
deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros neto v ¢l valor de
tecuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida 1l
restante revisada, Factotes tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminwida o incrementada.
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(Ciftas expresadas en dolares estadounidenses)

2.  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valot en libros de un activo podria no ser tecuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por detetioro de valor con cargo a los
resultados del periode.

¢  Impuestos:
La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras ¥ aplicadas en forma consistente en los
perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributatio
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetvidad  inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos esttmados por la Gerencia.

La determinacién de los valotes a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la
mejot estimacién efectuada por la Getencia de la Compaiifa efectuada considerando toda la
informacién disponible 2 la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendoe opiniones
de asesores y consultores.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue lz compafiia estdin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 1Y), las cuales
requieren que la Gerencia efecnie ciertas estimaciones para determinar la vahiacién de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efecruar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencla considera que las esdmaciones utilizadas fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados financieros,
son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafia prepara sus estados financieros v llevan sus regisros de conwbilidad  de
acuerdo con las Normas Iaternacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International AccountingStandardsBoard (“IASB™).
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3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones,
asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las definiciones v los criterios de
reconocumiento de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos establecidos en el marco conceptual de

las NIIF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados y separados”, la compafiia prepara v presenta estados financietas separados, por
lo que las inversiones en subsidiaras se coneabilizan al costo.

Efective y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos,
los depositos a plazos en entidades financieras y ottas inversiones de cotto plazo de gran
liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos {Véase Nota 4),

Cuentas por cobrar comcrciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las ottas cuencas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. El
crédito nominal flucmia entre 30, 60 y 90 dias. El valor de las cuentas por cobrar cs
disminuide por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por cobrar (pérdida
por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperari la totalidad de
importe adeudado, con efecto al resultado inregral del ejercicio. La provisién se realiza
considerando la condicién de cada cliente v si supera los 360 dias de vencimiento se
provisionara el 100% de la deuda, (Véase Nota 6).

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedadces y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcién de tetrenos que es
llevado al costo atribuido. Las propiedades v equipos se deprecian desde el momento en que
los bienes estin condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los anios de vida il estimada. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
ditecta o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compafiia v los
costos pueden set medidos razonablemente.

Los mérodos ¥ petiodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si
procede, ajustados de fotma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, s¢ da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
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3-

d.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venra y el
importe en libros del acdvo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja cotno consecuencia de esta
comparacién, se registta con cargo o abono a los resultados integrales segiin corresponda.

eterl 08 activos no financieros
Detenoro de | o fin

Los actives que tienen una vida il indefinida, terrenios, no estin sujetos a depreciacion y
son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el wvalor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida pot
dererioro cuando el valor en libros excede el valor recoperable. El valor recuperable cs el
mayor entre ¢l valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de unlizacién
econdmica. Con el propdsito de efectuar la evaluacién en cuanto a su deterioro, los activos
son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables
en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han
sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre
contable,

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual la Compania ejerce control. El control es el
poder pata dungir las politicas financieras y de operacion de una entidad para obtener
bencficios de sus actividades. Se presume que existe control cuando la controladora posea
directa o indirectamente, a wavés de otras subsidiatias, mds de la mitad del poder del voto en
otra entidad, excepto en citcunstancias excepcionales, en las que se pueda demostrar
claramente que no existe el control.

Las inversiones en subsidiarias son reconocidas inicialmente al costo, los cambios posteriores
en ¢l valor razonable serdn presentados en otro resultado integral, de acuerdo con la NIIF 9,
excepto cuando Ja inversién se clasifique como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza de acuerdo con la NIIF 5 Activos no cornentes mantenidos para la Venta y
Operaciones. (Véase nota 11)
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f.

g,

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidén)

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Jos resultados ¥ los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados 2 los
estados financleros utlizzndo el método de participacién. Las inversiones se treconocen
inicialmente en el estado de situacion financiera al costo, v €l importe en libros s¢ incrementara o
disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del pericdo de la compaiia.
(Véase Nota 12)

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recorsos
obtenidos, menos los costos incurridos ditectamente atribuibles a la transaccién. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amordzade”. La diferencia entre ¢l valor neto
recibido v el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del préstamo usando
el método del “opo de interés efectivo™.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se tegistran en el estado consolidado de tesultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en actvidades de inversion de actvos calificables se registran en el estado de situacion
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el
activo calificable se encuentre disponible para su uso PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A.
PETROSHYRIS, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual
fueron adquiridos en las sigmientes categorias:

* Acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar

Esra categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar decumentados
adeudados a acreedores,

Se presentan en el activo corrente con excepcidn de aquellos con vencimiento superior a
doce meses desde la fecha de cietre de los estados financietos, los cuales son presentados en
el activo no cotriente.

Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto 2 la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en €l estado de resultados por
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3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaciény

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente para
el fin de afio 2017 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos ett Jos
estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable expecrativa
de su realizacion.

Para determinar ¢l impuesto diferido se uuliza la tasa de impucsto que, de acuerdo con la
legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en ¢l ano en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacion triburatia vigente o en las tasas de impuestos deberin ser reconocidos
en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 13).

Reconocimiento de migresos

Los ingresos se reconocent cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafifa y ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago.

® Las ventas s¢ reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos, esto
sucede cuando el servicio ha sido entregado al comprador; en el caso de transportacién de
productos derivados de petrdleo una vez que haya sido entregado el servicio,

Los ingtresos por intereses se reconocen usando el método de interés efecdvo.

Bereficios a empleados

Beneticios definidos: Tubilacidn patronal y desahucio

La Companiifa mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por
las leyes labotales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio ¥ su pasivo
tepresenta el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actariales realizados por un penito independiente,
usando cl método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
defindo se determina descontando los flujos de salida de efectdvo estimados usando la tasa de
mnterés dererminada por el perito. (Véase Nota 15 v 16).
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacit'm)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus trabajadores una
cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efecnia la provisién para este pago con catpo a los
resultados del ejercicio. (Véase Nota 26).

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2017.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda
intraduce una revelacion adicional que permite a los usuarios de los estados financicros evaluar los
cambios cn las obligaciones provenientes de las acuvidades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las panancias”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda
clarifica cémo contabilizar los acdvos por impuestos diferidos en relacién con los instrumentos de
deuda valorizados a su valor razonable,

Enmienda a NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF”, relacionada con la suspension de las
excepciones 4 cotto plazo para los adoprantes por primera vez con respecto a la NTIF 7, NIC 19 ¢
NIF 10. Publicada en diciembre 2016,

Enrmienda a NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades™. Publicada
en diciembre 2(0116. La enmienda clarifica el alcance de ésta normma. Estas modificaciones deben

aplicarse retroactivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enere de 2017,

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y INegocios Conjuntos”, en relacion a la medicion
de la asociada o negocio conjunto al valor razonable. Publicada en diciembre 2016.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tenen un IMpacto
significativo en los estados financleros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacién aiin no es obligatotia,
para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Obligatoria para
g]ercicios
miciados a partir

de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros™- Publicada en julic 2014. El IASB ha publicado 01/01/2018
la version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacién de la NIC 39,

Lsta version final incluye requisitos relativos a la clasificacién y medicion de

activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas creditcias esperadas que

reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurtida. La parte relativa a

contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF 9 habia

sido va publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida

Notmas € interpretaciones

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 01/01/2018
2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de
informacitn ndl a los usuatios de {os estados financieros en relacion a la

naturaleza, monto, opormunidad e incertidumbre de los ingresos v los flujos de
efective procedentes de los contratos con los clientes. Para cllo ¢l principio basico
es que una entidad reconocera los ingresos que tepresenten la transferencia de
bienes o servicios promeddos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacton a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Su aplicacidn reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccién; NIC 18
Ingresos ordinarios; CINTIF 13 Programas de fidelizacién de clientes; CINIIF 15
Acuerdos para la construccién de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; v SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos™ — Publicada en enero de 2016 establece el principio 01/01/2019
para ¢l reconocimicnto, medicién, presentacion y revelacidn de arrendamientos.

NIIF 16 susttuye a la NIC 17 acrual € introduce un anico modelo de contabilidad

arrendatario v requere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los

contratos de arrendamiento con un plazo de mis de 12 meses, a menos que el

activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que

comienzan en o después del 1 de enero 2019 y su aplicacion anticipada esta

permirida para las entidades que aplican las NIIF 15 antes de la fecha de la

aplicacidn inicial de la NIIF 16.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual 01/01,/2021
NIIF 4. La NIIF 17 cambiara principalmence la contabilidad para todas las

entidades que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con

caracteristicas de participacion discrecional, La norma se aplica a los periodos

anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, perminéndose la aplicacién

anticipada siempre ¥ cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los contrates con

clientes” v NIIF 9, "Instrumentos financieros".
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Contnuacién)
Obligatoria para
ejercicios iniciados a
Nortnas e interpretaciones partir de
CINIIF 22 “Transacciones cn Moneda Extranjera y Contraprestaciones 01/01/2018

Andcipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacién se aplica a una
transaccion cn moneda extranjera (o parte de ella) cuando una enddad reconoce un
acuvo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una
contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozcea el activo, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda). La interpretacion
proporciona una guia para cuando se hace un pago / recibo tnico, asf como para
situaciones en las que se realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo
reducir la diversidad en la practica.

CINIIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2016. Esta 01/01/2019
interpretacion aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento ¥ medicion
de la NIC 12 cuando hay incertidumbte sobte los tratamientos fiscales.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en Junio 2016. La 01/01/2018
enmienda clarifica la medicidn de los pagos basados en acciones liquidados en

efectivo y la conrabilizacidn de modificaciones que cambian dichos pagos a

liquidacién con mnstrumentos de patrimonio. Adicionalmente, introduce una

excepcidn a los principios de NIIF 2 que requerird ¢l waranuento de los premios

como si fuera todo liguidacion como un instrumento de patimonio, cuando el

empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con los pagos basados en

acciones.

Enmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”. Publicada  (1/01/2018
en abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a la guia para la identificacion de

obligaciones de desempefio en los contratos con clientes, contabilizacién de

licencias de propiedad intelectual y la evaluacion de principal versus agente

(presenracidn brua versus netz del ingreso). Incluye auevos y modificados

ejemplos ilustrativos como guia, asi como ejemplos pricticos relacionados con la

transicion a la nueva norma de ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Segura”, con respecto a la aplicacion de la NIIF

9 01/01/2018
“Instrumentos Financieros”. Publicada en sepdembte 2016. La enmienda introduce

dos enfoques: (1) enfoque de superposicion, que da a todas las compafiias que

erniten contratos de seguros la opcidén de rteconocer en otro resuleado integral, en

lugar de pérdidas v ganancias, la volatilidad que podtia surgir cuando se aplica la

NIIF 9 antes que la nueva norma de contratos de seguros) v (2) exencion temporal

de NIIF 9, que permite a las compafiias cuyas actividades son predominantemente

relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exencién temporal de la NIIF

9 hasta el afio 2021, continuando hasta entonces con la aplicacion de NIC 39.
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Obligatoria para
gjercicios iniciados a
Normas e intetrpretaciones partir de
Ennienda a NIC 40 “Propiedades de Inversién”, en relacion 2 las teansferencias de 01/01/2018
propiedades de inversion. Publicada en diciembre 2016. La enmicnda clarifica que
para transferir para, o desde, propiedades de inversién, debe existir un cambio en ¢l
uso. Para concluir si ha cambiado el uso de una propiedad debe existir una
evaluacion (sustenrado por evidencias) de si la propiedad cumple con la definicion.

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada en Octubre de 2017. La  01/01/2019
modificacién permite que mds activos se midan al costo amortizado que en la

version anterior de la NIIF 9, en particular algunos activos financieros prepagados

con una compensacion neganva. Los acuvos calificados, que incluyen son algunos

préstamos v valores de deuda, los que de otto mode se habtian medido a valor

razonable con cambios en resultados (FVTPL).Para que califiquen al costo

amortizado, la compensacion negativa debe ser una "compensacion razonable por la

terminacién anticipada del contrato”

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas v negocios conjuntos”. Publicada en  01/01/2019
Octubte de 2017. Esta modificacion aclara que las empresas que contabilizan

participaciones a largo plazo en uha asociada o negocio conjunto -en el que no se

aplica el método de la participacion- utilizando la NIIF 9. El Consejo ha publicado

un ejemplo que ilustra cémo las empresas aplican los requisitos de la NIIF 9 v la

NIC 28 a los intereses de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta.

La signiente fue emitida por el IASB, y si bien su aplicacién estaba prevista para el
2016, dicho otganismo cambid su posicidn y abora su fecha de aplicacion esed ain
por definfrse. Indeterminado
Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™ v NIC 28 “Inversiones
en

asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014, Esta modificacion
aborda una inconsistencia entre los requetimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28
en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunro. La principal consecuencia de las enmiendas es que se
reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transaccidn involucra un
negocio (e encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos
estin en una subsidiaria

La administracion de la Compatiia se encuentra analizando los efectos que particularmente podrin

generar la enrrada en vigencia de las NIIF, 9, 15 y 16 y poder definir el impacto en los estados
financieros.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

L Administracion del riesgo financiero

El giro de negocio v la sitnacién actual de mercados representan un riesgo significativo el cual es
disminuido pot la esgtuctura financiera de la empresa que ha permitido identificar los siguientes
riesgos para el normal desarrollo de las actividades de Petréleos de los Shyris 5. A, Pretroshyris;

Riesgo de mercado-

Sepiin informacion tomada del Banco Central del Ecuador, durante ¢l afio 2017, Ecuador registra
crecimiento en & PIB, loepo de haber pasado al menos cinco uimestres de decrecimiento
consecutivo. Sin embargo, la falta de acceso al crédito v la falea de ajustes econémicos por parte
del gobierno central, generaron una notoria caida en la inversion publica y ptivada. La inversion
publica detenida v la privada muy cautelosa como efecto de la elevada carga econdmica del afio
2016.

Dutante el 2017 se mantiene bajo el precio del petréleo, elevadas tasas de interés internacionales,
una conflictiva aptreciacion del délar y un ambiente politico poco favorable para atraer inversion a
nuestro pais. Situaciones que afecean directamente a la empresa privada, sin que sea el transporte
un negocio aistado a esta problemdtica.

Luego de un complicado afno 2016 en el que los vehiculos de la compania no tuvieron ¢l trabajo
suficiente para ser rentables, iniciamos las operaciones del 2017 con nuestra flota de 4 autotanques
de 10.000 glns. cada uno, capacidades superiores a las de los vehiculos de mayor demanda para el
trabajo que mantenemos vigente, y pese a contar con la autorizacion de la Junta General de
accionistas para venta de los vehiculos Freighdiner 2009 y Scaniaz 2011, no hubo propuestas de
COMPIA que S€ Concreten.

Estos hechos, internos y externos, dificultaron conseguir trabajos dentro del giro de negocios de la
compafifa, obligindonos a buscar nuevos campos que permitan mejorar nUESLOs IGresos
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

2017 2016
US§ US$
Cajas chica
Cajas chicas 600 600
60 GO0
Bancos
Bancos 97.016 34.439
Total efectivo y equivalentes 07016 84,439
98514 85.039

5- INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones temporales al 31 de diciemnbre del 2017 comprenden:

Valor
Banco Pichincha USs
Inversion a 180 dias plazo con una tasa del
4%% anval con vencimiento final ¢l 05 de
febrero de 2018, 120.000

6-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Las Cuentas por Ceobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016
US$ Uss
Cortente 8.147 4918
Yencido de:
(- 30 dias 15.860 21.093
31 — 60 dias 37.322 13.348
61 — 90 dias 41.77 1.168
91 - 360 dias 25,545 25417
120,498 61.026
Total cartera 128.645 65,944
Menos: estimacion por detetioro {25.545) (25.417)
103100 40,527
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PETROLEOS DE 1.OS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

6- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Ccmtinuacién)

(1) Al31 de diciembre del 2017 se mantiene una estimacién por deterioro de cuentas por cobrar
pot un valor de US§ 25.545 determinado sobre las cuentas de EP Petroecuador por § 8.173,
Carrera Chacon Myrian por $ 2.020, Landeta Paredes Ramiro por § 1,500, Buitrdn Sanchez
Sergio por § 800, Fierro Carrera Washington por § 692 y otros menores por § 12.360.

7- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciernbre del 2017 y 2016,
comprenden:

2017 2016
US$ 58

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de renta 7.037 -

7.037 -
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIE 3
Retenciones de impuesto a la renta 2,337 1.27
Retenciones de IVA 1.877 845
Impuesto a la renta - 21.420

4,214 23.537

8- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS

RETLACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con la compania relacionada Petroleos de los Shyris S. A.
Petroshyris al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, comprenden:

2017 2016

US$ US$
Ventas tealizadas 408.240 442,743
Compras realizadas 344.813 457,854
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

8- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS
RELACIONADAS

(Continnacion}

A continuacidn se presentan los saldos por cobrar v pagar a compafifas relacionadas durante los afios
2017 y 2016:

2017 2016
LS Uss

Cuentas por cobrar
Comparifas relacionadas
Petroleos y Servicios C.A. Py§ 5.793 {1 20.046
Shytispto y Sevicios S.A. - 10.201
Accipnistas
Trijillo Narviez Wiliam Oswaldo - 10.308
Transinser Barios 8.A. Traasportes y Servicios - 8760
Alvear Miguel Angel - 3.429
Padilla Morin Guillermo Nelson - 1.380
Valladares Silva Martha Judith - 1.604
Aguirre Calderén Segundo Cesar - 1.485
Fierro Cabtera Washington Giovanny - 691
Moscoso Unarte Jaime David - 385
Cérdenas Villarreal Leopoldo Daniel - 356
Andrade Loor Luis Ariolfo - 339
Baca Cabezas Luis Bolivar - 120
Luna Acosta Mirna Mariannela - 7
Otros menores - 4.052

5.793 63423
Cucntag por pagar
Companizas relacionadas
Shyrispro y Sevicios S.A. 86 -
Accionistas
Dividendos por pagar 26732 (2) 54.172
Cajo Ifiguez Segundo Salomaén 7.604 7.648
Coro Gomez Segundo Cecilio 6.180 7.332
Coop. 28 De Septiembre - 6.489
Saltos Chavez Telmo Hernidn 897 3.630
Aguitte Calderon Segundo Cesar 7.604 4487
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

§- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacion)
207 2016
Uss USss

Garcia Hinojoza Adan Humberto 3.195 3.972
Gasolinas Y Servicios Pérez Hinojosa Gasseph Cia. Ltda. 4017 2.330
Chivez Cisneros Luis Enrique 2452 2.224
Diilon Zambrano Elizabeth 1.391 1.600
Meza Quinonez Julio Alfonso 1.325 1.368
Valverde Guevara Lucila Eloina - 1.339
Fierro Tniillo Giovanny Sebastidn - 1.284
Chiliquinga Valle Wilson Datio - 1.065
Soria Bohérquez Ivonne Matrlene 2,691 965
Landazuri Cordava Sandra Susana - 716
Luna Acosta Edison Qswaldo 512 715
Hernandez Lopez José Anwonio - 513
Herndndez Vieta Kevin Daniel - 103
Abril Dilion Elizabeth del Cisne 27 27
Cajo Satnaniego Fausto Salomén 6.099 -
Galarza Gémer Luis Pedro 4,709 -
Godoy Paspuel Shofte Javier 340 -

72.866 104.205

1) Corresponde al valor por cobrar por las recaudaciones por servicio de transporte efectuadas
por Petrdleos v Servicios C. A. PyS a los transportistas los mismos que son liquidados
quincenalmente.

2) Corresponde a dividendos por pagar que vienen de afios antetiores

9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente

forma:
2017 2016
US$ Uss
Gastos por amortizar 13490 (1) 4,155
Anncipos a proveedores 14080  (2) 2.528
Otros menores 2.869 3.053
30439 0736

(1) Corresponden a cambio de llantas de la flota de los vehiculos de Petroshytis ¥ que sera
devengado en el 2018 hasta el mes de junio, de acuerdo al informe técnico de desgaste.

(2) Cortesponde a los antcipos entregados para el transporte los cuales fueron liquidados hasta
el mes de marzo del 2018.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

10 -

A continracién se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos biologicos

durante los anos 2016 y 2017:

PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

Saldo al 1 de {+}) Saldo al 31 de ) Saldo al 31 de
enero del diciembre del diciembre del
2016 Adiciones 2016 Adicigngs 2012
Usy uss uss ussg Us§
Propiedad . bl
Edificios ¢ instalaciones 268,031 4.184 272215 272.215
Equipo de oficina 1262 768 2053 2030
Muebles v enseres 7.934 1.320 0254 9254
Tiquipo de computacion 30303 1186 31489 - 31.489
Vehiculos 674.028 - 674,028 15.000 689.028
O81.558 7458 989010 15,000 1.004.016
Menos: Depreciacion acumulada (253.951) {02.778) (316.729) (59.351) 376,080,
727607 (55.320) 672287 (44351 627.936
Tetrenos 148.815 148.815 148.515
Subtotal propiedad, equipos y 876.422 (55,3201 821,102 (44.351) 776.751
muebles
11- INVERSIONES EN SUBSIDIARTAS

A continuacion se presenta €l detalle de las inversiones en subsidiatias al 31 de diciembre del 2017:

Compaii

Shyrispro v Servicios S, A,

Porcentaje de
participacion
84

99,82%

Valor en Libros
Uus

276.860

El resumen de los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2017 se muestra a

cofitinuacién:

Total acdvos
Total pasivos

Shyrispro y
Servicios S. A.

Patrimonio de accionistas

US$

313.185
(30.714)
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

11- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
(Continunacion)

Ingresos por Acovidades Ordinarias
Costo de venras
Gastos

Resuliado Integral del Ejercicio

El pattimonio de los accionistas comprende:

Capiral

Reserva legal

Resultados acumulados
Resultado integral del ejercicic

Total patrimonio

Shyrispro y
Servicios 5. A.
Uss
220,850
(158.333)
{82.566)

(20.049)

(20.049)

282471

12- INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

A continnacion se presenta el detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2017:

Porcentaje de Yalor
Compafiia participacion Nominal
% Uss
Pewdleos y Servicios C. A, PyS 30% 5.036.326

Pairimonial

Proporcional
US$

2518163

Yaloren
Libros
TS$

2.518.163

El resumen de los estades financieros de las asociadas al 31 de diciembre del 2017 s muestra a

contnuacion:

Petroleos y

Servicios C. P

Tortal acuvos
Total pasivos

Patrimonio de accionistas

Ingresos por Actividades Ordinarias
Coste de ventas
Gastos

Resultado Integral del Ejerciao

Uss

22,303,290
(17.266.964)

5.036.326

431.061.645
(424.854.856)
(5.529.274)

677,515
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras exptesadas en ddlares estadounidenses)

12- INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
(Continuacién)

El patnimonio de los accionistas comprende:

Petréleos y
Servici A
Uss
Capiral 3,000,000
Reserva legal 48.325
Resultados acumulados 1.310.486
Resultado inregral del ejercicio 677.515
Total patimonio 5.036.326

El movimiento de las inversiones se presenta a continuacion:

2017 2016

LS§ LS$
Saldo inicial 2.277.740 2,320,843
Pago de dividendos (217.463) {284.728)
Ajuste de VPP 457,886 241.625

2.518.163 2277.740

13 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos
Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que ¢s probable que se vaya a
disponer de beneficios fiscales fumros con lo que se puedan compensar las diferencias

temporarias,

Al 31 de diciembre del 2017 se han ajustado los activos por impuestos:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2017 31/12/2016
Activos diferidos telativo a beneficios jubilacién patronal - 987
- g7
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 216
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

13-

b)

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
{Continuacion)
Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos 2 la renta por pagar en periodos futuros respecto de
difcrencias temporarias tributables,

Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 5,906 y US$ 7.996, v su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos /1272017 J1/12/2006
Pasivos diferidos relativo a propiedad, planta y equipo 5.906 7.996
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 5.906 7.996

El siguiente es el movimiento de los impuestes diferidos activos y pasivos durante los acios 2017
v 2016

Meovimientog en activgs por Impuestos Diferidos  Al: 31/12 /2017 Al: 31/12/2016
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 987 15.092
Dectemento en Pasivos por Impuestos Diferidos (987) {14.105}
Tortal Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final - 987

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al 31/12/2017 Al: 1/12/2016

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 7.996 43.138
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - -
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (2.090 (35.142)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, salda final 5.906 7.996

El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los anos 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:
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13- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

{Continuacion)

2017
USs$

Gasto por impuesto corriente (Véase nota 26)

Toral gasto pot impuesto corriente

Impuesto diferido

25.159

Total impuesto diferido a las ganancias

Total Gasto hnpuesto a la renta

2016
US$
38.036

38,036
(21.037)

(21.037)

d) La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y 1a tasa de efectiva de impuestos
aplicable a la Compariia, se presenta a continuacion:

Impuesto en el estado de resultados
(tasa efecdva)
Resultado contable antes de

Impucsto
Tasa normaal

Diferencia

Lxplicacion de las diferencias:

Menos — Amnordzacion de pérdida
ributaria

Mais - Pardcipacion atribuida a ingreso
CXENtO

Mas — Gastos no deducibles (1)

Mas — Pérdida atribuida al ingreso
exento

Menos - [ngresos exentos, neto {3)
Diferencia de impuesta

2007 2016
Importe Impore
Parcial LSS ba Parcial LS§ s
[~ he O’IID
25.159 3547 woss OB
99 974 22 00°% 24,408 22009
454 427 1100946
22% 2004
(74.815) -16,46% 13,628 12,28
2017 2016
Importe lmpurte
Parcial 5 ' Parcial LUss Yo
{15.524) (3.415) £),75%, - 0,000
68.683 15.110 3.33% 41.246 0074 8,18%
5,005 1.233 0,27% 11.814 2.599 2,34%;
- 0,004 33,3351 7337 6,61%
(457.886) (100.735) -22.17% 274977 (60,495 -54,53%
12,942 286 53112 49 7%,
(74.813) -16,46% 13.628 12,28%,
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13- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

{Continuacién)

La tasa imposiiva unhizada para las conciliaciones del 2017 y 2016 corresponde a la tasa de
impuesto 2 las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus
urilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta
del ano 2017 es del 5,54% (34,28% en el 2016).

14- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas con los
proveedores detallados a continuacion:

2017 2016
1ss S
Transportistas 40.786 27745
Proveedores varios 29.188 7.487
(2.974 35.232

13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es ¢l movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio 2017:

Saldoal t de Saldo al 31 de
encra del Pagosy /o diciembre del
2017 Provision Udlizaciones 2017
Cotrientes
Beneficios sociales (1) 28.059 81.786 (22.675) 28.070
Provisidn por dererioro 25417 378 (250) 25.545
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 9.406 2.868 (1.373) 10,901
Reserva para desahucio 3.207 1,912 (804 4.255
(1 Incluye fondo de reserva, décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por

pagar. participacion de los trabajadores en las utillidades. préstamos y Aportes IESS.
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

16 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
ellos. La provision es constmida en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente.

Sepiin se indica en el estudio actuanal, el mérodo udhizado es el denominado “Costec de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas
parimetros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacién actuarial del afio 2017 y 2016
fue del 4,02% y 4,14% anual respectivamente, De acuerdo a los estudios actuaniales contratados por
la compaiiia, los que cubren a todos los empleados ¢l valor presente de la reserva matematica actuatial
de jubilacién parronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Valor presente de la reserva acruatial:
Trabajadores activos entre 10 y 15 anos de servicio 5.973 4.922
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 4.928 4.484
Total provisién segin calculo acruarial 10.901 9.406

17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la compaiiia
deberi bonificar al trabajador en un 25% de la vltima remuneracién mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio acruarial,
practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método udlizado es ¢l denominado “prospective” y las
bases técnicas ¢a decit las tablas de mortalidad, invalidez v cesanda, son de experiencia de la
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Prirdleos de Los Shyris S A,
PETROSHYRIS, con su propia estadistica.

18- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden:

2017 2016
Uss US$
Anticipos de clientes 56,381 36.685
Dietas a directores 7,650 4,950
Depositos pendientes de identificar 342 12.867
Otros menores 3.460 1.793
68,033 56,295
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19- PATRIMONIO

Capital Suscrito

El capital suscrito de la compariia al 31 de diciembre del 2017, es de § 480.000, se encuentra dividida
por 120.000 acciones ordinamas de valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resultado integral por accitn ¢s calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
Compaidia para el ndmero de acciones otdinatias.

Distribucion de dividendos

Mediante Acta de Junta General Extraordinatia celebrada el 21 de noviembre del 2016 la compafiia
resuelve por unanimidad distribuir las udlidades del afio 2015 por el valor de § 422.788, sobte el cual
el 50% se ccloque en la cuenta de reserva facultativa por el valor de § 211,394 y el 50 % se disttibuya
enue los accionistas por el valor de US§ 211.394.

Medianre Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 19 de abril del 2017 la compafifa resuelve por
unanimidad distribuir las utilidades del ane 2016 en el 100% por el valor de $ 93.091.

Reserva Leg_a!

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital susctito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

La compania durante el ano 2016 apropio ¢l valor de § 46.976 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2015,

La compania durante el ano 2017 apropio el valor de § 10.343 sobre los resultados obtenidos
dutante el afic 2016.

Reserva Facultativa

De acuerdo a los estatutos de constitucion de la compania determinan que La Junta General podra
constituir otros fondos para los objetivos que ella determine, la compania destinard €l porcentaje
que acorde para constituir la reserva facultativa,

Durante ¢l afio 2016 la compaiiia decide apropiar la reserva facultativa mediante Acta de Junta
General Exiraordinatia celebrada el 21 de noviembre del 2016 por el valor de $ 211.394.

Resultados acumulados adopcién por primera vez de normas internacionales de
informacién financiera (N1IF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados financieros
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

19- PATRIMONIO
(Continuacién)

Mediante resolucion No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacion o Superivit por Revaluacién de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financieros “NIIF” v la Norma Internacional Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (INIIF pata Pymes), Superavit por Valuacidén, Utilidades de Compafifas Holding v

Controladoras; y Dresignacion ¢ Informe de Peritos.

En su atticulo ptrimero establece que los saldos acreedores de las cuenras Reserva de Capiral,
Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacidn o Superédvit por Revaluacidn de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al petiodo de transicién de aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informactdn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superivit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser eapitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hquidacién de
la compaiifa. La compania presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopcion NIIF primera
vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2016 de USE 2.340.134.

20- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinanas durante los afios 2017 y 2016 se dewallan a
contdnuacion:

2017 2016

uss USs
Servicio de transpotte de terceros 1.385.414 1.010.725
Servicio de transporte propio 151.068 128.421
Publicidad 66.000 60,000
1.602.482 1.199.146

21- COSTO DE VENTAS

El Costo de Venras por su naturaleza se encuentra distribwido principalmente en los siguientes
rubtos:
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21- COSTODE VENTAS
(Continuacion)

Transportes terceros
Mantenimiento cabezal v tanque
Depteciaciones
Combustble Tanquero
Sueldos y salarios
Llantas

Seguro vy monitoreo
Beneficios Sociales
Viadcos choferes
Permisos de operacion
Peajes

{Jtros menotes

22-  GASTOS DE ADMINISTRACION

2017

Uss
1.034.408
33.522
33,449
21.587
28.694
9.016
11.649
8.690
9.302
3.280
4.811
3973

1.203.381

Los gastwos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos prinapalmente en los

siguientes rubros

Gastos de Administracion
Sueldos ¥ salarios
Dlieras direcroria

Honoratios profesionales
IV A reconocido al gasto
Depreciaciones actvos fijos
Beneficios sociales

Seguros

Impuestos ¥ contribuciones
Mantenimiento y teparaciones
Servicios basicos
Movilizacidn

Agasajo navideno
Bonificaciones

Uniformes

Suministros de oficina y limpieza

2017

Uss
72.831
25950
22.456
32462
25902
27.332
2.794
27.812
15.252
9.328
1.026
11.438
2742
2420
1431

2016

90316
39.675
37.251
30.569
27.892
25124
19.603
18.150
14.543
12413
8.433
7.323
7.321
7121
5.832
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DFEI, 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en ddlares estadonnidenses)

22 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)

2017 2016

Gasto. Administraci Uss US$
Arriende inmueble 4.104 4737
Jubilacién 2739 4.123
Suscripcion asociacion de transporte 4727 3.838
Permisos de operacion 1.524 3444
Pintura Auro-Tanques 4.879 3.002
Atenciones sociales 2.465 2.665
Desahucio 997 2.291
Combustdhle 2078 1.339
Herramicntas y matetiales 229 1.234
Miscelineos varios 1.013 1.138
Seguridad y vigilancia 560 970
Cursos, congresos, entrenamiento 445 366
Otwos gastos de administracidn 23323 10.083
333.319 391.298

23- GASTOSDE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran disuibuidos principalmente en los siguientes
fubtros:

217 2016

Gastos de Yentas Uss Us$
Promorion y publicidad 2213 1.950
Orros menores - 344
2213 2.294

24 - OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2017 2016

uss 1ss
(Gastos bancarios 14.425 31.606
Intereses préstamos 2.350 6.319
Orros 523 771
17.304 58.694
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25-  GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos ptincipalmente en los siguientes
rubros:

2017 2016

1S3 LS8
Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPP) 457.886 (1) 284464
Reembolso de garantas 18653 (2) 33.465
Arriendos 4,590 -
Intereses en inversiones 2120 -
Orros menores 5106 -
488.355 317.929

1) Cotresponde al reconocimiento al valor razonable de la inversion en acciones que mantiene
en Petréleos y Servicios C. A. PyS en base a las modificaciones de la NIC 27 — Estados
Financieros Separados permite que las entidades utilicen el método de la participacion en
subsidiarias. (Véase Nota 10}

2) Cotresponde a rembolso de gastos realizado a Pewdleos y Servicios C. A. PyS., por
cotnisidn por renovacion de garanda bancaria con Petroecuador EP, y por uniformes de
conductotes que estin en el pesmiso de operaciones de Petroshyris S, A,

26 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

A contnuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renra por el afio del 2017 y 2016:

2017 2016

Pardcipacidn Impuesto ala Partcipacién  Lmpuesto a

Ttabajadores Renta Trabajadores la Renta
Utilidad antes de participacion trabajadores 534.620 534.620 130.525 130,525
Menos — Amortizacion de pérdida uibmara (15,324, -
Mids - Participacion atribuida 4 ingreso exenta 68.683 41.246
Mas — Gastos ao deducibles (1} 5.405 11.814
MMis — Pérdida auribuida al ingreso exento - 333581
Menos — Ingresas exentos, nero (2) {457,836 (274977
Base de participacion trabajadores 534.620 130,525
159 de participaciom a trabajadares 80.193 (B0.193) 19.579 {19.579)
Base para impuesio a la renta $5.305 {77620)
22%: de impuesto a la renta 12.167 {17.076}
Anticipo caleulado - pago definitivo (3) 25,159 3B.036
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26 - IMPUESTQ A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

1) Incluye un valor de US$ 3.773 por Gastos no deducibles ocasionados por la contraposicion
entre la normativa contable y normativa tributaria correspondiente a gastos no sustentados
v el valor de US$ 1.832 de depreciaciones de activos fijos.

2} Corresponde al ajuste al Valor patrimonial proporcional efectuado a la inversién que tene
en Petroleos y Servicios C. A. (Véase Nota 12)

3) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributatio lnterno, cuando el
Impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ulumo se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el anficipo declarado en el casillero
879 del formulario 101 de la declaracion de impuesto a 1a renta del anio 2016 por un valor de
US$ 28.132, se convierte en pago definitvo de impuesto a la renta, por otra patte de acuerdo
a la resolucién 210 de noviembre del 2017 y en base a que la compania ha cumplido con las
condiciones para hacerse acreedor a la rebaja del 40%% de saldo del anticipo pendiente de pago
del anticipo esto es un valor de USE 2,974, generando asi un impuesto definittvo del afio en
US$ 25.159.

27 - CONTRATOS IMPORTANTES
CONTRATO DE ARRENDAMIENTOQ DE STTIO INDUVATLAS

Con fecha 20 de noviembtre del 2017, s¢ renueva el contrato de arrendamiento de sido, con la
emptesa Induvallas Cia. Lida., quien arrienda un espacio de terreno de 1 metro cuadrado, en la
propiedad ubicada en Av. América N37-17 de la ciudad de Quito; donde Induvallas instalara una
valla publicitaria de su propiedad con una estructura de 14 metros de alto o mas y con dos pantallas
publicitarias de 32 metros cuadrados cada una.

El plazo de duracidn del contrato es de 3 afios que regira a partir de la fecha de firma del contraro,
Una vez construido el contrato cualquiera de las dos partes deberid notificar con menos de noventa
dias de anticipacién, caso contrario se entenderd automaticamente renovado bajos las mismas
condiciones,

Las partes convienen de mutuo acuerdo en establecer un valor de arrendamiento de § 8.400 dolaces
americanos anual, que serin pagados hasta maximos de 8 dias luego de la presentacidn de la facrura.

El arrendado permititd el libre acceso al sitio, objeto del conrrato, a cualquier persona autorizada

por €l arrendatario para realizar los trabajos de instalacién, mantenimiento y control de la valla
publicitatia,
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27- CONTRATOS IMPORTANTES
{Continuacion)

EP PETROECUADOR,

Con fecha 02 de julio del 2015 se celebra el contrato entre PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS y la Empresa Publica de Hidtocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR,
representada por Ing. Libana Paez Rivera donde conviene en celebrar el contrato de
“Arrcndamiento de un (1) local ubicado en las instalaciones de El Beaterio de la Gerencia de
comercializacién de EP Petroecuadotr”

Con oficio No. 18175-CCi-OS8C-2015 de 02 de julio del 2015, EP Petroecuador notifica la
adjudicacion del contrato de Arrendamiento a la Compania Petroshytis S. A., por el valor de USD
$ 12.409,56 sin IVA, por un lapso de 3 aflos

EP Petroecuador entrega en artendamiento a la compafiia un (1) local, ubicado en las instalaciones
de El Beaterio de la Gerencia de Comercializacion, para el desarrollo de sus actividades,
administrativas relacionadas con la facturacion, distribueidn y Comercializacién de Combustbles.

El canon mensual por concepto de arrendamiento es de USD$ 344,71 sin IVA, incrementandose
para el segundo afio de acuerdo al indice general de inflacion determinado.

28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En noviembre del 2017 a través del Decreto Ejecutivo 210, el Presidente Constitucional del Ecuador
decreta la rebaja de la tercera cuota del anticipo de impuesto 2 la renta del afio 2017, de acuerdo a o
siguiente:

1. Rebaja del 100°% del pago del saldo del antucipo del Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: perscnas naturales, sucesiones indivisas

obligadas a llevar contabilidad ¥ sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US§ 500.000,00) ddlates de
los Estados Unides de América.

2. Rebaja del 60 % del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta cotrespondiente al
petiodo fiscal 2017, para los conmibuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuvas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del gjercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) délares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar hasta un millén (US§ 1.000.000) de délares de los

Estados Unidos de América.

3. Rebaja del 40 %5 del pago del saldo del anticipo del Impuesto 2 la Renta correspondiente al
petriodo fiscal 2017, para los contribuyente: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingtesos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de entre un millén (US§ 1.000.000,01) ddlares de los Estados
Unidos de América v un ccntavo de ddlar y mds.
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacidn)

El 29 de diciembre del se emitio la Ley Orginica para la Reacrivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera que entra vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyas reformas mas destacadas se detallan a continuacién:

Impuesto a la Renta

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:

¢ 5arfios con enddades del sector financiero popular y solidario

¢ 3 afios para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles:

Solo serin deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares parronales, conforme a los dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

Con respecto a los gastos personales:

Podran incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en union de hecho
e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en unicn de hecho, que
no reciban ingresos gravados y que dependan de este. No deberan percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la seguridad social o
patronales, que por si solas o sumadas estas pensiones, superen un (1)
salario bdstco unificado del trabajador en general, respecto de cada padre
o tnadre, de ser el caso.

Se podran incluir como gastos personales, en educacién, los gastos por arte
y cultura.

En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamenre certificadas.

Para la conciliacion tributaria;

Se podrin aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor
de la compra de bienes o servicios a organizacién de la Economia Popular
v Solidatia v a las Microempresas.

Obligacion a llevar contabilidad:

Las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingtesos brutos del
egjercicio fiscal inmediate anterior, sean mayores a trescientos mil (US$
300.000), o que €l capital con el cual operen al primero de enero o cuyos
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continunacién)

gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los limites
que en cada caso establezea el Reglamento a esta Ley.

- Organizaciones de la Economia Popular y Solidaria, deberin llevar registro
contable de conformidad con las Normas Simplificadas que se establezcan

en el Reglamento.

¢ Normas de la determinacion presuntiva:

- Las Normas de la determinacién presuntiva podrdn ser aplicables en la
emision de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o
Resolucion de aplicacidn de diferencias.

® ‘Tarifa:

TIPO DE CONTRIBUYENTE

TARIFA DE IMPUESTO RENTA

Sociedades constiruidas en €l Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en ¢l pals y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
dormiciliadas

23%0 sobre su base impenible

Sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiatios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menot imposicidén con una participacion
directa o indirecta, individuzl o conjunta, igual o supcrior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad,

28% sobre su base imponible

Cuando la mencionada partcipacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferor al 50%

4y Al porcentaje de la composicidén societatia
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn e le muldplicard por la
base imponible, a este resultado se aplicara la
tarifa del 28% de impuesto a la remt; ¥
b) Al porcentaje de la composicién restante se le
multiplicard por la base imponible, a este
resultado  se aplicard la carifa del 25% de
impuesto a la renra.

Micto ¥ Pequefias emprcsas o exporradores habituales tendrin la
tebaja de tres (3) puntos porcentuales

22% sobre su base imponible

¢ Base imponible de impuesto a la renca:

Las microempresas deberan deducir

adicionalmente un valor equivalente a (1) fraccion basica gravada con tarifa cero

(0.

* Reinversién de utilidades, este beneticio tributario se queda exclusivamente en:
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28- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

- Exportadores habituales,
-~ Sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional,
- Sociedades de rurismo receptivo.

¢ Anticipo de impuesto a la renta:

- Para las Sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
las personas naturales obligadas a llevar conwabilidad, no consideran para el
cilculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos v gastos, los
sueldos y salarios, la decimo tercera, décimo cuarta remuneracidn, asi comao
los aportes patronales al seguro social obligatorio.

¢ Dividendos:
- Estan exentos del impuesto a la renta por dividendos o utilidades en los
Proyecto Publicos en Alianzas Publicos Privadas (APP)
- No seran deducibles ¢l pago a la salida de divisas en los casos en el que
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente © estd establecido en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposician.

Impuesto al Valor Aoregad

- ‘Tarifa del 0% IV A a los servicios publicos de energfa eléctrica, agua potable, alcantarillado,
los de recoleccidn de basura; v, de riego v drenaje previstes en la Ley Organica de Recursos
Hidricos, usos v aptovechamiento de agua.

- El crédito aibutario, se debe aplicar el factor de proporcionalidad sumando a las venuas los
bienes sefialados en el numeral 17 del Ardculo 55 de esta Ley, de produccion nacional, esto
es: cocinas de uso domésdco eléctricas ¥ las que funcionen exclusivamente mediante
mecanismo eléctricos de induccidn, incluyendo las que rengan horno eléctrico, asi como las
ollas de uso doméstico, disenadas para su utilizacidn en cocinas de induccién y los sistemas
eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece I exoneracion del ISD en enfermedades catastréficas y,
- Se establece la devolucién del ISD) para exportadores habimales.

Impuesto a las tierras rurales

Se elimina el impuesto a las tierras rurales
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28- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

Generales

Se establece como gasto deducible Ia bancarizacion a partir de mil délares de los
estados unidos de América (US$ 1.000,0(h

Se establecen las sanciones por ocultamiento pattimonial, los sujetos pasivos que
no declaten la informacion de s partimonio enc | extedor y/o su valor, oeultandola
en todo o en parte, de manera directa o indirecta, se establece la multa equivalente
al uno por ciento (1°%9) del valor total de sus activos o al uno por ciento (1%0) de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de Ia infraccién, el que sea
mayor, pot cada mes o fraccién de mes de retraso en la presentacion de la misma,
sin que esta pueda superar el cinco por ciento (5%) del valor de los acuvos o del
monto de sus ingresos, scgun corresponda.

29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compania, ni la informacién presentada en sus estados financieros.

Los estados financietos por el afio terminado cl 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en marzo 19 del 2018 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion, En opimdn de [a Gerencia de Iz Compafifa, los eseados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas y Directotio sin modificaciones.

| Lcdh Diana Landazuri Lic. Medardo Villacs

Gerente General Contador



ST E

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A.
PETROSHYRIS:

Opinién -

Hemos auditado el estado financiero consolidade adjunto de la Compafifa PETROLEOS
DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA, «ue corresponden al estado
de situacidn financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados consolidados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por ¢l afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de politicas ¢ontables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera consolidada de
la Compafiia PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA,
al 31 de diciembre de 2017, asi como ¢l resultado de sus operaciones v el flujo de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria N1A.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditor{a de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafita PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A.
PETROSHYRIS Y SUBSIDLARIA de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Btica, junto con los
requisitos &ticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria
consolidado. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra digposicidn con
posterioridad a la fecha de este informe. '

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados de PETROLEOS DE LOS
SHYRIS &5. A, PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa misma.

Direc.: Portugal E10-77 v § de Diciembre, Edificio Ambar,
Telf.: 3333557 Cel.; 099 729 7362
Email: msuarez@aristea.com.ec Quite Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

En conexidn c¢on la auditoria de los estados fnancieros consofidados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuande esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido duranie [a auditorfa, o si de
otra forma pareceria estar materiaknente incorrecta.

Una vez que leamos et Informe anual de los Administradores a la Junia de Accionistas, si
conchiimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafifa y Subsidiaria.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros consolidados

La administracion de la Compatfiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas
Internactonales de Informacion Financiera (NiIF), 'y de control intermo que Ia
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros
consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable
de evaluar la capacidad de Ja Compafifa y Subsidiaria para continuar como una empresa en
marcha, revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la administracién
intente liquidar la Compania y Subsidiaria o cesar operaciones, o no tiene otra altemativa

realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compatiia y Subsidiaria es responsable de supervisar el proceso de
informacidn financiera de la Compaiiia v Subsidiaria.

Responsabilidades del auditor en refacion con [a auditoria de los estadas financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consokidados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiernto razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con las Nommas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando éste exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y
se consideran significativos siempre y cuande de manera individual o en su conjunto, estos
pueden influir en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros
consolidados tomen sobre [a base de dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria

Pirvec.: Portugal E10-77 v 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
Telf.: 3333557 Cel.; 098 729 7362
Email: msuarez@aristea.com ec Quito Ecuatjor
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente etrdéneas ¢
vulneracion del control interno. :

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l propésito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control mterno
de la Compeafifa y Subsidiaria.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.

Conchnmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa y Subsidiaria para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuesiro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, §i
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién moedificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa consolidado, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiifa y Subsidiaria dejen de ser empresas en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados fimancieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa y Subsidiaria
respecio a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como eualquier deficiencia significativa de
control interno que identificamos en ¢l franscurso de la auditoria

2 de zbril del 2018

Registro de la Superintendencia
De Compafifas SC-RNAE-1002

Compafiia Auditora “ARISTEA”
Representante Legal

Direc.: Portugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
Tedf.: 3333557 Cel.: 099 729 7362
Email: msugrez@aristea.com.ec Quito Ecuador
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO (ACTIVO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617 Y 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar y otras:
Cuentas por cobrar comerciales

Cuenias por cobrar accionistas y relacionados
Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financiercs

Tota} cuentas por cobrar netas
Inventarios

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades v equipos, neto
Inversidn en negocios conjuntos
Activos por impuestos diferidos

Total actives no corriertes

Total de activos

ticda, Diana Landézuri
Gerente General

Referencia

Notas

V
e =
Lad

10
H

Diciembre

Diciembre

31122017 31/12/2016

287.159 100.574
144.219 109.487
3.7793 53.222
7.894 1.473
30.579 10.020
188,485 174.202
198.465 236.127
674.109 510.903
780,626 325.479
2.518.163 2277740
- 987
3298786 3.104.2006
3.972.898 3.615.109

e mrar

) __,-/i,ic. Medardo Villacis
' Contador

Las notas adjuntas de la T a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A, PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO (PASIVQO Y PATRIMONIO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras corrientes

Cuentas y documentos por pagar:

Cuentas por pagar comerciales

Pasivos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar accionistas ¥ relacionados
Otros provisiones y beneficios empleados
Ofros pasivos no financieros

Total de pasivos cotrientes

Pasivos no Cortientes:

Beneficios definidos por jubilacién patrenal
Beneficios definidos por desabucio

Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:

Capital Suscrito

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados acumulados adopei6n por primera
vez

Resuttados Acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de Iz
controladora
Patrimonio de no controladoras

Total Patrimonio — estadeo adjunto

Total Pasivo v patrimonio

) . &
Lclda, Diana Landézuri
Gerente General

Referencia

Noias

13
13y 14
11

15
17
i8

24

3.972.898
o LT

Diciembre Diciembre

317122007 311272046
0 32268
64.022 40.681
6.030 25740
72.78G 1G4.205
89,409 32,025
71.544 37770
333.785 292.689
10.901 9.406
4.255 3.207
5.906 7.996
21.062 20,609
354.847 313.298
480.000 480.000
150.491 140.148
211.394 211.394
2.340.134 2.340.134
435.524 129.586
3.617.543 3.301.262
308 549
3.618.051 3.301.811
3.615.109

Lic. Medardo V

Coaontador

illacis

Las notas adjuntas de 1a 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADQS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias
Coste de produccion y ventas
Ganancia bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de venta

Total de gasios operacionales

Ganancia (Pérdida) de actividades operacionales
Ganancias netas:

Iatereses v otros cargos financieros

Ganancias, netas

QOiros egresos

CGanancia antes de participacion de Jos trabajadores e
impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores
Impuesto a la renta

Ganancia neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Ganancig actuarial en planes de beneficios definidos

Resultado integral del ejercicio

Resultado integral del gjercicio atribuible a:
Resultado integral atribuible a propietarios de la
controladora

Resultado integral atribuibie a participaciones no
comroladoras

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién ordinaria (US $)
Namero de acciones

l}cda, Diana Landézuri
Gerente General

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros

Referegeia
Notas

19

20

2%
22

24

Diciembre
3122017

1.822.786

(1361.524)

461.262

(383.323)
(34.624)

e e e e bty

e i Pt

(17.453)
488.711

514.571

(80.193)
(25.704)

408.674

ESe

==

FETROSHYRIS

Lic. Medardo Villacis
Contador

Diciembre
315122016

1.426.235
(1.094.797)

331.438

(421.105)
(36.077)

(125.744)
(24.574)

322167
(34.122)

137.369

{20.606)

S

e ]
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PETROLEOS DE L.OS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

RETROSHYRIS,

2017 2016

Conciliacién del resultado integral con ¢l efectivo neto

proviste por actividades de operacidn

Resultado Integral del Ejercicio 409.525 107.892
Ajustes que concilian ef resnltade integral con el efective

neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de activo fijo 59.853 63.279
Beneficios Definides por Jubilacién Patronal 2.868 2.854
Beneficios Definidos por Desahucio 1.912 1.021
Provisidon de cuentas incobrables 727 14
Reversion de beneficios de Jubilacion Patronal (1.373) (6.837
Reversidn de beneficios de Desahucio (864) (2.084)
Valor neto de realizacién de los inventarios 27144 -
Uso de la estimacion del deterioro en cuentas por cobrar (250) {27.750)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales (4.645) 274,120
Disminucién en ofras cuentas por cobrar - 97.151
(Incremento) disminucion de Inventarios 10.548 (5.127)
Disminuci6n en cuentas por pagar comerciales {37.204) (211.285)
(Disminucion} incremento en Beneficios Sociales (57.384) (83.580)
Disminucién en activos por impuestos diferidos 987 14.105
Disminucion en pasivos por impuestos diferidos (2.090) (35.142)
Total de ajustes at resultado integral del afio 189.181 80.739
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 598.706 188.631
Flujo de efective en actividades de inversion:

Disminucién (incremento) en inversiones en asociadas (240.423) 43.103
Incremento en propiedades v equipo (15.000) (7.458)
Efective neto provisto {utilizado) en actividades de inversién (255.423) 35.645
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

Disminucidn préstamos bancarios fargo piazo (32.268) (37.827)
Distribucidn de dividendos {93.091) (211.394)
Disminuctén en cuenta de accionistas (31.339) -
Efectivo neto utilizado en actividades de Financiamiento (156.698) {249.221)
Incremento (Disminucidn) neto del efective 186,585 {24.945)
Efectivo al inicio del afio 100.574 125,519
Efectivo al final del affo | 287,159 100.574

. e {
Leda. Diana Landézuri ——TiC. Medardo Villacis
Gerente General Contador

Las notas adjuntas de {a 1 a 12 28 forman parte integrante de los estados financieros



PETROLEOS DE L.OS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifias expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

MATRIZ
PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS

La compariia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas ¢l 06 de septiembre de 1993; y estd
dedicada a la ¢laboracion trasportacion, almacenamiento, importacion, distribucidn, transporte,
comercializacion, de dertvados de petrdleo a nivel nacional e infemacional, ks comercializacion
podrd ser realizada de manera directa y/o a través de terceros; y, podra establecer estaciones de
servicio para la venta al pablico de lIos productos que elabore o distribuya directamente y/o a
través de agentes, representantes, congesiones, arrendamientos, subsidiarias y/o cyalquier otra
forma de representacion o asoctacidn

El 02 de diciembre del 2014, mediante inscripeidn en el registro mercantii con fecha 15 de
diciembre del 2014, en la ciudad de Quito, la compaiiia resuelve reformar el objeto social para
que en adelante diga: Realizar el servicio de transporte comercial exclusivo de carga pesada a
nivel nacional e internacional, sujetindose a las decisiones y resoluciones de la CAN, asi como
a las disposiciones de la Ley Orgédnica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial.

El 10 de noviembre del 2014, mediante inscripcién en el Registro Mercantil de la ciudad de
Quito, la compafiia realizd o incremento de capital de US$ 400.000; con lo que ¢! capital social
de la compafifa asciende a US$ 480.000

SUBSIDIARIA

Se define como subsidiaria a las empresas controladas por PETROLEOS DE LOS SHYRIS
S. A. PETROSHYRIS, compafifa (Matriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas
financieras y de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

SHYRISPRO Y SERVICIOS S. A,

Inicid sus operaciones en la ciudad de Quito, el 21 de noviembre de] 2013. Su objete principal
es la venta al por mayor de equipos, repuestos y accesorios para medicion, despacho, y el
disefio, construccién y mantenimiento de distribuidores de combustibles.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera, involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2416

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES
{Continuacion}

de la Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como
la revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, fos resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa Gerencia.
La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por Ia Compatifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

FEstimaciones para cuentas dudosas comerciales:

La gerencia de la compafiia realiza una-estimacion para cuentas incobrables comerciales,
en base 2 una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

Yida ntil de bienes de use

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso future
de los actives. En aquellos casos en fos que se puedan determinar que la vida atil de los
activos deberfa disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en ¢l uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de Jos activos no financieres

La Compafiia evala los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en iibros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en 0s periodos reporiados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones,- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.
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PETROLEOQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES
(Continuacion)

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda la
informacidén disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo

opinicnes de asesores y consultores.

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estdn de acnerdo con las Normas
Internactonales de Informacidn Financiera (NIIF} (Ver adicionalmente Nota 24), las cuales
requieren que la Gerencia efectlie cierfas estimaciones para determinar la valiacién de algunas
de las partidas incluidas en los estados financiercs y para efectuar las revelaciones, que se
Tequicre presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas
fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia y su subsidiaria en los cuales se fundamentan los
estados financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros consolidados y Hevan sus registros de
countabilidad de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF)
emitidas por el International AccountingStandardsBoard (“IASB™).

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Comparifa y subsidiaria. Cada entidad prepara
sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

De conformidad a lIa Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados v separados”; la compafifa prepara y presenta estados financieros separados,
por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

b, Consolidacién de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB™).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluida en la consolidacién
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

J

g
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)

(Continuacion)

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de [a Matriz,
consolidados con los de su subsidiana en Ia cual exisie control,

Los estados financieros de Petrdleos de los Shyris S. A. Petroshyris y Subsidiaria incluyen
activos y pasivos al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015; resultados y flujos
de efectivos al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Los saldos con empresas relacionadas,
ingresos v gastos, utilidades v pérdidas no realizadas han sido eliminados y la participacién
de inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el rubro “Parficipaciones no
controladoras™. Los estados financierps de las sociedades consolidadas cubren los periodos
y/0 ejercicios terminados en fa misma fecha de los estados financieros individuales de la
mafriz Petréleos de los Shyris S. A. Petroshyris y han sido preparados aplicando politicas
contabies homogéneas.

Entidades subsidiarias

Cuando Ia Sociedad tiene menos que la mayorfa de fos derechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre 1a sociedad participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la préctica la capacidad de dirigir las actividades relevantes de la
sociedad participada unilateralmente.

La Sociedad considera todos los hechos v circunstancias para evaluar sj los derechos a voto
en una parficipada son suficientes para darle ¢l poder, incluyendo: {a) ¢l nimero de los
derechos de voto que mantiene el inversor en relacidn con el niimero y disperstdn de los que
mantienen otros tenedores de voto; (b) los derechos de voto potenciales mantenidos por et
inversor, otros tenedores de voto u otras partes; (¢) derechos que surgen de ofros acuerdos
contractuales; v (d) cualesquiera hechos vy circunstancias adicionales que mdiquen que el
inversor tiene, o no tiene, la capacidad presente de dingir las actividades relevantes en el
momento en que ¢sas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de
voto en reuniones de accionistas anteriores. La Sociedad reevaluara si tiene o no control en
una participada si los hechos y circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas
de los tres elementos de control mencionados anteriormente. La consolidacién de una
subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor obtenga el control de la participada
cesando cuandoe pierda el control sobre ¢sta. Para contabilizar la adquisicion de subsidiaria,
Petrdleos de los Shyris S. A, Petroshyris utiliza el método de adquisicion. El costo de
adquisicidn es el valor razonable de los activos entregados, de 1os instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasives incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una
combinacion de negocios s¢ valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha de
adquisicidn. El exceso del costo de adquisicidn sobre el valor razonable de la participacion
de Petrdleos de los Shyris S. A. Petroshyris en los activos netos identificables adquiridos, se
reconoce como plusvalia comprada. Si el costo de adquisicién es menor que el valor
razonable de los activos netos de 1a subsidiaria adquirida, se reconsiderarg la identificacion y
medicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

J
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J

(Continuacion)

identificables de la adquirente, ast como la medicidn del costo de ta adquisicién, la diferencia,
que continde existiendo, se reconoce directamente en el estado de resultados. Las sociedades
subsidiarias se consolidan mediante la combinacidn linea a linea de todos sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y fiujos de efectivo.

Las participaciones no controladoras de las sociedades subsidiarias son incluidas en el
patrinsonio de la sociedad Matriz. Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y
ganancias no realizadas por transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, a menos que la transaccidn proporcione.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de corto plazo
de gran Liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos {(Véase Nota 4).

. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las ofras cuentas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. E
crédito nominal fluctia entre 30, 60 y 90 dias. EI valor de fas cuentas por cobrar es
disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por cobrar (pérdida
por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperard la totalidad de
importe adendado, con efecto al resuitado integral del ejercicio. La provisién se realiza
considerando la condicion de cada cliente y si supera los 360 dias de vencimiento se
provisionard el 100% de la deuda. (Véase Nota 5).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones,
menos 10s gastos variables de venta que sean aplicables. La Subsidiaria durante los afios
2017 y 2016 para sus inventarios uso el método de valoracion promedio ponderado.
(Véase nota 8).

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mds otros
cargos relacionados con las importaciones.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

f. Propiedades y equipo

3

J

b))

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada vy kas posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion de
terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde
¢l momento en gue los bienes estdn condiciones de uso, distribuyende linealmente el costo
de los activos entre los afios de vida 0til estimada. (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidén o
construecion del inmovilizado material, como también log intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados, Los desembolsos
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compafifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aphicados, son revisados al clerre de cada ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento [a baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingrese neto procedente de
la venta y €l importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da

de baja el activo.

A la fecha de cierre 0 siempre que hayz un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de jos aciivos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuencia
de esta comparacidn, se registra con carge o abono a los resultados integrales seglin
corresponda.

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, terrenos, no estin sujetos a deprectacion
y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujelos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de sy valor siempre que existan eventos o cambios en ias circunstancias que
mmdiquen que el valor en kbros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deteriore cuando el valor en libros excede el valor recuperable. Ef valor recuperable es ef
mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de utilizacidn
econdmica. Con el propssito de efectuar 1a evaluacidn en cwanto a su deterioro, los
activos son agrupados considerando ¢} menor nivel para el cual existen flujos de caja
identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
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{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn}

Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversién del deterioro en cada cierre contable,

h. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Los resultados y los activos v pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a
los estados financieros utilizando €l método de participacion. Las inversiones se recornocen
inicialmente en el estado de situacidn financiera al costo, y el importe en libros se
incrementara o disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de
la compafiia. {Véase Nota 10)

i.  Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizade”. La diferencia entre ¢l valor
neto recidido y el valor a pagar es reconocida durante el perfodo de duracién del préstamo
usando el método del “tipo de interés efectivo™,

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos fingncieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta ef momento
en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso Petroshyris S. A. y
subsidiaria, clasifica sus pasivos financieros dependiendo def propdsito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales v otras cugntas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcidn de aquelios con vencimiento superior a

doce meses desde la fecha de ciette de los estados financieros, los cuales son presentados
en el activo no corriente.
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NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

I

(Continuactdn)
Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesio se reconoce en el estado de resultados por
funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
pairimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
para el fin de afic 2016 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de fos activos y pasivos v sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legisiacion y la tasa del impuesto vigente.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por
impusestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacién tributaria vigente o en lag tasas de impuestos deberdn ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada. '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futwros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 11).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que fos beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago.

* Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando el servicio ha sido entregado al comprador; en el caso de
transportacién de productos derivados de petrdleo una vez que haya sido entregado el
servicio ¥ venta de suministte y mantenimiento de distribuidores de combustible

19



PETROLEOS DE LOS SHYRIS $. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20616

{Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continvacion)

Los ingresos por mtereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

. Beneficios a empleados

Bereficios definidos: Jubilacidn patronal y desahugio

La Compaflia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por fas feves laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, v que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase Nota 14 y
15).

Participacidn a trabajadores

De acuerdo con 1a legislacion laboral vigente, la compaiita debe reconocer a sus trabajadores
una cifra equivalente al 15% de 1a utilidad anual. Se efectiia la provision para este pago con
cargo a los resultados del ejercicio.

m. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

a) Normas, interpretaciones y eunmiendas obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros imiciados el 1 de enero de 2017.

Ecmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda
introduce una revelacion adicional que permite a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en las obligaciones provenientes de las actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias’. Publicada en febrero de 2016. La enmienda
clarifica como contabilizar los activos por impuestos diferidos en relacion con los
instrumentos de deuda valorizados a su valor razonable,

Enmienda a NIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, relacionada con la suspension

de las excepeiones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la NilF 7,
NIC 19 ¥ NIIF 19. Publicada en dictembre 2016.
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NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Enmienda a NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”.
Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica ¢l alcance de ésta norma. Estas
modificaciones deben aplicarse retroactivamente a los ejercicios anuales gue comiencen a
partir de! 1 de enero de 2017.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relacidn a la
medicidn de la asociada o negocic conjunto al valor razonable. Publicada en diciembre 2016,

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacién adn no es
obligatoria, para las cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada.

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”- Publicada en julio 2G14. Ei IASB ha publicado 01/01/2018
Ia version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC 39,

Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacién y medicién de

activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que

reemplaza el actual modelo de deteriore de pérdida incurrida. La parte relativa a

contabilidad de cobertura que forma parte de esta versidn final de NIIF 9 habia

sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcidn anticipada es permitida

Normas e interpretaciones

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 01/01/2018
2014. Egtablece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacién de
informacidn 1itil a los usuartos de los estados financieros en relacion a la
naturaleza, monfo, oportunidad ¢ incertidumbre de los ingresos y los flujos de
efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico
es que una entidad reconoceré los ingresos que representen la transferencia de
bienes ¢ servicios prometidos a los clienfes en un monto que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Su aplicacton reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccidon; NIC 18
Ingresos ordinarios; CINIHF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIF 15
Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion;
Obligatoria para

ejercicios
iniciados a partir
Normas ¢ interpretaciones de
NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio 01/01/2019

para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacién de arrendamientos.
NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un dnico modelo de contabilidad
arrendatario y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos {os
contratos de arrendamiento con un plazo de mds de 12 meses, a menos que &f
activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que
cornienzan en o después del | de epero 2019 vy s aplicacion anticipada esta
permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 antes de 1a fecha de la
aplicacidn inicial de 1a NIIE 16,

NIIF 17 “Contratos de Seguros”, Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual 01/01/2021
NIIF 4. La NITF 17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las

entidades que emitan contratos de seguros ¥ coniratos de inversion con

caracteristicas de participacion discrecional. La norma se aplica a los periodos

anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacidn

anticipada siempre y cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los contratos con

clientes" y NIIF 9, "Instrumentos financieres".

CINIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 01/01/2018
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacion se aplica a una

transaceion en moneda extranjera (o parte de ella) cuando una entidad reconoce

un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una

contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozcea ¢l activo, gasto o

ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda). La interpretacion

proporciona una guia para cuando se hace un pago / recibo finico, asi como para

situaciones en las que se realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo

reducir 1a diversidad en la practica.

CINHIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junic de 2016. Esta 01/0172019
interpretacion aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en Junio 2016.La  01/01/2018
enmienda clarifica la medicion de los pagos basados en acciones liquidados en

efectivo y la contabilizacion de modificaciones que cambian dichos pagos a

liquidacién con instrumentos de patrimonio. Adicionalmente, introduce una

excepceion a los principios de NIIF 2 que requerira ¢l tratamiento de los premios

como si fuera todo liquidacidn como un instrumento de patrimonio, cuando el
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A, PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 3~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
Obligatoria para
gjercicios miciados a
Normas e interpretaciones : partir de
empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con los pagos basados
en acciones.
Ernmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Chentes™. 01/01/2018
Publicada en abril 2016. Introduce aclaraciones a la gufa para la identificacion
de obligaciones de desempefio en fos contratos con clientes, contabilizacién de
licencias de propiedad intelectual y la evaluacidn de principal versus agente
{preseniacion bruta versus neta del ingreso). Incluye nuevos y medificados
efemplos ilustrativos como guia, asi como gjemplos practicos relacionados con la
fransicion a la nueva norma de ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecte a la aplicacion de la NIIE
O “Instrumentos Financieros”. Publicada en septiembre 2016. 01/01/2018
La enmienda introduce dos enfoques:
(1) enfoque de superposicitén, que da a todas las compaiiias que
emiten contratos de seguros la opcién de reconocer en otro resultado integral, en
lugar de pérdidas y ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica la
NIIF 9 antes que la nueva norma de contratos de seguros) y (2) exencién temporal
de NIIF 9, que permite a las compafiias cuyas actividades son predominantemente
relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exencion temporal de la
NIIF9 hasta i afto 2021, continuando hasta entonces con la aplicacion de NIC 39,

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversion”, en relacion a las ransferencias  01/01/2018
propiedades de inversion. Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica

para transferir para, o desde, propiedades de inversion, debe existir un cambio en

uso. Para conchtir si ha cambiado el uso de una propiedad debe existir una

evaluacion (sustentado por evidencias) de si la propiedad cumple con la definicién,

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada en Octubre de 2017. La 01/01/2019
modificacion permite que mas activos se midan al costo amortizado que en la

version anterior de ia NIIF 9, en particular algunos activos financieros prepagados

con una compensacion negativa. Los activos calificados, que incluyen son algunos

préstamos y valores de deuda, fos que de otro modo se habrian medido a valor

razonable con cambios en resultados (FVTPL).Para que califiquen al costo

amortizado, la compensacidn negativa debe ser una "compensacidn razonable por

la termmacidn anticipada del contrato”.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos™. Publicada 01/01/2019
En octubre de 2017. Esta modificacion aclara que las empresas que contabtlizan
participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto -en el que no se

aplica el método de la participacion- utilizando la NIIF 9. El Consejo ha publicado
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES
{Continuactn)

Obligatoria para
gjercicios iniclados a
Normas e interpretaciones partir de
un ejemplo que ilustra cdmo las empresas aplican los requisitos de la NHF 9y Ia
NIC 28 a los intereses de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta.

La siguiente fue emitida por el [ASB, y si bien su aplicacion estaba prevista para

2016, dicho organismo cambié su posicion y ahora su fecha de aplicacion estd aan

por definirse. Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” Indeterminado
y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en

septiembre 2014, Esta modificacion

aborda una inconsistencia entre 1os requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC
28 en ¢l tratamiento de la venta o a aportacidon de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que
se reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transaccion involucra un
negocio (se encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando
la transaccidén involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos
activos estén en una subsidiaria

La administracion de la Compafifa Matriz se encuentra analizando los efectos que
particularmente podrin generar la entrada en vigencia de las NIIF, 9, 15 y 16 y poder definir
el impacto en los estados financieros.

n. Administracion del riesgo financiero

El giro de negocio y la situacion actual de mercados representan un riesgo significativo el cual
es disminuido por la estructura financiera de la empresa que ha permitide identificar los
siguientes riesgos para el normal desarrollo de las actividades de Petrdleos de los Shyris S.
A. Pretroshyris:

Riesgo de mercado-

Segiin informacion tomada del Banco Central del Ecuador, durante el afic 2017, Ecuador
regisira crecimiento en el PIB, luego de haber pasado al menos cinco trimestres de
decrecimiento consecufive. Sin embargo, la falta de acceso al crédito y la falta de ajustes
econbmicos por parte del gobierno central, generaron una notoria caida en la inversion plblica
y privada. La inversion pablica detenida y la privada muy cautelosa como efecto de la elevada
carga econdomica del afic 2016.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Durante el 2017 se¢ mantiene bajo el precio del petroleo, efevadas tasas de imterds
internacionales, una conflictiva apreciacion del délar y un ambiente politico poco favorable
para atraer inversidn a noestro pais. Situaciones que afectan directamente a ]la empresa
privada, sin que sea el transporte un negocio aislado a esta problematica.

Luego de un complicado afio 2016 en el que los vehiculos de la compafifa no tuvieron el
trabajo suficiente para ser rentables, iniciamos las operaciones del 2017 con nuestra flota de
4 awotanques de 10.000 gins. cada uno, capacidades superiores a las de Jos vehiculos de
mayor demanda para ef trabajo que mantepemos vigente, y pese a contar con la autorizacién
de la Junta General de accionistas para venta de los vehiculos Freightliner 2009 y Scania 2011,
no hubo propuestas de compra que se concreten.

Estos hechos, internos y externos, dificultaron conseguir trabajos dentro del giro de negocios
de la compafiia, obligdndonos a buscar nuevos campos que permitan mejorar nuestros
ingresos.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo v equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2017 2016

Uss 83
Caja Chica 700 700
Bancos 166.459 99.874

Inversiones temporales (1) 120.000 -
Total efectivo y equivalentes 287.159 100.574

(1) Inversion en el Banco del Pichincha a 180 dias plazo con una tasa del 4% anual con
vencimiento final ¢l 05 de febrero de 2018,

NOTA 5-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S, A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20177Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 5-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
{Continuacidn)

2017 2016

USs US$
Cliente Locales 171.333 136.150
Menos: Estimacion por deterioro (27.114) (26.663)
144219 109.487

NOTA G-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPARIAS
RELACIONADAS

A coniinuacion se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafifas relacionadas durante fos
aflos 2017 y 2016:

2017 2016
US$ us

CUENTAS POR COBRAR
Relacionados :
Petrdleos y Servicios C. A, PyS 5793 1} 20.046
Accionistas
Trujillo Narvdez William Oswaldo - 10.308
Transinser Bafios 8.A. Transportes y Servicios - 8760
Alvear Miguel Angel - 3429
Padilta Moran Guillermo Nelson - 1.380
Valladares Sitva Martha Judith - 1.604
Aguirre Calderdn Segundo Cesar - 1.485
Fierro Cabrera Washington Giovammy - 691
Moscoso Uriarte Jaime David - 585
Cérdenas Viltarreal Leopoldo Daniel - 356
Andrade Loor Luts Ariolfo - 339
Baca Cabezas Luis Bolivar - 120
Lima Acosta Mirna Mariannela - 67
Otros menores - 4,052

5.793 53.222

1) Corresponde al valor por cobrar por las recaudaciones por servicieo de transporte -
efectuadas por Petrdleos v Servicios C. A. PyS a los transportistas los mismos que son
liquidados quincenalmente.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA6- TRANSACCIONES ¥ CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS

RELACIONADAS

(Continuacion)

CUENTAS POR PAGAR
Accionistas

Dividendos por pagar
Cajo Itliguez Segundo Salomdn
Coro Gomez Segundo Cecilio
Coop. 28 De Septiembre
Saltos Chavez Telmo Hernan
Aguirre Calderon Segundo Cesar
Garcfa Hinojoza Addn Humberto

Gasolinas Y Servicios Pérez Hinojosa Gasseph Cia. Ltda.

Chdvez Cisneros Luis Enrique
Dillon Zambrano Elizabeth

Meza Quifionez Julio Alfonso
Vabverde Guevara Lucila Eloina
Fierro Trujillo Giovanny Sebastidn
Chiliquinga Valle Wilson Dario
Soria Bohdrquez lvonne Marlene
Landazuri Cdrdova Sandra Susana
Luna Acosta Edison Oswaldo
Hernandez Lopez José Antonio
Hernandez Viera Kevin Daniel
Abril Dillon Elizabeth del Cisne
Cajo Samaniego Fausto Salomén
Galarza Gémez Luis PEdre
Godoy Paspuel Shofie Javier

k3
e
-1

26.732 3)
7.604
6.180

897
7.604
3.195
4.017
2452
1.391
1.325

2} Corresponde a dividendos por pagar que vienen de afios anteriores

NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

cN
ZE
L

34172
7.648
7.552
6.489
5.636
4.487
3.972
2330
2224
1.600
1.368
1.339
1.284
1.065

965
716
715
513
103

27

Los saldos de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y

2016, comprenden:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 7 -

ACTIVQS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones en la fuente IR

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto a la renta
Retenciones de IVA
Retenciones de impuesto a la renta

NOTAS - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

Accesorios

Equipos

Repuestos

Aditivas y Lubricantes

Llantas

Importaciones en transito

(-} Valor neto de realizacibn en
inventarios

(-} Provision por obsolescencia

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2017 2016
USS$ USs$
7.894 1.473
894 1473
1816 22.779
1.877 1.652
2337 1.309
6.030 25.740
2017
US$
79.662 111.941
51.905 66.985
35.697 42,160
8.117 8.300
4.943 6.741
45.256 .
(2.881) -
(24.234) .
198.465 236.127
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PETROLEOQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en ddlares esiadounidenses)

NOTA 9-  PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacién se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles durante los afos
2016 y 2017:

Saldo ai 1 de Iy Salde 2l 31 de foa) Saldo al 31 de
enero del diciembre de] diciembre del
2016 Adicigoes 2016 Adiciones 2017
8§ vss Usg USE Uss
Propicdad, equipos y muebles
Edificios ¢ inswlaciones 268.031 4.184 272.215 - 272215
Bquipe de oficinz 1.26Z 765 2.030 - 2.030
Muebles y enseres 12.945 1.320 14.263 - 14.265
Equipo de computacidn 30.303 1.186 31.489 - 31.489
Vehiculos 674.028 0 674,028 15.000 689.028
086,569 7458 §994.027 15,000 1.009.027
Menos: Depreciacion acurnulada (254.084) (63.279) (317.363) {39.853) (377.216}
732.485 (55.821) 676.664 (44.853) 631.811
Terrenos 148.815 - 148.815 - 148.815
Subiotal prapiedad, equipos y muchles 281,300 (53,821) 825479 (44.853) 780.626

NOTA 10- INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacion se presenta el detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciernbre del
2017:

Porc je de ¥alor Paitimonial Yaloren
Compafia participacion Nominal Proporcional Libros
Ya Uss Uss USss
Petrdleos v Servicios C. A- PyS 50%% 5.036.326 2.518.163 2.518.163

El resumen de los estados financieros de las gsociadas al 3% de diciembre del 2017 se nuiestra a
continuacion:
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 16~ INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

(Continuacidn)
Petrileos v
Servicios C. A,
PyS
US S
Total activos 22.303.290
Total pasivos (17.266.964)
Patrimonio de accionistas 5.036.326
Ingresos por Actividades Ordinarias 431.061.645
Costo de ventas {424.854.856)
Gastos (5.529.274)
Resultado Integral del Ejercicio 677515
El patrimonio de los accionistas comprende:
Petréleos y
Servicios C. A
PyS
foth
Capital 3.000.000
Reserva legal 48.525
Resultados acumulados [.310.486
Resuttado integral del ejercicio 677.515
Total patrimonio 5.036.326

El movimiento de las inversiones se presenta a continuacion:

2017 2016
Uss Uss
Saldo inicial 2.277.740 2.320.843
Pago de dividendos (217.463) (284.728)
Ajuste de VPP 457.886 241625

2.518.163 2277740
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 11 -  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTQOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre del 2017 se han ajustado los activos por impuestos:

Activos por Impuestas Diferidos 31/12/2037 31/1272016
Actives diferidos relative a beneficios jubilacién patronal - 987
- 987

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables. Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del
2016 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$ 5.906 y US$ 7.996, y su
detalle es el siguiente:

Pasivos por [mpuestos Diferidos 3141272017 31/12/2016
Pasivos diferidos refativo a propiedad, pianta y equipo 5.906 7.9%6
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 5.906 7.996

b) Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los afios
2017y 2016:

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos Al 31/12/2017 Al 31/12/2016

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 087 15.092
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (987) (14.105)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final - 987

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al 3112/2017 Al 31/12/2016

Pasivos por Impuestos Difetidos, saldo inicial 7.996 43.138
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - -
Decremento en Pasivos por fmpuestos Diferidos (20907 (35.142)
Total Pasivos por Inpuestos Diferidos, saldo final 5.906 7.996
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PETROLEQS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 12~ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden las
obligaciones adquiridas con los proveedores detallados a continuacion:

2016 2016
Proveedores Uss u
Proveedores locales 70.081 35.825
Proveedores exterior 23.931 _ 4.858
94022 40.681

NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINTDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2017:

Saldo al I° de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o dici g del
2017 Incremenio Utilizaciones 2017
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 32.025 806.05% {22.075) §9.409
Deterioto de Cuentas por Cobrar 26.663 701 (250) 27.114
Largo Plazo:
Beneficios Definidos por Jubilacidn Patronal 9.406 2.868 (1.373) 10.901
Beneficios Definidos por Desahucio 3.207 1.912 (864) 4.255

(1)  Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. suetdos por
pagar. participacidn de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes IESS.

NOTA 14- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracion mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a fog resultados def ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segilin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™ y
las bases téonicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez v cesantia, son de experiencia de
la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Petroleos de los Shyris 8. A.
Petroshyris, con su propia estadistica.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARYA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 15- CAPITAL SUSCRITO

El capital suserito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2017, es de § 480.000, se encuentra
dividida por 120.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del gjercicio de
la Compafija para el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 16 - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria celebrada el 21 de noviembre del 2016 la
compafifa resuelve por unanimidad distribuir las utilidades del afio 2015 por el valor de §
422.788, sobre el cual el 50% se coloque en fa cuenta de reserva facultativa por el valor de §
211.394 y ¢l 50 % se distribuya entre los accionistas por el valer de US$ 211.394,

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada ¢l 19 de abril del 2017 la compaiiia resuelve
por unanimidad distribuir las utilidades del afio 2016 en el 100% por ¢l valor de $ 93.091.

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del gjercicio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La rescrva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas

La compafifa durante el afic 2016 apropio el valor de § 46.976 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2015.

La compafifa durante ¢l afio 2017 apropio el valor de $ 10.343 sobre los resultados obtenidos
durante el afio 2016.

NOTA 18- RESERVA FACULTATIVA
De acuerdo a 1os estatutos de constitucion de la compafiia determinan gue La Junta General
podré constituir otros fondos para los objetivos que ella determine, la compaiiia destinara el

poreentaje que acorde para constituir fa reserva facuftativa.

Purante el afio 2016 la compafifa decide apropiar la reserva facultativa mediante Acta de
Junta General Extraordinaria celebrada el 21 de noviembre del 2016 por el valor de $211.394.
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 19- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2017 y 2016 se detallan
a continnacion;

2017 2016

US§ Uss
Servicio de transporte terceros 1.385.414 1.010.725
Servicio de transporte propio 151.068 128.421
Ventas de productos 211.301 215298
Servicios prestados 9.003 11.791
Publicidad 66.000 60.000

1.822.786 1.426.235

NOTA 20- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido en los siguientes rubros:

2017 2016
USs Uss
Transportes terceros 1.034.408 734.563
Equipos 8.269 55.635
Repuestos 51.844 49.779
Mantenimiento cabezal y tanque 33.522 49.191
Accesorios 92.481 48.574
Depreciaciones 33.449 443.064
Combustible Tanguero 21.587 28.883
Sueldos vy salarios 28.694 26.080
Llantas 9.016 14.440
Seguro y monitoreo 11.649 13.393
Beneficios Sociales 9.690 9.464
Viaticos choferes 9.302 6.431
Servicio Rastreo Satelital 0 4988
Permisos de operacion 3280 4.840
Peajes 4811 3.833
Otros menores 6.503 2.885
Aditivos y Lubricantes 1.219 1.754
Llantag 1.798 -

1.361.524 1.094.797
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 '

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracidn por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros

2017 2016
LIRS US$

Sueldos y salarios 78,836 102.133
Honorarios profesionales 25,823 40.201
Dietas directorio 25950 39.675
IVA reconocido al gasto 32,462 30.869
Depreciaciones activos fijos 25,902 28.394
Beneficios Sociales 27,332 28374
Impuestos y condribuciones 27,812 22.644
Seguros 4,490 2§.202
Mantenimiento y reparaciones 15,252 14.766
Servicios basicos 9,328 13.122
Movilizaciin 1,026 8.501
Agasajo navidefio 11,438 7.323
Bonificaciones 2,742 7.321
Uniformes 5,420 7.121
Suministros de oficina y limpieza 1,431 6.948
Arriendo inmuebie 4,164 4.737
Jubilacion 2,738 4,123
Suscripeidn asociacidn de transporte 4,727 3.838
Permisos de operacidn 1,524 3.444
Pintura Auto-Tanques 4,879 3.002
Atenciones sociales 2,465 2.665
Desahucio 997 2291
Combustible 2,078 1.339
Herramientas y materiales 229 1.234
Misceldneos varios 1,013 1.138
Seguridad y vigilancia 560 970
Cursos, congresos, entrenamiento 445 366
Valor neto de realizacidn 27,714 0
Otros gastos de administracion 34,545 13.074
383,323 421.105

3



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARYA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en dolares estadocunidenses)

NOTA 22 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2017 2016

US$ Uss
Sueldos y salarios 13,493 16.651
Beneficios Sociales 6,611 6.519
Comisiones en ventas 8.426 6.051
Promociones y publicidad 3.413 2
Gasto de viaje 1,687 1.746
Movilizacién 108 1.563
Transporte mercaderia 886 -
Otros gastos de ventas - 1.547
34,624 36.077

e e = e e e

NOTA 23 - GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2016 2016

USs Us$
Medicion Valor Patrimonial Proporcional (VPP) 437.886 1) 274.977
Reembolso de gastos 18.653 2} 35.199
Arriendos 4.590 ' -
Infereses en inversiones 2.120 -
Otros ingresos 5.462 11.991

488,711 322.167

1) Corresponde al reconocimiento al valor patrimonial proporcionales de la inversion en
acciones que mantiene en Petrdleos y Servicios C. A. PyS

2) Corresponde a rembolso de gastos realizado a Petrdleos y Servicios C. A. PyS., por
comisién por renovacion de garantia bancaria con Petroecuador EP, y por uniformes
de conductores que estin en ¢l permiso de operaciones de Pefroshyris S. A.



PETROLEOS DE LOS SHYRIS 8. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 24 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION  FINANCIERA

(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primercs estados
financieros bajo Normas Inieracionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacidn de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopoidn por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiers para
Pequeitas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por Valuacion, Utilidades de
Compaiifas Holding vy Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internactonales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones;
saldos gue sblo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de fa compaiifa. La compaiifa presenta
en la cuenta de Resultados acumulados adopeidn NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de
diciembre del 2016 de US$ 2.340.134.

NOTA 25 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En noviembre del 2017 a través del Decreto Ejecutive 210, el Presidente Constitucional del
Ecuador decreta la rebaja de la tercera cuota del anticipo de impuesto 2 la renta del afic 2017, de
acuerdo a lo sigutente:

1. Rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a 1z Renta correspondiente ai
petodo fiscal 2017, para los contabuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a levar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejetcicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinfentos rmul (US§ 500.000,00) ddlares
de los Bstados Unidos de América.

2. Rebaja del 60 % del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al
petiodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del gjercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) délares de los
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2317 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 25~ REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

Estados Unidos de América y un centavo de dolat hasta un millon (US§ 1.000.000) de
dolares de los Estados Unidos de Aménca.

3. Rebaja del 40 % del pago del saldo del anticipo del Empuesto a la Renta correspondiente al
perfodo fiscal 2017, para los contribuyente: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas 2 llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del gjercicio fiscal 2017, sean de entre un millén (US§ 1.000.000,01) dblares de los Estados
Unidos de América y un centavo de dolar y mis.

El 29 de diciembre del se emitié la Ley Orginica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera que entra vigencia
a partir del 1 de enero del 2018 y cuyas reformas mds destacadas se detallan a continuacion:

Impuesto a ia Renta

1. Exoneracién del Impuesto a la tenta:
» 5 afios con entidades del sector financierc popular y solidario
e 3 afios para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles:
¢ Solo serdn deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme alos dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

» Con respecto a los gastos personales:

-~ Podrin incluir os gastos de los padres, conyuge o pateja en unién de
hecho e hijos del sujeto pasive o de su cdnyuge, pareja en unidén de hecho,
que nto reciban ingresos gravados y que dependan de este. No deberan
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la seguridad
social o patronales, que por si solas o sumadas estas pensiones, superen
un (1} salario bisico unificade del trabajador en genetal, tespecto de cada
padre o madre, de ser el caso.

~  Se podrin incluir como gastos personales, en educacién, los gastos por
atte y cultura.

- En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastroficas, raras o huétfanas debidamente certificadas.



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016 '

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 25 -

REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Para la conciliacidén wibutaria:
- Sepodran aplicat una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valor
de la compta de bienes ¢ servicios a organizacidn de la Economia Popular
v Solidaria v 4 las Microempresas.

Obligacion a llevar contabilidad:

~  Las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
gjercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a esdentos mil (US$
300.000}, o que el capital con el cual operen ai prirnero de eneto o cuyos
gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean saperiores a los Hmites ue en cada
caso establezea el Reglamento a esta Ley,

- Organizaciones de la Economia Popular y Solidaria, deberan llevar
tegistro contable de conformidad con las Normas Simplificadas que se
establezcan en el Reglamento.

Normas de Ja determinacidén presuntiva:
- Las Normas de la determinacion presuntiva podrin ser aplicables en la
emision de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o
Resolucidn de aplicacién de diferencias.

Base imponible de impuesto a la renta: Las microempresas deberin deduci
adicionalmente un valor equivalente a (1) fraccién bésica gravada con tatifa ceto

(2

Reinversién de utilidades, este beneficio tebutatio se queda exclusivamente en:
- Ezportadores habitales,
- Sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional,
- Sociedades de turismo receptivo.

Aagticipo de impuesto a la renta:

- Paralas Sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
las personas naturales obligadas 2 lievar contabilidad, no consideran para
el calculo del anticipo, exclusivamente en el mbro de costos y gastos, los
sueldos y salatios, la decimo tetceta, decimo cuatta remuneracién, asi
como los apottes patronales al seguro soctal obligatorio.

Dividendos:
- Estin exentos del impuesto a la renta por dividendos o utilidades en los
Proyecto Piblicos en Alianzas Pdablicos Privadas (APP)
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS §. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 'Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

NOTA 25 -

- No seran deducibles el pago a la salida de divisas en los casos en el que
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o estd establecide en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

e Tarfa:

TIPO DE CONTRIBUYENTE

TARIFA DE IMPUESTO RENTA

Sociedades constituidas en el Ecuador, asi como par las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimicntos pexmanentes de socledades extranjeras no
domiciliadas

25% sobse su base imponible

Socledad tenga accionistas, socios, parricipes, constituyentes,
beneficiagios o similates residentes o establecidos en paraisos
fiscales o tegimenes de menoc: imposicién con una participacidn
directa o indirects, individual o conjunts, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a Ia naturaleza de la
sociedad.

28% sobre su base imponible

Cuando la mencionada participacién de pataisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferdor at 50%

) Al potcentaje de Ia composicidn socictatia
correspondiente a paralsos fiscales o regimenes
de mencr imposicién se le multiplicazd por la
base imponible, a este resultado se aplicars la
tagifa del 28% de impuesto a la rents; v
b) Al poicentaje de la composicidn testante se le
multiplicara por la base imponible, a este
resultade se aplicari la tavifa del 25% de
impuesto a la renta.

Micto y Pequedias empresas o exportadores habituales tendrin la
rebaja de tres (3) puntos porcentuales '

22%s sobre su base imponible

Empuesio al Valor Agtegado

- Tarifa del 0% IVA a los servicios publicos de energia elécirica, agua potable,
alcantarillado, los de recoleccién de basura; ¥, de riego y drenaje previstos en la Ley
Orginica de Recursos Hidricos, usos y aprovechamiento de agua.

- El crédito tributario, se debe aplicar el factor de propotcionalidad sumando 2 las ventas
los bienes sesialados en el numeral 17 del Axrticulo 55 de esta Ley, de produccién nacional,
esto es: cocinas de use domestico eléctricas y las que funconen exclusivamente mediante
mecanismo elécaicos de inducddn, incluyendo las que tengan homo eléctrico, asl como
las ollas de uso doméstico, disefiadas para su utilizacién en cocinas de induccion y fos
sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas

eléctricas.

40



PETROSHYRIS

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S. A. PETROSHYRIS Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 25 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

I estoal lida de Divi

- Se establece [a exoneracion del ISD en enfermedades carastedhicas y,
- Se establece la devolucidn del ISD para exportadores habituales.

Impuesto a las tierras rurales

Se elimina ¢l #mpuesto a las tierras rurales

Generales

» Se establece como gasto deducible la bancartzacion a partit de roil délares de los

estados unidos de América (US$ 1.000,00)

® Se establecen las sanciones por ocultamiento patgimonial, los sujetos pasivos que
no declaren la informacién de su pattimonio ene | extetior y/o su wvalor,
ocultindols en todo o en parte, de manera directa o inditecta, se establece la multa
equivalente al uno por ciento {1%) del valor total de sus actives o al uno por
ciento (1%) de sus ingresos del ejercicio fiscal antetior al del cometimiento de la
infraccidn, el que sea mayor, por cada mes o fraccidén de mes de retraso en la
presentacién de la misma, sin que esta pueda superar el cinco por ciento (5%0) del

valor de los activos o del monto de sus ingresos, segan cotresponda.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan

afectar la marcha de Ja compafiia, ni ja informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por ¢l afio tetminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
Ia Getrencia de la Compaiiia en marzo 19 de! 2017 y serédn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. £n opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serén aprobados

por la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones.

'Lcda. Diana Landazuri Lic. Medardo Villacis
Gerente General Contador
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