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FORME DE LOS A | DIE

A los sefiores Acclonistas de la Compaififa
PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS”

1. Dictamen sobre los Estados Financleros

Hemos auditado el Estado de Situacién Financiera de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS” al
31 de diciembre del 2011, y los correspondientes Estados de Resuftados, de Flujos de Efectivo y de
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas por el afio terminado en esa fecha; y, un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los Estados Financieros por jos ejercicios
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan en razén de que contienen informacién
plenamente comparable al ser preparados y presentados bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) vigente para estos aflos.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiifa Petrdleos de los Shyris S.A. “PETROSHYRIS”, es responsable por la
preparacién y presentacién razonable de estos Estados Financieros, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes al 31 de diciembre del 2011 y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Compalfifas de Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento del sistema de control interno necesario para permitir la preparacién
Y presentacién razonable de Estados Financieros que estén libres de representacién errénea material,
ya sea por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas, y la
aplicacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias..

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los Estados Financieros adjuntos, con base
en nuestra Auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas internacionales de
auditorfa y aseguramiento. Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, Y
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de sf los Estados Financieros
estan libres de representacién err6nea material.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, e incluyen la evaluacién del riesgo de representacién
errénea material de los Estados Financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la compafifa, para la
preparacién y presentacién razonable de los Estados Financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la compafifa.

Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables las normas de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables hechas por la administracién, son razonables
asi como una evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra Opinion de Auditorfa.

SUPERINTENDENCIA
pE COMPANIAS

29 MAYD 2
SPERATOR 10

Amazonas 1671 y Orellana - Edif. Torrealba Of. 605 - Telefax (593-2) 252-6126 — Casilla Postal [17-0
E-mail: cadelbo@ecutel.net / efierro@ecutel.net




g~
Delgado Bolanos

& asociados
audlitores cia. Itda.

4.

Opinién

En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera de PETROLEQS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS” al 31
de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, sus flujos de efectivo y las variaciones del
patrimonio de sus accionistas por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con fas Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos Importantes que no afectan la Opinién

Nuestro informe sobre los Estados Financieros mencionados en el primer pdrrafo, ha sido preparado
para uso de los accionistas de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS®, a fin de que conozcan la
situacién financiera de la compafila al 31 de diciembre del 2011 de conformidad con la base de
contabilidad descrita en la Nota 1. También ha sido preparado para su presentacién ante la
Superintendencia de Compafiias en cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.iCI.002.

En el afio 2011, {a compafifa preparo sus Estados Financieros en base a normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC), las cuales podrfan diferir en algunos aspectos de las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF). Por tanto, los Estados Financieros adjuntos no tienen como propdsito
presentar la posicién financiera, resultados del ejercicio, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio
de Petréleos de los Shyris S.A. “PETROSHYRIS de conformidad con las NIIF.

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafifa de la determinacién y pago de las
obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, se
presentan por separado.

Legalizado por:

~N

A/ Carlos Delgado Bolafios Regi de Auditores Externos
o< Representante Legal Superintendencia de Compafifas

Registro CPA No 16008 No SC-RNAE- 590

Quito D.M., 24 de abril del 2012
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PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
Saldos al 31 de diclembre
det Incremento
Notas 2011 2010 (Disminucién)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 97,788 5414 92,374
Inversiones a Corto Plazo 5 107,528 7,029 100,499
Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales (] 404,711 373,864 30,847
Inventarios 7 182,361 252,353 (59,992)
Pagos Anticipados 8 28,467 27,454 1,013
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 830,855 666,114 164,741
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Fijos 9 249,637 169,126 80,511
Inversiones en Acciones 10 1,000,000 1,056,191 (56,191)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,249,637 1,225,317 24,320
TOTAL ACTIVOS 2,080,492 1,891,431 189,081
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comerciales 11 152,065 75,890 76,175
impuestos por Pagar 12 44 559 38,399 8,160
Beneficios a Empleados 13 39,023 36,346 2,677
Otras Cuentas por Pagar 14 5,341 32,568 (27.227)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 240,988 181,203 69,764
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Financieras 15 111,504 0 111,504
Provisiones, Jubilacion y Desahucio 16 7,432 8,913 (1,481)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 118,936 8,913 110,023
TOTAL PASIVOS 359,924 190,116 169,807
PATRIMONIO 17
Capital Social 80,000 80,000 0
Reserva Legal 61,485 61,485 0
Reserva de Capital 1,367,462 1,367,462 0
Resultado de Ejercicios Anteriores 32,505 32,505 0
Utilidad Neta del Ejercicio 179,116 159,863 19,253
TOTAL PATRIMONIO 1,720,568 1,701,315 19,263
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 080,492 1,891,431 189,081
Pégina | 3/19
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PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
Saidos al 31 de diciembre
del incremento
NOTAS 2011 2010 (Disminucién)
VENTAS 18
Ventas Productos 474,644 325,708 148,846
Ventas Servicios 1,544,906 1,661,843 (116,937)
Descuento y Devoluciones en ventas (28,032) (14,661) (13,371)
VENTAS NETAS 1,981,618 1,972,980 18,538
COSTO DE VENTAS
Costo Productos 332,455 228,284 104,171
Costos Servicios 1,275,842 1,340,002 (64,160)
COSTODE VENTAS 19 (1,608,297)  (1,668,286) (40,011)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 383,221 404,694 (21,473)
GASTOS DE OPERACION 19 (403,973) (394,581) (9,392)
Gatos de Administracién 347,014 330,311 16,703
Provisiones 6,246 24,902 (18,658)
Gastos de Venta y Generales 50,743 39,368 11,345
UTILIDAD(PERDIDA) EN OPERACION (20,752) 10,113 (30,865)
INGRESOS(GASTOS) NO OPERACIONALES 18 278,020 219,172 58,848
INGRESOS

Publicidad 127,745 60,000 87,745
INGRESOS FINANCIEROS 150,276 159,172 (8,897)
Ingresos Financieros 145,400 156,874 (11,474)
Otros Ingresos 4,875 2,298 2,577
GASTOS FINANCIEROS (13,437) {9,198) (4,239)
Gastos Bancarios 13,437 9,198 4,239

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA 243,831 220,087 23,744
15% Participacion trabajadores afio 2010 (36,575) (33,013) (3.562)
25% Impuesto a la Renta (28,140) 27,211 (929)
UTILIDAD NET. CICIO 179,116 159,863 19,253

\t@l&(’amﬂm puma
CONTADORA GENERAL
CPA. 17-1627
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Saldos al 31 de diciembre del 2009
Distribucién dividendos accionistas
Resultados del ejercicio 2010

15% Participacién Trabajadores afio 2010
10% Reserva Legal afio 2010

25% Impuesto a la Renta

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Distribucién dividendos accionistas
Resultados del ejercicio 2011

15% Participacién Trabajadores afio 2011
10% Reserva Legal afio 2011

24% Impuesto a la Renta

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Las notas

PETROSHYRIS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{ Expresados en US. $)

Capital Utilidades Reserva Reservade Reservapor Utilidad del Total

Social Acumuladas Legal Capital Valuacién Ejercicio

80,000 32,505 61,485 878,069 489,393 188,011 1,729,463
- - - - - (188,011) (188,011)
- - - - - 220,087 220,087
- - - - - (33,013) (33,013)
- - - - - (27,455)  {27,455)

80,000 32,505 61,485 878,069 489,393 159,619 1,701,071
- - - - - (159,619) (159,619)
- - - - - 243,831 243,831
- - - - - (36,575)  (36,575)
- - - - - (28,140)  (28,140)

80,000 32,505 61,485 878,069 489,393 179,116 1,720,568

CPA. 17-1627
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PETROSHYRIS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{ Expresados en US. $)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2,219,229 2,015,230
Pagado a proveedores, empleados y servicios basicos (1,891,524) (1,876,493)
Efectivo Neto utilizado en actividades de operacién 327,705 138,737
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién por Inversiones corto plazo (100,499) 82,148
Disminucién por adquisicidn de activos fijos (154,307) (14,119)
Disminucion utilizado en actividades de inversién 56,191 {3,374)
Efectivo Neto utilizado en actividades de inversién {198,615) 64,655
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago préstamos 111,504 (27,664)
Pago financiamiento accionistas 11,643 (44)
Pago dividendos (159,863) (188,011)
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (36,716)  (215,719)
Disminucién neto de efectivo : 92,374 {12,327)
Efectivo al inicio del perfodo 5,414 17,741
Efectivo al final del perfodo 97,788 5,414

Lic. Catalina Atapuma
CONTADORA GENERAL
CPA-17-1627
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PETROSHYRIS S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en US. $)

2011 2010

Utilidad del ejercicio 179,116 159,863
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:

Depreciaciones 73,795 43,308

15% Participacién Trabajadores 36,575 33,013

24% Impuesto a la Renta 28,140 27,211

Total ajustes 138,510 103,532
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (30,846) (10,471)
Inventarios 59,992 (19,366)
Pagados por anticipado (24,047) 1,645
Anticipo proveedores 0 0
Tarjetas de Crédito (2,087) 2,188
Transporte (14,237) 2,134
Sueldos y salarios (35,380) (29,399)
Impuestos por pagar 3,054 (37,964)
Otras cuentas por pagar (69,792) 16,642
Cuentas por pagar proveedores 123,422 (50,067)
Dividendos cancelados a accionistas 0 0
Otros pasivos 0 0
Total de cambios en activos y pasivos 10,079 (124,658)
Efectivo Neto utilizado en actividades de operacién 327,705 138,737
Las notas anexas son parte integrante de los Estados Financieros
A Lic. wfﬁé&@m
GE/ ENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
CPA- 17-1627
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PETROLEOQS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA 1: CONSTITUCION Y NATURALEZA

La compafiia se constituyé en Quito el 06 de septiembre del 1993 con el nombre de PETROLEOS DE LOS SHYRIS
S.A. “PETROSHYRIS”, segin aprobacién de la Superintendencia de Compafifas, Resolucién No 93.1.1.1.1902 del
29 de septiembre de 1993, inscrita en el Registro Mercantil el 13 de octubre del mismo afio. La Compaiifa es
ecuatoriana y su domicilio principal se halla ubicado en el Distrito Metropolitano de Quito; Provincia de
Pichincha pudiendo, establecer sucursales y agencias dentro y/o fuera del estado ecuatoriano.

La Compaiiia se dedica, entre otras, a las siguientes actividades:

a) Elaboracion, transformacion almacenamiento, importacién, distribucién, transporte, comercializacién y
derivados de petréleo a nivel nacional e internacional;

b) Su comercializacién podra ser realizada de manera directa y/o a través de terceros; y,

¢) Podra establecer estaciones de servicio para la venta al publico de los productos que elabore o distribuya
directamente y/o a través de agentes, representantes, concesionarios, arrendamientos, subsidiarios y/o
cualquier otra forma de representacion o asociacién.

La Junta General de Accionistas es el 6rgano supremo de la Compaiifa y forman parte del Gobierno Corporativo
el Presidente y el Gerente General, cada uno con sus respectivos deberes y obligaciones segin consta en la
escritura de constitucién. En el ejercicio 2011 actian como Presidente el sefior Guillermo Land&zurl y en
calidad de Gerente General el Ing. Gustavo Sdnchez de Enero al 15 de Mayo; y, la Eco. Paulina Alvear del 16
de Mayo al 31 de Diciembre del 2011.

NOTA 2: PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

1. BASES DE PRESENTRACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2011 de Ia compafifa se han preparado en base a costos
histéricos, en la unidad monetaria de ddlares de los Estados Unidos de América, aplicando las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, involucra las estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asl como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracién.

Los Estados Financieros adjuntos se presentan en forma comparativa por los afios concluidos en diciembre
31 de 2011 y 2009, incluyéndose una columna que contiene los incrementos y/o disminuciones de saldos
comparativos de los dos periodos.

2. CARTERA DE CLIENTES

Representa los valores adeudados por los clientes, distribuidores, compafiias relacionadas, empleados, y
otras Cuentas por Cobrar, que no se hubieren cancelado dentro de los plazos previamente determinados o

Amazonas 1671 y Orellana - Edif. Torrealba Of. 605 ~ Telefax (593-2) 2526126 - Casilla Postal 17-07-8950 - Quito-Bapidar] 8/21
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5.

se encuentran en los plazos de los créditos otorgados. Registra el saldo por vencer, los vencidos y los
calificados como de dudosa recuperacién.

Para cubrir eventuales pérdidas por incobrabilidad se constituye una Provisién, con cargo a los resultados
del ejercicio econémico, equivalente al 1% sobre el saldo del movimiento de la cartera del ejercicio en
curso.

INVENTARIOS

€l valor de los inventarios en almacén corresponde a las cuentas de equipos, accesorios, repuestos, que
son comercializados especialmente con sus Accionistas y/o Propietarios de estaciones de servicios.

El método de valoracién de los inventarios es el promedio ponderado.

Anualmente se realiza una inspeccién fisica y se ajustan los inventarios en el caso de presentarse
diferencias con los valores registrados en contabilidad.

ACTIVOS FUOS

Se presentan en el estado de situacién financiera al costo histérico de adquisicién. El costo de los activos
fijos se deprecia con cargo a los resultados del ejercicio, bajo el método de linea recta, en funcién de los
aflos de vida util sin valor residual utilizando los porcentajes establecidos en el Art. 25, numeral 6 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

El mantenimiento y reparaciones menores se cargan al gasto y se afectan a los resultados anuales.
INVERSIONES LARGO PLAZO

La compafifa mantiene inversiones en acciones en la compafifa Petréleos & Servicios C.A. Estas inversiones
se registran aplicando el método de costo y reconoce como ingresos en el ejercicio econémicos el valor de
los dividendos distribuidos y/o de los intereses ganados.

RECONOCIMIENTOS DE LOS INGRESOS

Los ingresos son reconocidos por la compaiifa utilizando el método devengado y provienen de las ventas
operacionales efectuadas a través del almacén, de la prestacién del servicio de transporte de combustible
y de las inversiones.

Los ingresos por la venta del servicio de transporte de combustible, se registra contablemente cuando la
compafifa ha recibido el reporte de despacho y gufas de P&S; y, elabora las correspondientes facturas
(Cuentas por Cobrar a Ingresos). Estos valores son descontados directamente por P&S y quincenalmente
remite a PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS” para su cancelacién.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones
contables que corresponden a eses periodo, aunque sus pagos o desembolsos se realicen en el periodo
siguiente.

La cancelacién de los costos de transporte a los propietarios de las unidades que lo realizaron se los
efectia previo la presentacién de la factura correspondiente. La polftica de la empresa indica que la

&
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presentacién sea hasta el 2 del mes subsiguiente. El no cumplimiento de esta disposicién genera que el
costo provisionado no se legalice oportunamente creando un pasivo que se liquida posteriormente.

8. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORE EN LAS UTILIDADES

£l 15 % de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resuftados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

9. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia realiza anualmente fa provisidn para atender los
derechos de los trabajadores relativos a su jubilacién patronal y el desahucio en casos de ocurrir. Las
normas Internacionales de Informacién Financiera establecen la obligatoriedad esta reserva.

10. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Cuando se generan utilidades, la Ley de Régimen Tributario Interno vigente en Ecuador establece que,
luego del 15% participacion a trabajadores, se aplique una tasa del 25% por concepto de Impuesto a la
Renta previa la elaboracidn de la conciliacién tributaria, en los términos que establece la Ley.

11. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias en su articulo No 297, facuita una apropiaciéon del 10% anual de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio, hasta que la reserva legal alcance por lo menos el 50% del capital
social para el caso de sociedades anénimas.

NOTA 3: TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF”

La Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién No 08.G.DSC.010 de noviembre del 2008, estableci6,
un Cronograma de Aplicacién Obligatoria de las NiIF por medio del cual, estas normas entraran en vigencia a
partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se
ubique la Compafifa.

Para el caso de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS”, de acuerdo con la norma vigente, las NIIF
aplicaran a partir de! 1 de enero del 2012, fecha en que las NEC quedaran derogadas.

En diciembre def 2009 [a Superintendencia de Compafifas mediante resolucién SC.DS.G.09.006 emiti6 el
Instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF
que deben aplicarse son aquellas vigentes , traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad(IASB) siguiendo el Cronograma de implementacién antes sefialado.

Para dar cumplimiento a la antes referida Resolucién, “PETROSHYRIS”, present6 a la Superintendencia de
Compafifas el 30 de Noviembre del 2011, el Cronograma de implementacién respectivo. A la fecha de
preparacién de los estados financieros adjuntos, la compafifa con el concurso del Asesor de fas NIIF contratado,
han preparado el balance de Transicidn Inicial, los documentos de la conversién y el detalle de los ajustes al 01
de enero del 2011.

La conciliacién del Patrimonio Neto reportado bajo NEC y convertido a Patrimonio NIIF al 1 de enero del
2011(fecha de inicio del periodo de transicién) genero ajustes que afectan a la situacién patrimonial, los
mismos que fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionista de Petréleos de los Shyris S.A.
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“petroshyris” el 1 de noviembre del 2011. Deber4 realizarse la convergencia al final del periodo de transicién
(31 de diciembre del 2011) y determinar si fuese necesario ajustes adicionales que, incluidos a los ya aprobados
por la Junta, se registraran el 1 de enero del 2012 para Iniciar el periodo de aplicacién NIIF.

NOTA 4: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de este grupo se presenta a continuacion:

2011 2010

Caja chica 1.380 1.380
Banco Pichincha 16.926 1.960
Banco Produbanco 75.201 o
Banco Internacional 4.281 2.074
TOTAL 97.788 5.414

Corresponden a los saldos existentes en las cuentas corrientes que mantiene en los bancos Pichincha,
Produbanco, e Internacional, cuyos saldos se concilian mensualmente y son fondos de libre disponibilidad.

NOTA 5: INVERSIONES A CORTO PLAZO

Corresponden a Depésitos a Plazo, esta cuenta estd conformada por:

2011 2010

Interfondos 6.547 6.425
Produfondos S.A. 100.981 604
TOTAL 107.528 7.029

NOTA 6: CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Se resumen de la siguiente manera:

2011 2010

Clientes (1) 217,328 270,234
Empleados (2) 8,425 8,137
Telefonica Celular 170 148
Distribuidores (3) 31,240 75,242
Compafias Relacionadas (4) 191,754 66,004
Otras Cuentas por Cobrar (5) 27,146 25,785
Provisién Cuentas Incobrables (6) (63,682) (68,856)
Provisién Contingentes Ventas (6) (5,670) (2,831)

TOTAL 404,711 373,863
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(1) La Cuentas Clientes por $ 217.328 incluye el siguiente detalle de cuentas pendientes por cobrar de afios
anteriores, que asciende a la cantidad de $66.802.09, asi:

Cuentas por Cobrar desde el 2007 $ 5.065,17

Cuentas por Cobrar desde el 2008 2.310.62
Cuentas por Cobrar desde el 2009 57.832.24
Cuentas por Cobrar desde el 2010 1.594.06

El rubro de cuentas por cobrar del afio 2009, incluye el saldo de la deuda de la E/S GASPROGRESO
CIA.LTDA., de propiedad del sefior Bolivar Baca, por un valor de US $ 55.338,35, que corresponde a la
deuda existente al 31 de diciembre del 2010 por $ 69.265,43 menos el valor de $ 13.927,08 , recaudado
enel 2011.

La informacién suministrada en Oficio N2 PSHY-GG-0482111 de 16 de marzo del 2011 del sefior Gerente
General de Petroshyris S.A., esta deuda no puede ser cancelada mientras no se resuelva el proceso de
negociacién que se encuentra en tramite para determinar el posible perjuicio ocasionado al adquirente de
los dispensadores por problemas de calibracién de las unidades de medida. Por lo expuesto, continua sin
solucién el caso, esperando que se arribe a un entendimiento entre las partes.

(2) Las Cuentas por Cobrar a Empleados por $ 6.425.09 corresponde a valores otorgados durante el afio 2011.

(3) Las cuentas a cobrar Distribuidores, por concepto de “Asistencia Econémica” presenta al 31 de diciembre
del 2011 un saldo de $ 31.239.73, de los cuales, $1.000,00 corresponde a préstamos efectuados en el
2011 y la cantidad de $ 30.239.73 se encuentran pendientes de cobro de afios anteriores segun el
siguiente detalle:

Cuentas por Cobrar desde el 2006 (Ricaurte Sdnchez Joaquin) $ 26.358,73
Cuenta por Cobrar desde el 2010 (Sanchez Hidalgo Pablo) 1.724.89
Cuenta por Cobrar desde el 2010(S&nchez Hidalgo Luis Gustavo) __ 2.156,11 $ 30.239.73

(4) Las Cuentas por Cobrar a Compafifas Relacionadas por $ 191.754,48, incluye la deuda de Petréleos &
Servicios C.A por concepto de la recaudacién del valor del Transporte correspondiente a la segunda
quincena de diciembre del 2011 por el monto de $ 63.275,82. Este valor ya ha sido depositado segun
comprobante de ingreso N2 70060 del 13 de enero del 2012. Adicionalmente incluye el valor de $
128.478,66 que corresponde a los DIVIDENDOS POR COBRAR, correspondientes al ejercicio 2011, los
mismos que han sido aprobados por la Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 3 de abril del 2012,

(5) El rubro Otras Cuentas por Cobrar asciende a $ 27.145,00 y representa las deudas de los siguientes ex -
Funcionarios y empleados:

e Olmedo Chica Manuel $12.000,00
e OxCTerceros 1.965,41
e  Erazo Francisco 12.683,41
o Moncayo José Eduardo 211,86
e Cobrar Accionistas 284,15 $27.144,83

(6) PROVISIONES
‘ La Compafiia ha calculado al 31 de diciembre del 2010 como “Reserva Acumulada para Incobrables” la
| cantidad de $68.855,17 de acuerdo al siguiente movimiento:
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Saldo al 12 de enero del 2011 $ 68.855,17
Baja por cuentas por cobrar afios anteriores  (6.678.90)
Céiculo Provision afio 2011 1.505,26
Total de {a Provisién $ 63.681,53

Ademds, al 31 de diciembre del 2011, se presenta una Provisién de “Contingencia de Ventas” aprobada por
el Directorio, por § 5.670,14.

NOTA 7: INVENTARIOS

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

2011 2010
Envasesy Etiquetas 0 529
Equipos 52.918 92.745
Accesorios 77.368 70.195
Repuestos 30.534 38.396
Aditivos y Lubricantes 17.772 29.866
Llantas 13.768 20.594
Prendas 0 27
TOTAL 192.360 252.353
NOTA 8: PAGOS ANTICIPADOS
El detalle de este rubro es el siguiente:
2011 2010
Retenciones en la Fuente (1) 12.629 10.378
Crédito Fiscal 2.840 3.328
Anticipo Proveedores 0 400
Impuesto a la Renta (2) 11.303 12.656
Seguros Anticipados 1.695 693
TOTAL 28.467 27.455

(1) Representan los valores que, han sido retenidos a la Empresa por concepto de Retenciones en la Fuente
del presente ejercicio.

(2} Valor que corresponde al pago del Anticipo del Impuesto a la Renta del presente ejercicio.

NOTA 9: ACTIVOS FUJOS

El detalle resumido es el siguiente:

#
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2011 2010

Depreciables 457.667 307.497
Edificios e Instalaciones 107.180 107.180
Magquinaria y Equipo 7.307 7.307
V‘gh[culos 302.926 153.125
E?uipos de Computacién 21.580 19.816
Eguipos de Oficina 10.985 11.064
Muebles y Enseres 7.689 9.005
Depreciacién Acumulada (208.030) (138.371)
Edificios e Instalaciones (71.474) {66.115)
Magquinaria y Equipo (3.462) (2.731)
Vehiculos {112.595) {52.989)
Equipos de Computacion (9.917) (6.421)
Equipos de Oficina (5.832) (4.805)
Muebles y Enseres {(4.750) (5.310)
TOTAL 249.637 169.126

Los porcentajes utilizados para el cilculo de la depreciacién son los siguientes:

ACTIVOS TASA ANUAL ANOS
Maquinaria y Equipo 20% ]
Equipos Informéticos 33.33% 3
Vehiculos 20% 5
Equipos de Oficina 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10

Edificios 5% 20

NOTA 10: INVERSIONES EN ACCIONES

El detalle de esta cuenta es e! siguiente:

2011 2010

Petréleos & Servicios (1) 1,000,000 1,000,000
Produbanco 0 56,191
TOTAL 1,000,000 1,056,181

(1) Las Acciones emitidas por Petréleos & Servicios C.A - P&S a nombre de Petroshyris S.A., ascienden a la
cantidad de un millén de Ddlares (US. $ 1.000.000,00) correspondiente a 40.000 acciones de US $ 25,00
cada una. Esta Inversién accionaria representa el 50% del capital de Petréleos & Servicios C.A.
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NOTA 11: CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle de las Cuentas por Pagar es el siguiente:

2011 2010
Obligaciones financieras 1.301 3.388
Sobregiros Bancarios 0 42.565
Transportistas 0 14.237
Proveedores 127.658 4.237
Accionistas por Pagar 23.106 11.463
TOTAL 152.065 75.890
NOTA 12: IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
El detalle es el siguiente:
2011 2010
IMPUESTO POR PAGAR (1)
iva en Ventas 6745 0
Retenciones en la Fuente por Pagar 4,245 4,229
Retenciones de IVA por Pagar 5,429 4,959
SUBTOTAL 16,419 9,188
APROPIACION
Impuesto a la Renta (2) 28,140 27,211
TOTAL 44,859 36,399

(1) Representan los valores a pagar por IVA y Retenciones, que la empresa ha realizado en calidad de Agente
de Retencién en el mes de Diciembre 2011; y que han sido pagadas al SRl en la declaracién presentada en
el mes de enero 2012.

(2) Corresponde a la apropiacién del impuesto a la renta sobre los resultados de la empresa del ejercicio
econdmico del 2011 que la empresa debe pagar en el 2012.

NOTA 13: BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los Beneficios a Empleados se componen de los siguientes conceptos:

2011 2010

Décimo Tercer Sueldo 637 1.065

Décimo Cuarto Sueldo 1.270 759

Vacaciones 541 1.509
SUBTOTAL 2.448 3.333
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APROPIACION
Participacién trabajadores (1)
36.575 33.013
TOTAL 39.023 36.346

(1) Corresponde a la apropiacién del valor del 15% de Utilidades a empleados que la empresa debe pagar
sobre los resultados del ejercicio econémico del 2011, en el 2012.

NOTA 14: OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas a pagar se componen de las siguientes cuentas:

2011 2010

Cuentas por Pagar Clientes 2.864 1.076
Seguros Equinoccial 0 693
Varios Petroshyris 95 35
Veripet S.A. 0 1.471
Otras Cuentas a Pagar 2.382 28.598
E/S Transinser Bafios 0 294
Dietas 0 400
TOTAL 5.341 32.567

NOTA 15: OBLIGACIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Este rubro representa el saldo del préstamo otorgado por el Banco Produbanco para la adquisicién del auto
tanque marca Freightliner realizada en el mes de febrero del presente ejercicio, a tres afios plazo.

2011 2010
Préstamos Produbanco 111.504 27.664
TOTAL 111.504 27.664

NOTA 16: PROVISIONES JUBILACION Y DESAHUCIO

Los valores que registra este rubro corresponden al saldo acumulado al 31 de diciembre de 2011,
determinados mediante el calculo actuarial realizado por la compafiia “Actuaria Cia. Ltda.":

2011 2010

Jubilacién Patronal 5.960 7.286
Bonificacién por Desahucio 1.472 1.627
TOTAL 7.432 8.913

4
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NOTA 17: PATRIMONIO

El capital social suscrito y pagado es de US. $ 80.000 dividido en 20.000 acciones iguales e indivisibles de un
valor de $4,00 cada una que pertenece a 156 Accionistas.

£l patrimonio de la Compaiiia asciende a $1.720.567,64 que incluye a més del capital social, los aportes para
futura capitalizacién de $1°367,462,05; la reserva legal de $61.485,09; los resultados de ejercicios anteriores no
distribuidos por $ 32.504,65 y el resultado del ejercicio 2011 por $ 179.116,00.

La empresa no ha realizado la apropiacién del valor de [a reserva legal correspondiente al ejercicio del 2010.

NOTA 18: INGRESOS DE OPERACION Y FINANCIEROS

El detalle de los ingresos es el siguiente:

2011 2010
VENTAS PRODUCTOS 446,612 311,137
Equipos 227,947 106,879
Accesorios 132,459 91,563
Repuestos 47,118 36474
Aditivos y Lubricantes 34,045 36,764
Liantas 31,835 54,118
Baterias Ecuador 1242 (]
Descuento y Devoluciones en ventas (28,032) (14,661)
VENTAS SERVICIOS 1,544,906 1,661,843
Transporte Terceros 1,323,239 1,461,465
Transporte Auto Mack 44 644 98,893
Transporte Auto Freightiiner 110,623 87,689
Transporte Auto Scania 63,070 0
Mantenimiento y Otros 3,330 13,796

TOTAL VENTAS 1,991,518 1,972,880

2011 2010
INGRESOS NO OPERACIONALES >
INGRESOS
Publicidad 127,745 60,000
INGRESOS FINANCIEROS
Otros Intereses 4,865 4,842
Dividendos Ganados P&S 138,841 147,738
Intereses en Inversiones 1,694 4,294
Otros Ingresos 4,875 2,208
JOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 278,020 219172

TOTAL INGRESOS 2,269,538 2,192,162
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(1) Por regulaciones internas del Directorio, la Compafia PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS®,
recauda valores en concepto de intereses que sus Accionistas estan obligados a pagar por los préstamos
de “Asistencia Econémica” que periédicamente se les otorga precia la autorizacién respectiva. En el
presente ejercicio el monto de este concepto asciende al valor de $ 4.864,75. Por disposicién legal del SRI
en su reglamento de Facturacion, la empresa estarfa obligada a emitir factura por el cobro de intereses,
aspecto que no se lo ha venido cumpliendo .Unicamente se registra afectando directamente ai Estado de
Resultados en el grupo de Ingresos por Intereses.

(2) En este rubro se incluye el valor de $ 10.362,30 por dividendos ganados del ejercicio 2010 y recibidos en
el 2011; vy, el valor de $ 128.478,66 por dividendos ganados del ejercicio 2011 y que serén recibidos en el
2012,

NOTA 19: COSTOS Y GASTOS

Los Costos y Gastos realizados durante el ejercicio se detallan por grupos en el siguiente cuadro resumen:

2011 2010

COSTOS DE PRODUCTOS 332.455 228.284
Equipos 169.029 75.402
Repuestos 31.114 17.838
Accesorios 83.427 58.548
Aditivos y Lubricantes 28.409 29.629
Uantas 19.490 46.867
Baterias Ecuador 986
COSTOS DE SERVICIOS 1.275.842 1.340.002
Transporte Terceros 1.049.547 1.179.751
Transporte-Propio (Auto-Scania) 73.470
Transporte-Propio (Auto-Freightliner) 101.808 92.790
Transporte-Propio (Auto-Mack) 51.017 64.739
Mantenimiento 0 2.722

TOTAL 1.608.297 1.568.286
GASTOS DE OPERACION 403.973 394.581
GASTOS DE ADMINISTRACION 353.260 355.213
Gastos de Personal 115.954 98.255
Servicios Generales 7.486 8.952
Mantenimiento 7.138 4.294

@/

Amazonas 1671 y Orellana — Edif. Torrealba Of. 605 — Telefax (593-2) 252-6126 — Casilla Postal 17-07-8950 — Quito Bagwey 18721
E-mail: cadetbo@ecutel.net / efierro@ecutel.net




-
Delgado Bolanos

&asociados

audlitores cia. ltda.

Publicidad y Propaganda 19.089 10.087
Impuestos y Contribuciones 48.651 42.686
Dietas 53.200 81.463
Honorarios 57.488 32.077
Movilizacién 3.542 5.265
Agasajos Navidad 2.885 8.480
Depreciacién Activos . 14.189 14.074
Provisién Cta. incobrables 1.505 21.601
Provisién Contingentes Ventas 4,741 3.300
Otros 17.392 24.679
GASTOS DE VENTAS 50.713 39.368
Sueldos y Salarios 7.207 7.200
Beneficios Sociales 4.853 4.562
Comisiones Ventas 14.318 12.503
Movilizacidon Ventas 4.800 4.800
Transporte Mercaderfas 983 609
Seguro Mercaderia 2.265 2.256
Gastos Viaje Ventas 4.611 2.867
Gastos Garantias Ventas 6.136 3.800
Promociones y Publicidad 0 131
Cobranzas 620 640
Alineacién y Balanceo 1.550 0
Otros Gastos Ventas 296 0
Inventario mal estado 3074 0
GASTOS NO OPERACIONALES 13.437 9.198
COSTOS FINANCIEROS
Gastos Bancarios 1.610 9.198
Interese Préstamos 11.827

TOTAL GASTOS 417.410 403.779
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NOTA 20: CONCILIACION TRIBUTARIA

PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"
Conciltacién Tributaria y célculo del 15% de Participacién a Trabajadores

Al 31 de Didembre de 2011

CALCULO GENERAL Valor
Utilidad Contable 243,830.94
15% Participacién a Trabajadores 36,574.64
IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad Contable 243,830.94
Menos: 15% participacién trabajadores {36,574.64)
Menos: Ingresos exentos (Art. 9 LRTi) (142,405.56)
Mdés:  Gastos no deducibles 31,040.22
Més:  Participacién Trabajadores Atribulbles a dividendos otras socledades 21,360.83
BASE (MPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA: 117,251.79
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 28,140.42
Menos:

Anticipo de Impuesto a la Renta determinado al ejercicio fiscal correspondiente 21,679.50
(=) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 6,460.93
Mis:

Saldo del anticipo pendiente de pago 10,376.79
Menos:

Retenciones en la Fuente que le realizaron en el Ejercicio Fiscal 12,629.64
Total Crédito Tributario: (23,932.35)
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 4,208.07

APROPIACION DE UTIUDADES
Utilidad Contable 243,830.94
Menos: 15% participacién trabajadores (36,574.64)
Menos: 25% Impuesto a la Renta (28,140.42)
UTIUDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS 179,115.88
NOTA 21: SITUACION FISCAL

La Administracién de la Empresa PETROLEOS DE LOS SHYRIS $.A. “PETROSHYRIS”, considera que ha satisfecho
adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente en cumplimiento a lo
dispuesto en el Art. 66 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley del Régimen Tributario Interno. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la Administracién Tributaria mediante una eventual revisién
fiscal.
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Segun el Cédigo Tributario vigente, la obligacién y la accién de cobro de los créditos tributarios y sus intereses,
asl como de multas por incumplimiento de los deberes formales, prescribird en el plazo de cinco afios,
contados desde la fecha en que fueron exigibles; y, en siete afios, desde aquella en que debi6 presentarse la
correspondiente declaracién, si ésta resultare incompleta o si no se fa hubiere presentado, por lo tanto, el
ejercicio fiscal del 2011 podria estar sujeto a posibles fiscalizaciones.

Nuestro informe de auditorfa presentado en este documento se emite exclusivamente para conocimiento de
aquellos a quienes est4 dirigido; de acuerdo al contrato de auditoria y sus términos de referencia.

Dicho informe no debe separarse del cuerpo del presente documento. Podrian existir asuntos de interés que
podrian ser evaluados de una manera diferente con relacién a una transacciéon especifica. No asumiremos
ninguna responsabilidad si el Informe es utilizado para un propdsito distinto al enunciado.

NOTA 22: COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, la empresa tiene pendiente dos juicios para lograr la recuperacién de valores por
cobrar de un Accionista y un ex ~ Funcionario. A la fecha del presente informe se desconoce el estado en que
se encuentran estos juicios.

Legalizado por:

% |

Dr. MBA. Carlos Delgado Bolafios Registro de Auditores Externos
io’- Representante Legal Superintendencia de Compafifas
Registro CPA No 16008 No SC-RNAE- 590

Quito D.M., 24 de abril del 2012

Amazonas 1671 y Orellana — Edif. Torrealba Of. 605 - Telefax (593-2) 252-6126 — Casilla Postal 17-07-8950 — QuitcFagyiadar 21/21
E-mail; cadelbo@ecutel.net / efierro@ecutel.net




