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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seifiores Accionigtas de la Compaiiia
PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS”

1. Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el Estado de Situacién Financiera de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A.
“PETROSHYRIS" al 31 de diciembre del 2010, y los cotrespondientes Estados de Resuitados, de
Flujos de Efectivo y de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas por el afio terminado en esa
fecha; y, un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
Estados Financieros por los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se
presentan en razén de que contienen informacion plenamente comparable al ser preparados y
presentados bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigente para estos afios.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafila Petroleos de los Shyris S.A. “PETROSHYRIS, es responsable
por la preparacion y presentacion razonable de estos Estados Financieros, de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes al 31 de diciembre del 2010 y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafiias de Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacion y mantenimiento del sistema de control interno necesario para permitir ia
preparacion y presentacion razonable de Estados Financieros que estén libres de representacion
errbnea material, ya sea por fraude o error, mediante Ila seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas, y la aplicacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias..

3. Responsabilidad de! Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los Estados Financieros adjuntos,
con base en nuestra Auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria y aseguramiento. Dichas normas exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
de si los Estados Financieros estan libres de representacion erronea material.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, e incluyen la evaluacién del riesgo
de representacion errdnea material de los Estados Financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los Estados
Financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compafiia.

Una auditorfa también comprende la evaluacion de si las politicas contables las normas de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables hechas por la
administracién, son razonables asi como una evaluacién de la presentacién general de l@?
Estados Financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra Opinidn de Auditoria.

4. Opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A.
“PETROSHYRIS” al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, sus flujos de
efectivo y las variaciones del patrimonio de sus accionistas por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabitidad.

5. Asuntos Importantes que no afectan la Opinién

Nuestro informe sobre los Estados Financieros mencionados en el primer parrafo, ha sido
preparado para uso de los accionistas de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS”,
a fin de que conozcan la situacién financiera de la compafiia al 31 de diciembre def 2010 de
conformidad con la base de contabilidad descrita en ia Nota 1. También ha sido preparado para
su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento a lo dispuesto en la
Resolucion No. 03.Q.1C1.002.

La Superintendencia de Compafilas, resolvi6 la aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) a partir del afio 2010, segin el cronograma
detallado en el articulo primero de dicha Resolucién, situacion que debe ser observada por la
Compafifa auditada.

En el afio 2010, la compaiiia preparo sus Estados Financieros en base a normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC), las cuales podrian diferir en algunos aspectos de las normas internacionales
de informacion financiera (NIIF). Por tanto, los Estados Financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicion financiera, resultados del ejercicio, flujos de efectivo y cambios en
el patrimonio de Petréleos de los Shyris S.A. “PETROSHYRIS de conformidad con fas NIIF.

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafiia de la determinacién y pago de las

obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, se
emitird por separado.

Legalizado per:

Y / ) J)e % //9) 5742(;3 / Aot
. N /
 Carlos Delgado Bolafios Rl de Auditores Externos

i6 - Representante Legal Superintendencia de Compafiias
Registro CPA No 16008 No SC-RNAE- 590

SUPERINTEN RN
NTENDENCTA
E DE COMPAN{AS

14 ABR. 2011

OPERADOR 13
QUITO |

Quito D.M., 10 de marzo del 2011
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PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"
ESTADOS DE SITUACION COMPARATIVOS
CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares de los estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre del Incremento

Notas 2010 2009 (Disminucién)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 5414 17.741 (12.327)
Inversiones Temporales 4 7.029 89.178 (82.149)
Cuentas por Cobrar 5 373.864 363.393 10.627
Inventarios de Existencias 6 252.353 232.987 18.366
Gastos Anticipados 7 27.454 29.099 (3.729)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 666.114 732.398 (68.212)
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Fijos 8 169.126 198.313 (27.103)
Inversiones Largo Plazo ] 1.056.191 1.052.818 3.373
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.225.317 1.251.131 (23.730)
TOTAL ACTIVOS 1.891.431 1.983.529 (91.942)
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar 10 75.890 120.914 (45.024)
Impuestos por Pagar 1 36.399 47.153 (10.721)
Beneficios Sociales 12 36.346 41.643 (5.274)
Otras Cuentas por Pagar 13 32.568 16.691 15.877
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 181.203 226.401 (45.142)
PASIVOS LARGO PLAZO 14
Inversiones Largo Plazo 0 27.664 (27.664)
Provisiones 8.913 0 8.913
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 8.913 27.664 (18.751)
TOTAL PASIVOS 190.116 254.065 {63.893)
PATRIMONIO 15
Capital Social 80.000 80.000 0
Reserva Legal 61.485 61.485 0
Reserva de Capital 1.367.462 1.367.462 0
Resultado de Ejercicios Anteriores 32.505 32.505 0
Utilidad del Ejercicio 159.863 188.012 (28.049)
TOTAL PATRIMONIO 1.701.315 1.729.464 (28.049)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.891.431 1.983.529 (91'“@

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financiercs

Pagina 3

Edif. Torrealba Of. 605 = Telefax (593-2) 2526126 = Casilla Postal 17-07-8950 = Quito - Ecuador

E-mail: cadelbo@ecutel.net / efierro@ecutel.net

R

Amazonas 1671y Orellana =




L 4
-

Delgado Bolanos

auditores cia. ltda.

INFORME FINAL - PETROLEOS DE L.OS SHYRIS S A. 2010

PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"
ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVO

DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de los estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre del
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tecnologia en educacion y negocios

Incremento
NOTAS 2010 2009 (Disminucién)
VENTAS 16
Ventas Productos 325.798 394,128 (68.330)
Ventas Servicios 1.661.843 1.469.124 192.719
Descuento y Devoluciones en ventas {14.661) 0 (14.661)
VENTAS NETAS 1.972.980 1.863.252 109.728
COSTO DE VENTAS

Costo Productos 228.284 291,798 (63.514)
Costos Servicios 1.340.002 1.173.344 166.658
COSTO DE VENTAS 17 (1.568.286) (1.485.142) (103.144)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 404.694 398.110 6.584
GASTOS DE OPERACION 17 (394.581) (423.690) 29.109
Gatos de Administracién 330.312 348.582 (18.270)
Provisiones 24.901 38.789 (13.888)
Gastos de Venta y Generales 39.368 36.319 3.049
UTILIDAD(PERDIDA) EN OPERACION 10.113 (26.580) 35.693

INGRESOS(GASTOS) NO OPERACIONALES
INGRESOS 219.172 299.098 (79.770)
Publicidad 60.000 60.000 0
Intereses Financieros 156.874 174.849 (17.975)
Otros ingresos 2.298 64.249 (61.795)
GASTOS FINANCIEROS (9.198) (17.965) 8.767
Gastos Bancarios 9.198 17.965 (8.767)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA 220.087 255,553 (35.310)
15% Participacién trabajadores afio 2010 (33.013) (38.333) 5.297
25% Impuesto a fa Renta (27.211) (29.208) 1.964
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 159.863 188.012 {28.049)

7
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros K”
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PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en Doélares de los estados Unidos de América)

Detalle Capital Resultados Reserva Reserva de| Reserva por Utilidad Patrimonio
social Ejercicios ltegal capital fuacion del ejercis Neto Totai
Anteriores
Saldos al 31 de diciembre del 2009 80,000 32,505 61,485 878,069 489,393 188,011 1,729,463
Distribucion dividendos accionistas (188,011) (188,011)
Resultados del ejercicio 2010 220,087 220,087
15% Participacién trabajadores afio 2010 (33,013) (33,013)
10% Reserva legal ato 2010 o o
25% Impuesto a la Renta 2010 (27,211) (27,211)
{Saidos al 31 de diciembre del 2010 | 80,000 32,505 61,485 878,069 489,393 159,863 1,701,315

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros
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PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"
ESTADOS DE FLUJO DE EFETIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIMEBRE DEL 2010
(Expresados en Délares de los estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2010

Recibido de Clientes 2,015,230
Pagado a proveedores, empleados y servicios basicos -1,876,493
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 138,737

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucién por Inversiones corto plazo 82,148
Disminucion por Adquisicion de activos fijos -14,119
Disminucién por Inversiones largo plazo -3,374
Efectivo utilizado en actividades de inversion 64,655

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago préstamos -27,664
Pago financiamiento accionistas -44
Pago dividendos -188,011
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento -215,719
Disminucion neto de efectivo -12,327
Efectivo al inicio del periodo 17,741
Efectivo al final del periodo 5,414 g

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros
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PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresados en Délares de los estados Unidos de América)

2010
Utilidad del ejercicio 159,863

Ajuste para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciaciones 43,308
15% Participacion Trabajadores 33,013
25% impuesto a la Renta 27,214
Total Ajustes 103,532
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar (10,471)
Inventarios (19,366)
Pagados por anticipado 1,645
Anticipo proveedores 0
Tarjetas de Crédito 2,188
Transporte 2,134
Sueldos y Salarios {29,399)
Impuestos por pagar (37,964)
Otras cuentas por pagar 16,642
Cuentas por pagar proveedores (50,067)
Dividendos cancelados a accionistas 0
Otros pasivos

Total de cambios en activos y pasivos (124,658)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién MEM g

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1: CONSTITUCION Y NATURALEZA

La compafifa fue constituida bajo las Leyes de la Republica del Ecuador el 06 de septiembre del 1993
con el nombre de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS”, segin aprobacion de la
Superintendencia de Compafias, Resolucion No 93.1.1.1.1902 del 29 de septiembre de 1993 e
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de octubre del mismo afio. La Compafiia es ecuatoriana y su
domicilio principal se halla ubicado en el Distrito Metropolitano de Quito; Provincia de Pichincha
pudiendo, establecer sucursales y agencias dentro y/o fuera del estado ecuatoriano.

La Compafiia se dedicara, entre otras, a las siguientes actividades:

a) Elaboracién, transformacion almacenamiento, importacion, distribucion, transporte,
comercializacion y derivados de petroleo a nivel nacional e internacional;

b) Su comercializacion podra ser realizada de manera directa y/o a través de terceros;

c) Podra establecer estaciones de servicio para la venta al publico de los productos que elabore
o distribuya directamente y/o a través de agentes, representantes, concesionarios,
arrendamientos, subsidiarios y/o cualquier otra forma de representacién o asociacion;

La Junta General de Accionistas es el érgano supremo de la Compafiia y forman parte del Gobierno
Corporativo el Presidente y el Gerente General, cada uno con sus respectivos deberes y obligaciones
seglin consta en la escritura de constitucion. Para el ejercicio 2010 fueron designados como
presidente el Sefior Guillermo Landézuri y el Ing. Gustavo Sanchez como gerente general.

NOTA 2: PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

1. BASES DE PRESENTRACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2010 de la compafiia se han preparado en base
a costos historicos, en la unidad monetaria de dolares de los Estados Unidos de América,
aplicando las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La preparacion de Estados
Financieros de acuerdo con las normas Ecuatorianas de Contabilidad invoiucra ias estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
administracion.

Los estados financieros adjuntos se presentan en forma comparativa por los afios concluidos en
diciembre 31 de 2010 y 2009, incluyéndose una columna que contiene los incrementos y/o
disminuciones de saldos comparativos de los dos periodos.

2. CARTERA DE CLIENTES

Representa los valores adeudados por los clientes, distribuidores, compafiias relacionadas,
empleados, y otras Cuentas por Cobrar, que no se hubieren cance!ado dentro de los .plazos
previamente determinados o se encuentran en los plazos de los crédttos_ otorgados. Registra el .
saldo por vencer, los vencidos y los calificados como de dudosa recuperacion. 4
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Para cubrir eventuales pérdidas por incobrabilidad se constituye una Provisién, con cargo a los

resulgados del ejercicio econdmico, equivalente al 1% sobre el movimiento de la cartera del
ejercicio en curso.

3. INVENTARIOS

El valor de los inventarios en almacén corresponde a las cuentas de equipos, accesorios,

repuestos, que son comercializados especialmente con sus  accionistas y/o propietarios de
estaciones de servicios.

El método de valoracién de los inventarios es el promedio ponderado

Anualmente se realiza una inspeccion fisica y se ajustan los inventarios en el caso de presentarse
diferencias con los valores registrados en contabilidad.

4. ACTIVOS FIJOS

Se presentan en ef estado de situacién financiera al costo historico de adquisicion.

El costo de los activos fijos se deprecia con cargo a los resultados de! ejercicio, bajo el método
de linea recta, en funcién de los afios de vida Otil sin valor residual utilizando los porcentajes
establecidos en el Art. 25, numeral € del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario interno.

El mantenimiento y reparaciones menores se cargan al gasto y se afectan a los resuitados
anuales.

5. INVERSIONES LARGO PLAZO

La compafiia mantiene inversiones a largo plazo en la compafiia Petroleos & Servicios C.A. y en
el Produbanco. Estas inversiones se registran aplicando el método de costo y reconoce como
ingresos en el ejercicio econémicos el valor de los dividendos distribuidos y/o de los intereses
ganados...

6. RECONOCIMIENTOS DE LOS INGRESOS

Los ingresos son reconocidos por la compafifa utilizando el método devengado y provienen de
las ventas operacionales efectuadas a través del almacén, de la prestacion del servicio de
transporte de combustible y de [as inversiones.

Los ingresos por la venta del servicio de transporte de combustible, se registra contablemente
cuando la compaflia ha recibido el reporte de despacho y guias de P&S; y, elabora las
correspondientes facturas (Cuentas por Cobrar a Ingresos). Estos valores son descontados
directamente por P&S y quincenalmente remite a PETROLEOS DE LOS SHYRIS SA
“PETROSHYRIS" para su cancelacion.

7. RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando las transacciones u
operaciones contables que corresponden a eses periodo, aunque sus pagos o desembolsos se
realicen en el periodo siguiente. _

La cancelacién de los costos de transporte a los propietarios de las unidades que lo reahzar_on se
jos efectia previo la presentacién de la factura correspondiente. La politica de ia empresa indica
que la presentacion sea hasta el 2 del mes subsiguiente. Ei no cumplimiento de esta disposicion ﬁ
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genera que el costo provisionado no se legalice oportunamente creando un pasivo que se liquida
posteriormente.
8. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORE EN LAS UTILIDADES

El 16 % de la utilidad anual que fa Compafiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

9. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compatfiia realiza anualmente la provision para atender
los derechos de los trabajadores relativos a su jubilacion patronal y el desahucio en casos de
ocurrir. Las normas Internacionales de Informacién Financiera establecen la obligatoriedad esta
reserva.

10. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Cuando se generan utilidades, la Ley de Régimen Tributario Interno vigente en Ecuador establece
que, luego del 15% participacion a trabajadores, se aplique una tasa del 25% por concepto de
impuesto a fa Renta previa la elaboracidn de la conciliacién tributaria, en los términos que
establece la Ley.
11. RESERVA LEGAL
La Ley de Compafilas en su articulo No 297, faculta una apropiacion del 10% anual de las
utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio, hasta que la reserva legal alcance por lo menos
el 50% del capital social para el caso de sociedades andnimas.

NOTA 3: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalie de este grupo se presenta a continuacion:

2010 2009
Caja chica 1,380 1,050
Banco Pichincha 1,960 14,160
Banco Internacional 2,074 2,531
TOTAL 5414 17,741

Corresponden a los saldos existentes en las cuentas corrientes que mantiene en los bancos
Pichincha e Internacional, cuyos saldos se concilian mensualmente y son fondos de libre
disponibilidad. La cuenta que se mantiene en el banco de ta Produccion presenta un so_bregtro al final
del ejercicio por lo que forma parte de as obligaciones corrientes en el estado de situacion financiera.
NOTA 4: INVERSIONES A CORTO PLAZO

Corresponden a Depésitos a Plazo, esta cuenta esta conformada por: @
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2010 2009
Interfondos 6,425 6,241
Produfondos S.A. 604 82,937
TOTAL 7,029 89,178

NOTA §: CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se resumen de la siguiente manera:

2010 2009

Clientes (1) 270,234 321,269
Provision Cuentas Incobrables (68,855) (47,254)
Distribuidores (2) 75,242 63,797
Compafiias Relacionadas (3) 66,004 2,082
Empleados (4) 8,137 13,836
Teleftnica Celular (4) 148 0
Otras Cuentas por Cobrar (5) 25,785 12,312
Provisién Contingentes Ventas {2,831) (2,649)

TOTAL 373,864 363,393

(1) La Cuentas Clientes por $ 270.234 incluye el siguiente detalle de cuentas pendientes por cobrar
de aftlos anteriores, que asciende a la cantidad de $112.935,42, asi:

Cuentas por Cobrar afios anteriores $ 6.678,90
Cuentas por Cobrar desde el 2007 5.065,17
Cuentas por Cobrar desde el 2008 5.570,25
Cuentas por Cobrar desde el 2009 95.621,10

En el rubro de cuentas por cobrar del afio 2009, se encuentra registrada la deuda de la E/S
GASPROGRESQ CIA.LTDA. de propiedad del sefior Bolivar Baca, por un valor de US $
69.265,43. La informacion suministrada en Oficio No PSHY-GG-0482111 de 16 de marzo del
2011 del sefior Gerente General de Petroshyris S.A., esta deuda no puede ser cancelada
mientras no se resuelva el proceso de negociaciéon que se encuentra en tramite para determinar
el posible perjuicio ocasionado al adquirente de los dispensadores por problemas de calibracion
de las unidades de medida. Por (o0 expuesto, continua sin solucion el caso, esperando que se

arribe a un entendimiento entre las partes.

{2) Las cuentas a cobrar Distribuidores, por concepto de “Asistencia Economica” presenta al 31 de
diciembre del 2010 un saldo de $75.242,26 de los cuales, $33.570,78 corresponde a préstamos
efectuados en el 2010 y la cantidad de $ 41.671.48 se encuentran pendientes de cobro de afios

anteriores segun el siguiente detalle:

Cuentas por Cobrar desde el 2006 (Ricaurte Sanchez Joaquin) $ 26.378,73
Cuentas por Cobrar desde el 2009 (Sanchez Hidalgo Pablo) 1.496,56
Cuentas por Cobrar desde el 2009 (Hidalgo Baldeon Gloria Inés)  13.796 19 $ 41.671 ,48@
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La Informacion de Gerencia determina que las deudas del sefior Pablo Sanchez por $ 1.496,56 y
de la sefiora Gloria Hidalgo, han sido aprobadas para que se recuperen mediante descuento a
realizarse de las Utilidades del Ejercicio 2010, que les corresponde en su calidad de Socios de
Petroshyris. Los mencionados deudores han presentado comunicaciones dirigidas al Presidente
de la Compafia en fechas 15 de noviembre del 2010 y 8 de junio del 2010, respectivamente,

mediante las cuales autorizan se efectué la retencion indicada, cancelando de esta manera sus
adeudos.

(3) Las Cuentas por Cobrar a Comparifas Relacionadas por $ 66.003,75 se refiere a deudas de
Petrbleos y Servicios C.A.:

+ Saldo de una factura de venta de productos importados por $ 2.859,60; vy,

e Recaudacion Transporte segunda quincena de diciembre del 2010 por $ 63.114,15. Este
ultimo valor fue cancelado mediante cheque N° 018887 depositado en la cuenta corriente N°
02002015761 del Produbanco el 13 de enero del 2011.

(4) Las Cuentas por Cobrar a Empleados y telefonica celular asciende a la cantidad de $ 8.285,44
corresponde a valores otorgados durante el afio 2010.

(5) El rubro Otras Cuentas por Cobrar asciende a $ 25.784,87 y presenta las deudas de los
siguientes ex - Funcionarios y empleados:

« Olmedo Chica Manuel $12.000,00

s CxC Terceros 889,69

o Erazo Francisco 12.683,41

e Moncayo José Eduardo 211,86 $ 25.784,96
PROVISIONES

La Compafiia ha calculado al 31 de diciembre def 2010 como “Reserva Acumulada para Incobrables”
la cantidad de $68.855,17 de acuerdo al siguiente movimiento:

Saido al 1° de enero del 2010 $ 47.253,59
Calculo Provision afio 2010 1.601,58
Total de la Provision CxC 48.855,17
(+) Provision Autorizada por Directorio 20.000.00

Total Provision Acumul 2i31.12.2010 68.855.17

Ademas, al 31 de diciembre del 2010, se presenta una Provision de “Contingencia de Ventas”
aprobada por el Directorio, por $ 2.830,76

El monto total de los valores adeudos ai 31 de diciembre det 2010, asciende a U$ $ 44_5.551,00 que,
deducida la “Reserva para Incobrables” por $68.855,17 y la Provision de “Contingencia de Ventas
por$ 2.830.75 revela un saldo neto de Cuentas por Cobrar de US.$ 373.864.15.

De esta cartera, se ha recuperado en los meses de enero y febrero del 2011 la suma US. $ 77.031.17
correspondiente a los siguientes pagos:

Petroleos & Servicios $63.114,15
Fierro Washington 2.468.87
Rivas José 350,22
Camiones y Buses 11.097,93 §
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Se recaudaria adicionalmente $ 15.292,75 al momento en que se cancelen las Utilidades y se retenga
los valores adeudados por Pablo Sanchez ($1.496,56 y Gloria Hidalgo ($ 13.796, 19).

La empresa mantiene procesos judiciales para lograr recuperar las deudas de afios anteriores de
Francisco Erazo ($ 12.683.41) y Joaquin Ricaurte ($26.378,73).

La reserva para Incobrables deberia calcularse una vez que se determine el monto de las cuentas
que posiblemente serian de dificil cobrabilidad.

NOTA 6: INVENTARIOS

E! detaile de este rubro es el siguiente:

2010 2009
Envases y Etiquetas 529 529
Equipos 92,745 31,703
Accesorios 70,195 81,704
Repuestos 38,396 29,820
Aditivos y Lubricantes 29,866 38,073
Liantas 20,594 51,131
Prendas 27 27
TOTAL 252,353 232,987
NOTA 7: PAGOS ANTICIPADOS
El detalle de este rubro es el siguiente:
2010 2009
Retenciones en la Fuente (1) 10.378 9.387
impuesto a fa Renta (2) 12.656 13.263
Crédito Fiscal (3) 3,328 5,567
Anticipo Proveedores 400 0
Seguros Anticipados 692 882
TOTAL 27.454 29,099

(1) Representan los valores que, han sido retenidos a la Empresa por concepto de Retenciones en la
Fuente del presente ejercicio.

(2) Valor que corresponde al pago del Anticipo del Impuesto a la Renta del presente ejercicio.

(3) Es el valor del IVA por importaciones de bienes que se encuentra pendiente de reclamacion.

NOTA 8: ACTIVOS DEPRECIABLES
El detalle resumido es el siguiente: |
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Activos Fijos

Edificios e Instalaciones
Maquinaria y Equipo
Vehicuios

Equipos de Computacién
Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Software

Depreciacién Acumulada
Edificios e Instalaciones
Maquinaria y Equipo
Vehiculos

Equipos de Computacion
Equipos de Oficina
Muebiles y Enseres

asesoria = capacitacion = impuestos
tecnologia en educacion y negocios

INFORME FINAL —~ PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. 2010

2010 2009
307,497 294,990
107,180 107,180

7,307 7,062
163,125 153,125
19,816 5,883
11,063 10,651
9,005 9,005
2,084

-138,371 96,677
66,115 -60,756
2,731 -2,017
-52,989 -22,364
6,421 -3,401
-4,805 -3,730
-5,310 4,409
TOTAL 169,125 198,313

Los porcentajes utilizados para el céiculo de la depreciacion son los siguientes:

ACTIVOS

Magquinaria y Equipo
Equipos Informaticos
Vehiculos

Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Edificios

TASA ANUAL ANOS

NOTA 9: INVERSIONES LARGO PLAZO

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Petréleos y Servicios (1)
Produfondos

20% 5
33.33% 3
20% 5
10% 10
10% 10
5% 20
2010 2009

1.000.000 1.000.000

56.191 52.818

TOTAL 1.056.191 1.052.818

(1) Inversién equivalente al 50% del capital de Petréleos y Servicios C.A.; corresponde a 40.000
acciones de US $ 25,00 cada una.

NOTA 10: CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar es el siguiente:@
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2010 2009
Obligaciones Financieras 3,388 1,200
Sabregiros Bancarios 42,565 41,800
Transportistas (1) 14,237 12,103
Proveedores 4,237 54,304
Accionistas 11,463 11,507
TOTAL 75,890 120,914

(1) Representa el valor de las gufas por servicio de transporte prestado en el 2010 y no facturadas
por los sefiores Transportistas, por lo que empresa ha registrado los valores por pagar sin el
soporte de la factura correspondiente, las mismas que en enero 2011, han sido ya canceladas
con facturas emitidas con fecha del ejercicio 2011.

La empresa ha decidido de mantener el regisiro de estos valores a pesar de que representa un
costo no deducible en el ejercicio 2010.

NOTA 11: IMPUESTOS A PAGAR

El detalle es el siguiente:

2010 2009
Retenciones en la Fuente por Pagar(1) 4,229 8,659
Retenciones IVA por Pagar(1) 4,959 9,286
9.188 17.945
Impuesto a la Renta [l 27,211 29,208
TOTAL 36,399 47,153

(1) Representa el valor de las retenciones que la empresa ha realizado en calidad de Agente de
Retencion en el mes de Diciembre 2010 y que han sido pagadas al SRI en el mes de enero 2011.

B Este valor comesponde a la apropiacion del valor del impuesto a la renta que la empresa debe pagar por resultados del
ejercicio 2010 en el ejercicio 2011.

NOTA 12: OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales se componen de los siguientes conceptos.

2010 2009
Décimo Tercer Sueldo 1.065 494
Décimo Cuarto Sueldo 759 872
Vacaciones 1.509 1.945
3.333 3.311
Participacion Trabajadores [l 33.013 38.332
TOTAL 36.346 41.643

Il Este valor corresponde a la apropiacion del vaior del 15% de participacion a trabajadores que la empresa debe pagar por
resultados del ejercicio 2010 en el ejercicio 2011.

NOTA 13: OTRAS CUENTAS A PAGAR

Las otras cuentas a pagar se componen de las siguientes cuentas:
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2010 2009

Retenciones por Devolver 1,076 0
Seguros Equinoccial 693 882
Anticipo Clientes 0 156,000
Veripet 1,471 0
Dietas 400 0
Otras Cuentas a Pagar (1) 28.598 809

TOTAL 32,568 16,691

NOTA 14: PASIVOS LARGO PLAZO

Los valores que registra este rubro corresponden al saldo acumulado al 31 de diciembre del 2010,
determinados mediante el célculo actuarial realizado por la compafiia “Actuaria Cfa. Ltda.,”.

2010 2009
Prestamos Produbanco 0 27,664
Jubilacién Patronal 7,286 0
Bonificacion por Desahucio 1,627 0
TOTAL 8,913 27,864

NOTA 15: PATRIMONIO

El capital social suscrito y pagado es de US. $ 80.000,00 dividido en 20.000,00 acciones iguales e
indivisibles de un valor de $4,00 cada una que pertenece a 156 Accionistas.

El patrimonio de la Compafifa asciende a $1.7461.694,93 que incluye a mas del capital social, los
aportes para futura capitalizacion de $1°367,462,05; la reserva legal de $61.485,09; los resultados de
ejercicios anteriores no distribuidos por $ 32.504,65 y el resuitado del ejercicio 2010 por $ 220.243,14.

La empresa no ha realizado la apropiacion del valor de la reserva legal correspondiente al ejercicio
del 2009 ya que el valor actual acumulado de su reserva legal supera el 50% del valor del capital
pagado.

NOTA 16: INGRESOS PERCIBIDOS

El detalle de los ingresos es el siguiente:

2010 2009

INGRESOS DE OPERACION

VENTAS PRODUCTOS 311137 394.128
Equipos 106.879 296.097
Accesorios 91.563 [¢]
Repuestos 36.474 0
Aditivos y Lubricantes 36.764 48.817
Liantas 54.118 49.214
Descuento y Devoluciones en

ventas (14.661) 0
VENTAS SERVICIOS 1.661.843 1.469.124
Transporte Terceros 1.461.465 1.308.974 ®

Pagina 16

[ -07- = ito - Ecuador
Amazonas 1671 y Orellana = Edif. Torrealba Of. 605 = Telefax {593-2] 2526126 = Casilla Postal 17-07-8950 Quito

E-mail: cadelbo@ecutel.net / efierro@ecutel.net




Y
4

Delgado Bolanhos

asesoria = capacitacion = impuestos
tecnologia en educacion y negocios

INFORME FINAL ~ PETROLEOS DE L.OS SHYRIS S.A. 2010

auditores cia. ltda.
Transporte Auto Hino 0 734
Transporte Auto Mack 98.893 91.623
Transporte Auto Freightliner 87.689 64.316
Mantenimiento y Otros 13.796 3.577
TOTAL VENTAS 1.972.980 1.863.252
2010 2009
INGRESOS NO OPERACIONALES
INGRESOS FINANCIEROS
Publicidad 60,000 60,000
Intereses Financieros (1) 156,874 174,849
Otros Ingresos 2,298 64,249
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 219,172 299,098
NOTA 17: COSTOS Y GASTOS
Los Costos y Gastos realizados durante el ejercicio se detallan por grupos en el siguiente cuadro
resumen:
2010 2009
COSTOS DE PRODUCTOS 228,284 291,798
Equipos 75,402 141,666
Repuestos 17,838 16,117
Accesorios 68,548 52,951
Aditivos y Lubricantes 29,629 38,214
Liantas 46,867 42,851
COSTOS DE SERVICIOS 1,340,002 1,173,344
Transporte Terceros 1,179,751 1,063,064
Transporte-Propio (Auto-Hino) 0 4333
Transporte-Propio (Auto-Freightliner) 92,790 50,159
Transporte-Propio (Auto-Mack) 64,739 55,788
Mantenimiento 2,722 0
TOTAL 1,568,286 1,465,142
2010 2009
GASTOS DE OPERACION 394.581 423,690
GASTOS DE ADMINISTRACION 355.213 387.3711
Gastos de Personal 98,255 95,926
Servicios Generales 8,952 13,047
Mantenimiento 4,294 8,289
Publicidad y Propaganda 10,087 13,800
Impuestos y Contribuciones 42,686 8,187
Dietas 81.463 55,200
Honorarios 32.077 27.347
Movilizacion 5.265 6.902
Agasajos Navidad 8.480 29.405 ﬁ
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Depreciacién Activos 14,074 34.819
Provision Cta. Incobrables 21.601 34.756
Provision Contingentes Ventas 3.300 4.033
Otros 24679 55.660
GASTOS DE VENTAS 39,368 36,319
Sueldos y Salarios 7,200 7,200
Beneficios Sociales 4,562 4,752
Comisiones Ventas 12,503 10,908
Movilizacion Ventas 4,800 4,800
Transporte Mercaderias 609 2,821
Seguro Mercaderia 2,256 1,991
Gastos Viaje Ventas 2,867 1,870
Gastos Garantias Ventas 3,800 2,176
Promociones y Publicidad 131 0
Cobranzas 640 0
GASTOS NO OPERACIONALES 9,198 17,965
COSTOS FINANCIEROS
Gastos Bancarios 9,198 17,965
TOTAL GASTOS 403.779 441.655

NOTA 18: CONCILIACION TRIBUTARIA

PETROLEOS DE LOS SHIRYS S.A. "PETROSHIRYS"
Congciliacién Tributaria y célculo del 15% de Participacion a Trabajadores
Al 31 de Diciembre de 2010

CALCULO GENERAL Valor
Utilidad Contable 220,087.30
15% Participacién a Trabajadores 33,013.10
B e e

IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad Contable 220,087.30
Menos: 15% participacion trabajadores (33,013.10)
Menos: Ingresos exentos (Att. 9 LRTI) (147,738.09)
Mds: Gastos no deducibles 47,347 .31

Mas: Participacion Trabajadores Atribuibles a dividendos otras sociedades 22,160.71
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA: 108,844.14
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 27,241.03
Menos:

Anticipo de Impuesto a la Renta 21,603.52
Retenciones en la Fuente del afio 10,377.77
Total Crédito Tributario: 31,981.29
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR (4,770.26)
APROPIACION DE UTILIDADES
Utilidad Contable 220,087.30
Menos: 15% participacion trabajadores (33,013.10)
Menos: 25% impuesto a la Renta (27,211.03)
159,863.1

UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS

L
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NOTA 19: SITUACION FISCAL

La Administracion de la Empresa PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. “PETROSHYRIS”, considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente
en cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 66 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley del Régimen
Tributario Interno. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la Administracion
Tributaria mediante una eventual revision fiscal.

Segun el Cédigo Tributario vigente, la obligacion y la accién de cobro de los créditos tributarios y sus
intereses, asi como de muitas por incumplimiento de los deberes formales, prescribird en el plazo de
cinco afios, contados desde la fecha en que fueron exigibles; y, en siete afios, desde aquella en que
debié presentarse la correspondiente declaracion, si ésta resultare incompleta o si no se la hubiere
presentado, por lo tanto, el ejercicio fiscal del 2010 podria estar sujeto a posibles fiscalizaciones.

Nuestro informe de auditoria presentado en este documento se emite exclusivamente para beneficio
de aquellos a quienes esta dirigido; de acuerdo al mencionado contrato de auditoria y sus términos de
referencia, suscrito Noviembre del 2010.

Dicho informe no debe separarse del cuerpo del presente documento. Podrian existir asuntos de
interés que podrian ser evaluados de una manera diferente con relacién a una transaccion especifica.
No asumiremos ninguna responsabilidad si el informe es utilizado para un propdsito distinto al
enunciado.

NOTA 20: COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010, la empresa tiene pendiente dos juicios para lograr la recuperacion de
valores por cobrar de un Accionista y un ex — Funcionario. A la fecha del presente informe se
desconoce el estado en que se encuentran estos juicios.

Legalizado por
Z i edatodet
‘~. Dr. MBA arlos Délgado Bolafios Registro-de ud_ltores Externos
~ Socio - Representante Legal Superintendencia de Compafilas
Registro CPA No 16008 No SC-RNAE- 590

Quito D.M., 10 de marzo del 2011
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