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Quito: Abdén Calderén 836
Tumbaco. La Vifa.
Telf.: 593-2-2372612

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Presente.-

Quito, 28 de abril del 2040

De nuestras consideraciones:

Expediente No 48058

De acuerdo con disposiciones vigentes, adjunto encontrara una copia del informe de
auditoria de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS al 31 de diciembre
del 2009.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaraciéon o ampliacién que requiera.

Atentamente,

Adjunto:
lo indicado



(:Vttest

AUDITORES & ASOCIADOS Cia. Ltda.

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

e

Quito: Abdén Calderén 836. La Vifia-Tumbaco
Telf.: 593-2-2372612



AUDITORES & ASOCIADOS Cia. Lida.

Quito:Abdon Calderon 836. La Vifia-Tumbaco
Telf.: 593-2-2372612

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

INDICE

Informe de los auditores independientes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:
US$ - Dolares estadounidenses

NEC 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17- Conversion de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion



(:Mtest

AUDITORES & ASOCIADOCS Cia. Lida.

Abdoén Calderén 836. La Vifia-Tumbaco
Telf.: 593-2-2372612

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS
Quito, 13 de abril del 2010

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A.
PETROSHYRIS al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por los
afos terminados en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion vy
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion
de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
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AUDITORES & ASOCIADOS Cia. Ltda.

Quito: Robles 653 y Amazonas
Tumbaco: Abdén Calderén 836. La Vifia
Telf.: 593-2-2372612

circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del
control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién:

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PETROLEOS DE LOS SHYRIS
S.A. PETROSHYRIS , al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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Representante Legal

No. de Registro en la
Superintendencia de
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PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo 17,741 11,125
Inversiones Temporales 89,178 7.772

Documentos y cuentas por cobrar 3
Distribuidores 63,797 177,016
Clientes 252,344 165,761
Estaciones 68,924 44,556
Empleados 13,836 18,500
Otras cuentas por cobrar 14,395 6,219
413,296 412,053
Provision para cuentas incobrables (49,903) (18,363)
363,393 393,690
Inventarios 4 232,987 301,441
Total del activo corriente 703,299 714,027
CARGOS DIFERIDOS 2,084 4,107
PROPIEDADES Y EQUIPO 5 196,229 77,198
OTROS ACTIVOS 29,099 60,707
INVERSIONES PERMANENTES 6 1,052,818 1,055,363
1,983,529 1,911,402

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas 2009 2008
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras 1,200 1,351
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 54,304 73,817
Accionistas - 10,948
Obligaciones laborales 7 41,644 38,726
Transportistas 12,103 21,914
Impuestos por pagar 47,153 52,768
Otras cuentas por pagar 69,998 28,874
Total del pasivo corriente 226,402 228,397
OBLIGACIONES FINANCIERAS 8 27,664 -
PATRIMONIO (segun estados adjuntos) 1,729,463 1,683,004
1,983,529 1,911,402

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Productos
Servicios

Costo de Ventas
Productos
Servicios

Margen Bruto

Gastos de operacion
Administrativos
Generales

Utilidad / (Pérdida) operacional

Ingresos / (Gastos) no Operacionales
Publicidad
Otros
Asistencias Econémicas
Ingresos en inversiones
Bancarios
Otros

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad neta

Utilidad por accién

2009 008
394,129 480,658
1,465,547 1,365,246
1,859,676 1,845,905
291,798 373,174
1,173,344 1,073,319
1,465,142 1,446,493
394,534 399,412
187,445 199,269
236,245 146,569
(29,156) 53,574
60,000 60,000
67,825 22,707
10,539 14,274
164,310 69,318
(17,965) (11,594)
- (4)
255,553 208,275
(38,333) (31,241)
(29,208) (35,481)
188,012 141,553
9.40 7.08

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados
social (1) legal Capital acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2008 80,000 61,485 1,367,462 158,837 1,667,784
Distribucion de dividendos - - - (126,334) (126,334)
Utilidad neta del afio - - - 141,553 141,553
Saldos al 31 de diciembre del 2008 80,000 61,485 1,367,462 174,056 1,683,003
Distribucién de dividendos - - - (141,551) (141,551)
Utilidad neta del afio - - - 188,011 188,011
Saldos al 31 de diciembre del 2009 80,000 61,485 1,367,462 220,516 1,729,463

(1) Representado por 20.000 acciones de un valor de US$4 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 1,858,433 1,739,184
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,517,806) (1,672,001)
Intereses recibidos (pagados) 17,965 11,594
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion 358,592 78,777
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por compra de propiedades y equipo (161,100) (11,819)
(Disminucién) aumento en Inversiones Permanentes 2,545 955
Disminucién en cargos diferidos 2,023 2,023
Disminucion en inversiones temporales (81,406) 51,131
Efectivo neto provisto en
actividades de inversion (237,938) 42,290
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos (pagados) en obligaciones financieras 27,513 1,170
Pagos de dividendos (141,551) (126,334)
Efectivo neto utilizado en
actividades de financiamiento (114,038) (125,164)
Disminucién neto de efectivo 6,616 (4,097)
Efectivo al inicio del periodo 11,125 14,901
Efectivo al final del periodo 17,741 10,804

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.



PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

2009 2008

|uTILIDAD NETA 188,012 141,553
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacién 34,819 10,922
Provisién cuentas incobrables 38,789 5,497
Provision para Impuesto a la renta 29,208 35,481
Provision participacion trabajadores 38,333 31,241
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Incremento en cuentas por cobrar (1,243) (87,541)
Incremento en inventarios 68,454 (72,729)
Incremento en otros activos 31,608 (43,888)
(Disminucidn) incremento en cuentas por pagar (69,388) 58,241
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 358,592 78,777

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.




PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A. PETROSHYRIS fue constituida mediante escritura
publica otorgada ante el notario vigésimo segundo el 6 de septiembre de 1993, aprobada por la
Superintendencia de Compariias segtin Resolucion No. 93.1.1.1.1902 del 29 de septiembre de
1993 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de octubre del mismo ario.

Su actividad principal es la elaboracion, transformacion, almacenamiento, importacion,
distribucién, transporte y comercializacion de toda clase de combustible y derivados del
petréleo y afines a nivel nacional e internacional, dichas actividades podran ser realizadas de
manera directa y/o a través de terceros. Podra establecer estaciones de servicio para la venta
al publico de los productos que elabore o distribuya, en cuyo caso podra hacerlo directamente
y/o a través de agentes, representantes, concesionarios, arrendamientos, subsidiarios y/o
cualquier otra forma legal de representacion o asociacion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la
Administracién de la Compafiia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador en diciembre del affio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias y Servicios de Rentas Internas de la Republica del
Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido emitidas
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan




b)

consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resoluciéon No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de
septiembre del 2006, establecié que a partir del afio 2009 las compaiias domiciliadas en la
Republica del Ecuador deben preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC’s) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés).

Sin embargo, mediante resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la
Superintendencia de Comparias dejé sin efecto la resolucion del 21 de agosto del 2006 y
emiti6 una prérroga para la aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF’s, por los posibles impactos que pueda sufrir las Compafiias por la crisis
financiera global presentada a finales del afio 2008. Para lo cual, se establecié el siguiente
cronograma de aplicacién obligatoria:

Compaiiias Periodo de Transicién Ao de Aplicacién
(1) Compaiiias y entes sujetos y regulados Afio 2009, y deberdn presentar 1 de enero de 2010
por la Ley de Mercado de Valores y estados financieros comparativos
Compafiias que ejercen auditoria con observancia en las NIIF.
externa.

(2) Compafias que tengan activos Afo 2010, y deberan presentar 1 de enero de 2011
totales, iguales o superiores a US estados financieros comparativos

$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, con observancia en las NIIF

ademas las compaiias Holding, mixtas,

sucursales de compadias extranjeras,

estatales extranjeras, paraestatales,

privadas o mixtas y asociaciones que

ejerzan actividades en el Ecuador.

(3) Compaiiias no consideradas en los Afio 2011, y deberan presentar 1 de enero de 2012
grupos anteriores. estados financieros comparativos
con observancia en las NIIF

Adicionalmente, la presente resolucion establece que: (i} las compafias pueden aplicar
anticipadamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, antes de las
fechas previstas, previa notificaciéon a la Superintendencia de Compaiiias, y (i) que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el 31 de
diciembre de cada afio de transicion para cada compaiiia y ente relacionado en funcion del
cronograma, esto es hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Comparia se presentan en Dolares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo del afio 2000.

)




d)

f)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para productos terminados
(Envases y etiquetas, prendas, equipos, accesorios, repuestos, aditivos y llantas), utilizando
el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedades y equipo -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto
neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Inversiones permanentes -

Las inversiones permanentes se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido
a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, el cual no
excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de
las inversiones.

Seguln se expone en la Nota 6, la Compania mantiene inversiones accionarias significativas
en la Compaiiia Petroleos y Servicios C.A. Al aplicar el método de costo para valuar estas
inversiones, la Compafia reconoce en los resultados tnicamente las utilidades generadas
por Petréleos y Servicios C.A. cuando éstas son distribuidas a la Compaiiia en la forma de
dividendos en efectivo.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan hacia la empresa y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Los ingresos son reconocidos netos de descuentos, cuando se ha
proporcionado el servicio.

©)
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h)

j)

k)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reserva para jubilacion patronal, indemnizaciones y desahucio -

La Compafiia no constituyd una provision para este rubro porque considera que el numero
de empleados y su antigliedad no justifican la realizacion de cargos por esto conceptos.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiia.

Utilidad neta por accion-

La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de acciones en circulacion
durante el afio.
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

Distribuidores

Clientes (i)

Estaciones

Empleados

Otras cuentas por cobrar

Provisiones (ii)

(i

Clientes:

Sindicato de choferes Shushufindi
Narvaez Marcelo
Dieco

Cooperativa de transporte Los Chillos

Fierro Geovanny

Serviobelisco Cia. Ltda.
Sindicato de choferes Montufar
Lubricadora Arco lIris

Velasco Lubricantes

Yepez Rosales Luis

Revelo Jimena

Erazo Martha

Zambrano Joffre

Gas Progreso

Sindicato de choferes Quinindé
E/S Junin

Camiones y Buses del Ecuador
Unioén de Coop. de Transporte
Sinidicato de choferes de Pasaje
Luna Edison

Rivas José

Otros menores

2009 2008
63,797 177,016
252,344 165,761
68,924 44,556
13,836 18,500
14,395 6,219
413,296 412,053
(49,903) (18,363)
363,393 393,690
- 24281
- 18,029
10,260 14,260
23,397 13,644
20,453 11,502
10,765 10,160
- 5,453
2,400 2,400
- 1,765
- 1,233
- 55
8,839 -
2,665 2,665
79,644 -
- 1,360
- 438
12,667 -
9,303 -
4,696 -
9,042 -
4,153 -
54,060 58,516
252,344 165,761




(i) El movimiento de la provisién durante el afio terminado el 31 de diciembre fue el

siguiente:
2009 2008
Saldo inicial 18,363 12,866
Castigos de cartera (5,865) (11,840)
Provisiones del afio 37,405 17,337
Saldo final 49,903 18,363
NOTA 4 - INVENTARIOS
Composicion:
2009 2008
Envases y etiquetas 529 529
Prendas 27 138
Equipos 31,703 124,446
Accesorios 81,704 72,731
Repuestos 29,820 40,392
Aditivos 38,073 27,923
Llantas 51,131 34,032
232,987 300,191
Importaciones en transito - 1,250
232,987 301,441

Durante el afio 2009 y 2008 no se ha efectuado provision para obsolescencia de inventarios.
NOTA 5 - PROPIEDADES Y EQUIPO

Composicion:

(Ver pagina siguiente)

(6)



‘Edificios

Remodelacion Edificio
Muebles yenseres
‘Maquinaria y equipo
'Equipo de Oficina
‘Equipo de computacion

Vehiculos

‘Depreciacién acumulada

Saldos al 31 de diciembre

2009 2008
101,607 101,607
5573 5573
9,005 14,263
7,062 14,478
10,651 20,864
5,883 23,263
153,125 4,072
292,906 184,120
(96,677) (106,922)
196,229 77,198

Tasa anual de

depreciacion
%
5
5
10
10
10
33
20

El movimiento de las propiedades y equipo durante el afio terminado el 31 de diciembre fue

el siguiente:

Saldos al 1 de enero

Adiciones netas

Depreciacion del afo

Saldos al 31 de diciembre

NOTA 6 — INVERSIONES PERMANENTES

Composicion:

Petréleos y Servicios C.A.

Fiduvalor
Produbanco
Interfondos

Saldos al 31 de diciembre

(1) Participacion del

2009 2008
77,198 76,622
150,870 11,498
(31,839) (10,922)
196,229 77,198
2009 2008
1,000,000 (1) 1,000,000
- 5,363
50,000 (2) 50,000
1,050,000 1,055,363

accionario de Petroleos y Servicios C.A.
correspondiente a 40.000 acciones con un valor nominal de US$ 25 cada una.

(2) Certificado de deposito a 360 dias a una tasa de interés del 6.50%. La mencionada
inversiéon ha sido entregada por Petroshyris como garantia que respalde las obligaciones
de las diferentes estaciones de servicios con Petréleos y Servicios C.A.(Ver Nota 11).



NOTA 7 - OBLIGACIONES LABORALES

Composicién:

. , 2009 2008
Vacaciones 1.945 2.333
Décimo Tercer Sueldo , 494 595
Décimo Cuarto Sueldo 872 ' 767
Fondos de resena - 3.790
Participacion trabajadores 38.333 31.241

' ' 41.644 38.726

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2009 corresponde a una obligacién financiera con el Produbanco por un
valor original de US$80,000 a un afio plazo con una tasa de interés del 11,23% anual, la fecha de
vencimiento es en abril del 2010.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo establecido en la normativa vigente los afios 2004 a 2008 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

Composicion de la Conciliacion Tributaria

(Ver pagina siguiente)



2009 2008

15% Participacion Trabajadores
Utilidad contable antes de Impuesto a la renta y

participacién trabajadores (base de calculo) 255,553 208,275
15% participacién trabajadores 38,333 31,241
Impuesto a la renta
Utilidad contable antes de Impuesto a la renta y

participacion trabajadores 255,553 208,275
(-) Participacion trabajadores (38,333) (31,241)
(-) Ingresos excentos (160,586) (66,041)
(+) Gastos no deducibles 36,112 21,025
(+) Participacion trabajadores atribuibles a dividendos otras sociedades 24,088 9,906
Base del calculo para 25% impuesto a la renta 116,834 141,924
Impuesto causado 29,208 35,481
(-) Anticipos de Imptos y retenciones en la fuente del afio (22,210) (23,835)
Impuesto a la renta por pagar 6,998 11,646

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva ailcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - GARANTIAS

La Compafia al 31 de diciembre de 2009 mantiene con Produbanco S.A. garantias
bancarias por US$ 317.600, de las cuales US$ 200.000, se encuentran respaldando la
recaudacién y el depdsito en la cuenta de Petroecuador en el Banco Central de los valores
producto de la venta de combustibles del segmento automotriz que Petrocomercial hace a la
comercializadora Petréleos y Servicios C. A.,, asi como las notas de débito por
incumplimiento de pago y los intereses que éstas generen hasta su cancelacion total. Como
garantia de los mencionados documentos se firmd un contrato de hipoteca del edificio de
Petroleos de los Shyris por US$ 264.722,50 y una poliza de acumulaciéon de US$ 50.000 con
vencimiento el 15 de octubre del 2009 (Ver Nota 6).

NOTA 12 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31

de diciembre del 2004 incorpord, a la legislacién ecuatoriana, nuevas normas sobre los
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas con vigencia a

(9)
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partir del 2005. Con fecha 16 de enero del 2006, la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas NAC-DGER 2005-640, publicada en el Registro Oficial No. 188, establecié el
alcance de dichas normas y los requerimientos de informacién que se debe entregar a las
autoridades. La Compariia no presenta al Servicio de Rentas Internas estudios de precios de
transferencia debido a que no existe vinculacién con compafias del exterior y su Unica
transaccién con Petroleos y Servicios de la cual es accionista en el 50% corresponde a
facturacién por publicidad en auto tanques por US$ 60.000.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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