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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y Directores de
SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SMITHKLINE
BEECHAM ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los
estados de resultados, evoluciéon del patrimonio y flujos de efectivo

** " que le son relativos por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opimion
sobre los mismos en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas etectuadas
por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Consideramos -que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para expresar nuestra
Op1nIon.

En nuestra opimoén, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A., al
31 de diciembre de 1997 y 1996, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio y fluyjos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios .de contabilidad
generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador.

Hansen-Holm & Co. es firma miembro de Coopers & Lybrand llmematil)nail



Hansen-Holm & Co.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre de 1997, requerida por disposiciones legales, se emite por
separado.

Febrero 28, 1998
Guayaqul - Ecuador

uas uditoras

aria Teresa I ansgg
CPA No. 2318957
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. SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
- BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
(EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
1997 1996 1997 1996
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Cajaybancos 457,205 346,541 Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores 303,770 426 49
Cuentas y documentos por cobrar: «~ Companias relacionadas (Nota 4) 10,122,141 21082,70
Clientes 12,336,100 A 91,986 Oftras cuentas por pagar T . 646,295 164,15
Legal 500,510 489,100 |
Provisidon para cuentas de dudosa cobranza (Nota 3) (739,246) 7 (793,092) Gastos acumulados: 253,123 248 24
Companias relacionadas (Notad4) 258,000 5,464,445
Empleados - 566,184 = _—465 329 Total pasivos corrientes 11,325,329 21,921,60
Otras cuentas por cobrar 1,143,877 728,368
- : 3 PASIVOS A LARGO PLAZO:
> inventarios (Nota 5) \\7 15,396 549 11,058,863  Pasivos diferidos 98,395
R — Compaiiias relacionadas (Nota 4) 12,711,16
Gastos pagados por anticipado 1,518.717 1,640,946 * T
3 | N B Total pasivos a largo plaze 98,395 12,711,16
: Total activos corrientes 31,437,866 30,192,496
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
s o Capital social (13,855,600 acciones ordinarias y nomi-
OTROS ACTIVOS 574 146 nativas de valor nominal de S/. 1,000 cada una) 13,855,600 13,855,60
K | Aportes para futuro Aumento de capital (Nota 7) 37,907,365 471 69
. i ACTIVO FIJO - Neto (Nota 6) 1,186.010 1,088,683 Reserva por revalonzacion del patrimonio (Nota 8) 16,792,415 4610,03
j Reexpresion monetana (Nota 8) - (6,888,956) (1,828,23
. Pérdidas acumuladas (Nota 8) - (26,565,427) (9,174,76
% Pérdida del ejercicio (13,326,699) (11,275,90
A
% Total patrimonio de los accionistas 21,774,298 (3,341,58
3 ;
TOTAL 33,198,022 31,291,179 TOTAL 33,198,022 31,291,17

Las notas (1 - 13) que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

" (EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES)
. 1997 1996

Ventas netas 45 .547.060 31,095 377
. Costo de ventas (32,444,029) (19,125,983)
- Utilidad bruta 13,103,031 11,969,394

Gastos administrativos y de ventas 22,006,851 17,485,913

Intereses 572,490 556,200
- Diferencia en cambio 2,921,037 4619624
- Pérdida operacional (12,397,347) (10,692.343)
v Otros - netos (929,352) (583,566)

(13,326/699)

PERDIDA DEL EJERCICIO (11,275,909)

‘ Las notas (1 - 13) que se adjuntan forman pane
*‘ integrante de los estados financieros




Las notas (1 - 13) que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
¢ ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO .
: AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
(EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES)
Aportes
Aumento para futuro Reserva por
Capital de capital aumento de revalorizacion Reexpresion Pérdidas Pérdida
social en tramite capital del patrimonio  monetaria acumuladas del ejercicio TOTAL
Saldos al 31 de diciembre de 1995 75,600 10,164 240 895,158 (221,444) (2,286,697) (4,985,628) 3,641,229
Transferencia a pérdidas acumuladas (4,985,628) 4 985,628 0
Aportes de accionistas 3,615,760 471,692 4,087,452
Aumento de capital 13,780,000 (13,780,000)
Correccion monetaria 1996 (Nota 8) 3,714,873 (1,606,790) (1,902,440) 205 643
Pérdida del ejercicio 11,275,909 11,275,908
C . ﬂ
Saldos al 31 de diciembre de 1996 13,855,600 0 471,692 4610031 1,828,234 9,174,765 11,275,909 3,341,585
Transferencia a pérdidas acumuladas (11,275,909) 11,275,909 0
Aportes de accionistas (Nota 7) 37,435,673 37,435,673
Correccién monetaria 1997 (Nota 8) 12,182,384 (5,060,722) (6,114,753) 1,006,909
Pérdida del ejercicio 13,326,699 13,326,699
Saldos al 31 de diciembre de 1997 13,855,600 0 37,807,365 16,792,415 6,888,956 26,565 427 13,326,699 21,774 298



SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
(EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES}

|
]

1997 1996
_' FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
] Efectivo recibido de clientes 42441011 19,248,985
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (64,038,963) (30,415,631)
- Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (21,597,952) (11,166,666)
- FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Transferencia de activos (447,642)
Compra de activos fijos (96,411) (232,115)
! Venta de activos fijos 1,651
- Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (94,860) (679,757)
] FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo recibido de relacionada 12,711,160
Aportaciones de accionistas 37,435,673 4,087,452
7\ Cancelacidon de préstamo de relacionada (12,711,160)
" Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 24,724,513 16,798,612
|
Diferencia en cambio —(2.921,037) (4,619,624)
Aumento neto en efectivo 110,664 332,565
K Efectivo al comienzo del aio 346,541 13,976
- EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 457,205 346,541

- | Las notas (1 - 13) que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros
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SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
(EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES)

1997 1996
PERDIDA DEL EJERCICIOQ (13,326,699) (11,275,909)
Partidas de conciliacidn entre la pérdida del ejercicio y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciaciones 267,196 180.600

Provision por obsolecencia 1,016,101

Provision para cuentas de dudosa cobranza 35,580 656,099

Gastos acumulados por pagar 253,123 248,247

Otros 16,631 53,478

Total 1,588,631 1,144 424

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas y documentos por cobrar (2,102,840) (11.772,360)

Inventarios (4,568,470) (8,191,108)

Gastos pagados por anticipado 122,229 (1,459,180)

Otros activos (574,146)

Cuentas y documentos por pagar (5,507,842) 15,952,182

Gastos acumulados y otros (149,852) (184,339

Total (12,780,921) (5,654,805)
Diferencia en cambio 2921037 4 619,624
"

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION (21,597,952) (11,166,666)

l.as notas (1 - 13) que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros
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SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
(EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A., se constituyo en la
Republica del Ecuador en octubre 27 de 1993 empezando sus
operaciones en 1994. Su actividad principal es la importacion,
distribucion, comercializacion y venta de medicamentos y otros
productos relacionados con el cuidado de la salud.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo historico, modificada por la

aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se indica en
Nota 8.

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros, en base a acumulacion, conforme principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

a. Inventarios

Los inventarios se presentan considerando el efecto de la
aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se

explica en Nota 8. El costo ajustado no supera el respectivo valor
neto de realizacion

b. Activo fijo

Esta presentado al costo de adquisicion, considerando los efectos
por correccion monetaria, tal como se explica en Nota 8.

La depreciacion es calculada sobre valores originales mas los
ajustes por correccion monetaria; en base al método de linea recta,
en funciéon de la vida util estimada de los respectivos activos que

oscila entre dicz y cinco aiios.

Las mejoras en bines arrendados de terceros son amortizados en
el plazo de cinco aiios.

¢. Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras

Los gastos de manteniiniento y reparaciones se registran en los
resultados del ejercicio. Los costos de renovaciones y mejoras de
mportancia se consideran como adiciones de activos {1jos.
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d. Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1997, los activos y pasivos en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) han sido convertidos en
sucres al tipo de cambio de mercado libre de 4,429 por US$ 1,00

(3,632 en 1996).

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del

ejerciclo en que se producen.

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos, la cotizacidon del dolar en el mercado libre de cambios

fue 4,550 por USS$ 1,00.

3. PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSA COBRANZA

El movimiento al 31 de diciembre de 1997 y 1996, es el siguiente:

1997 1996
Saldo inicial / 793092 86,120
Transferencia Sidney Ross 74,032
Provision 35,580 656,099
Bajas (48,755) (23,159) ,
Ajuste (40,671)
Saldo final 739,246 793.092

s sl s nlipgesy e "

4. COMPANIAS RELACIONADAS
Durante 1997

1996, las traunsacciones de mayor unportancia

celebradas con compaiiias relactonadas, se resumen a continuacion:

Compras
Sterhing Products Inc. Colombia 6,520,738
Smithklinc Beccham México 6,207,663
Smuthklinc Beecham Peru 5,640,453
Smithkline Beecham Panama 5,047,208
Smthkline Beecham Venczucla 3,991,723
Smithklinc Beecham USA 2,605,250
Smithkhne Beecham Bélgica 2,184 659

Smithkline Beecham Reino Unido 659.729
Siithkline Beccham Financial

Smithkline Beecham Costa Rica 347,308
Smuthklinc Beecham Francia 22375

A el S o S SN . e ey A S - Sy A

Total 33,227.106
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1997

Ventas Intereses Servicios

956,527
102,602

572,490
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102,602 372,490 956.527
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Compras Préstamos

12,711,160

Stithkline Beccham Financial

Sterling Products Inc. Colombia 5,665,518
Smuthkline Bececham Venczuela 5,360,334
Smuthkline Beecham México 2,793,589
Smithkline Beecham Peru 4.699.556
Smuthkline Beecham Panama 3,090,909
Smithkline Beeccham Reino Unido 1,342,611
Smithkline Beecham USA 1,491,928
Smithkline Beecham Bélgica 1,374,421

Total 25.818.866 12,711,160

-l----—.-——l-—-l—-—p_n—ll —

1996

Intereses

556,200
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556,200

Servicios

589,034
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589.084
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Al 31 de diciembre 1997 y 1996, los siguientes son los saldos que se

mantienen con compaiiias relacionadas:

Sterling Products Inc. Ecuador

Corto plazo:

Sterling Products Inc. Colombia
Smithkline Beecham Venezuela
Smithkline Beecham México
Sterling Products Inc. Panama
Smithkline Beecham Reino Unido
Smithkline Beecham Peru
Smithklhine Beecham USA
Smithkline Beecham Bélgica
Stithkline Beecham Francia

The Sidney Ross Co. Ecuador
Smithkline Beecham Costa Rica
Smithkline Beecham Rep. Dominicana
The Sidney Ross Co. Chile
Smlthklme Beecham Financial

Total

Largo plazo:

Smithkline Beecham Financial

10

Cuentas por cobrar

1997
258,000

1996
5,464,445

Cuentas por pagar

1997

1,114,646

2.444 263
2,159,063
32,513
1.806.279
202,894
1,747,602

183,940

198,400
232,541
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1996

5,279,225
3,164,573
3,106,341
2,236,707
1,747,328
1,668,497
1,258,981
1,466,208
38,834
905,969
97,026
10,182
76,987
25,844
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, incluye lo siguiente:

1997
Productos terminados 13,780,660
Materia prima y de empaque 164,023
Importacion en transito 2241127
Provision por obsolescencia (789,261)
Total 15,396,549

- e el

1996

8,183,834
197,611
2,727,735
(50,317)

. gyl e e P, A S . SR B

11,058,863
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En las proximas paginas....Activo fijo
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6. ACTIVO FIJO
Estos activos al 31 de diciembre de 1997, se resumen como sigue:
1997
Saldos al Ventas y/o Ajustes yl/o Correccion Saldos al %
31-12-96 Adiciones bajas reclasificaciones  monetaria 31-12-97 Depreciacion
Equipos de computacion 683,092 59,948 (15,597) 224,638 958,082 20
Muebles y enseres 468,574 31,112 (9,278) 149,405 639,813 10
Equipos de oficina 148,645 3,267 : (2,601) 45,422 194,733 20
- Vehiculos 13,917 (2,582) 3,389 14,724 20
e Mejoras en propiedad arrendada 147,088 e 44,602 193,773 20
Total 1,467,316 96,411 2,582 27,476 467,456 2,001,125
Depreciacion Acumulada 368,633 267,196 1,031 4,996 185,313 815,115
ACTIVO FIJO - Neto 1,098,683 (170,785) (1,551) 282,143 1,186,010
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1996

Saldos al Ajustes yl/o o Correcciébn  Saidos al %
31-12-95 Adiciones reclasificaciones Transferencias monetaria 31-12-96 Depreciacié

Equipos de computacion 421,607 110,265 - 23,495 133,725 689,092 20

Muebles y enseres 86,006 57,606 478) 292,725 91,715 468,574 10
Equipos de oficina 28,544 38,617 55,071 26,413 148,645 /\20‘\
Vehiculos 2,869 9,665 1,383 13,917 20
Mejoras en la propiedad arrendada 757 15,862 101,524 28,845 147,088 20

Y

« Total 539,783 232,115 59,478 472,815 282,081 1,467,316
Depreciacién Acumulada 86,422 180,600 25,173 76,438 368,633
ACTIVOS FI1JOS - Neto 453,361 51,515 (59,478) 447 642 205,643 1,098,683
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7. APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

10.

la Compaiiia en 37,435,673 mediante un aporte en efectivo. Aun se
encuentra en tramitc ¢l registro de la escritura en el Registro

Durante 1997, los accionistas resolvieron aumentar el capital social de/

Mercantil.

CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra
en vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetana, el cual

balance general cuyo valor en libros es sus¢eptible de ser diferente al

busca reexpresar contablem?‘nte las partidas no monetaritas del

valor de mercado. En cutnplimiento de estas disposiciones la /
Compaiiia ajusto: m*./e:ntzmos,I activos fijosly patrimonioy mantemdos/

al 31 de diciembre de 1997 y

_ 1996. El porcentaje de ajuste es
determinado sobre el Indice Nacional de Precios al Consumdor, el
mismo que registro al 30 de noviembre de 1997

inflactonario del 29.9% (26.16% en 1990).

Ll

efecto

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de mventarios y
activos ﬁ_]OS‘ conprédnto a la cuenta reexpresion monetana; y, para
cuentas patrunomales con cargo a la cuenta reexpresion monetana vy

crédito a la cuenta reserva por revalorizacion del patnimomo. Para la
cuenta perdidas acumuladas se registra con débito a esta misma

cuenta y crédito a la cuenta reexpresion monetaria.

El resultado de la aplicacion de este sistema origind un saldo deudor

en la cuenta reexpresion monctaria de 6,888,956 (1,828,234 en 1990),
el mismo que podra ser compensado total o parcialmente en el
balance general con €l saldo de la reserva por revalorizacion del

patrumonto. Adictonalmente, existe un saldo en el patrimonio de la

Compaitia registrado en la cuenta reserva por revalorizacion del
patnimonio por 16,792,415 (4,610,031 en 1996), el mismo que podra

ser capitalizado, previo neteo del saldo deudor de la cuenta

reexpresion monetaria.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas tributanas sufridas en

el ejercicio impositivo con las utilidades que obtuvieren dentro de los

cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo
del 25% de la utihdad gravable obtemda.

FIJACION DE PRECIOS DE VENTA

Por medio de la Ley (52, publicada en el R.O. 927, del 4 de mayo de
1992, se cred el Consejo Nacional de Fijacion de Precios de

Medicamentos de uso humano.

14

e

&
:



N

11.

12.

13.

Dicho organismo es el encargado de fijar los precios de los
medicamentos, luego de conocer el informe de la Comision Tecnica.

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos, los registros contables de los afios 1,994 hasta 1,996 se
encuentran en revision por parte de las autoridades tnibutanas.

PQSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la posicion en moneda extranjera
expresada en dolares norteamericanos, se€ resume como sigue:

US$
1997 1996

ACTIVOS
Caja y bancos 10,057 6,338

Total activos 10057 6338
PASIVOS
Compaiiias relacionadas C/P 2,244,513 5,548,310
Compaiiias relacionadas L/P 3,500,000

Total pasivos “5_2-;: g-l-l; -;-6;1-8“5]-6

o ek T A S il S e - S LA vy r ¥ L ¥ ¢ L 1

POSICION MONETARIA NETA - PASIVA (2,234,450) (9,041,972)

i vyl SR S S — — S g s St S el E—
- e T e ———— B sl R i el il S i ik S

EVENTOS SUBSECUENTES

- A W L om BEE

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos
(febrero 28, 1998), no han existido situaciones que a criterio de la
Administracion de Ila Compaiiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros.
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Vélez 107 v P. Carbo Telephone: (693.4) 511-076

Hansen-Holm COOper S Edit.: Sioefta, 1o, piso 511077

Apt, Postal 7670 »

& CO & Lyb ran d Guayaquil - Ecuador

contadores phablicos

Telecopler: (593.4) 511-083
Telex: 2313 HANHOL ED

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de SMITHKLINE
BEECHAM ECUADOR S.A., al 31 de dictembre de 1996 y 1995, los
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo que
le son relativos por los aftos terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compatfiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los
mismos en base a nuestras auditorias.

2.  Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestras auditorias se
efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable
que los estados financieros estan libres de errores importantes. Una
auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados

financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica

del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados

financieros tomados en conjunto.  Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para expresar nuestra

opinion.

3. Al 31 de diciembre de 1995 no nos fue posible dar razonabilidad a los
saldos de inventarios ni el movimiento de los mismos, debido a que no

nos habian sido proporcionados los kardex.

Hansen-Holm & Co. es firma miembro de Coopers & Lybrand (lntelnationan
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Hansen-Holm & Co.

En nuestra opinion, a excepcion de los efectos de los ajustes si los hay,
que se determinare pudieran ser necesarios, si hubiéramos revisado la
informacién mencionada en el parrafo tercero, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de SMITHKLINE BEECHAM
ECUADOR SA., al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los resultados de
sus operaciones, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

LLos estados financteros adjuntos se han preparado considerando que la
Compafiia continuard como negocio en marcha. La Compafiia ha
sufrido pérdidas recurrentes en sus operaciones y tiene una deficiencia .
en su capital contable lo que nos lleva a pensar que existe dudas con
respecto a la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. En abril de 1997, la Compafiia recibié un aporte para futuro

aumento de capital por US$ 8,630,000.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR SA., al 31 de diciembre

de 1996, requerida por disposiciones legales, se emite por separado.

Abril 6, 1997

Guayaquil - Ecuador

Registro Nacional de Firmas Auditoras
No. 003
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