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INFORME DK LOS AUDITORKES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUOMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los miembros del Directorio y Accionistas de SMITHKLINE BEECHAM
S.A .

En el examen practicado sobre 1los estados  financieros de
SMITHKLINE BEECHAM S.A, por el afio terminado al 31 de Diciembre
de 1994 habiendo emitido nuestro dictamen sin salvedades, sobre
dichos Estados Financieros en Fecha 30 de Marzo de 1995. Parte
‘de nuestro examen practicado ha contenido pruebas de cumplimiento
de las obligaciones tributarias establecidas en 1la Ley 51
reformatoria de 1la Ley de Régimen Tributario Interno, con
vigencia a partir del 1ro de Enero de 1994, y sus respectivas
reformas para el periocdo examinado, determinandose que no
contiene errores de caricter significativo que afecten nuestra
opinidn respecto a la razonable presentacién de los Estados
Financieros. Esta opinidon se basa en el hecho de haber
verificado que los pagos efectuados por Impuesto a8 la Rents,
Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado estén de
acuerdo a los registros contables en observancia de los
porcentajes y bases de retencion establecidos por la Ley Vigente
por el afio terminado al 31 de diciembre de 1994, en su calidad
de Agente de Retencidn a que esta obligada la compaiiia.

Nro de Registro en la

Superintendencia de Compatiias
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INFORMES DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
18 DE ABRIL DE 1995 |

A los miembros del directorio vy accionistas de SMITHKLINE
BEECHAM ECUADOR S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de GSMITHKLIRE
BEECHAM S.A. al 31 de diciembre de 1894 vy 1los
correapondientes Estados de Pérdidas v Ganancias, de
Bvolucién del Patrimonio y de Cambios en 1la Posiciébn
Financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de 1la
administracién de 1la Compafiia. nuestra responsabilidad
radica * en expresar una opinién sobre estos (estados
financieros) basados en nuestra auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de 8i 1los Estados Financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros., incluye también la evaluacién de 1los
Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracidén, asi como una
evaluacién de 1la presentacidon general de los Estados
Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para exrresar una opinidn.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre bases de
Costo Histérico, con excepcidtn de los ajustes a gque han
sido expuestos sus Activos no Monetarios, v ., en cuentas
patrimoniales en base al indice general de precios que a
razon del 24.5% han permitido actualizar sus valores a
dicho porcentaje inflacionario v en el caso de que los
activos fljos importados de fabricacién extranjera, han
sido actualizados de acuerdo al indice de devaluacién
monetaria: tal como lo determina la seccién 3 (tres) del
capitulo b (quinto) del decreto Nro 2411 publicado el 30 de
diciembre de 1994, suplemento del Registro Oficial Nro 601
Yy 8us correspondientes reformas.
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4. - EKn nuestra opinidn. los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente., en todos sus aspectos
importantes la situacidn financiera de SMITHKLINE BEECHAM
ECUADOR S5.A a1l 31 de diciembre de 1994, v los8 resultados de
sus operaciones y los cambios en su posicion financiera. de
conformidad con Principioz de Contsbilidad Generalmente
Aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas Vv
practivas contables mutotizadas por la Superintendencia de
Compatiiae del Ecuador. aplicados uniformemente durante el
periodo examinado.

5.~ Nuestra opinién consiste el cumplimiento de obligaciones
tributarias correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 1894 de SMITHKLINE BEECHAM S.A requerida por
disposiciones vigentes, se emitita por separado.

V17 7 9

/ —
AUL 'H'f}- ;ﬂ ILLO BOURGEAT S.A

Nro de Registro en
Superintendencia de
Companias:
SC-RNAE-281
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DOCUNENTOS Y CTAS. POR COBRAR
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ENPLEADOS

INPUESTOS ANTICIPADES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR N.3
SUBTOTAL

INVENTARIOS N.4

6RSTOS PREPABRDOS N.5

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS FIJOS N.6

TOTAL ACTIVOS NB CORRIEN.

TOTAL ACTIVOS

SKITHELINE BEECHAN ECURDOR 5.4

BALANCE GENERAL

31 Dt DICIENBRE DE 1994

EXN BILES DE SUCRES
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REEXPRESION NONET. N.14
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LAS NOTAS EXPLIUATIVAS ANEXAS FORNAN PARTE DE EGTOS ESTADOS FINANCIEROS
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SHITHKLINE BEECHAM ECUADOR 5.A
ESTADG DE RESHLTADGS

AL 31 DE DICIEMBRE OE 1994
EN MILES DE SUCRES

YENTAS NETAS 7,498,504
VENTAS BRUTAS 6.619.176
- Menos |

DEVOLUCION EN VENTAS 1,046,590
DESCUENTO EN VENTAS 74,082

Sy wl S A e g SR PR g e SO W e . - Sl

TOTAL DEVO. Y DESCUENTOS (1.120.672)

COSTO DE VENTAS §.209.5%96

- Ay ey S Y g -y g Ning ST siuy i S Sy

UTILIDAD BRUTA EN. VENTAS | 1,288,906
) GASTOS OPERACIONALES

ADRINISTRATIVOS 2,379,268
DE VENTAS 268,29
TOTAL GASTDS DPERACIONALES 2,947,562

e S amy N S wmh Sy P . o e Sl T . g

PERDIDA OPERACIONAL DEL EJERCICID {1,458.456)
- EBRESOS NO DPERACIONALES

PERDIDA POR DIFERENCIA EN [AMBID {214,805}
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PERDIDA NETA DEL EJERCICID {1.875.461)
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LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

DIRECCION: GONZALO SERRANO 262 Y 6 DE DICIEMBRE
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SHITHELINE BEECHAM ECUADOR 5.4

ESTADG DE CANBIOS EN LA PBSICION FINANCI.
Anl TERMINADD AL 31~12-94

EN MILES DE SUCRES

ANALISIS DE CANBIOS

{1} FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJD NETO H 8.506.080
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 0
DEPRECIACIONES 23.505
) ' ANORT I ZACTONES 6
PERDIDA EN VENTA DE ACTIVDS F1JOSD INV, PERMA, - 0
VENTA DE ACTIVDS F1J08 0
INCREMENTO DE PASIVOS A LARGO PLAZD B.450.654
AUNENTO DE CAPITAL SOCIAL 0
EXISION DE DBLIBACIONES 31.92
(2} USDS DE CAPITAL DE TRABAJG 2,046,183
DIVIDENDOS PAGADOS | 0
COMPRA DE ACTIVOS F1J08 172,722
CONPRA DE INVERSIONES ¢
DISMINUCION DE PASIVDS A LARGD PLAZD 0
INCRENENTD DE ACTIVDS INTANGIBLES 0
REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL 0
PERDIDA BEL EJERCICID 1,873,441
0TROS 0
=VARIACION CAPITAL DE TRABAJD {1-2) 6.459.897
PSR SRECERzaneEY
CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DE PERIODO: ANO 94 6.535.497
MENDS
CAPITAL DE TRABAJD INICIO DEL PERIODO: AWD 93 75,600
.
\\£1VﬁRIACIﬂHES EM EL CAPITAL DE TRABAJO NETG 5.459.897

LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LQS ESTADOS FIKANCIERGS

DIRECCION: GONZALO SERRANO 262 Y 6 DE DICIEMBRE
TELEFONOS: 431-220 - 453-343
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ACTIVIDADKS DK LA COMPARIA

SMITHKLINE BEECHAM S.A. es8 uns empresa constituida en la ciudad
de Qquito., Republica del Ecuador. a los 27 dias del mes de Octubre
de 1993. Su sctividad vprincival constituve la importacidn.
manufactura, distribucidn . comercializacidén., venta y exportacidn
de medicamentos., vy otros productos relacionados con &l cuidado
de la s&alud, ascogiéndose &a disposiciones emitidas por el
Ministerio de Salud.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Loa Estados Financieros de la compafiia, se preparan en base a
costo histdérico, gque estuvieron en vigencia a las fechas en que
ocurrieron las transacciones, para demostrar los efectos de los
cambios en el poder adguisitivo del sucre, 1la compaitia ha
reexpresado sus estados financieros de acuerdo al Indice de
Precios al Consumidor, v al Indice de Devaluacidn Monetaria,
ajuste efectuado de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

A continuacion se resumen los principales principios v practicas
contables aplicadas por la Compariia, en la preparacion de sus
Estados Financieros.

A_— INVENTARIOS

Por constituir los productos farmacéuticos perecibles, la
compafiia valora sus existencias bajo el método FIFO
(primeras entradas—-primeras salidas), sin exceder de 1los
valores de mercado, cuyo costo estd ajustado al poder
adquisitivo de la moneda local a la fecha de presentacién
del balance (Ajuste por Inflacidén), el ajuste de Indice de
Precios al Consumidor a razétn del 24.5%

B.- ACTIVOS FIJOS

' Los activos fijos estan valuados a Costo de Adguisicion
revalorizados aplicando la tasa de indice de precios al
consumidor a razdn del 24.5% correspondiente al alio 94 en
el caso de los Activos Fijos Nacionales; y al indice de
Devaluacién Monetaria para los Activos Fijos Importados o
de fabricacién extranjera; lo gque ha permitido ajustar el
costo de los Activos Fijos al poder adguisitivo de 1la
moneda local a la fecha de presentaciéon del balance.

Las Ganancias vy Pérdidas por retiros o ventas de los mismos
y las reparaciones y mantenimientos se incluye en los
;{&) resultados del ejercicio en que ocurren.

DIRECCION: GONZALO SERRANO 262 Y 6 DE DICIEMBRE
TELEFONOS: 431-220 - 453-343
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La depreciacidon de estos activos. es calculada sobre costos
originales mas los ajustes por Correccidédn Monetaria, de
acuerdo con el método de linea recta, en funclilén de la vida
util estimada de los respectivos activos que varian entre
cinco y veinte afios.

El ajuste por Correcciétn Monetaria fue acreditada vy
debitada a la cuenta Reexrresidén Monetaria tanto el costo
como por la depreciacidn acumulada respectivamente.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

De acuerdo a disposiciones legales, la compariia paga a sus
trabajadores una participacidén equivalente al 15% sobre las
utilidades del ejercicio antes de impuestos; es politica de
la compafiia dentro de los reglamentos internos efectuar la
provision correspondiente, exceptuando el presente periodo
en el cual sus operaciones dieron como resultado una
pérdida.

JUBILACION PATRONAL

Por ser el primer afic de operaciones, la reserva por
Jubilacién Patronal, la compafiia ha dispuesto por decisién
del directorio, crear dicha reserva en base a un estudio
matematico, efectuado por un profesional en la materia, el
fondo de Jubilacién Patronal beneficiara a aquellos
empleados y funcionarios que hayan cumplido 25 aRos de
gservicio o mds en forma ininterrumpida o continuada en la
empresa, a través de una pensidén vitalicia.

DIFERENCIA EN CAMBIO

Estan originadas tanto por las operaciones comerciales como
por los ajustes de Activos, Pasivos y sus Costos,
denominados en Moneda Extranjera, y sus regulaciones son
registradas contablemente afectando a resultados del afio en
que ocurren.

Al 31 de diciembre de 1994 sus Estados Financieros han sido
cerrados al tipo de cambio de 8/.2.279.49 por U.S $ 1.

OIRECCION: GONZALO SERRANO 262 Y 6 DE DICIEMBRE
TELEFONOS: 431-220 - 453-343
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IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia se acoge a la Ley de Régimen Tributario,
aplicando la provisidn del 25% sobre la utilidad del
periodo; sin aplicar dicha tasa en el presente ejercicio

pror obtener una pérdida operscional.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El deteriorco del poder asdquisitivo del sucre distorciona
las comparaciones financieras - con respecto a anos
anteriores, a continuascidén se demuestra el porcentaje de
variacién ©preparadas por el Instituto Nacionsl de
Estadisticas v Censos.

VARIACION PORCENTUAL

ANO TERMINADO EL:

31 DE DICIEMBRE DE 1985 24.4
31 DE DICIEMBRE DE 1986 27.3
31 DE DICIEMBRE DE 1987 32.5
31 DE DICIEMBRE DE 1988 85 .7
31 DE DICIEMBRE DE 1989 54.2
31 DE DICIEMBRE DE 1990 50 .2
31 DE DICIEMBRE DE 1991 46.8
31 DE DICIEMBRE DE 1992 63.9
31 DE DICIEMBRE DE 1993 32.3
31 DE DICIEMBRE DE 1994 24_5

EVENTOS POSTERIORKS

La Compatfila se constituyve legalmente en el afio de 1993
presentando su balance a la Superintendencia de Compafiias
unicamente con 1la conformacidn del Capital v el rubro
Bancos; iniciando oficialumente sus opermsciones comerclales
en el afio de 1994. periodo de nuestro examen.

Periodo en el cual las operaciones realizadas arrojan una
rérdida considerable y gque sfecta su patrimonio. pérdida
considerada contable a criterio de su representante legal,
en razdén de que los Gastos de Orgsanizacidn y Constitucidn
han sido absorbidos por sus accionistas, proyectando a
futuro su crecimiento operacional gue le brinde uvna mejor
situacidon financieras.

DIRECCION: GONZALO SERRANO 262 Y 6 DE DICIEMBRE
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SHITHKLINE BEECHAM DEL ECTUADDK S.h
NOTAS AL BALANCE GENERAL AL 3% DE DICIEMBRE DE 1994
EN MILES DE SUCRES

ki
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SHITHXLINE BEECHAM DEL ECUADOR 5.4
NOTAS AL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIENBRE DE 1994

EN MILES DE SUCRES
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Cala y bancos

Cuentas y documentos por cobrar:
Comerciales

Legal

Provision para cuentas de dudosa cobranza (Nota 4)
Compafiias relacionadas (Nota 6)

Empleados

Anticipos

Otras cuentas por cobrar

Inventanos
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS FIJOS - Neto (Nota 5)

TOTAL

SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

1996

346,541

10,791,996
488,100
(793,092)
5,464,445
234 501
230,828
728,368

11,058,863

1,640,946

30,182,496

1,098,683

31,291,179

1995

13,976

4,067,243

(86,120)
1,480,125
128,636
212,176
164,825

2,867,755

181,766

9,030,382

453,361

9,483,743

EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

1996 1998
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores 426,498 484,622
Compafiias relacionadas (Nota 6) 21,082,702 5,111,385
Otras cuentas por pagar 164,157 62,168
Gastos acumulados: 248,247 184,339
Total pasivos corrientes 21,921,604 5.842,514
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Compatiias relacionadas (Nota 6) 12,711,160

Total pasivos a largo plazo

12,711,160

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social (13,855,600 acciones ordinarias y nomi-

nativas de vaior nominal de S/. 1,000 cada una) 13,865,600 75,600
Aumento de capital en tramite (Nota 7) 10,164,240
Aportes para futurc aumento de capital 471,692
Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota 8) 4,610,031 895,158
Reexpresién monetaria (Nota 8) (1,828,234) (221,444)
Pérdidas acumuladas (8,174,765) (2.286,697)
Pérdida del ejercicio (11,275,909) (4,985,828)

Total patrimonio de los accionistas (3.341,585) 3 641,229
TOTAL 31,291,179 9,483,743

Las notas qus se adjuntan forman parts integrants de los estados financieros (1 a 12)



SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES

1996 1995
INGRESOS:
Ventas netas 31,095,377 7,916,675
Costo de ventas (19,125,983) (5,446,117)
Otros ingresos 125,316
Total 12,094,710 2,470,458
GASTOS:
Gastos administrativos y de ventas 17,485,913 6,132,107
Diferencia en cambio 4 619,624 1.244 449
Intereses 556,200 207,409
Otros 708,882 19,665
Total 23,370,619 7,603,630
PERDIDA DEL EJERCICIO (11,275,909) (5,133,172)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros (1 a 12)



SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 198§
EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES

Aportes
Aumento para futuro Reserva por
Capital de capital aumentode  revalornzacién Reexpresién Pérdidas Pérdida
social en tramite capital del patrimonio monetaria acumuladas del ejercicio TOTAL

Saldos al 31 de diciembre de 1994 75,600 18,522 43,130 (1,873,461) (1,736,209)
Transferencias a pérdidas acumuladas (1,873,461) 1,873,461

Aporte para futura capitalizacién 10,164,240 10,164,240
Aumento de capital en tramite 10,164,240 (10,164 ,240)

Ajuste correccién monetaria 1994 (1,102) (1,102)

Correccion monetaria afio 1995 876,636 (263,472) (413,236) 199,928
Pérdida del ejercicio 4,985,628 4 985,628
Saldos al 31 de diciembre de 1995 75,600 10,164,240 895,158 221,444 2,286,697 4 985,628 3.641,229
Transferencia (4,985,628) 4 985,628

Aportes 3,615,760 471,692 4,087,452
Aumento de capital (Nota 7) 13,780,000 (13,780,000)

Correccion monetaria 1996 (Nota 8) 3,714,873 (1,606,790) (1,902,440) 205,643
Pérdida del ejercicio 11,275,909 11,275,909
Saldos al 31 de diciembre de 1996~ _13,855600 471692 4610031  (1828234) (9,174765) (11275909)  (3.341585
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Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 12)
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SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES

1996 1995
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:.:
Efectivo recibido de clientes 19,248,985 5,909,005
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (29,859,451) (10,803,855)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (10,610,466) (4,894,850)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Transferencia de activos (447,642)
Compra de activos fijos (232,115) (277,176)
Efectivo utilizado en actividades de inversion _(679,757) (277,176)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por préstamos 12,711,160
Efectivo recibido por aportaciones de accionistas 4 087,452 10,164 240
Cancelacion de préstamo de accionista (5,128,852)
Intereses pagados (556,200) (207,409)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 16,242,412 4,827,979
Diferencia en cambio (4,619,624) (1,244,449)
Aumenta (Disminucién) neto en efectivo | 332,565 (1,588,496)
Efectivo al comienzo def aflo 13,976 1,602 472
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 346,541 13,976

L.as notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros (1 a 12)




SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES

1996 1995
PERDIDA DEL EJERCICIO (11,275,909) (4,985,628)
Partidas de conciliacion entre la pérdida del ejercicio y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciaciones 180,600 54,464

Provision para cuentas de dudosa cobranza 656,099 86,120

Gastos acumulados por pagar 248,247 174,512

Otros 59,478 (4,184)

Total 1,144 424 310,912

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas y documentos por cobrar (11,772,360) (3,783,745)

Inventarios (8,191,108) (105,470)

Gastos pagados por anticipado (1,459,180) (742)

Cuentas y documentos por pagar 16,508,382 2,431,515

Gastos acumulados y ofros (184,339) (6,141)

Total (5,098,605) (1,464,589)

Diferencia en cambio 4619624 1.244 449

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION (10,610,466) (4,894,850)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros (1 a 12)




SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A., se constituyo en la Republica
del Ecuador en octubre 27 de 1993. Su actividad principal es la
importacion, distribucion, comercializacion y venta de medicamentos y
otros productos relacionados con el cuidado de la salud.

OPERACIONES

Durante 1996, SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A. adquirio los
inventarios de Sterling Products International Inc. - Sucursal Ecuador
y los activos y pasivos de Sidney Ross - Sucursal Ecuador. Asi la
Compaiiia posee dos divisiones: farmacéutica y consumo, mismas que

han originado un incremento en las operaciones de 1996.

Los productos de linea farmacéutica estdn sometidos al control de
precios, por parte del Comité Biministerial integrado por Ilos
Ministerios de Industrias, Comercio, Integracion y Pesca y de Salud
Publica.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo historico, modificada por la

aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se indica en
Nota 8.

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros, en base a acumulacién, conforme principios de

contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

a. Inventarios

[.os inventarios se presentan considerando el efecto de la
aplicacion dcl sistema de correccion monetaria, tal como se
~ explica en Nota 8. El costo ajustado por efecto inflacionario, no

supera el respectivo valor del mercado.



b. Activos fijos

Los activos fijos estan presentados considerando los efectos del
ajuste por correccion monetaria, tal como se explica en Nota 8.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimientos se incluyen en los resultados del
ejercicio en que se incurren. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados, son

retirados.

c. Depreciacion

La depreciacion de los activos fijos es calculada sobre valores

originales mds las revalorizaciones y el ajuste por correccion

monetaria; en base al método de linea recta, en funcion de la

vida util estimada de los respectivos activos que oscila entre
- cinco y diez afos.

d. Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1996, los activos y pasivos en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) han sido convertidos en
sucres al tipo de cambio de mercado libre de 3,632 por US$
1,00 (2,910 en 199)5).

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del
ejercicio en que se producen. '

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores

Externos, la cotizacion del délar en el mercado libre de cambios
fue 3,760 por US$ 1,00. -

4. PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSA COBRANZA

El movimiento al 31 de diciembre de 1996 y 1995, es el siguiente:

1996 1995
Saldo al inicio | 86,120
Transferencia SR 74,032
Créditos del periodo 656,099 86,120
Débitos del periodo (23,159)
Saldo al final 793,092 86,120
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5. ACTIVOS FIJOS

Estos activos al 31 de diciembre de 1996, se resumen como sigue:

1996
Saldos al Ajustes y/o Correccion Saldos al %
31-12-95 Adiciones reclasificaciones Transferencias monetaria 31-12-96 Depreciacion
COSTO
Muebles y enseres 61,343 57,606 (59,478) 292,725 352,196 10
Equipos de computacion 363,671 110,265 23,495 497 431 20
Equipos de oficina 21,597 38617 55,071 115,285 10
Vehiculos 2,582 9,665 12,247 20
Mejoras en la propiedad arrendada /05 15,8962 101,524 118,191 10
- Total costo 449,898 232,115 59,478 472,815 1,095,350
REVALORIZACION
Muebles y enseres 24 663 91,715 116,378
Equipos de computacién 57,936 133,725 191,661
Equipos de oficina 6,947 26,413 33,360
Vehiculos 287 1,383 1,670
Mejoras en la propiedad arrendada 52 28,845 28,897
Total revalorizacion 89,885 282,081 371,966
Total costo y revalorizacion 539,783 232,115 59,478 472,815 282,081 1.467.316
Depreciacion Acumulada 86,422 180,600 25,173 76,438 368,633
ACTIVOS FIJOS - Neto 447642 205643 1,098683

— ——“ s, —_— —r—

—_— . ey — — - —— s

r—— Ay w —

RN —— [E—" T



L1

COSTO

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Vehiculos

Mejoras en la propiedad arrendada

Total costo

REVALORIZACION

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Equipos de oficina
Vehiculos

Mejoras en la propiedad arrendada
Total revalorizacion
Total costo y revalorizacion

Depreciacion Acumulada

ACTIVOS FIJOS - Neto

Saldos at
31-12-94

59,382
98,603
14,737

172,722

9,276
17,8583
2,601

29,730
202,452
23,505

178,947
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Adiciones

1,961
265,068
6,860
2,582
705

277,176

277,176
94,464

222,712

1995

Ajustes y/o

reclasificaciones

4,184

4,184

———— — _ o —— T —— . — ] Cgy e e e+ T T gl Mgy, | 1 EELEEEE ' e el L LW P e T T e e Sy ey S S T TN pmdendild B AL T T T gk SALIL ' g ) mm oy me— e mm g T TN p = - - —Emema ..

Correccion

monetaria

15,387
40,083
4,346
287

o2
60,155
60,155
12,637

47 518

Saidos al
31-12-95

61,343
363,671
21,597
2,982
705

449,898

24,663
57,936
6,947
287

92

89,885
539,783

86,422

453,361

%
Depreciacidon

10
20
10
20
10



6. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre 1996 y 1995, los siguientes son los saldos que se
mantienen con compafiias relacionadas:

Cuentas por cobrar

1996 1995
The Sidney Ross Co. Ecuador 1,201,728
Sterling Products Inc. Ecuador 5,464,445 278,397
Total 5,464,445 1,480,125
Cuentas por pagar
1996 1995
Corto plazo:
Sterling Products Inc, Colombia 5,279,225
Smithkline Beecham Venezuela 3,164,573 48.775
Smithkline Beecham México 3,106,341 344 417
Sterling Products Inc. Panama 2,236,707
Smithkline Beecham Reino Unido 1,747,328 119,536
Smithkline Beecham Peru 1,668,497 3,066,729
Smithkline Beecham USA 1,258,981
Smithkline Beecham Bélgica 1,466,208 1,272,537
Smithkline Beecham Francia 38,834 59,391
The Sidney Ross Co. Ecuador 905,969
Smithkline Beecham Costa Rica 97,026
Smithkline Beecham Rep. Dominicana 10,182
The Sidney Ross Co. Chile 76,987
Smithkline Beecham Financial 25,844
Total 21,082,702 5,111,385
Largo plazo:
Smithkline Beecham Financial 12,711,160

Durante 1996 y 1995, las transacciones de mayor importancia

P ey - b P B S Sy alpiis il

celebradas con compafiias relacionadas, se resumen a continuacion:
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Smithkiine Beecham Financial
Sterling Products Inc. Colombia
Smithkline Beecham Venezuela
Smithkline Beecham México
Smithkline Beecham Peru
Smithkline Beecham Panama
Smithkline Beecham Reino Unido
Smithkline Beecham USA
Smithkline Beecham Venezuela

Smithkline Beecham Bélgica

Total

Sterling Products Inc. Ecuador
The Sidney Ross Co. Ecuador
Smithkline Beecham Bélgica
Smithkline Beecham México

Smithkline Beecham Peru
Smithkline Beecham Francia
Smithkline Beecham Reino Unido

Total

AUMENTO DE CAPITAL

Compras

5.665,518
3.786.004

- 2,793,589

4,699,556
3,090,909
1,342,611
1,491,928
1,574,330
1,374,421
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SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR SA.
incrementd su capital social en 13,780,000 mediante aportes en
efectivo. Este aumento fue aprobado mediante Resolucion No. 96-111
de la Superintendencia de Compafiias.

CORRECCION MONETARIA

1996
Préstamos

12,711,160

Sah mpy T Ty agy mp aip EEp Wy gy

12,711,160
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1995

Compras

1,315,287
643,877
3,689,583
27,200
175,932

Intereses

556,200

Préstamos

265,190

1,141,240

1,406,430

T gyl i i AR il A A S

en febrero de 1996,

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria, el cual
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de
mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compafiia ajusto:
inventarios, activos fijos y patrimonio, mantenidos al 31 de diciembre
de 1996 y 1995. El porcentaje de ajuste es determinado sobre el Indice
Nacional de Precios al Consumidor, el mismo que registré al 30 de
noviembre de 1996 un efecto inflacionario del 26.16% (22.2% en

1995).
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10.

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de inventarios Yy
activos fijos con crédito a la cuenta reexpresion monetaria; y, para
cuentas patrimoniales excepto pérdidas acumuladas, con cargo a la
cuenta reexpresion monetaria 'y crédito a la cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio. Para pérdidas acumuladas se registra el
incremento con cargo a la misma cuenta y crédito a la cuenta

reexpresion monetaria.

[l resultado de la aplicacion de este sistema originé un saldo deudor en
la cuenta reexpresion monetaria de 1,828,234 (221,444 en 1995), el
mismo que podrd ser compensado total o parcialmente en el balance
general con el saldo de la reserva por revalorizacion del patrimonio.
Adicionalmente, existe un saldo en la reserva por revalorizacion del

patrimonio de 4,610,031 (895,158 en 1995), mismo que podrd ser
capitalizado, previo neteo del saldo deudor de la cuenta reexpresion

monetaria.

SITUACION TRIBUTARIA

Los registros contables no han sido revisados por parte de las
autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la Compatfifa.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la posicion en moneda extranjera
expresada en dolares norteamericanos, se resume como sigue:

US$

1996 1995
ACTIVOS '
Caja y bancos 6,338 166
Total activos o -6-,:-5.’;; o i;g
PASIVOS
Compaiiias relacionadas C/P 5,548,310 1,756,296
Compaiiias relacionadas L./P 3,500,000
Total pasivos _ _9- ,E)ISB i(-) - -1_,};-6: i;é
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POSICION MONETARIA NETA - PASIVA (9,041,972)  (1,756,130)

e s Al S SR A Sas s b A i el S e NS semes seeee R Eans: spmnill

14



11. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Con la finalidad de presentar los estados financieros al 31 de diciembre
de 1996 en conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, dichos estados financieros incluyen reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compafiia, cuyas variaciones se presentan
a continuacion:

Registros Estados

contables Diferencia financieros

Cuentas por cobrar relacionadas 5 464,445 63,000 5,401,445
Cuentas por pagar relacionadas (21,082,702) (21,019,702)
Total (15,618,257) (15,618,257)

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha abril 2 de 1997, Smithkline Beecham Ecuador S.A. recibi6
por parte de accionistas como aporte para futuro aumento de capital
USS$ 8,630,000.
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