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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL 
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

A los miembros del Directorio y Accionistas de SMITHKLINE BEECHAM 
S.A ” 

En el examen practicado sobre los estados. financieros de 
SMITHKLINE BEECHAM S.A, por el año terminado al 31 de Diciembre 
de 1994 habiendo emitido nuestro dictámen sin salvedades, sobre 
dichos Estados Financieros en Fecha 30 de Marzo de 1995. Parte 
de nuestro examen practicado ha contenido pruebas de cumplimiento 

de las obligaciones tributarias establecidas en la Ley 51 
reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno, con 
vigencia a partir del lro de Enero de 1994, y sus respectivas 
reformas para el período examinado, determinándose que no 
contiene errores de carácter significativo que afecten nuestra 
opinión respecto a la razonable presentación de los Estados 
Financieros. Esta opinión se basa en el hecho de haber 
verificado que los pagos efectuados por Impuesto a la Renta, 
Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado estén de 
acuerdo a los registros contables en observancia de los 
porcentajes y bases de retención establecidos por la Ley Vigente 
por el año terminado al 31 de diciembre de 1994, en su calidad 
de Agente de Retención a que está obligada la compañía. 

Nro de Registro en la 
Superintendencia de Compañías 
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INFORMES DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

18 DE ABRIL DE 1995 | 

A los miembros del directorio y accionistas de SMITHKLINE 
BEECHAM ECUADOR S.A. 

Hemos auditado el Balance General adjunto de SMITHKLINE 
BEECHAM S.A. al 31 de diciembre de 1994- y los 
correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de 
Evolución del Patrimonio y de Cambios en la Posición 
Financiera por el año terminado en esa fecha. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la 
administración de la Compañía, nuestra responsabilidad 
radica en expresar una opinión sobre estos (estados 
financieros) basados en nuestra auditoría. 

La auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas de 
Auditoría Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren 
que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener 
certeza razonable de «si los Estados Financieros no 
contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 
significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de 
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados 
Financieros, incluye también la evaluación de los 
Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la administración, así como una 
evaluación de la presentación general de .los Estados 
Financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una 
base razonable para expresar una opinión. 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre bases de 
Costo Histórico, con excepción de los ajustes a que han 
sido expuestos sus Áctivos no Monetarios, y , en cuentas 
patrimoniales en base al índice general de precios que a' 
razon del 24.5% han permitido actualizar sus valores a 
dicho porcentaje inflacionario y en el caso de que los 
activos fijos importados de fabricación extranjera, han 
sido actualizados de acuerdo al índice de devaluación 
monetaria: tal como lo determina la sección 3 (tres) del 
capitulo 5 (quinto) del decreto Nro 2411 publicado el 30 de 
diciembre de 1994, suplemento del Registro Oficial Nro 601 
y sus correspondientes reformas. 
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4.- En muestra Opinión, los estados financieros antes 

mencionados presentan razonablemente. en todos sus aspectos 
importantes la situación financiera de SMITHKLINE BEECHAM 
ECUADOR S.A al 31 de diciembre de 1994, y los resultados de 
sus operaciones y los cambios en su posicion financiera. de 
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y 
práctivas contables asutotizadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador, aplicados uniformemente durante el 
periodo examinado. 

5.- Nuestra opinión consiste el cumplimiento de obligaciones 
tributarias correspondientes al año terminado el 31 de 
diciembre de 1994 de SMITHKLINE BEECHAM S.A requerida por 
disposiciones vigentes, se emititá por separado. 

a tito 
Nro de Registro en A e ILLO BOURGEAT S.A 
Superintendencia de 
Companíias: 

SC-RNAE-281 
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ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

CAJA-BANCOS — Ni 

DOCUMENTOS Y CTAS. POR COBRAR 
e e A A 1 60 0 o e 2 

CLIENTES $2 
ENPLEADOS 
INPUESTOS ANTICIPADOS 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR N.3 

SUBTOTAL 

INVENTARIOS N.4 

GASTOS PREPAGADOS MN.5 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

ACTIVOS FIJOS N.é 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIEN. 

TOTAL ACTIVOS 

SMITHELINE BEECHAN ECUADOR S.f 
BALANCE GENERAL 

31 DE DICIENBRE DE 1994 
EN MILES DE SUCRES 

1.602.472 

2.039.873 
b7.bb6 
49.220 
92.701 

a 0 0 0 0 0 0 a a o 

3.871.732 

2,612.50 

182,127 
a e e 2 e 2 e 2 

6.6b6,40b 

178.947 
a a 0 0 0 a a a e 

O O 0 qu 4 90 0 e a a 

6,845,353 
TINELLI LECZSES 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

PROV. Y BENF. SOL. 5.? 
ANTICIPD CLIENTES 
IMPUESTOS POR PAGAR N.8 
OTRAS CTAS. POR PAGAR N.9 

TOTAL PASIVD CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 

CTAS. Y DOC. POR PAG. N,10 
PREST. DE ACCIONIS. M,11 

TOTAL PAS, NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL M2 
RES. POR REV.DEL PAT. NAS 
REEXPRESION MONET. N.14 
PERDIDA DEL EJERCICIO 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASI. Y PATRINONIO 

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ANEXAS FORNAN PARTE DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS 

27.651 
2.073 
3.332 

97.833 
0 e e e 00 9 0 e 

130.909 

3.321.801 
5,128,852 

0 e 0 o. 

8.450.653 

8.581.562 
CENTESLIRIDEDIZ 

73.600 
18.522 
43.130 

(1.873.461) 

e e e a 0 00 q e 0 

6,945,355 
IRERCDMZESIIZTRZ
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SMITHKLINE BEECHAN ECUADOR S.A 
ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 
EN MILES DE SUCRES 

VENTAS NETAS 5.498.504 
VENTAS BRUTAS 6.619.176 

- Henos 

DEVOLUCION EN VENTAS 1.046.590 
DESCUENTO EN VENTAS 74.082 

¿0 0 a o 0 e 

TOTAL DEVO. Y DESCUENTOS 11.120.672) 

COSTO DE VENTAS 3.209.598 
0 0910 0 0 2 o 2 0 y 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.288.906 

) GASTOS OPERACIONALES 

ADMINISTRATIVOS 2,379,268 
DE VENTAS 368,294 
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 2.947.562 

A 0 0 o 0 0 o o e 

PERDIDA OPERACIONAL DEL EJERCICIO (1.558.656) 

- EGRESOS NO BPERACTONALES 

PERDIDA POR DIFERENCIA EN CANBIO (214,805) 
0 0 0 0 a 2 o 

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO — 11.873.461) 
ERTOIDIEDICZIDITSON 

LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DIRECCION: GONZALO SERRANO 262 Y 6 DE DICIEMBRE 
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SMITRELINE BEECHAM ECUADOR 5.4 
ESTADO DE CANBIOS EN LA POSICION FINANCI. 
ARD TERMINADO AL 31-12-94 
EN MILES DE SUCRES 

ANALISIS DE CAMBIOS 

(1) FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO NETO 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
DEPRECIACIONES 
ANORTIZACIONES 
PERDIDA EN VENTA DE ACTIVOS FIJOSO INY. PERMA, 
VENTA DE ACTIVOS F1JDS 
INCREMENTO DE PASIVOS A LARGO PLAZO 
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL 
EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

(21 USOS DE CAPITAL DE TRABAJO 

DIVIDENDOS PAGADOS 
COMPRA DE ACTIVOS FIJOS 
COMPRA DE INVERSIONES 
DISMINUCION DE PASIVOS A LARGD PLA2D 
INCREMENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES 
REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL 
PERDIDA DEL EJERCICIO 
DTROS 

=VARIACION CAPITAL DE TRABAJO (1-2) 

CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DE PERIODO: AÑO 94 

MENOS 

CAPITAL DE TRABAJO INICIO DEL PERIODO: AñO 93 
á 

QN) VARIACIONES EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO 

8.506.080 
O 0 0 0 

23.505 
Ú 
Y 
0 

8.450.454 

0 
31.921 

2,046,183 
e du Sp ns 

172.122 

0 

0 

9 
1.823.461 

O 0 0 0 0 a mr 

6,439,997 
RITOTITDIDCASIZY 

6.333.477 

173,600) 
0 0 0 0 0 

LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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ACTIVIDADES DE LA COMPAÑIA 

SMITHKLINE BEECHAM 8.4. es una empresa constituida en la ciudad 
de Quito, República del Ecuador. a los 27 dias del mes de Octubre 

de 1993. Su actividad principal constituye la importación. 

manufactura, distribución , comercialización. venta y exportación 

de medicamentos, y otros productos relacionados con el cuidado 

de la salud, acogiéndose a disposiciones emitidas por el 

Ministerio de Salud. 

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los Estados Financieros de la compañía, se preparan en base a 
costo histórico, que estuvieron en vigencia a las fechas en que 
ocurrieron las transacciones, para demostrar los efectos de los 
cambios en el poder adquisitivo del sucre, la compañía ha 
reexpresado sus estados financieros de acuerdo al Indice de 
Precios al Consumidor, y al Indice de Devaluación Monetaria, 

» ajuste efectuado de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes. 

A continuación se resumen los principales principios y prácticas 
contables aplicadas por la Compañia, en la preparación de sus 
Estados Financieros. 

A.- INVENTARIOS 

Por constituir los productos farmacéuticos perecibles, la 

compañía valora sus existencias bajo el método FIFO 
(primeras entradas-primeras salidas), sin exceder de los 
valores de mercado, cuyo costo está ajustado al poder 
adquisitivo de la moneda local a la fecha de presentación 
del balance (Ajuste por Inflación), el ajuste de Indice de 

Precios al Consumidor a razón del 24.5% 

B.- ACTIVOS FIJOS 

» Los activos fijos están valuados a Costo de Adquisición 

revalorizados aplicando la tasa de índice de precios al 
consumidor a razón del 24.5% correspondiente al año 94 en 
el caso de los Activos Fijos Nacionales; y al índice de 
Devaluación Monetaria para los Activos Fijos Importados o 

de fabricación extranjera; lo que ha permitido ajustar el 
costo de los Activos Fijos al poder adquisitivo de la 
moneda local a la fecha de presentación del balance. 

Las Ganancias y Pérdidas por retiros o ventas de los mismos 
y las reparaciones y mantenimientos se incluye en los 

Y resultados del ejercicio en que ocurren. 
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La depreciación de estos activos, es calculada sobre costos 

originales más los ajustes por Corrección Monetaria, de 
acuerdo con el método de línea recta, en función de la vida 
útil estimada de los respectivos activos que varían entre 
cinco y veinte años. 

El ajuste por Corrección Monetaria fue acreditada y 
debitada a la cuenta Reexpresión Monetaria tanto el costo 

como por la depreciación acumulada respectivamente. 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

De acuerdo a disposiciones legales, la compañía paga a sus 
trabajadores una participación equivalente al 15% sobre las 
utilidades del ejercicio antes de impuestos; es política de 
la compañia dentro de los reglamentos internos efectuar la 
provisión correspondiente, exceptuando el presente período 
en el cual sus operaciones dieron como resultado una 
pérdida. 

JUBILACION PATRONAL 

Por ser el primer año de operaciones, la reserva por 
Jubilación Patronal, la compañia ha dispuesto por decisión 
del directorio, crear dicha reserva en base a un estudio 
matemático, efectuado por un profesional en la materia, el 
fondo de Jubilación Patronal beneficiará a aquellos 
empleados y funcionarios que hayan cumplido 25 años de 
servicio o más en forma ininterrumpida o continuada en la 
empresa, a través de una pensión vitalicia. 

DIFERENCIA EN CAMBIO 

Están originadas tanto por las operaciones comerciales como 
por los ajustes de Activos, Pasivos y sus Costos, 
denominados en Moneda Extranjera, y sus regulaciones son 
registradas contablemente afectando a resultados del año en 
que ocurren. 

Al 31 de diciembre de 1994 sus Estados Financieros han sido 
cerrados al tipo de cambio de s/.2.279.49 por U.S $ 1. 
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IMPUESTO A LA RENTA 

La Compañía se acoge a la Ley de Régimen Tributario, 
aplicando la provisión del 25% sobre la utilidad del 
período; sin aplicar dicha tasa en el presente ejercicio 

por obtener una pérdida operacional. 

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El deterioro del poder adquisitivo del sucre distorciona 
las comparaciones financieras - con respecto a años 
anteriores, a continuación se demuestra el porcentaje de 
variación preparadas por el Instituto Nacional de 
Estadísticas y Censos. 

AÑO TERMINADO EL: VARIACION PORCENTUAL 

31 DE DICIEMBRE DE 1985 24.4 
31 DE DICIEMBRE DE 1986 27.3 
31 DE DICIEMBRE DE 1987 32.5 
31 DE DICIEMBRE DE 1988 85.7 
31 DE DICIEMBRE DE 1989 54.2 
31 DE DICIEMBRE DE 1990 50.2 
31 DE DICIEMBRE DE 1991 46.8 
31 DE DICIEMBRE DE 1992 63.9 
31 DE DICIEMBRE DE 1993 32.3 
31 DE DICIEMBRE DE 1994 24.5 

EVENTOS POSTERIORES 

La Compañía se constituye legalmente en el año de 1993 
presentando su balance a la Superintendencia de Compañías 
únicamente con la conformación del Capital y el rubro 
Bancos: iniciando oficialmente sus operaciones comerciales 
en el año de 1994, período de nuestro examen. 

Periodo en el cual las operaciones realizadas arrojan una 

pérdida considerable y que afecta su patrimonio. pérdida 
considerada contable a criterio de eu representante legal, 
en razón de que los Gastos de Organización y Constitución 
han sido absorbidos por sus accionistas, proyectando a 
Íuturo su crecimiento operacional que le brinde una mejor 
situación financiera. 
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SÑITHKLINE BEECHAN DEL ECUADOR S.A 
NOTAS AL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 

EN MILES DE SUCRES 

: NOTA: 1 CAJA BANCOS 

! doo OS + 

¿Está constituido oor valores en efectivo. y por ui : ; : 

:neros desositados en cuenta corriente. : VALOR : TOTALES ; 
3 » , 4 

1 1 á 1 

A panama pr mcnnnnenos 
¿CAJA ; : 750 : 

¡Cala Seneral : 500 : : 

¡Caja Recional z 20: : 
1 $ lacra 4 

? ? 1 F 

¿ : : : 

¡BANCOS : ; 1,601,722 ! 
$ 1 á 3 

¡Citibank (Dólares) : 1,530,234 : : 

¡Banco del Pacifico : 124.370): ! 

¡Citibank (Dólares) 4 92.658 ; : 
1 1 Di e a e on e a A a 3 

: TOTAL CAJA BANCOS ! : 1.602.472 4 
3 i Ingo cooeccociocescz! 

A q Era + 

di 
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SMJTHXLINE BEECHAN DEL ECUADOR S.A 
NOTAS AL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIENBRE DE 1994 

EN MILES DE SUCRES 

a pro porno + 

: NOTA: 2 CLIENTES : : : 

«Los valores que a la fecha adeudan Jos clientes, ; VALOR : TOTAL : 

¿ber facturación pendientes de cobro. son los siqui | : : 
entes; ; : : 

A poor porro + 

:DIFAT : 59,878 ! : 

¿FARMAVENTA : 736 ! 

¿DISTRIBUIDORA y, PALACIOS : 1159: ; 

JFARMES 1 ; 719,149 ; , 

¿DIFARE : 157,593 : : 
“RICHARD O. CUSTER : 443,493 ; ; 

¡GEDITOS ; 3! : 

CHAPOLLAS : 22,230 ; : 

FARINCOR S.A : 215,527 ! : 

¿DIFARE S.Á : Ú: : 

¿DISFARA : 8.017 : ; 
¡GUIMITEST ; 5,955 : 

¡FARCOMED : 5,050 : : 
¿BARCIA , 0: : 

¡HOSPITAL MILITAR H 730 : ! 
HOSPITAL POLICIA NACIONAL QUITO : 3.374 ; : 

¡HOSPITAL METROPOLITANO : q: : 

¡HOSPITAL Y02 ANDES : 9: : 

/JESS 2 : 76,634 1 : 

ACE ; 3,69 : 

¡FAE . ! 0; : 

157, SERVI FARMA ! 8.973; : 

FARMACIA EJERCITO SYE ! 9; ¡ 
¡HOSPITAL MILITAR GYE : 65,802 : 

:OFICIAL PAGÁDOR DEL EJERCITO ! 13,015: : 
eS + : 0: : 

OPS PAEZ ! ¡STA a 

'FARCO : 2.440: : 

'AVEPROCA . 0! : 
-DISPAEZ/ DISTRIBUIDORA FACT : vd. : 

PROFASA : 32.097 + : 
'FARMAEJPRESS ; 247,634 ; : 
DIFRONER ¿ 0: ' 
DISTRIBUIDORA IMPORNARO ! 10,097 > : 
CELIFARMA ¡ 0: : 
GRUPO COMERCIAL HITERLCO : 78,608 | : 
A mm pr, 
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ACTIVOS 

1996 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 346,541 

Cuentas y documentos por cobrar: 

Comerciales 10,791,996 
Legal 489,100 
Provisión para cuentas de dudosa cobranza (Nota 4) (793,092) 
Compañías relacionadas (Nota 6) 5,464,445 

Empleados 234,501 
Anticipos 230,828 

Otras cuentas por cobrar 728,368 

Inventarios 41,058,863 

Gastos pagados por anticipado 1,540,946 

Total activos corrientes 30,192,496 

ACTIVOS FIJOS - Neto (Nota 5) 1,098,683 

TOTAL 31,291,179 
  

SMITHKUNE BEECHAM ECUADOR S.A. 
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 

EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES 

1995 

13,976 

4,067,243 

(86,120) 
1,480,125 

128,636 
212,176 
164,825 

2,867,755 

191,766 

9,030,382 

453,361 

9,483,743 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas y documentos por pagar: 

Proveedores 

Compañias relacionadas (Nota 6) 

Otras cuentas por pagar 

Gastos acumulados: 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS A LARGO PLAZO: 

Compañías relacionadas (Nota 6) 

Total pasivos a largo plazo 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social (13,855,600 acciones ordinarias y nomi- 

nativas de valor nominal de S/. 1,000 cada una) 

Aumento de capital en trámite (Nota 7) 

Aportes para futuro aumento de capital 

Reserva por revalorización del patrimonio (Nota 8) 

Reexpresión monetaria (Nota 8) 
Pérdidas acumuladas 

Pérdida del ejercicio 

Total patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Las notas qua se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 12) 

1996 

426,498 
21,082,702 

164,157 

248 247 cr ela 

21,921,604 

12,711,160 

12,711,160 

13,855,600 

471,692 
4,610,031 
(1,828,234) 
(9,174,765) 

(11,275,909) 

(3,341,585) 

31,291,179 
  

1995 

484,622 
5,111,385 

62,169 

184 339 

5,842,514 

75,600 
10,164,240 

895,158 
(221,444) 

(2,286,697) 
(4,985,828) 

3,641,229 

9,483,743 
 



SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 

EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES 

1996 1995 

INGRESOS: 

Ventas netas 31,095,377 7,916,575 

Costo de ventas (19,125,983) (5,446,117) 

Otros ingresos 125,316 

Total 12,094,710 2,470,458 

GASTOS: 

Gastos administrativos y de ventas 17,485,913 6,132,107 

Diferencia en cambio 4,619,624 1,244,449 

intereses 556,200 207,409 

Otros 708,882 19,665 

Total 23,370,619 7,603,630 

PERDIDA DEL EJERCICIO (11,275,909) (5,133,172) 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante 
de los estados financieros (1 a 12)



Qq 

Saldos al 31 de diciembre de 1994 

Transferencias a pérdidas acumuladas 
Aporte para futura capitalización 

Aumento de capital en trámite 
Ajuste corrección monetaria 1994 
Corrección monetaria año 1995 
Pérdida de! ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre de 1995 

Transferencia 

Aportes 

Aumento de capital (Nota 7) 
Corrección monetaria 1996 (Nota 8) 
Pérdida del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre de 1996 

SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A. 
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 

EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES 

Aportes 

Aumento para futuro Reserva por 

Capital de capital aumento de revalorización Reexpresión Pérdidas Pérdida 

social en trámite capital del patrimonio monetaria acumuladas del ejercicio TOTAL 

75,600 18,522 43,130 (1,873,461) (1,736,209) 

(1,873,461) 1,873,461 
10,164,240 10,164,240 

10,164,240 (10,164,240) 
(1,102) (1,102) 

876,636 (263,472) (413,236) 199,928 
(4.985.628) (4.985,628) 

75,600 10,164,240 895,158 221,444 2,286,697 4,985,628 3.641,229 

(4,985,628) 4,985,628 
3,615,760 471,692 4,087,452 

13,780,000 (13,780,000) 
3,714,873 (1,606,790) (1,902,440) 205,643 

(11,275,909) (11,275,909) 

mn 3855,600 

  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 12)



  

SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A. 

¡ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 

Il EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES 

1996 1995 

i FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 

i Efectivo recibido de clientes 19,248,985 5,909,005 

0 Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (29,859,451) (10,803,855) 

i Efectivo neto utilizado en actividades de operación (10,610,466) (4,894,850) 

» FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Transferencia de activos (447,642) 

j Compra de activos fijos (232,115) (277,176) 

Efectivo utilizado en actividades de inversión (679,757) (277,176) 

' FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

j Efectivo recibido por préstamos 12,711,160 
Efectivo recibido por aportaciones de accionistas 4,087,452 10,164,240 

Cancelación de préstamo de accionista (5,128,852) 

y» Intereses pagados (556,200) (207,409) 

] Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 16,242,412 4,827,979 

Diferencia en cambio ' (4,619,624) (1,244,449) 

Aumento (Disminución) neto en efectivo 332,565 (1,588,496) 

g Efectivo al comienzo del año 13,976 1,602,472 

¡ EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 346,541 13,976 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante 
i de los estados financieros (1 a 12) 
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SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A. 

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 

EXPRESADOS EN MILES DE SUCRES 

1996 1995 

PERDIDA DEL EJERCICIO (11,275,909) (4,985,628) 

Partidas de conciliación entre la pérdida del ejercicio y el flujo 
de efectivo neto utilizado en actividades de operación: 

Depreciaciones 180,600 54,464 
Provisión para cuentas de dudosa cobranza 656,099 86,120 

Gastos acumulados por pagar 248,247 174,512 
Otros 59,478 (4,184) 

Total 1,144,424 310,912 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

Cuentas y documentos por cobrar (11,772,360) (3,783,745) 

Inventarios (8,191,108) (105,470) 

Gastos pagados por anticipado (1,459,180) (742) 
y» Cuentas y documentos por pagar 16,508,382 2,431,515 

Gastos acumulados y otros (184,339) (6,141) 

Total (5,098,605) (1,464,583) 

Diferencia en cambio 4,619,624 1,244 449 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 
DE OPERACION (10,610,466) (4,894,850) 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante 

de los estados financieros (1 a 12)



SMITHKLINE BEECILAM ECUADOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES 

IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA 

SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A., se constituyó en la República 

del Ecuador en octubre 27 de 1993. Su actividad principal es la 
importación, distribución, comercialización y venta de medicamentos y 
otros productos relacionados con el cuidado de la salud. 

OPERACIONES 

Durante 1996, SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A. adquirió los 
inventarios de Sterling Products International Inc. - Sucursal Ecuador 
y los activos y pasivos de Sidney Ross - Sucursal Ecuador. Así la 
Compañia posee dos divisiones: farmacéutica y consumo, mismas que 
han originado un incremento en las operaciones de 1996, 

Los productos de linea farmacéutica están sometidos al control de 
precios, por parte del Comité Biministerial integrado por los 
Ministerios de Industrias, Comercio, Integración y Pesca y de Salud 
Pública. 

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la 
base del convencionalismo del costo histórico, modificada por la 
aplicación del sistema de corrección monetaria, tal como se indica en 
Nota 8. 

A continuación se resumen los principales principios y/o prácticas 
contables seguidos por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros, en base a acumulación, conforme principios de 
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas 
en la República del Ecuador. 

a. Inventarios 

Los inventarios se presentan considerando el efecto de la 
aplicación del sistema de corrección monetaria, tal como se 

* explica en Nota 8. El costo ajustado por efecto inflacionario, no 
supera el respectivo valor del mercado.



  

b. Activos fijos 

Los activos fijos están presentados considerando los efectos del 
ajuste por corrección monetaria, tal como se explica en Nota 8. 

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las 
reparaciones y mantenimientos se incluyen en los resultados del 
ejercicio en que se incurren. Las mejoras y renovaciones 
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados, son 
retirados. 

c. Depreciación 

La depreciación de los activos fijos es calculada sobre valores 
originales más las revalorizaciones y el ajuste por corrección 
monetaria; en base al método de linea recta, en función de la 
vida útil estimada de los respectivos activos que oscila entre 

- cinco y diez años. 

d. — Base para la conversión de moneda extranjera 

Al 31 de diciembre de 1996, los activos y pasivos en moneda 
extranjera (dólares estadounidenses) han sido convertidos en 
sucres al tipo de cambio de mercado libre de 3,632 por US$ 
1,00 (2,910 en 1995). 

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del 
ejercicio en que se producen. 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores 
Externos, la cotización del dólar en el mercado libre de cambios 
fue 3,760 por US$ 1,00. 

4. PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSA COBRANZA 

El movimiento al 31 de diciembre de 1996 y 1995, es el siguiente: 

1996 1995 

Saldo al inicio 86,120 
Transferencia SR 74,032 
Créditos del período 656,099 86,120 
Débitos del periodo (23,159) 

Saldo al final 793,092 86,120 
a e a e e e e e



5. ACTIVOS FIJOS 

Estos activos al 31 de diciembre de 1996, se resumen como sigue: 

COSTO 

Muebles y enseres 

Equipos de computación 

Equipos de oficina 

Vehículos 

Mejoras en la propiedad arrendada 

Total costo 

Ol
 

REVALORIZACION 

Muebles y enseres 

Equipos de computación 
Equipos de oficina 
Vehículos 
Mejoras en ta propiedad arrendada 

Total revalorización 

Total costo y revalorización 

Depreciación Acumulada 

ACTIVOS FIJOS - Neto 

  

1996 

Saldos al Ajustes y/o Corrección Saldos al 

31-12-95 Adiciones reclasificaciones Transferencias monetaria 31 - 12-96 

61,343 57,606 (59,478) 292,725 352,196 

363,671 110,265 23,495 497 431 

21,597 38,617 55,071 115,285 

2,582 9,665 12,247 

705 15,962 101,524 118,191 

449,898 232,115 (59,478) 472,815 1,095,350 

24,663 91,715 116,378 

57,936 133,725 191,661 

6,947 26,413 33,360 

287 1,383 1,670 

52 28,845 28,897 

89,885 282,081 371,966 

539,783 232,115 (59,473) 472,815 282,081 1,467,316 

86,422 180,600 25,173 76,438 368,633 

      A AS e TOY TAR 5 098683 

% 
Depreciación 

10 
20 
10 
20 
10
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CosTo 

Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Equipos de oficina 

Vehículos 
Mejoras en la propiedad arrendada 

Total costo 

REVALORIZACION 

Muebles y enseres 
Equipos de computación 

Equipos de oficina 

Vehículos 
Mejoras en la propiedad arrendada 

Total revalorización 

Total costo y revalorización 

Depreciación Acumulada 

ACTIVOS FIJOS - Neto 
              

1995 

Saldos al Ajustes y/o Corrección Saldos al 

31-12-94 Adiciones reclasificaciones monetaria 31-12-95 

59,382 1,961 61,343 
98,603 265,068 363,671 
14,737 6,860 21,597 

2,582 2,582 
705 705 

172,722 277,176 449,898 

9,276 15,387 24,663 
17,853 40,083 57,936 
2,601 4,346 6,947 

287 287 
52 52 

29,730 60,155 89,985 

202,452 277,176 60,155 539,783 

23,505 54,464 (4,184) 12,637 86,422 

178,947, 222,742 4,184 47,518 453,361, 

% 

Depreciación 

10 
20 
10 
20 
10



6. COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre 1996 y 1995, los siguientes son los saldos que se 
mantienen con compañías relacionadas: 

Cuentas por cobrar 
1996 1995 

The Sidney Ross Co. Ecuador 1,201,728 
Sterling Products Inc. Ecuador 5,464,445 278,397 

Total 5,464,445 1,480,125 

Cuentas por pagar 
1996 1995 

Corto plazo: 

Sterling Products Inc, Colombia 5,279,225 
Smithkline Beecham Venezuela 3,164,573 48,775 
Smithkline Beecham México 3,106,341 544,417 
Sterling Products Inc. Panamá 2,236,707 
Smithkline Beecham Reino Unido 1,747,328 119,536 
Smithkline Beecham Perú 1,668,497 3,066,729 
Smithkline Beecham USA 1,258,981 
Smithkline Beecham Bélgica 1,466,208 1,272,537 
Smithkline Beecham Francia 38,834 59,391 
The Sidney Ross Co. Ecuador 905,969 
Smithkline Beecham Costa Rica 97,026 
Smithkline Beecham Rep. Dominicana 10,182 
The Sidney Ross Co. Chile 76,987 
Smithkline Beecham Financial 25,844 

Total 21,082,702 5,111,385 

Largo plazo: 

Smithkline Beecham Financial 12,711,160 

Durante 1996 y 1995, las transacciones de mayor importancia 
celebradas con compañías relacionadas, se resumen a continuación: 
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1996 
Compras Préstamos Intereses 

Smithkline Beecham Financial 12,711,160 556,200 
Sterling Products Inc. Colombia 5,665,518 
Smithkline Beecham Venezuela 3,786,004 
Smithkline Beecham México 2,793,589 
Smithkline Beecham Perú 4,699,556 
Smithkline Beecham Panamá 3,090,909 
Smithkline Beecham Reino Unido 1,342,611 
Smithkline Beecham USA 1,491,928 
Smithkline Beecham Venezuela 1,574,330 
Smithkline Beecham Bélgica 1,374,421 

Total 25,818,866 12,711,160 556,200 

1995 

Compras Préstamos 

Sterling Products Inc. Ecuador 265,190 
The Sidney Ross Co. Ecuador 1,141,240 
Smithkline Beecham Bélgica 1,315,287 
Smithkline Beecham México 643,877 
Smithkline Beecham Perú 3,689,583 
Smithkline Beecham Francia 27,200 
Smithkline Beecham Reino Unido 175,932 

Total 5,851,879 1,406,430 
e e e ZAS AS 

AUMENTO DE CAPITAL 

SMITHKLINE BEECHAM ECUADOR S.A. en febrero de 1996, 
incrementó su capital social en 13,780,000 mediante aportes en 
efectivo. Este aumento fue aprobado mediante Resolución No. 96-111 
de la Superintendencia de Compañias. 

CORRECCION MONETARIA 

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra en 
vigencia la aplicación del sistema de corrección monetaria, el cual 
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance 
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de 
mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compañía ajustó: 
inventarios, activos fijos y patrimonio, mantenidos al 31 de diciembre 
de 1996 y 1995. El porcentaje de ajuste es determinado sobre el Indice 
Nacional de Precios al Consumidor, el mismo que registró al 30 de 
noviembre de 1996 un efecto inflacionario del 26.16% (22.2% en 
1995). 
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10. 

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de inventarios y 
activos fijos con crédito a la cuenta reexpresión monetaria; y, para 
cuentas patrimoniales excepto pérdidas acumuladas, con cargo a la 
cuenta reexpresión monetaria y crédito a la cuenta reserva por 
revalorización del patrimonio. Para pérdidas acumuladas se registra el 
incremento con cargo a la misma cuenta y crédito a la cuenta 
reexpresión monetaria. 

El resultado de la aplicación de este sistema originó un saldo deudor en 
la cuenta reexpresión monetaria de 1,828,234 (221,444 en 1995), el 
mismo que podrá ser compensado total o parcialmente en el balance 
general con el saldo de la reserva por revalorización del patrimonio. 
Adicionalmente, existe un saldo en la reserva por revalorización del 
patrimonio de 4,610,031 (895,158 en 1995), mismo que podrá ser 
capitalizado, previo neteo del saldo deudor de la cuenta reexpresión 
monetaria. 

SITUACION TRIBUTARIA 

Los registros contables no han sido revisados por parte de las 
autoridades tributarias desde la fecha de constitución de la Compañía. 

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la posición en moneda extranjera 
expresada en dólares norteamericanos, se resume como sigue: 

US$ 
1996 1995 

ACTIVOS 

Caja y bancos 6,338 166 

Total activos o 6,338 o 166 

PASIVOS 

Compañías relacionadas C/P 5,548,310 1,756,296 
Compañias relacionadas L/P 3,500,000 

Total pasivos . 9 048,3 10 . 1,756, 296 
anna. rra 

POSICION MONETARIA NETA - PASIVA (9,041,972) (1,756,130) 
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M. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS 
FINANCIEROS 

Con la finalidad de presentar los estados financieros al 31 de diciembre 
de 1996 en conformidad con principios de contabilidad generalmente 
aceptados, dichos estados financieros incluyen reclasificaciones no 
efectuadas en los libros de la Compañía, cuyas variaciones se presentan 
a continuación: 

Registros Estados 
contables Diferencia financieros 

Cuentas por cobrar relacionadas 5,464,445 63,000 5,401,445 
Cuentas por pagar relacionadas (21,082,702) (63,000) (21,019,702) 

Total (15,618,257) 0 (15,618,257) 
+ a a e er a a O a tr 

12. EVENTOS SUBSECUENTES 

Con fecha abril 2 de 1997, Smithkline Beecham Ecuador S.A. recibió 
por parte de accionistas como aporte para futuro aumento de capital 
US$ 8,630,000. 
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