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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

La Compania fue constituida bajo ia denominacion de "SU CASA DE
VALORES SUCAVAL S.A." mediante escritura publica del 30 de agosto de
1923 con un plazo de duracion de cincuenta ahos a partir de la fecha de
inscripcion de |la escritura de constitucion, su inscripcidon en el Mercado de
volores se realizd el 27 de septiembre de 1993, la Companfia es de
nacionalidad ecuatoriona vy su domicilio principal es en la ciudad de Quito,
ubicado en Av. de los Shyris N32-40 y Av. 6 de Diciembre. SU CASA DE
VALORES SUCAVAL S.A. es propietaria de una cuota patrimonial en la
Corporaciéon Civil Bolsa de Valores de Quito, con la finalidad de cumplir con
lo estipulado en la Ley de Mercado de Valores.

La Compaiia tiene como objeto social negociar titulos valores por
intermedio de ias Bolsas de Valores, administrar portafolios de valores o
dinero de ferceros pora invertiros discrecionalmente en instrumentos
calificados del mercado de valores, podrd adquirir © engjenar por cuenta
propia o de terceros toda clase de documentos vy titulos valores, realizar
colocaciones primarias de valores, anticipar fondos de recursos @ sus
comitentes para ejecutar érdenes de compra de valores inscrifos en el
registro de mercado de valores asi como podrd anticipar fondos de sus
recursos © sus comitentes para ejecuiar drdenes de compra de valores
inscritos en el registro del mercado de valores debiendo retener en garantia
tales valores hasta la reposicion de los fondos, podrd actuar como
intermediario, mandatario o asesor de personas naturcles ¢ juridicas sean
hacionales o extranjeras en mcieria de finanzas y valores, adquisiciones,
fusiones, escisiones v ofro tipo de operaciones del mercado de valores, asi
como  promover fuentes de financiamiento, podrd comercializar 1o
informacion que posed a fraves de documentos escritos o por medio de
rmedios electronicos v podrd representar a personas naturales o juridicas
sean nacionales o exfranjeras que tengan actividades accesorias ©
complemeniarias.

Base de presentacién y preparacién de estados financieros

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la
presentacion y preparacion de los Estados Financieros de la Compaiiia se
presentan a continuacidn:
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Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compaiia SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standars
Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la  Superintendencia  de
Companias, Vdlores y Seguros de la RepUblica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros, conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas
estimaciones contables crificas. También exige o la Administracion que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento.-

Lo Administracidén de la Compafia SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.,
declara qgue las Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las
notas que lo acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en gue fa Compania operda.

La moneda funcional v de presentacion de la Companiia es el Ddlar de los
Esfados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016 y 2015; asi como los estados de resultados integrales, estados de
cambios en el pafrimonio y los estados de flujos de efectivo por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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Periodo econdémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables
preparar y difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, 1os saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde 1o fecha de cierre de los Estados Financieros; v,
como no corientes, los saildos mayores a ese periodo.

Uso de estimadciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere
que la Compahia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la
aplicacién de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y
gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.
Las estimaciones y 1os supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en
el cudl la estimaciéon es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Comparnia considerada como efectivo v equivalentes de efectivo, a los
saldos de caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto

plozo y de gran liguidez.

En el estado de situacion financierq, los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.,

Inversiones temporales.-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se
encuentran registradas al costo y los rendimientos financieros que generan,
son reconocidos cuando los mismos se realizan.

Activos financieros.-
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Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias:
préstamos y partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro.
La Compafia ha definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente
forma:

Actives financieros o valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacion. Un active financiero se
clasifica en esta categoria si se adguiere principalmente con el propdsito de
venderse en el corto plozo. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para su venta a menos que se designen como coberturas. Los
activos financieros de esta categoria se clasifican como activos corrientes si
se espera que se vayan a liguidar en doce meses; caso contrario, se
clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento
posterior a su adguisicidn u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio v se debe reconocer
como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard
a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valer razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento @
la utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.
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Anticipo proveedores.- Se refiere a los anficipos entregados a terceros para
la adquisicién de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Son cuentas por cobrar que se
liguidan en su mayoria a corto plazo e incluye cuentas por cobrar
empleados, anticipos, efc.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo.- la Compaiia
después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy €l
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas Utiles.- El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Ut
estimoda, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada aho, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion

contable.

A continuacidon se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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. . Vida atil
Rubro de propiedades y equipos N
(afios)
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada come la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriore del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo, la Compania evalua los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imporie
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna}. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable es el mayer entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizande una tasa de
descuento que refleja las valoraciones actuadles del mercado respecto dl
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por detericro es revertida, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de
su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo {o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automdaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y documentos por pagar.-

Las cuentas por pagar y documentos por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
infereses (incluyendo los intereses implicitas] si existen, se reconocen como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corfo plazo cuando el
reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en ofro resulfado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributariqa) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere
de lo utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partfidas gue nunca son gravables o deducibles.
El pasive de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando Ias tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los anos 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para
sociedades es del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre |a
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecia de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, |la tarifa aplicable para la sociedad serd del
25%.

Pasivos acumulados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados

Décimo tercero y décimo cuarto sveldo.- se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigenie en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el
empleado tiene la opcidn de recibir mensuadlmente este beneficio o
acumularlo para gue sean consignados en los meses determinados para
dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las ufilidades.- ésta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador. Se registra con cargo d resultados vy se
presenta como parte de los gastos de operacion.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente [ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compahia tenga que desprenderse de recursos que
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incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.,

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar |a obligacidn presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el
reembolso y el valor de |la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion
patronal a todos aguelios empleados gue hayan cumplido un fiempo de
servicio de 25 anos en una misma institucién.

En adicidon, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los emplecdos con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacién laboral fermina por
desahucio.

La Compadia establece provisicnes para los beneficios de jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio en base @ un estudio elaborado
por una firma ecuatoriana de actuarios consultores.

El costo de la jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en funcidon del
aumento de la antighedad y de los sueldos de los tralajadores que laboran
en la empresa a la fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario
proyectado. Bagjo este método los beneficios de pensiones deben ser
atribvido al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
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afio de servicio, tomando en consideracion el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinerc a fravés del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidodes de pago de la pensidon.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacién

Edad 2 Hombres = Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 16,0%

60 11,80% 13,70%
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Bases técnicas
Fecha de valoracion 31/12/2016
Tasa de descuento 7,46% (a)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa de rotacicn 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez T™M IESS 2002

(a) Mejoras anudales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
maodificacion a la NilF 19, pdirafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuariales: tasa de descuento: H fipo de interés a utilizar para
desconiar las prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe
determinarse utilizando como referencia los rendimientos del mercado,
en la fecha del balance, comrespondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para Ias cudles no exista un mercado amplio para fales
titulos, deberd utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos
emifidos por el Gobierno denominados en esta moneda, al final del
periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para la CompariasSl CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A., ha sido elaborado por la Companfia Actuaria Consultores Cia. Lida.,
guien consideré la tasa de descuento en referencia a las emisiones de
bonos ecuatorianos, mismo que Ja Intendencia Nocional de Mercado de
Valores sefald que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios
se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. H
resulfado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplen todas vy cada una de las siguientes condiciones:



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

El importe de los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con
fiabilidad:;

Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn;

« FEl grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; vy

Los costos incurridos en la transaccidn y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

L ]

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a madida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que s& haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el
cual son incurridos.
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Efectivo y equivalente de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalente de efectivo, se encuentfra infegrada
por:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Caja 80 a0
Ingtituciones financieras privadas 21,111 59,056
Certificado de deposito 0 256,224
21,191 315,360

Inversiones temporales

La Companiia mantiene un certificado de depdsito en el Banco Pichincha
C.A. por un valor de USD $300,000.00, emitido con fecha 13 de diciembre de
2016, a una tasa de interés anual de 4.50% y con un plazo de 120 dias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado

Segun indica en el Oficio Circular N° SCVS.DRMV.SAR_2016.886.21262 -OF de
14 de septiembre del 2016, en el que se concede una prorroga hasta el dia
30 de septiembre de 2016, para la carga de informacion mensual con corte
31 de agosto de 2016, se dispone que las inversiones que su representada
mantiene en acciones de las bolsas de valores, sean registradas
provisionalmente en la cuenta 101.08 OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
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Segun indica en el Oficio Circular N° SCVS.INMV.DNAR.16.019.0025017 vy
SCVS.DRMV.SAR.2016.916.22133-OF de 21 y 22 de septiembre de 2016
respectivamente, se dispuso que provisionalmenie se registren las inversiones
gue sus representadas mantengan en acciones de la Bolsa de Valores de
Guayaquil y/o la Bolsa de Valores de Quito, en la cuenta 1071.08
denominada OTROS ACTIVOS CORRIENTES, hasta que finalice el proceso de
inscripcidn de tales entidades y obtengan sus cddigos como emisores asl
como de sus valores acciones.

Por lo expuesto, para la presentaciéon de los estados financieros auditados
del gjercicio econdmico 2016 y de los estados financieros mensuales ¢ partir
de enero del 2017, el registro contable de esta inversion se deberd presentar
en la subcuenta de Activos nUmero 101.02.01.01.01 denominada ACCIONES
Y PARTICIPACIONES.

Los codigos temporales creados tanto para el emisor coma para los valores

acciones de la Bolsa de Valores de Quite y Bolsa de Valores de Guayaguil
son los siguientes:

BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL

NOMBRE ENTE cODIGO
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. 13905
ACCIONES ORDINARIAS
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A BVG 13903

BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOMBRE ENTE CODIGO
BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ
SOCIEDAD ANONIMA ACCIONES 13904
ORDINARIAS
BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ 13902

SOCIEDAD ANONIMA
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Una vez que se efectie la inscripcion de las bolsas de valores como
emisores y a sus valores acciones, en el Catastro PUblico de Mercado de
Vaolores, se determinardn los cddigos definitivos que seran informados
oportunamente. Es importante recalcar que la contabilizacion de todo
activo financiero debe redlizarse de acuerdo con las NIIF.

Con los antecedentes mencionados, SU CASA DE VALOES SUCAVAL S.A. al
31 de diciembre de 2016 mantiene 164,523 acciones de un valor nominal de
$1.00 cada una por un monto de US$ 164,523.00 en el capital de la BOLSA
DE VALORES DE QUITC BVQ SOCIEDAD ANONIMA.

Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar, se conforman segun el siguiente
detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dolares)

Cuentasy documentos por cobrar comerciales

Por asesoria 15,688 23,214
15,688 23,214
Anticipo a proveedores 42 339

Otras cuentas y documentos por cobrar

Anticipo a empleados 2,162 0
Rendimiento por cobrar intereses B75 1,760
2,837 1,760

18,566 25,313
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales son ¢
la vista, las mismas que no generan intereses y no se ha efectuado el
cdlculo y registro de Ia provision para cuentas de dudoso cobro.

{7) Actlivos por impuestos corrientes

Los rubros de los activos por impuestos corrientes, coresponde alo

siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Crédito tributario (IVA) 30,075 28,795
Crédito tributario (Impuesto a la renta) 5,125 6,320

35,200 35,115

(8) Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipos durante [os
anos 2016 y 2015 es como sigue:
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Otros activos no cormientes

Un detalle de la cuenia otros activos no corrientes es como se muestra a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Cuocta patrimonial Bolsa de Valores Quito 0 32,204
Depésitos en garantia de Bolsa de Valores Quito 15,083 14,597
15,083 46,800

Cuentas y documentos por pagar

La cuenta y documentos por pagar, se encuentra conformada segun el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Proveedores de bienes y sarvicios
Acreedores varios Q 21,214

0 21,214
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(11) Otras obligaciones comrientes

El rubro de ofras obligaciones corrientes se encuentra conformado segin

el siguiente detalle:

Administracion tributaria
lva en ventas
Retenciones de VA
Retencién en la fuente
Impuesto a la renta por pagar

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. délares)

IESS
Aportes personal y patronal
Préstamos quirografarios

1,449 3,060
4,658 1,995
3,276 1,799
8,150 14,603
17,533 21,457
897 853
456 70
1,353 924
18,886 22,380
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(12) Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta pasivos acumulados s como se muestra a
confinuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Décimo tercero sueldo 196 179
Décimo cuarto sueldo 381 369
Farticipaciones a trabajadores 5,704 10,038
6,281 10,586

{13} Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden d lo siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 3,701 3,512
Desahucio 1,486 1,312

5,187 4,824
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El movimiento de jubilacién patronal es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S ddlares)
Saldo al inicio del afio 3,512 2,679
Costos laboral 909 814
Costo financiero 221 175
Otros resultados integrales (941) (156)

3,701 3,512

El movimiento de desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio 1,312 603
Costo laboral 338 699
Costo financiero 82 39
Otros resultados integrales (246) (29}

1,486 1,312
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(14) Patrimonio
Capital secial

El capital suscrito y pagado de la Compania SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A., se constituyd en la ciudad de Quite el 30 de agosto de 1993 y registra
un capital de US$80,0C0, dividido en 80.000 acciones de un ddlar cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania
deberd transferic a reserva legal un porcentgje no menor al 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de
la Compania. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn a los socios.
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser
capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Oftros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comresponde a las ganancios y/o
pérdidas de resultados integrales comespondiente a estudios actuariales por
efecto de beneficios a empleados largo plazo, vy la valoracion de las
inversiones en instrumentos de patrimonio.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los gjustes provenientes de
la adopcidn de |as NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Norma
Internacional de Informacién Financiera gue se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podrd ser capitalizadoes en la parte que exceda al valor
de los pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio econdmico concluido,
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si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los
resuliados acumulados v por los del Ultimo ejercicic econdmico concluido, si
los hubiere,

(15) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S délares)

Prestacion de servicios
Ingresos por asesoria 88,150 159,900

88,150 159,900

Comisiones ganadas por intermediacién de valores

Operaciones bursatiles 140,270 126,349
Incentivos Bolsa de Valores Quito 0 1,943
Comisiones ganadas 6,846 0

147,116 128,291

235,266 288,191




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Notas q los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(18) Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventfas se conforman por ios rubros que se
detalian a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S ddlares)
Gastos de personal 98,370 78,494
Honorarios, comisiones y dietas 55623 72,516
Honorarios 18,452 47,460
Arrendamientos 10,360 15,000
Impuestos y contribuciones 17,653 13,516
Servicios de terceros 7,705 3,847
Mantenimiento y reparaciones 3,090 3,620
Gastos servicios basicos 4,015 3,807
Depreciacién propiedades y equipos 3,109 2,877
Suministros y materiales 1,472 2,412
Jubilacién patronal 1,212 1,028
Desahucio 338 698
Seguros 0 1,015

221,399 246,391
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(17) Gastos financieros

Los gastos de financieros se conforman por los rubros gue se detallan a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Servicio, asesoria y estructuracion 0 2,100
Servicios bancarios 277 148
277 2,248

(18) Parlicipacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados ol 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
parficipacién de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo
del impueste a la renta de dichos anos fuercn:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S dolares)

Utilidad antes de participacién e

impuesto a la renta 38,026 66,920
(-) 15% Utilidad Trabajadores 5,704 10,038
(+) Gastos no deducibles 4,725 1,531
Utilidad tributaria 37,047 58,413
impuesto a la renta causado 8,150 14,603
{-) Anticipo determinado afo anterior 4,016 3.871
(=} Imp. Renta causado mayor anticipo 4134 10,732
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 8,150 14,603
Impuesto a la renta estimado 8,150 14,603

{19) Aspectos tributarios
Cédigo Orgdnico de la Produccidén, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicd el Cddige Orgdnico de la Produccidon, Comercio e Inversiones
(COPCY), el cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador
y reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacién desde
enerc de 2011, entre las mds importantes tenemos:

a)En e COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las
sociedades, de 1 {un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta
fiidndose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012y 22%
para el afio 2013 vy siguientes ejercicios.
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b) Establece la rebgja de 10 puntos del impuesto a la renta que se
reinviertan y se destinen ¢ la adqguisicién de activos de riesgo, material
vegetativo, plantula y todo insumo vegetal par ta produccion agricola,
forestal, ganadera y de floriculiura,

c) Las sociedades recién constituidas, ias inversiones nuevas reconocidas de
acverdo ¢l COPCI, las personas naturales vy sociedades indivisas
obligadas ¢ llevar contabilidad, pagaron el anticipo del Impuesto a la
Renta después del quinto afo de operacion efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los
pericdos fiscales en los gque no perciban ingresos gravados, |os
proyectos productivos agricolas de agroforesteria vy silvicultura, con
etapa de crecimiento superior o un anao.

e) Establece la deduccidén del 100% adicional a la depreciacion vy
amortizacién que corresponda a la adquisicidn de magquinarias, equipos
y tecnologias destinadas a la implementacién de mecanismos de
produccién mdas limpia, © meconismosde generacion de energia
renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

f) Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de
crédito abiertas por instituciones financieras del extferior, legaimente
establecidas como tales; asi como los intereses de créditos externos
conferidos de gobierno a gobiemo o por organismos multilaterales. En
estos casos, los intereses no podrdn exceder de los tasas de interés
mdaximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de
Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; v si de hecho
las excedieren, se deberd efectuar la retenciéon correspondiente sobre
el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro
conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central
del Ecuador, determinard que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito. Tampoco serdn deducibles los intereses de 1os
créditos provenientes de instituciones financieras domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion.
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q) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre gue no se realicen actividades
empresariales u operen negocios en marcha.

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos redlizados por la sociedad
empleadora para gue el frabagjador adguiera acciones o©
participaciones de dicha empleadora, mientras el emplieado conserve
la propiedad de las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario
a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferir los pagos
del Impuesto a la Renta y del respeciivo anticipo de Impuesto a la
Renta hasta los 5 afios calculando el interés, siempre gue la acciones
permanezcan en propiedad de los trabgjadores. Si se fransfieren las
acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liguidar el
Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgdnica de Incenfivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que
incluye entre otros aspectos, lo siguiente:

a) Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con €l
Impuesfo a la Renta, las ganancias provenientes de |a enajenacidon de
acciones, participaciones y derechas de capital. De igual manera se
consideran ingresos gravados los incrementos patrimonicles no
justificados.

b) Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y
utiidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las ulilidades
gue perciban las sociedades o las personas nafurdles es una persona
natural residente en el Ecuador, la exencidén del impuesto a la renta no
serd aplicable.
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c) Se elimina la exoneraciéon para la ganancia ocasional proveniente de la
enagjenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades
deberdn informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su
incumplimiento serd sancionado con una mulia del 5% del valor real de
la transaccion.

d) Se elimina la exencién por depodsitos a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero nacional, osi como a las inversiones
en valores de renta fija para las sociedades.

e) En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho
re avalio, no serd considerado como deducible,

f) Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos
anos sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el
caso de adultos mayores y migrantes mayores de 40 anos que hayan
retornado al pais.

g) Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables y se
establecen gue las mismas se determinardn via reglamento.

h) Via reglamenio se esfablecerdn los limites para la deducibilidad de
gastos de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en
generadl, efectuados entre partes relacionadas.

i) Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones.
Las normas tributarias prevalecerdn sobre aquellas contables vy
financieras.

j} No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la endjenacidn ocasional
de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre
parfes relacionadas.

k) Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para
sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta
el 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
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indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si
dicha paricipacidon excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

1) Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la
deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

m)E ingresc gravable que obtenga una sociedad o persona natural no
residente en el Ecuador por Ia endgjenacidn de acciones,
participaciones v ofros derechos de capital pagard la tarifa general
impuesta para Ias sociedades, debiendo la sociedad receptora de la
inversién actuar como sustituto del contribuyente y efectuar Ia retencidén
del impuesto.

n) Se define el cdiculo de la ulilidad gravable en la engjenacidén de
acciones, participaciones o derechos de capital:

» Elingreso serd el valor real de la enajenacidn.

e H costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion
o el valor patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo
con la técnica financiera.

e Seran deducibles ademdas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha engjenacién,

o) Para efectos del cdliculo del anficipo de impuesto a la renta, no se
deberd incluir en la base de cdlculo el valor del re avalto de los activos,
ni para el rubro de activos ni para el de patrimonio.

p) Se excluiran del cdiculo del anticipo, los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicidon de
nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldégica y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados gue se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccidn,
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q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el
exterior, la tenencia de inversiones en el exterior.

1} Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de
divisas, Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar
segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas
cualquier mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones
se redlicen hacia el exterior.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién del presente
informe, no se produjeron eventos, que, en opinidon de o administracién de
la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que se adjunta.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de o CompafiaSU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.,
al y por el ano temminado el 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados
por la gerencia en fecha Marzol de 2017, y serGn presentados alos
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

PN
P
._»-'_'__’_-’-—r oot

Rafaél Racines réxnklt cucngo

Gerente General Confd
CPA 23998



