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Informacién general

L.a Compafiia fue constituida bajo la denominacidn de "Su Casa de Valores SUCAVAL
S.A." mediante escritura plblica del 30 de agosto de 1993 con un plazo de duracion de
cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcion de la escritura de constitucion, su
inscripcion en el Mercado de valores se realizé el 27 de septiembre de 1993, la
Compaiiia es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilio principal es en la ciudad de
Quito, ubicado en Av. Republica E7-197 y Diego de Almagro, Edif. Forum 300, Piso 7.

Su Casa de Valores SUCAVAL S.A, es propietaria de una membresia en la
Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito, con la finalidad de cumplir con lo
estipulado en la Ley de Mercado de Valores.

La Compafifa tiene como objeto social negociar titulos valores por intermedio de las
Bolsas de Valores, administrar portafolios de valores o dinero de terceros para
invertirlos discrecionalmente en instrumentos calificados del mercado de valores, podra
adquirir 0 enajenar por cuenta propia o de terceros toda clase de documentos vy titulos
valores, realizar colocaciones primarias de valores, anticipar fondos de recursos a sus
comitentes para ejecutar drdenes de compra de valores inscritos en el registro de
mercado de valores asi como podra anticipar fondos de sus recursos o sus comitentes
para ejecutar 6rdenes de compra de valores inscritos en el registro del mercado de
valores debiendo retener en garantia tales valores hasta la reposicidn de ios fondos,
podra actuar como intermediario, mandatario o asesor de personas naturales o
juridicas sean nacionales o extranjeras en materia de finanzas y valores, adquisiciones,
fusiones, escisiones u otro tipo de operaciones del mercado de valores, asi como
promover fuentes de financiamiento, podra comercializar la informacién que posea a
través de documentos escritos o por medio de medios electrénicos y podra representar
a personas naturales o juridicas sean nacionales o extranjeras que tengan actividades
accesorias 0 complementarias.

Politicas contables significativas

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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Declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en

su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracidn realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la Compariia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la administracion tales estimaciones y supuestos se basaron
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contable
criticos se detallan en la Nota 4.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Su Casa de Valores Sucaval S.A., han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros que
son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios,

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable
o estimado utilizando directamente ofra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor
razonable para propositos de medicién y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcién de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.5.1

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funciébn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelfos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de ia
operacion de la Compafiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de bhaja a la fecha de negociacidén cuando
se realiza una compra ¢ venta de un activo financierc y son medidos inicialmente al
valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aguellos aclivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen
en resultados,

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende def propositc con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina fa clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el
vencimiento si la Casa de Valores tiene la intencién y la capacidad de mantenerlas
hasta el vencimiento, La Casa de Valores tiene clasificadas dentro de este grupo a
certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion esta deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, ef activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluye pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
gjercicio en el cual ocurren.
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Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso
de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

lLas cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto
al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del efectivo del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero (inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiia no transfiere ni retiene todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce
su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que
pagar.

Propiedad, mohiliario y equipos

La propiedad, mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
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El costo de la propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicidon mas
todos los costos directamente relacionados con la adquisicidn del activo y, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracion.,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al resultado del
gjercicio cuando se presentan.

La administracién de la Compafifa como procedimiento efectiia el analisis si existe la
incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual.

Método de depreciacién, vidas Gtiles y valores residuales

El mobiliario y equipos se deprecié mediante el método de linea recta en base a la vida
(fil estimada de los mismos, como sigue:

Afios
Edificios : 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

La administracion de la Compafiia considera que no existe un valor residual para el
mobiliario y equipos para la determinacion de la depreciacion, considerando que el
valor de recuperacion en caso de enajenacidon no es significativo. Para el caso de
edificios se establecio como valor residual el 20% del costo del activo.

Retiro o venta del mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del mobiliario y equipos se
determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta y seré reconocida en los
resultados del ejercicio.

2.7Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es probable
que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la
Compafiia y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaifiia, consisten en la cuota palrimonial
de |a Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de adquisicion, expresado en
d6lares de los Estados Unidos de América, el cual no excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion del
activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida atil indefinida
por lo cual no se deprecia, pero se evalia si existe deterioro de valor en forma anual.
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Las pérdidas vy revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de |a fecha del saldo de situacion financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a su
valor razonable, que no cotizan en un mercado activo.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
revelan en la Nota 15,

Baja de un pasivo financiero

La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utifidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
que no son gravables o deducibles, El pasivo de la Compaiifa por concepto de
impuesto corriente se calcula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perfodo, para el afic 2013 es del 22% y para el afio 2012 es del 23%, asi también,
puede amortizar sus pérdidas fributarias hasta en los cinco afios posteriores de
producidas las perdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.



Su Casa de Valores Sucaval S.A,
Notas explicativas a los estados financieros

29

2,10
2101

2.10.2

2.10.3

211

Impuestos
Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activos por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos se
encuentran medidos a la tasa de! 22%.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado ufilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen a olros
resultados integrales.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones Iegaiés, los trabajadares tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad neta del gjercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

= Prestacion de servicios
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Los ingresos provenientes de setvicios se miden utiizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por servicios
son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido
al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en farifas
acordadas bilateralmente segun el contrato de servicios.

- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad,

- Es probable que la Compafifa reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con fa transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en o devengado. En el estado de resultados del
periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente
no produce beneficios econémicos futuros, o cuando y en la medida en que tales
beneficios econdémicos futuros, no cumplan ¢ dejen de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también
un gasto en el estado de resultados del perfodo en aquellos casos en que se incurra en
un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Gestion de capital

La gestién de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la Compaiiia.
Los objetivos de la Compafila en relacion con 1a gestion del capital son el proteger o
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con &l
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compaiila maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracién del riesqo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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» Riesgo de crédito

» Riesgo de liquidez

» Riesgo de mercado

= Riesgo operacional

= Riesgo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es e riesgo de que una contraparte o un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en
el efectivo y 1a cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parfe del gerente general mediante un seguimiento de
la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asf como, mediante la revisién y
aprobacion de los fiujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo
u ofros activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desventajosa para la Compafiia.

La politica que mantiene la Compafiia es contar con la suficiente liquidez para cumplir
con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general
mediante flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos ¢ (as valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaiiia, quién define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

10
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La Compafiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada [a naturaleza de sus
operaciones, las que involucran transacciones Unicamente en dolares de los Estados

Unidos de América.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y ef riesgo de la tasa de interes
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero flucten debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se

opera.

Riesgo operacional

Este riesgo comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas,
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el servicio
final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiifa.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para realizar actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos fendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operalivo en concordancia con los lineamientos de
los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacion de transacciones de compra o venta de fitulos valores u ofros instrumentos
por fas partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a fravés de la entrega de los valores y el
dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, fa Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion asociados a los
ciclos de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y la recepcion de los
fondos y viceversa.

11
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4.1.

4.2,

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en
la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de ofras
fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo
subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de fa Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza €! valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de acfivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima ta
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2013, la Compaiiia, no ha determinado que exista pérdida por deterioro
en sus rubros de activos de propiedad, mobiliario, equipos y activos intangibles.

Vida dtil de propiedad, mobiliario y equipos
Como se describe en la Nota 2.6, la Compafiia revisa la vida 0til estimada de ia

propiedad, mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion determiné que la vida Gtil es adecuada en relacion a los

beneficios futuros esperados.
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(8) Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Bancos 98.035 165.301
Us$ 98.115 US$ 165,381

(6) Inversién mantenida hasta su vencimiento

Al 31 de diciembre del 2012, la inversién mantenida hasta el vencimiento comprende
un certificado de deposito en el Banco de la Produccion S.A. a una tasa de inferés del
6% con un plazo de 361 dias y con vencimiento al 28 de mayo de 2013.

(M Cuentas y documentos por cobrar

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar que mantiene la Compaiiia al 31
de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Otras cuentas por cobrar US$ 40.000 US$ 44
Personal 2.590 -
Asesoria 30.292 7.350
Otras cuentas cobrar 1.558 .
Intereses - -
Us$ 74,440 US$ -7.394

(8) Impuestos anticipados

Un detalle de los impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como

sigue:
2013 2012
Impuesto a la renta US$ 6.016 US$ 3.259
Impuesto [VA-Retenciones 10.630 10.366
Us$ 16.646 US$ 13.625
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(3) Propiedad, mobiliario y equipos

Un detalle del movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012

Edificios Us$ 97.694 US$ 97.694
Magquinaria y equipo 413 413
Muebles y enseres 9.591 9.591
Equipos de computacidn 7.005 5.739
114.703 113.437

Menos-Depreciacién-acumulada (24.336) (22.337)
Us$ 90.367 US$ 91.100

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2013 y 2012
es como sigue:

(9) Propiedad, mobiliario y equipos (Continuacién)
Maquinariay  Muebles y Equipos de

Costo - Edificios equipo enseres computacion Total
Saldo al
31-Dic-2011 Us$ 97.694 413 9.591 5.739 113.437
Transacciones - - - - -
Saldo al
31-Dic-2012 97.694 413 9.591 5.739 113.437
Adquisiciones - - - 1.266 1.266
Ventas y/o bajas - - -
Saldoal Uss  97.604 M3 9591 7005 114703
31-Dic-2013 ' ) ' '
El movimiento de la depreciacién de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, es como sigue:
Depreciacion I Maquinariay  Muebles y Equipos de
acumulada Edificios equipo enseres computacion Total
Saldo al
31-Dic-2011 us$ 8.264 28 2.568 4,759 15.619
Gasto :
depreciacion 4.888 49 951 830 6.718
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Saldo al
31-Dic-2012 13.152 77 3.519 5,589 22.337
Gasto
depreciacion 4.885 41 956 150 6.033
Ventas y/o bajas - - . - -

Ajuste valor ‘
residual (4.034) - - - (4.034)

Saldo al

1-Dio2013 US$  14.003 118 4.4T5 5739 24336

(10) Activos intangibles

Corresponde a la cuota de membrecia que mantiene ia Casa de valores en la Bolsa de
Valores de Quito (BVQ), seglin dispone la Ley de Mercado de Valores y se encuentra
registrado por US$ en 32.204.

(11} Otros activos no corrientes

Corresponde a los depositos en garantfa para el cumplimiento de operaciones
bursatiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito para
poder operar, su registro en el afio 2013 es por US$ 13,095 y US$ 8.044 en el afio
2012.

(12) Obligaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como

sigue:

2013 2012
Remuneraciones uss . Uss 500
Décimo Tercer Sueldo 163 315
Décimo Cuarto Sueldo 398 277
15% Participacion a Trabajadores 10.041 4.480
Aportes [ESS 690 1.085

Préstamos quirografarios 75 -
Us$ 11.367 US$ 6.657
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(13)  Obligaciones tributarias

Un detalle de obligacicnes tributarias al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como

sigue:
2013 2012

Impuesto a la renta us$ 13.064 US$ 4432 -
Retencion fuente proveedores 3.403 955
Retencion IVA Proveedores 3.857 1.334
IVA Facturado en Servicios 738 1.740

US$ 21.062 US$ 8.461

(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gaste del impuesto a la renta incluye:

2013 2012
Gasto por impuesto corriente Uss 13.064 US$ 4432
Impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias (286) (407)
temporarias
Gasto impuesto a la renta us$ 12,778 US$ 4.025

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (2013) y 23% (2012) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% (2013) y 13% (2012) sobre las ufilidades sujetas a capitalizacion. Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
2013 2012

Utilidad antes de impuesto alarenta ~ US$ 66.942 US$ 29.870
15 % Participacion a trabajadores (10.041) (4.480)
Utifidad antes de impuesto a la renta 56.901 25.390
Partidas conciliatorias:
{Ingresos exentos) - (12.098)
Gastos no deducibles 2.482 5.979
Utilidad tributaria ' 59.383 19.271
Impuesto a la renta causado 22% -
23% 13.064 4432
Anticipo minimo determinado 2.806 2,993
Impuesto a la renta causado Us$ 13.064 US$ 4432
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La relacion existente entre el gasto por el impuesto a 1a utilidad y la utilidad contable, es
como sigue;

2013 2012

Utilidad antes de i to alarent 56.901 25.390
flidad antes de impuesto ala renta Uss Us$

Impuesto a la renta causado 22% - 23%
impuesto a la renta minimo 12.518 5.840

Ingresos que no son gravados para
determinar la utilidad gravada por 22% -

23% . (2.783)
(asto que no son deducibles para

determinar la utilidad gravada: 546 1.375
Gastos no deducibles por 22% - 23%

Gasto por impuesto corriente Us$ 13.064 US$ 4432

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

, 2013 2012
Activo por impuesto diferido uss 1127 US$ 841
Us$ 1.127 US$ 841

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N° NAC-DGECCGC12-00009
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo siguiente:

*1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la
deduccién de los gastos efectuados con el propésito de obtener, mantener y mejorar
los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a fa renta, y no exentos,
deberé ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a
la naturaleza anual de este tributo.

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la
Ley de Régimen Tributario Intemno y su reglamento de aplicacién, y en ninguno de
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(14)

(15)

(16)

(17)

estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de "reverso
de gastos no deducibles’, para dichos efectos. ‘

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa
tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde
el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.”

Situacion por la cual la administracion tributaria puede no aceptar la compensacion de
ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros.

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como
sigue:

2013 2012
Acreedores varios Us$ 19.130 US$ 4.225
' uss 19.130 US$ 4.995

Acreedores por intermediacion

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a la venta de US$ 110.000 de papel
comercial con fecha 27 de diciembre del 2012 pertenecientes a Dilipa Cia. Ltda., el
valor negociado fue acreditado a Sucaval S.A. por parte de Deceval S.A. El vaior total
fue depositado a Dilipa Cia. Ltda., de acuerdo al Deposito N° 289 el 7 de enero del
2013.

Beneficios definidos a empleados

Un detalle de beneficios definidos a empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal 5.125 3.825
Us$ 5125 US$ 3.825

Beneficios definidos a empleados (continuacion)

Jubilacién patronal
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(17)

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco  afics o mas, hubieran prestado servicios continuados ©
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo por
concepio de pensiones de jubilacion patronal, tomande como base un estudio acluaria.

Los movimientos de la provision jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
es como sigue: .

2013 2012
Saldo inicial Us$ 3.825 US$ 1.949
Costo de servicios 2.868 1.726

Costos financieros 202 150

Otros resultados integrales -
Reversion de salida de {rabajadores (1.770) -
Us$ 5125 US$ 3.825

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
los siguientes:

2013 2012
% %
Tasa (s} de descuento 8,68 8,68
Tasa (s) esperada del incremento ‘
salarial 4,50 4,50
Patrimonio
Capital social

El capital suscrito para la Compafifa es de US $ 80.000 dividido en 80.000 acciones de
un délar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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(18)

Resultados acumulados - ajuste

Al 31 de diciembre de 2013, se procedio a registrar el ajuste por la determinacion del
valor residual establecido para el edificio por e valor de US$ 3.055, que corresponde al
efecto de la depreciacion de afios anteriores.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la resolucion N° SC.ICLCPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Compafifas, los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de la Norma Internacional de Informacidn Financiera “NIIF", en lo que corresponda,
y que se registraron en el patrimonio en fa cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
‘Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de fa
compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados provenientes de
fa adopcion por primera vez de las NIIF*, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberén ser conocidos y aprobados por la junta
general de accionistas que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos
de acuerdo con la normativa antes referida.

Ingresos

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Intereses y rendimientos Us$ 2.002 US$ 1.257
Qperaciones bursétiles 125.594 92.450
Operaciones extrabursétiles - 116
Ingresos por asesoria 172.750 70.500
Utilidades en venta de propiedad,
mobiliario y equipo - .
Reintegro de gastos 3.897 13.946
Otros ingresos no operacionales 2.451 -

Us$ 306.694 US$ 178,260
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(19)

(20)

(21)

(22)

Gastos por su naturaleza

Un detalle de ios gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
cOmo sigue:

2013 2012
Gastos de administracion
Gasto de personal uss 101.115 US$ 56.316
* Participacion trabajadores 10.041 4,480
Honorarios 90.702 51.976
Servicios de terceros 2.728 3.221
204.586 115.993
(astos generales
Impuestos y contribuciones 12.839 10.317
Depreciaciones 5.056 6.718
Servicios y mantenimiento 3.443 5.768
Seguros 2.518 2.049
Arrendamientos 1.535 1.176
Materiales y suministros 1151 898
Publicidad 3.751 -
Otros 10.841 8.476
us$ 41134 US$ 35.402

Aspectos tributarios

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, ia facultad de determinacion de la
obligacién tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en fres afios
contados desde la fecha de la declaracion y en seis aftos contados desde la fecha en
que venci6 el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos,
cuando no hubieren declarado en todo ¢ en parte. La Compafiia no ha sido sujeta a
revision por parte de la administracion tributaria en los dltimos tres afios.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la administracién de la Compafiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de este informe no se han presentado
eventos que en la opinion la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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(23) Autorizacion de [os estados financieros

Los estados financieros individuales de Su Casa de Valores SUCAVAL S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013 serén aprobados de manera definitiva en junta

de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Rafaél Racines ;
Gerente General Contador CPA 23998
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