INFORME DE ADMINISTRACION
SU CASA DE VALORES SUCAVAL 8.A,

Quito, 29 de marzo de 2019

Seflores Accionistas:

En mi calidad de Gerente General de la compafiia Su Casa de Valores Sucaval S.A. expongoe el presente informe,
mismo que se refiere al ejercicio fiscal det afio 2018; y, en cumplimiento con la Resolucién 921430013 de la
Superintendencia de Compafiias (Registro Oficial No. 44 de 13 de octubre de 1992), que establece los requisitos
minimos que deben contener los informes anuales que presentan los administradores a las Juntas Generales, pongo
en su conocimiento los siguientes puntos:

1. EXPECTATIVAS GENERALES 2018

s FElafo 2018, el primer semestre estuvo casi paralizado ya que no se tenia claro el lineamiente econémico del
pais y los empresarios no tomaban decisiones de inversion mientras no esté claro el panorama, pese a que ta
Banca estaba con bastante liquidez o que luego ocasiond que las empresas el momento de comenzar a
necesitar financiamiento tomaran dinero de la Banca v no de Mercado de Valores, Ademas, este afio
seguimos con la incertidumbre para el mercado de valores en el fema concemiente a Bancas de nversion ya
gue todavia no esta dada la norma gue pone los requisitos y lineamientos para este mercado.

2. LA COMPARNIA

a, El entorno empresarial en que se ha desenvuelio la compafiia en el primer semestre del afic 2018 fue
desfavorable ya que las empresas no guetian tomar decisiones de financiamiento esperando que fa situacion
politica y econdmica esté mas clara. En el segundo semestre, al existir mas liquidez en el mercado y ya con un
panorama econdmico un poco mas claro, se lograron cerrar algunos contratos de asesoria con empresas para
nuevas emisiones en mercado de valores, lo que ayudé a la empresa en terminar con un afio positivo.

b. Sucaval en el 2.018, esta entre las casas de valores que mas estructuras realizo inscritas en la Bolsa de Valores
de Quito, con [o que contintia con un alto prestigio ofreciendo al mercado papeles de muy buena calidad y con
empresas de muy buen nombre.

c. Ademas, en este afio las Instituciones Publicas como fa CFN y el BIESS limitaron mucho sus compras y casi no
invirtieron en mercado de valores.

d. Presupussto 2018 vs Resultados

+ Se realizaron negocios de titulos valores por un total de § 42,151 MM.

ingresos Asesorla 89,250 63,089 (26,161)

Ingresos Colocacion 140,000 119,562 (20438)
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En este afio casi no se llegd a cumplir la meta planteada en el total de ingresos, en el rubre por asesoria e ingresos de
colocacion, no se cumplid, debido a que el primer semestre al no tener un panorama econémico claro por parte del
gobiermno, las empresas no tomaban decisiones de inversion, y para el segundo semestre que ya se comenzo a activar
la economia las Instituciones Financieros estuvieron totalmente agresivas dando financiamienta a las empresas a largo
piazo y bajas tasas lo que derivd a que algunos de nuestros clientes tomaran deuda con ia Banca y no con Mercado de
Valores.

La compaiiia se ha mantenido posicionada como asesora de empresas para ingresar al mercado de valores con
productos de aita calidad y empresas con estructuras con calificaciones superioras a AA+, varios contratos con clientes
importantes se firmaron en el afio 2018, pero al no tener politicas econdmicas claras y estables algunos clientes gstan
en stand by con los procesos, el momento que ya se defina esta sifuacién seguiremos con el proceso de aprobacion y
tendremos montos interesantes para colocar, el objetivo también es estar posicionades como asesores de alta calidad
con estructuraciones atractivas para el emisor como para el inversionista, Al momento en nuestro portafolio de clientes
todos los procesos nuevos activos estan con calificaciones de AAA-, AAA v AA+ lo que da a ver la calidad de
estructuras que emite la casa de valores vy esto es reconocido por los inversionistas y también por parie de los
emisores.

3. EL MERCADO

Emisién de Obligaciones-Boletin BVQ

2018 511,719,877 8.37 4.05
Hasta feb/19 77,814,712 8.47 4.29

Papei Comercial-Boletin BVQ

2018 628,268,060 4.61 0.73

Hasta feb-2019 124,267,364 5.12 0.80

Titularizaciones-Boletin BVQ

2018 226,653,226 6.13 19.93
Hasta feb-1% 21,088,023 8.07 3.58




a. Informacion de Ranking al 31 de diciembre de 2018 — Comisiones Ganadas por Corretaje

ALBION CASA DE VALORES
PROBROKERS S.A. CASA DE VALORES

7 283.85
5,582.50

T23008.03

MERCAPITAL CASA DE VALORES 614,241.19 ,249.22
PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A. 520,985.40 31,012.43 560,987.83
VECTOR GLOBAL WMG 393,003.46 58,036.28 451,039.74
SILVERCROSS SA CASA DE VALORES 382,287.77 7,254.23 369,542.00
ANALYTICA SECURITIES CASA DE VALORES 251,950.40 128,078.21 381,028.61
PICAVAL CASA DE VALORES 305,540.28 21,348.75 326,889.03
PLUSVALORES CASA DE VALORES 291,058.41 22,955.65 314,015.06
ORION CASA DE VALORES SA 282,133.25 17,933.23 300,066.48
METROVALORES CASA DE VALORES SA 231,738.75 24,405.47 256,144.22
VALUE S A 203,218.70 33,842.51 237,058.21
ADVFIN S.A. CASA DE VALORES 184,145.98 2,368.94 186,514.92
MERCHANTVALORES 124,232.26 33,360.29 157,592.55
BANRIO CASA DE VALORES 113,681.22 4,500.06 118@&@1.25{_

SANTA FE CASA DE VALORES S A, 96,713.62 8,099.39 104,813.01
VALPACIFICO S A 94,034.90 406.50 94,441.40
ACTIVA CASA DE VALORES SA 40,704.33 532.59 41,236.92
REAL CASA DE VALORES CASA REAL 37,387.70 1,430.90 38,818.60
KAPiTAL ONE CASA DE VALORES S .A. KAOVALSA 21 144 12 1 251 40 22,395,652
R&I—E ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A. 7 796 87 1‘I 053 12 18,849.99
PORTAFOLFO S.A 3 822 88 14 966 63 18,789.51

........ TRAVE S
MASVAE_ORES CASA DE VALORES SA 16 197 01 876 77 17,073.78
ACCIVAL S A 8,812.05 4,783.31 13,695.36
STRATEGA CASA DE VALORES 3,925.66 7.062,00 10,987.66

348.55

7.632.40
5.582.50

' TOTAL SECTOR PRIVADO

Caja / Bancos 165.38 98,115 324.31 315.36 321,191 199,846 285,939
Cuentas por Cobrar 8,551 74.44 11,743 25,313 18,524 13,354 16,783
Impuestos Anticipados 10,513 16,646 24,248 35115 35,200 9,407 12,835
Actives financieros } 164,623 148,907 154,002
Activo Fijo 113,437 114,702 0 4] 0

Otros Activos 18,752 22,089 21,585 20,145 32,398 30,017 33,992
TotalPasive 0 oo o datese] . saes4| - 850 008|  Soaral  asaa1
Capital pagado 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000 250,000
Reservas y aportes futura 33,251 35,387 39,800 44,805 44,805 44,805 4,805
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Ingresos

176,318

306,694 277,614

306,083

255,840

230,714

222,247

Gastos

148,205

254,924

239,144

217,814

159,783

174,282

239,753
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Ingresos No Operacionales

68,184

Gastos No Operacionaies

Utilidad antes de Ry PY. - | | eseaz)  e0gTal . 66920| - 380Z6| 70,831 47,956
Participacién Trabajadores 10,041 13,631 10,038 5,704 10,640 7.183
Impuesto a la Renta 12,778 7,556 14,603 8,150 12,751 3.238

‘Utiidad Neta

A22] - easer

EEFF Auditados

Las disposiciones de la Junta General de Accionistas se han cumplido a cabalidad y sus atribuciones se han
llevado a cabo conforme fas normas legales y estatutarias.

. Declaro que la compafiia en todo momento respeta las normas de propiedad infelectual y derechos de autor, en
todos sus procedimientos.

La Administracion de ta Compafiia ha actuado con total apego a la ley y a las normas estatutarias, asi como 3 las
disposiciones de ia Junta General de Accionistas.

. Los libros contables de la Empresa demuestran la situacién financiera de la Compariia al 31 de diclembre del
2018 tal como lo establece la reglamentacion de la Superintendencia de Compafilas y demas normas técnicas vy
contables. Los libros sociales se encuentran al dia y reflejan el aporte realizado por cada socio.

. Respecto de la situacion financiera de la compafia, debo mencionar que al clerre del ejercicio correspondiente al
2018 y una vez obtenidos los resultados anuales, se establece una ganancia neta de US$ 37.523

l.as utifidades obtenidas en el presente gjercicio quedan a disponibilidad de los socios,

. Durante el ejercicio econdmico, materia del presente informe no se han producido hechos extraordinarios en los
ambitos administrative, laboral y legal que merezcan una referencia especifica.

. Finalmente pongo a su disposicion los estados financieros de la Compafiia para su revision y aprobacion,
agradeciendo por ia confianza brindada y apoyo a la gestion.

Sucaval 8.A. opera deniro de un mercado altamente sensible a las condiciones tanto politicas como economicas
del entorno, al estar ligade fuertemente a la prestacion de un servicic basado en la confianza. Come producto de
este grado de sensibilidad, la generacién de negocios puede tomar un tiempo considerable que no permite ver
resultados en el corto plazo, sino que se hasa en una esfrategia de largo plazo.

La gerencia de Sucaval se ha comprometido en generar alrededor de USD$ 293.350 en ingresos para el 2018
que permitan a la compafiia potencializar su capacidad de generar negocios tanto en la linea de asesoria como
en la linea de coiocacion de productos, siendo un factor importante el brindar un servicio de calidad en el
mercado que de como resultado un nivel de recurrencia y fidelidad en un futuro.

Sin embargo, l0s resultados dependen en un porcentaje alto de una gestion comercial f2 misma que se ha
planificado con un plan de visitas a clientes potenciales para mercade de valores ademas de estar en constante



comunicacién con clientes recurrentes del producta con lo cual se pueda aumentar la base propia de la emprasa
y tener una fidelidad con Ia clientela actual.

Es todo cuanto puedo informar en atencidon a mis atribuciones y obligaciones como Gerente General de esta
compafiia.
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Rafael Racines A.

Gerente General
SUCAVAL S.A.




